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This document — including any supplements approved by the Federal Financial Services Supervisory Authority
(Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin") in respect hereof and published by UBS AG -
constitutes a securities note (the "Securities Note") and, together with the registration document of UBS AG
dated 14 September 2022, as supplemented from time to time (as approved by BaFin, the "Registration
Document"), constitutes a base prospectus (the "Base Prospectus" or the "Prospectus") according to Article
8 (1) and Article 10 (1) of the Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14
June 2017 on the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on
a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (the "Prospectus Regulation").

This Securities Note contains information relating to certificates linked to a notional reference portfolio (including
reference portfolios composed by UBS AG (the "Issuer” or "UBS AG"), UBS Group AG, which is the holding
company of UBS AG, or any of UBS Group AG's subsidiaries (together, the "UBS Group")) governed by either
German, English or Swiss law (the "Securities", and each a "Security") which may be issued from time to time
by the Issuer, which may also be acting through its Jersey branch ("UBS AG, Jersey Branch") or its London
branch ("UBS AG, London Branch").
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The validity of this Securities Note will expire on 24 November 2023. The obligation of the Issuer to supplement
this Securities Note in the event of significant new factors, material mistakes or material inaccuracies does not
apply when the Securities Note is no longer valid.

In this document, unless otherwise specified, references to a "Member State" are references to a Member State
of the European Economic Area ("EEA"), references to "EUR" or "euro" are to the currency introduced at the
start of the third stage of European economic and monetary union, and as defined in Article 2 of Council
Regulation (EC) No 974/98 of 3 May 1998 on the introduction of the euro, as amended, references to "CHF"
are to Swiss francs and references to "U.S. dollars" are to United States dollars.

IMPORTANT - EEA RETAIL INVESTORS - If the Final Terms in respect of any Securities includes a legend entitled
"Prohibition of Sales to EEA Retail Investors", the Securities are not intended to be offered, sold or otherwise
made available to and should not be offered, sold or otherwise made available to any retail investor in the EEA.
For these purposes, a retail investor means a person who is one (or more) of: (i) a retail client as defined in point
(11) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU (as amended, "MIFID II"); (ii) a customer within the meaning of
Directive (EU) 2016/97 (the "Insurance Distribution Directive"), where that customer would not qualify as a
professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MIFID II; or (iii) not a qualified investor as defined in
Regulation (EU) 2017/1129. Consequently no key information document required by Regulation (EU) No
1286/2014 (the "PRIIPs Regulation") for offering or selling the Securities or otherwise making them available
to retail investors in the EEA has been prepared and therefore offering or selling the Securities or otherwise
making them available to any retail investor in the EEA may be unlawful under the PRIIPS Regulation.

The Base Prospectus was included as a foreign prospectus, which is deemed approved also in
Switzerland pursuant to article 54 para. 2 of the Swiss Federal Act on Financial Services ("FinSA"), by
SIX Exchange Regulation Ltd. as Reviewing Body in the list of approved prospectuses and deposited
with it and published pursuant to article 64 FinSA. The Base Prospectus will also be deposited with SIX
Exchange Regulation Ltd. as Reviewing Body and published pursuant to article 64 FinSA.

THE SECURITIES HAVE NOT BEEN APPROVED OR DISAPPROVED BY THE UNITED STATES SECURITIES
AND EXCHANGE COMMISSION, ANY STATE SECURITIES COMMISSION IN THE UNITED STATES OR ANY
OTHER U.S. REGULATORY AUTHORITY, NOR HAVE ANY OF THE FOREGOING AUTHORITIES PASSED
UPON OR ENDORSED THE MERITS OF THE OFFERING OF THE SECURITIES OR THE ACCURACY OR THE
ADEQUACY OF THE BASE PROSPECTUS. ANY REPRESENTATION TO THE CONTRARY IS A CRIMINAL
OFFENCE IN THE UNITED STATES.

THE SECURITIES HAVE NOT BEEN AND WILL NOT BE REGISTERED UNDER THE UNITED STATES
SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED (THE "SECURITIES ACT"), OR WITH ANY SECURITIES
REGULATORY AUTHORITY OF ANY STATE OR OTHER JURISDICTION OF THE UNITED STATES AND ARE
BEING SOLD PURSUANT TO AN EXEMPTION FROM THE REGISTRATION REQUIREMENTS OF THE
SECURITIES ACT. THE SECURITIES MAY INCLUDE SECURITIES IN BEARER FORM THAT ARE SUBJECT TO
U.S. TAXLAW REQUIREMENTS. TRADING IN THE SECURITIES HAS NOT BEEN APPROVED BY THE UNITED
STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. SUBJECT TO CERTAIN EXCEPTIONS, THE
SECURITIES MAY NOT BE OFFERED, SOLD OR, IN THE CASE OF BEARER SECURITIES, DELIVERED WITHIN
THE UNITED STATES OR TO, OR FOR THE ACCOUNT OR BENEFIT OF, U.S. PERSONS (AS DEFINED IN
REGULATION S UNDER THE SECURITIES ACT ("REGULATION S")). SEE “"SUBSCRIPTION AND SALE".

Potential investors in the Securities are explicitly reminded that an investment in Securities entails financial risks.
Holders of Securities run the risk of losing all or part of the amount invested by them in the Securities. All potential
investors in Securities are, therefore, advised to study the full contents of the Base Prospectus, in particular the
risk factors, and the relevant Final Terms.
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General Description of the Programme

A. GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

1. General Description of the Base Prospectus

This Securities Note has been approved by the Federal Financial Services Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin") as competent authority under the Prospectus Regulation.

This Securities Note together with the registration document of UBS AG dated 14 September 2022, as
supplemented from time to time (as approved by BaFin, the "Registration Document"), constitutes a base
prospectus (the "Base Prospectus"” or the "Prospectus") according to Article 8 (1) and Article 10 (1) of the
Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus
to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and
repealing Directive 2003/71/EC (the "Prospectus Regulation").

The validity of this Securities Note will expire on 24 November 2023. Whilst the Issuer will this supplement this
Securities Note in accordance with Article 23 of the Prospectus Regulation, such the obligation to supplement
the Securities Note in the event of significant new factors, material mistakes or material inaccuracies does not
apply when the Securities Note is no longer valid.

Under the Base Prospectus UBS AG (the "Issuer" or "UBS AG"), which may also be acting through its Jersey
branch ("UBS AG, Jersey Branch") or its London branch ("UBS AG, London Branch"), may, from time to time,
issue certificates linked to a notional reference portfolio governed by either German, English or Swiss law (the
"Securities", and each, a "Security").

In the context of any offer of Securities that is not made within an exemption from the requirement to publish a
prospectus under the Prospectus Regulation (a "Public Offer"), the Issuer has requested BaFin to provide a
certificate of approval in accordance with Article 25 of the Prospectus Regulation (the "EEA Passport") in
relation to the passporting of the Base Prospectus to the competent authorities of Liechtenstein, Luxembourg,
Austria, Sweden, Finland and the Netherlands (the "Host Member States"). The Issuer intends to offer the
Securities described in the Base Prospectus for sale to the public and/or apply for admission to trading of the
Securities in either the Federal Republic of Germany and/or one or more Host Member States, in each case, as
specified in the final terms (the "Final Terms") for any issue of Securities (each, a "Public Offer Jurisdiction").

The Base Prospectus contains all information which was known at the time the Base Prospectus has been
approved and contains placeholders and optional elements (options and additional options). This relates to
information which will only be specified by the Issuer upon issuance of the Securities.

For this purpose, the Issuer will in each case prepare the Final Terms for the Securities which will contain the
information that can only be specified at the time of the issuance of the Securities under the Base Prospectus.
The Final Terms will be prepared by completing the form of the Final Terms set out in section "G. FORM OF FINAL
TERMS" on page 250 et seq. of this Securities Note with the information that applies specifically to the relevant
Securities. In particular, this includes stating which of the optional elements with regard to the Securities apply.
In addition, the relevant placeholders contained in the Base Prospectus will be filled in with specific values (e.g.
dates, prices, rates).

2. General Description of the Securities
Types of Securities
The following Securities are described in the Base Prospectus:
o securities with a structured payment component which have a minimum redemption amount at
maturity linked to the performance of a notional reference portfolio actively managed by the
Reference Portfolio Advisor (also the "Reference Portfolio Tracker Certificates (with

minimum redemption amount)"),

o securities with a structured payment component which have no minimum redemption amount
and are not capital protected at maturity linked to the performance of a notional reference
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portfolio actively managed by the Reference Portfolio Advisor (also the "Reference Portfolio
Tracker Certificates"),

o securities with a structured payment component which have a minimum redemption amount at
maturity linked to the performance of a notional reference portfolio dynamically adjusted by the
Calculation Agent (also the "Target List Tracker Certificates (with minimum redemption
amount)"), and

o securities with a structured payment component which have no minimum redemption amount
and are not capital protected at maturity linked to the performance of a notional reference
portfolio dynamically adjusted by the Calculation Agent (also the "Target List Tracker
Certificates").

The payout of the Securities is based on the performance of a notional reference portfolio, including reference
portfolios composed by the Issuer, UBS Group AG, which is the holding company of UBS AG, or any of UBS
Group AG's subsidiaries (together, the "UBS Group") , (the "Reference Portfolio") whose constituents may
comprise long and/or short positions in one or more of stocks, precious metals, commodities, exchange traded
funds, funds, futures, total return or excess return indices, equity options, FX forwards, FX options, credit default
swaps, bonds, securitised products and/or synthetic currency accounts and a cash position, in each case, as
specified in the relevant Final Terms.

The Reference Portfolio is a notional portfolio which has been created and is adjusted and calculated solely for
the purposes of being used as underlying of securities issued by the Issuer. There is no obligation on the Issuer
to purchase or hold any constituents of such Reference Portfolio and Securityholders have no rights in, or to
require delivery of, any such constituents at any time. References to any balancing, rebalancing, disposal,
acquisition or financing of a constituent of the Reference Portfolio have to be understood as reference to a
notional transaction and should not be construed as imposing any obligation on the Issuer or any of its affiliates
or subsidiaries, the Manager, the Calculation Agent or any person actually directly or indirectly, physically or
synthetically to acquire, dispose of or effect or take delivery of, or effect transactions in, any securities,
investments or other property, but are references to the change in the value of, or in notional amounts to be
determined for the purposes of calculating the value of, and relate solely to the calculation of the value of any
amounts payable in respect of the Securities.

Whilst the payout under the Securities is linked to the market value of the Reference Portfolio Components, the
Issuer is not obliged to invest the net proceeds of the issuance of the Securities in any Reference Portfolio
Components at any time; the net proceeds will be used for general business purposes of the Issuer only. The
Securityholders do not have any direct interests in, or beneficial ownership of, any Reference Portfolio
Component at any time.

In case the Securities are Reference Portfolio Tracker Certificates (with minimum redemption amount) or
Reference Portfolio Tracker Certificates, the Reference Portfolio will be composed and actively managed
by the Reference Portfolio Advisor (i.e., notionally rebalanced by the Reference Portfolio Advisor from
time to time in its reasonable discretion in accordance with the methodology specified in the applicable
Final Terms), although the Calculation Agent will be entitled to reject the inclusion of one or more
Reference Portfolio Components from time to time in accordance with the Conditions.

In case the Securities are Target List Tracker Certificates (with minimum redemption amount) or Target
List Tracker Certificates, the Reference Portfolio will be dynamically adjusted by the Calculation Agent
(i.e., notionally rebalanced by the Calculation Agent from time to time with a very limited exercise of
discretion and in accordance with the methodology specified in the applicable Final Terms) to replicate
a target list (the "Target List") composed and adjusted by the Target List Provider from time to time.

The applicable Final Terms will specify the name of the relevant Reference Portfolio (and, if applicable, the relevant
Target List) and will state where information on the relevant Reference Portfolio, in particular on its past and
future performance and on its volatility, can be obtained by electronic means, whether or not it can be obtained
free of charge and whether or not the Issuer intends to provide further information on the Reference Portfolio.

Securities may be issued in series (each a "Series") and Securities of each Series will all be subject to identical
terms (except, inter alia, for Issue Price, Issue Date, Issue Size and interest commencement date, which may or
may not be identical) whether as to currency, denomination, interest or maturity or otherwise.
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Law governing the Securities

The Securities issued by the Issuer are, as specified in the relevant Final Terms and save for the legal effects of
the registration of the Securities with the relevant Clearing System as described below, governed by German law
("German law governed Securities"), by English law ("English law governed Securities") or by Swiss law
("Swiss law governed Securities").

In case of Swedish Securities, Finnish Securities, Norwegian Securities, Danish Securities, Italian Securities and
French Securities, the legal effects of the registration of the Securities with the relevant Clearing System will be
governed by the laws of the Kingdom of Sweden, the Republic of Finland, the Kingdom of Norway, the Kingdom
of Denmark, the Republic of Italy or, as specified in the relevant Final Terms, France.

Maturity of the Securities; Issuer Extension Option

Subject to the Issuer Extension Option (as defined below), the Securities shall expire — provided that the Securities
are not terminated or expired early in accordance with the Conditions of the Securities — on the relevant expiration
date specified in the applicable Final Terms (the "Expiration Date").

Further, if specified in the applicable Final Terms, the Issuer is in accordance with the Conditions of the Securities
also entitled to extend, by giving notice to the Securityholders as specified in the applicable Final Terms prior to
the then existing Expiration Date the maturity of all then outstanding Securities for an additional period as
specified in the applicable Final Terms (the "Issuer Extension Option"). In case that the Issuer exercises the
Issuer Extension Option and unless a Securityholder rejects such Issuer Extension Option in relation to the
Securities held by it in accordance with the Conditions of the Securities, investors in the Securities will receive any
final payments under the Securities later than the date initially scheduled and stated at the Issue Date of the
Securities.

Taxation

Generally, income from the Securities is taxable for the Securityholders. Potential investors should therefore read
the notices regarding the taxation of the Securities in the section "J. IMPACT OF TAX LEGISLATION ON INCOME
RECEIVED FROM THE SECURITIES" on page 320 of this Securities Note.

Further information on the Securities can be found in the section "E. GENERAL INFORMATION ON THE
SECURITIES" on page 102 et seq. of this Securities Note.

3. General Description of the offer of the Securities

It has been agreed that, on or after the respective Issue Date of the Securities, as specified in the relevant Final
Terms the Manager(s) shall underwrite the Securities by means of an underwriting agreement and shall place
them for sale under terms subject to change in the Public Offer Jurisdiction and during the period, if any, specified
for these purposes in the applicable Final Terms.

Further details of the offer and sale of the Securities, in particular the relevant issue price, the initial payment
date, the aggregate amount of the issue, the relevant issue size or aggregate nominal amount, as the case may
be, the relevant subscription period, if any, the relevant minimum investment amount, if any, information with
regard to the manner and date, in which the result of the offer are to be made public, if required, the relevant
name and address of the co-ordinator(s) of the offer, and the relevant conditions, if any, to which the offer of
the Securities is subject, with regard to each issue of Securities under the Base Prospectus will be specified in the
applicable Final Terms.

Further information on the offer of the Securities can be found in the section "E. GENERAL INFORMATION ON
THE SECURITIES — 8. Issue Price; Offering of the Securities" on page 111 et seq. of this Securities Note and in the
section "I. SUBSCRIPTION AND SALE" on page 315 et seq. of this Securities Note.

4. General Description of the Admission of the Securities to Trading

Application may be made for admission of the Securities to trading on one or more stock exchanges or
multilateral trading facilities or markets, including but not limited to the Frankfurt Stock Exchange, the Stuttgart
Stock Exchange, Borsa ltaliana S.p.A., the Official List of the Regulated Market of the Luxembourg Stock
Exchange, the Official Market of the Vienna Stock Exchange, the unofficial market of the Frankfurt Stock
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Exchange or the Stuttgart Stock Exchange, the Multilateral Trading Platform of the Luxembourg Stock Exchange
(Euro MTF), the Third Market of the Vienna Stock Exchange, the SIX Swiss Exchange Ltd and BX Swiss Ltd..
Securities which are neither admitted to trading nor listed on any market may also be issued. The applicable Final
Terms will state whether or not the relevant Securities are to be admitted to trading and/or listed and, if so, on
which stock exchange(s) and/or multilateral trading facility(ies) and/or markets

Further information on the offer of the Securities can be found in the section "E. GENERAL INFORMATION ON
THE SECURITIES — 7. Listing or Trading of the Securities" on page 111 et seq. of this Securities Note.
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B. RISK FACTORS (IN THE ENGLISH LANGUAGE)

The following version of the risk factors is drawn-up in the English language followed by a version in
the German language. The relevant Final Terms will specify the binding language in relation to the
Securities.

In case the relevant Final Terms specify the English language to be binding, the non-binding German
language translation thereof is provided for convenience only. In case the relevant Final Terms specify
the German language to be binding, the non-binding English language translation thereof is provided
for convenience only.

The following risk factors describe the risks which are specific to the Securities and which are material for taking
an informed investment decision in the Securities (see section "I. MATERIAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES",
cf. pages 12 et seq. of this Securities Note, and section "Il. MATERIAL RISKS RELATING TO THE REFERENCE
PORTFOLIO AND THE REFERENCE PORTFOLIO CONSTITUENTS", cf. pages 30 et seq. of this Securities Note).

In each category, the most material risk factors, in the assessment of the Issuer as of the date of the
Base Prospectus, are presented first. The Issuer has assessed materiality on a qualitative basis
considering potential magnitude of the negative effects on the Issuer from the occurrence of a risk
and the probability of occurrence of that risk. The magnitude of the negative impact of each of the
risk factors described below on the relevant Securities is described by reference to the magnitude of
potential losses of the invested capital (including a potential total loss), the incurring of additional
costs in relation to the Securities or limitations on the returns on the Securities. An assessment of the
probability of the occurrence of risks and the magnitude of the negative impact also depends on the
Reference Portfolio Constituents comprised in the Reference Portfolio, the relevant parameters and
product feature(s) with regard to the type of Securities specified in the relevant Final Terms and the
circumstances existing as of the date of the relevant Final Terms.

L MATERIAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES

Investing in the Securities involves certain risks, which are specific to the Securities and which are material for
taking an informed investment decision in the Securities.

1. Material risks related to the rank and characteristics of the Securities in the case of a failure of
the Issuer

In the following risk category, the specific material risks related to the rank and characteristics of the
Securities in the case of a failure of the Issuer are presented, where the most material risk factors, in the
assessment of the Issuer as of the date of the Base Prospectus, are presented first: These are "1.1
Securityholders are exposed to the risk of a bail-in" and " 1.2 No statutory or voluntary deposit guarantee
scheme".

1.1 Securityholders are exposed to the risk of a bail-in

In case the Swiss Financial Market Supervisory Authority's ("FINMA") as supervisory authority
in respect of the Issuer exercises resolution measures against the Issuer and writes down or
converts the Securities into common equity of the Issuer, Securityholders would have no
further claim against the Issuer under the Securities.

The Issuer and the Securities are subject to the Swiss Banking Act and the FINMA bank insolvency
ordinance, which empowers FINMA as the competent resolution authority to, in particular, apply under
certain circumstances certain resolution tools to credit institutions. These measures include in particular
the write-down or conversion of securities into common equity of such credit institution (the so-called
bail-in). A write-down or conversion would have the effect that the Issuer would insofar be released
from its obligations under the Securities. Securityholders would have no further claim against the Issuer
under the Securities. The resolution tools may, hence, have a significant negative impact on the
Securityholders' rights by suspending, modifying and wholly or partially extinguishing claims under the
Securities. In the worst case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in the
Securities.
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Such legal provisions and/or regulatory measures may severely affect the rights of the Securityholders
and may reduce the value of the Securities even prior to any non-viability or resolution in relation to the
Issuer.

No statutory or voluntary deposit guarantee scheme

The Issuer's obligations under the Securities are not protected by any statutory or voluntary deposit
protection scheme or compensation scheme. Further, no third party guarantees or commitments have
been provided in respect of the Issuer's obligations under the Securities. Accordingly, in the event of
insolvency of the lIssuer, investors may thus experience a total loss of their investment in the
Securities.

Material risks related to the Conditions of the Securities and, in particular, the redemption
profile of the Securities

In the following risk category, the specific material risks related to the Conditions of the Securities and,
in particular, the redemption profile of the Securities are presented, where the most material risk factors,
in the assessment of the Issuer as of the date of the Base Prospectus, are presented first: These are
"2.1 Specific risks with respect to the redemption profile of the Securities", "2.2 Specific risks with
respect to early termination of the Securities", "2.3 Specific risks related to reinvestment following the
termination and early redemption of the Securities", "2.5 Specific risks related to extension of the term
of the Securities", "2.6 Specific risks related to Market Disruption and Unwind Disruption in respect of
the Securities” and "2.7 Specific risks related to adjustments of the Reference Portfolio Level or the
Conditions of the Securities by the Issuer and the Calculation Agent”.

Specific risks with respect to the redemption profile of the Securities

[(1)

Specific risks with respect to Reference Portfolio Tracker Certificates |

Potential investors in Reference Portfolio Tracker Certificates should be aware that on the Maturity Date
Securityholders are entitled to receive a Redemption Amount in the Redemption Currency which
depends on the performance of the Reference Portfolio.

Therefore, a poor performance of the Reference Portfolio would result in a correspondingly lower
Redemption Amount under the Securities. Securityholders will incur a loss, if the amount, if any, received
in accordance with the Conditions of the Securities is below the purchase price of the Securities
(including the transaction costs). If the Reference Portfolio Level becomes zero, there will be no final
payment under the Securities. In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the invested
capital.

Accordingly, an investment in the Securities involves a valuation risk with regard to the Reference
Portfolio. Prospective investors should have experience with transactions in securities with a value derived
from reference portfolios and their respective constituents. The value of the Reference Portfolio may vary
over time and may increase or decrease by reference to a variety of factors which may include macro-
economic factors and speculation in and/or short selling of any Reference Portfolio Constituents. In
addition, the historical performance of the Reference Portfolio and its respective Reference Portfolio
Constituents is not an indication of its future performance. Changes in the prices in relation to the
Reference Portfolio and its respective Reference Portfolio Constituents will affect the trading price of the
Securities, and it is impossible to predict whether the prices in relation to the Reference Portfolio and its
respective Reference Portfolio Constituents will rise or fall.

Further, if so specified in the relevant Product Terms, for the purposes of determining the Redemption
Amount, a certain distribution fee will be deducted from the performance of the Reference Portfolio.
Such distribution fee is fixed and does not depend on the performance of the Reference Portfolio, nor
on whether the Securities are terminated and redeemed early (as to which see the risks described in
section "2.2 Specific risks related to early termination of the Securities" below). Therefore, the deduction
of the distribution fee will always reduce the amount payable to Securityholders. Moreover, in case of a
negative performance of the Reference Portfolio, even if the Reference Portfolio Level does not become
zero, the deduction of the distribution fee could reduce the Redemption Amount to zero, in which case
there will be no final payment under the Securities. In such case, the Securityholder will suffer a total
loss of the invested capital.
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(2)

Specific risks with respect to Reference Portfolio Tracker Certificates (with minimum
redemption amount)

Potential investors in Reference Portfolio Tracker Certificates (with minimum redemption amount) should
be aware that on the Maturity Date Securityholders are entitled to receive a Redemption Amount in the
Redemption Currency which depends on the performance of the Reference Portfolio and is floored at
the Minimum Amount, as specified in the relevant Product Terms.

Therefore, a poor performance of the Reference Portfolio would result in a correspondingly lower
Redemption Amount under the Securities. Securityholders will incur a loss, if the amount received in
accordance with the Conditions of the Securities is below the purchase price of the Securities (including
the transaction costs). If (i) the result of (a) the Nominal Amount or, as the case may be, the Calculation
Amount, and (b) the Final Reference Portfolio Level divided by the Initial Reference Portfolio Level less (i)
any applicable distribution fee, as specified in the relevant Product Terms, is lower than the Minimum
Amount, Securityholders will receive such Minimum Amount. However, the Minimum Amount may be
lower (including significantly lower) than the amount invested and, accordingly, in case of negative
developments in the Reference Portfolio Level, investors may suffer a partial loss or, in case of a low
Minimum Amount, almost total loss of the invested capital.

Accordingly, an investment in the Securities involves a valuation risk with regard to the Reference
Portfolio. Prospective investors should have experience with transactions in securities with a value derived
from reference portfolios and their respective constituents. The value of the Reference Portfolio may vary
over time and may increase or decrease by reference to a variety of factors which may include macro-
economic factors and speculation in and/or short selling of any Reference Portfolio Constituents. In
addition, the historical performance of the Reference Portfolio and its respective Reference Portfolio
Constituents is not an indication of its future performance. Changes in the prices in relation to the
Reference Portfolio and its respective Reference Portfolio Constituents will affect the trading price of the
Securities, and it is impossible to predict whether the prices in relation to the Reference Portfolio and its
respective Reference Portfolio Constituents will rise or fall.

Further, if so specified in the relevant Product Terms, for the purposes of determining the Redemption
Amount, a certain distribution fee will be deducted from the performance of the Reference Portfolio.
Such distribution fee is fixed and does not depend on the performance of the Reference Portfolio, nor
on whether the Securities are terminated and redeemed early (as to which see the risks described in
section "2.2 Specific risks related to early termination of the Securities" below). In particular, the
distribution fee may offset any positive development of the Reference Portfolio. Accordingly, even in
case of a positive development of the Reference Portfolio, the Securityholder may nonetheless only be
entitled to receive a Redemption Amount equal to the Minimum Amount and therefore suffer a partial
loss or, in case of a low Minimum Amount, almost total loss of the invested capital.

Finally, although the risk of a loss is initially limited by the Minimum Amount, the Securityholder bears
the risk of the Issuer's financial situation worsening and the potential subsequent inability of the Issuer
to pay its obligations under the Securities. In such case, the Securityholder may suffer a total loss of
the invested capital.

[ 3)

Specific risks with respect to Target List Tracker Certificates |

Potential investors in Target List Tracker Certificates should be aware that on the Maturity Date
Securityholders are entitled to receive a Redemption Amount in the Redemption Currency which
depends on the performance of the Reference Portfolio.

Therefore, a poor performance of the Reference Portfolio would result in a correspondingly lower
Redemption Amount under the Securities. Securityholders will incur a loss, if the amount, if any, received
in accordance with the Conditions of the Securities is below the purchase price of the Securities
(including the transaction costs). If the Reference Portfolio Level becomes zero, there will be no final
payment under the Securities. In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the invested
capital.

Accordingly, an investment in the Securities involves a valuation risk with regard to the Reference
Portfolio. Prospective investors should have experience with transactions in securities with a value derived
from reference portfolios and their respective constituents. The value of the Reference Portfolio may vary
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over time and may increase or decrease by reference to a variety of factors which may include macro-
economic factors and speculation in and/or short selling of any Reference Portfolio Constituents. In
addition, the historical performance of the Reference Portfolio and its respective Reference Portfolio
Constituents is not an indication of its future performance. Changes in the prices in relation to the
Reference Portfolio and its respective Reference Portfolio Constituents will affect the trading price of the
Securities, and it is impossible to predict whether the prices in relation to the Reference Portfolio and its
respective Reference Portfolio Constituents will rise or fall.

Further, if so specified in the relevant Product Terms, for the purposes of determining the Redemption
Amount, a certain distribution fee will be deducted from the performance of the Reference Portfolio.
Such distribution fee is fixed and does not depend on the performance of the Reference Portfolio, nor
on whether the Securities are terminated and redeemed early (as to which see the risks described in
section "2.2 Specific risks related to early termination of the Securities" below). Therefore, the deduction
of the distribution fee will always reduce the amount payable to Securityholders. Moreover, in case of a
negative performance of the Reference Portfolio, even if the Reference Portfolio Level does not become
zero, the deduction of the distribution fee could reduce the Redemption Amount to zero, in which case
there will be no final payment under the Securities. In such case, the Securityholder will suffer a total
loss of the invested capital.

(4)

Specific risks with respect to Target List Tracker Certificates (with minimum redemption
amount)

Potential investors in Target List Tracker Certificates (with minimum redemption amount) should be
aware that on the Maturity Date Securityholders are entitled to receive a Redemption Amount in the
Redemption Currency which depends on the performance of the Reference Portfolio and is floored at
the Minimum Amount, as specified in the relevant Product Terms.

Therefore, a poor performance of the Reference Portfolio would result in a correspondingly lower
Redemption Amount under the Securities. Securityholders will incur a loss, if the amount received in
accordance with the Conditions of the Securities is below the purchase price of the Securities (including
the transaction costs). If (i) the result of (a) the Nominal Amount or, as the case may be, the Calculation
Amount, and (b) the Final Reference Portfolio Level divided by the Initial Reference Portfolio Level less (i)
any applicable distribution fee, as specified in the relevant Product Terms, is lower than the Minimum
Amount, Securityholders will receive such Minimum Amount. However, the Minimum Amount may be
lower (including significantly lower) than the amount invested and, accordingly, in case of negative
developments in the Reference Portfolio Level, investors may suffer a partial loss or, in case of a low
Minimum Amount, almost total loss of the invested capital.

Accordingly, an investment in the Securities involves a valuation risk with regard to the Reference
Portfolio. Prospective investors should have experience with transactions in securities with a value derived
from reference portfolios and their respective constituents. The value of the Reference Portfolio may vary
over time and may increase or decrease by reference to a variety of factors which may include macro-
economic factors and speculation in and/or short selling of any Reference Portfolio Constituents. In
addition, the historical performance of the Reference Portfolio and its respective Reference Portfolio
Constituents is not an indication of its future performance. Changes in the prices in relation to the
Reference Portfolio and its respective Reference Portfolio Constituents will affect the trading price of the
Securities, and it is impossible to predict whether the prices in relation to the Reference Portfolio and its
respective Reference Portfolio Constituents will rise or fall.

Further, if so specified in the relevant Product Terms, for the purposes of determining the Redemption
Amount, a certain distribution fee will be deducted from the performance of the Reference Portfolio.
Such distribution fee is fixed and does not depend on the performance of the Reference Portfolio, nor
on whether the Securities are terminated and redeemed early (as to which see the risks described in
section "2.2 Specific risks related to early termination of the Securities" below). In particular, the
distribution fee may offset any positive development of the Reference Portfolio. Accordingly, even in
case of a positive development of the Reference Portfolio, the Securityholder may nonetheless only be
entitled to receive a Redemption Amount equal to the Minimum Amount and therefore suffer a partial
loss or, in case of a low Minimum Amount, almost total loss of the invested capital.

Finally, although the risk of a loss is initially limited by the Minimum Amount, the Securityholder bears
the risk of the Issuer's financial situation worsening and the potential subsequent inability of the Issuer
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to pay its obligations under the Securities. In such case, the Securityholder may suffer a total loss of
the invested capital.

Specific risks related to early termination of the Securities

In case of an automatic termination of the Securities or a termination of the Securities by the
Issuer, Securityholders bear the risk that they will not benefit from any future increases in the
Reference Portfolio Level until the scheduled Maturity Date.

Potential investors should be aware that the Securities may in accordance with the Conditions of the
Securities be terminated and redeemed early in a number of circumstances. In particular, the Securities
may be terminated automatically following the occurrence of an Automatic Termination Event, as
specified in the relevant Final Terms. Further, the Issuer may exercise the Securities in full on certain dates,
as specified in the applicable Final Terms. Additionally, in accordance with the Conditions of the
Securities, the Issuer is entitled to terminate and redeem the Securities in full prior to the scheduled
Maturity Date under certain circumstances, e.g. in case that (i) the Reference Portfolio qualifies as a
"benchmark" within the meaning of Regulation (EU) 2016/1011 of the European Parliament and of the
Council of 8 June 2016 and the Issuer or the Calculation Agent, as the case may be, are either no longer
able to use the Reference Portfolio as a "benchmark" or has control over the provision of such
"benchmark" without having the appropriate authorisation, registration, recognition, endorsement,
equivalence, approval or inclusion in any official register as required by law or regulation in order to
perform its respective obligations under the Conditions of the Securities or (ii) that due to the coming
into effect of changes in laws or regulations (including but not limited to tax laws) or a change in relevant
case law or administrative practice (including but not limited to the administrative practice of the tax
authorities, e.g., the administrative practice of the U.S. Internal Revenue Service as to whether Section
871(m) should apply to the Securities (see the risks described in section "3.6 Specific risks related to US
withholding tax" below)) at the reasonable discretion of the Issuer the holding, acquisition or sale of any
Reference Portfolio Constituent is or becomes wholly or partially illegal.

In case of a share as a Reference Portfolio Constituent, as specified in the definition of "Reference
Portfolio" contained in the section "Product Terms" of the relevant Final Terms, the Issuer is pursuant
to the Conditions of the Securities also entitled to termination, if the liquidity of the shares of the affected
company is, in the Issuer's opinion, significantly affected by a take-over of the relevant shares, even
without the occurrence of a delisting of the stock company. If so specified in the section "Product Terms"
of the relevant Final Terms, the Issuer is, pursuant to the Conditions of the Securities, even entitled to
terminate and redeem the Securities in total prior to the scheduled maturity of the Securities in case that
it obtains knowledge about the intention of the underlying company to distribute a dividend in relation
to the share as the Reference Portfolio Constituent where the ex dividend day of this distribution falls
within the term of the Securities.

In case of a termination and early redemption of the Securities prior to the Maturity Date, the
Securityholder is in accordance with the Conditions of the Securities entitled to demand the payment of
an amount in the Redemption Currency in relation to this termination and early redemption. However,
such amount can be considerably below the amount which would be payable at the scheduled end of
the term of the Securities. If the amount payable to the Securityholder following the termination and
early redemption of the Securities is lower than the invested capital, Securityholders may even suffer
a total loss of the invested capital.

In certain circumstances as specified in the Conditions of the Securities, such amount payable to the
Securityholders in case of a termination and early redemption of the Securities would be determined by
the Calculation Agent at its reasonable discretion and considering the then prevailing Reference Portfolio
Level and the expenses of the Issuer caused by the termination, as the fair market price of a Security at
the occurrence of the termination and which is, if applicable, as specified in the relevant Final Terms, at
least equal to the Minimum Amount. When determining a fair market price of a Security, the Calculation
Agent is entitled to consider all factors, including any adjustments of option contracts on the Reference
Portfolio Constituents, without being bound to any third party measures or assessments, in particular
any measures or assessments of any futures or options exchange. Due to the fact that the Calculation
Agent may take into consideration the market factors it considers to be relevant at its reasonable
discretion without being bound to third party measures or assessments, there is the risk that the amount
determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion as the fair market price of the Security
at the occurrence of the termination — and, hence, the amount payable to the Securityholders - may
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differ from the market price of comparable Securities relating to the Reference Portfolio Level as
determined by a third party.

Finally, the Securityholder is not entitled to request any further payments on the Securities after the
relevant termination and early redemption date of the Securities. The Securityholder, therefore, bears
the risk of not participating in the performance of the Reference Portfolio, to the expected extent and
during the expected period.

Specific risks related to reinvestment following the termination and early redemption of the
Securities

In case of the termination and early redemption of the Securities, the Securityholder bears the risk of a
reinvestment. The reinvestment risk is the risk that the cash amount received by the Securityholder
following such termination and early redemption (if any) can only be reinvested by such Securityholder
for a term comparable with the scheduled term of the Securities only at market conditions which are
less favourable (such as a lower return or an increased risk) than those prevailing at the time of the
acquisition of the Securities.

As a result, the yield achieved by this re-investment, i.e. new investment, over the respective term may
be significantly lower than the return expected by the Securityholder with the purchase of the Securities.
Moreover, and depending on market conditions prevailing at the time of the new investment, the
likelihood of a loss of such amounts re-invested may have increased significantly.

Specific risks in connection with converting values into the Redemption Currency

Individual Reference Portfolio Constituents may be denominated in currencies other than the
Redemption Currency. To determine the Reference Portfolio Level, the Calculation Agent needs to
convert the value of the Reference Portfolio Constituents from their respective denomination currency
into the Redemption Currency by using a currency exchange rate prevailing at the time of such
conversion. However, currency exchange rates are at times subject to considerable fluctuations and
change significantly over time. Any unfavourable developments in the value of the denomination
currency of the Reference Portfolio Constituents against the Redemption Currency may therefore reduce
the value of the Securities and may even result in total loss of invested capital even in case of a favourable
performance of the Reference Portfolio.

Specific risks related to extension of the term of the Securities

If the Issuer exercises its unilateral option under the Conditions of the Securities to extend the
term of the Securities and the Securityholders do not object to such exercise, investors in the
Securities will receive any final payments under the Securities later than scheduled. In such
case, Securityholders bear the risk of poor performance of the Reference Portfolio during the
extension period which could result in a total loss of the invested capital.

Potential investors in the Securities should also be aware that under the Conditions of the Securities, the
Issuer is entitled to extend, by giving notice to the Securityholder prior to the then existing Expiration
Date (or any later expiration date resulting from any extension of the maturity of the Securities) the
maturity of all then outstanding Securities for an additional period as specified in the applicable Final
Terms, in which case the "Expiration Date" shall be deemed to be the date falling at the end of such
additional period (the "Issuer Extension Option"). There is no limit to the number of times the Issuer
may extend the maturity of the Securities. In case that the Issuer exercises the Issuer Extension Option
and unless a Securityholder rejects such extension by written notice to the Issuer, investors in the
Securities will receive any final payments under the Securities (and, therefore, realise any returns on the
invested capital) later than scheduled, at the end of the additional period as specified in the applicable
Final Terms. In case of such extension, Securityholders bear the risk of poor performance of the Reference
Portfolio which would, in turn, result in a correspondingly lower Redemption Amount, Issuer Termination
Amount, Automatic Termination Amount or, as the case may be, Securityholder Termination Amount
under the Securities. In extreme circumstances, if the Reference Portfolio Level becomes zero, it is
possible that there is no final payment under the Securities. In such case, investors may suffer a total loss
of the invested capital.
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Specific risks related to Market Disruption and Unwind Disruption in respect of the Securities

The occurrence of a Market Disruption or, as the case may be, Unwind Disruption may cause a
delay in the termination and/or redemption of the Securities and the payment of any
associated amounts. It is also possible that the price of any Reference Portfolio Constituents
determined by the Calculation Agent following the occurrence of a Market Disruption or, as
the case may be, Unwind Disruption turns out to be inaccurate. This could result in a partial
loss of the invested capital.

The Calculation Agent may determine that a Market Disruption has occurred with respect to any
Reference Portfolio Constituent (or, in respect of a Rebalancing only, any Eligible Constituent) and/or
that such Market Disruption is ongoing. Further, the Calculation Agent may determine that an Unwind
Disruption has occurred with respect to any Reference Portfolio Constituent. Such determination would
be made in accordance with § 11 of the Conditions of the Securities. In making such determination the
Calculation Agent acts in its reasonable discretion and is not bound by any third party measures or
assessments.

The occurrence of a Market Disruption or, as the case may be, Unwind Disruption may lead to a
postponement of the Valuation Date with respect to some or all of the Reference Portfolio Constituents
until such date when such Market Disruption or, as the case may be, Unwind Disruption is no longer
continuing. It may also lead to the Calculation Agent determining the price of such Reference Portfolio
Constituents in its reasonable discretion. The price of such Reference Portfolio Constituents is required
for calculating the applicable Redemption Amount, Automatic Termination Amount, Issuer Termination
Amount or, as the case may be, Securityholder Termination Amount payable in connection with the
termination and/or redemption of the Securities. Therefore, the occurrence of a Market Disruption or,
as the case may be, Unwind Disruption may cause a delay in the termination and/or redemption of the
Securities and the payment of any associated amounts. It is also possible that the price of any Reference
Portfolio Constituents determined by the Calculation Agent turns out to be inaccurate. This could result
in a partial loss of the invested capital.

Specific risks related to adjustments of the Reference Portfolio Level or the Conditions of the
Securities by the Issuer and the Calculation Agent

Adjustments by the Issuer and the Calculation Agent to the Reference Portfolio Level or the
Conditions of the Securities made in accordance with the Conditions of the Securities, if
inaccurate or insufficient, may not preserve the underlying concept or calculation of the
Reference Portfolio applicable prior to such changes and could therefore have an adverse
effect on the value of the Securities. This could result in a partial loss of the invested capital.

Any changes to the calculation (including corrections) to the Reference Portfolio or of the composition
of the Reference Portfolio or of the Exposure or Weight of any Reference Portfolio Component would
not generally lead to an adjustment of either the Reference Portfolio Level or the Conditions of the
Securities. However, if, following such changes, the Issuer and the Calculation Agent, in their reasonable
discretion, determine that, following such changes, the underlying concept and the calculation of the
Reference Portfolio are no longer comparable to the underlying concept or calculation of the Reference
Portfolio applicable prior to such changes, the Issuer and the Calculation Agent shall be entitled to make
adjustments to the Reference Portfolio Level or the Conditions of the Securities in accordance with § 7
of the Conditions of the Securities.

While the Securities would remain outstanding after any such adjustments made by the Issuer and the
Calculation Agent, the Securityholder is exposed to the risk that any such adjustments would
subsequently turn out to be have been inaccurate or insufficient. This may result in the Securityholder
being placed in an inferior financial position than existed prior to any such adjustments, including a
partial loss of the invested capital.

Specific risks related to the substitution of the Issuer

A substitution of the Issuer in accordance with the Conditions of the Securities may affect any
existing admission of the Securities to trading on any stock exchange and, therefore, may have
an adverse effect on the liquidity and/or trading of the Securities which, in turn, could make
it more difficult for Securityholders to dispose of the Securities and realise their investment.
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Under the Conditions of the Securities, the Issuer is entitled to substitute another company within the
UBS Group as issuer (the "Substitute Issuer") with respect to all obligations under or in connection
with the Securities. Such Substitute Issuer will assume all obligations of the Issuer under or in connection
with the Securities, including the obligation to pay any Conditional Distributions and any Redemption
Amount, Issuer Termination Amount, Automatic Termination Amount or, as the case may be,
Securityholder Termination Amount. The Securityholder would therefore be exposed to the credit risk of
the Substitute Issuer. As a consequence, a substitution of the Issuer by the Substitute Issuer may reduce
the value of the Securities and the amounts payable to the Securityholders under the Conditions of the
Securities.

A substitution of the Issuer may affect any existing admission of the Securities to trading on any stock
exchange. The Substitute Issuer may be required to reapply for such admission. A substitution of the
Issuer may therefore also have an adverse effect on the liquidity and/or trading of the Securities which,
in turn, could make it more difficult for Securityholders to dispose of the Securities and realise their
investment.

Specific risks related to determinations by the Calculation Agent

Any exercise of discretion by the Calculation Agent in accordance with the Conditions of the
Securities need not take into account the interests of the Securityholders and, therefore, may
be detrimental to the value of the Securities. Securityholders generally cannot challenge such
exercise of discretion save in the case of manifest error. This could diminish the economic
returns of an investment in the Securities and, in extreme circumstances, even result in a partial
loss of the invested capital.

The Calculation Agent has certain discretion under the Conditions of the Securities. This includes, in
particular, the ability of the Calculation Agent:

e to determine the Reference Portfolio Level;

e to determine whether certain events have occurred (in particular, the occurrence of a Market
Disruption or an Unwind Disruption or whether, following any changes in the calculation of the
Reference Portfolio or the composition of the Reference Portfolio or of the Exposure or Weight
of any Reference Portfolio Component, the underlying concept and the calculation of the
Reference Portfolio are no longer comparable to the underlying concept and the calculation of
the Reference Portfolio applicable prior to such changes, in each case, in accordance with the
Conditions of the Securities);

e todetermine any resulting adjustments and calculations, including adjustments to the Reference
Portfolio Level or the Conditions of the Securities;

e to postpone valuations or payments under the Securities.

The Calculation Agent will make any such determination in its reasonable discretion. However, where
the Calculation Agent is required to make a determination it may do so without taking into account the
interests of the Securityholders. Potential investors should be aware that any determination made by the
Calculation Agent may have an impact on the value and financial return of the Securities. Any such
discretion exercised by, or any determination made by, the Calculation Agent shall (save in the case of
manifest error) be final, conclusive and binding on the Issuer and the Securityholders and may, as a
conseguence, have an adverse impact on the value of the Securities and the amounts payable to the
Securityholders under the Conditions of the Securities.

Specific risks related to a potential restructuring of the Issuer's business

UBS has announced its intention to make certain structural changes in light of regulatory
trends and requirements and the Conditions of the Securities do not contain any restrictions
on the Issuer's or UBS's ability to restructure its business. Any such restructuring of the Issuer's
or UBS's business, should it occur, could adversely affect the credit rating of the Issuer and/or
increase the likelihood of the occurrence of an Event of Default. An Issuer default could result
in Securityholders losing some or all of the invested capital.

UBS AG

Securities Note



3.1

Risk Factors (in the English language)

20

In 2014, UBS began adapting its legal entity structure in response to too-big-to-fail requirements and
other regulatory initiatives. First, UBS Group AG was established as the ultimate parent holding company
for the Group. In 2015, UBS AG transferred its personal & corporate banking and Swiss-booked wealth
management businesses to the new established UBS Switzerland AG, a banking subsidiary of UBS AG in
Switzerland. That same year, UBS Business Solutions AG, a wholly owned subsidiary of UBS Group AG,
was established and acts as the Group service company. In 2016, UBS Americas Holding LLC became the
intermediate holding company for UBS's US subsidiaries and UBS's wealth management subsidiaries
across Europe were merged into UBS Europe SE, UBS's German-headquartered European subsidiary. In
March 2019, UBS Limited, UBS's UK headquartered subsidiary, was merged into UBS Europe SE.

The Conditions of the Securities contain no restrictions on change of control events or structural changes,
such as consolidations or mergers or demergers of the lIssuer or the sale, assignment, spin-off,
contribution, distribution, transfer or other disposal of all or any portion of the Issuer's or its subsidiaries'
properties or assets in connection with the announced changes to its legal structure or otherwise and
no event of default, requirement to repurchase the Securities or other event will be triggered under the
Conditions of the Securities as a result of such changes. There can be no assurance that such changes,
should they occur, would not adversely affect the credit rating of the Issuer and/or increase the likelihood
of the occurrence of an event of default. An Issuer default could result in investors losing some or all of
the invested capital.

Material risks in connection with investing in, holding and selling the Securities

In the following risk category, the specific material risks in connection with investing in, holding and
selling the Securities are presented, where the most material risk factors, in the assessment of the Issuer
as of the date of the Base Prospectus, are presented first: These are "3.1 Specific risks related to the
market price of the Securities" and "3.2 Specific risks related to the illiquidity of the Securities".

Specific risks related to the market price of the Securities

Potential investors bear the risk that the market price of the Securities may fluctuate during
the term of the Securities, including, without limitation, as a result of the performance of any
individual Reference Portfolio Constituents or of the Reference Portfolio as a whole.
Accordingly, Securityholders bear the risk that if they can sell any Securities prior to their due
date, the sale proceeds may fall below (including significantly below) the amount of capital
initially invested in the Securities and investors would then lose some or all of the invested
capital.

The price of any one or more Reference Portfolio Constituents and, therefore, of the Reference Portfolio
Level and, therefore, also the price of the Securities during the term of the Securities may be subject to
severe fluctuations. This may result in the value of the Securities falling below the amount of capital
which Securityholders initially invest in the Securities. Accordingly, in the event any Securityholders sell
their Securities prior to their maturity, the proceeds generated from the sale may fall below the purchase
price of the Securities (including the transaction costs) initially invested in the Securities. This would result
in the Securityholders incurring a loss.

The following factors may have an effect on the market price for the Securities:

e the remaining term of the Securities,

e anychanges in the value of any one or more Reference Portfolio Constituents (including, without
limitation, following any declaration or payment of any distribution or dividend by the issuer of
any one or more Reference Portfolio Constituents),

e any changes in the volatility of value of any one or more Reference Portfolio Constituents
(including, without limitation, and in case of a share as a Reference Portfolio Constituent, as
specified in the definition of "Reference Portfolio" contained in the section "Product Terms" of
the relevant Final Terms, following any take-over bid in relation to these shares),

e any changes in the creditworthiness of, or credit rating for, the Issuer or
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e any changes in the market interest rate.

Several individual market factors may also arise at the same time and no assurance can be given with
regard to the effect that any combination of market factors may have on the value of the Securities.

The value of the Securities may fall even in the event that the price of any one or more Reference Portfolio
Constituents remains constant or rises slightly. Conversely, the value of the Securities may remain
constant or rise slightly even if the price of any one or more Reference Portfolio Constituents decreases.

Further, the Issuer, acting as market maker, may determine the buying and selling prices for the Securities
("Market Making") on a regular basis under normal market conditions. A market maker may also be
one of the Issuer's affiliates or another financial institution. The market maker does not, however,
provide any guarantee that the prices specified by it are appropriate. Nor does the market maker
guarantee that prices for the Securities will be available at all times during their term.

The market maker is also entitled to change the method it uses for determining prices at any time and
at its own discretion. This means, for instance, that the market maker can change its calculation models
and/or increase or reduce the spread between the bid and the offer price. It is also the case that the
availability of the relevant electronic trading platforms may become limited, or that such platforms may
become completely unavailable, in the event of a Market Disruption or technical difficulties. The market
maker tends not to determine any bid or offer prices in the event of exceptional market conditions or
extreme price fluctuations. Securityholders therefore bear the risk that in certain circumstances they will
not be provided with a price for the Securities. This means that Securityholders would not always be in
a position to sell their Securities on the market at an appropriate price. If potential investors sell their
Securities at an undervalue, they may suffer a partial loss of the invested capital.

The opening times for a market for the Securities are often different to the opening times for the market
for any Reference Portfolio Constituent. This means that the market maker may be required to estimate
the price for such Reference Portfolio Constituent in order to be able to determine the price for the
Securities. These estimates may turn out to be inaccurate. They may also have adverse effects for the
Securityholders.

Investors should also be aware that the Issue Size for the Securities which is specified in the Conditions
of the Securities does not provide any reliable indication of the volume of the Securities actually issued
or outstanding. This means that it is not possible to draw any conclusions from the Issue Size in terms of
the liquidity of the Securities in the context of potential trading.

In connection with Market Making, some costs will be deducted over the term of the Securities when
the market maker determines the price of the Securities. However, such deductions would not always
be evenly distributed over the term of the Securities. Costs may be deducted in full from the fair value
of the Securities at an early date to be stipulated by the market maker. The prices determined by the
market maker can therefore vary considerably from the fair value of the Securities or their expected value
based on economic considerations. In addition, the market maker can change the methods used for
determining the price of the Securities at any time after pricing. For instance, the market maker can
increase or decrease the bid/offer spread.

In the case that in the definition of "Securities" contained in the section "Product Terms" of the relevant
Final Terms the product feature "Minimum Redemption Amount" is specified not to be applicable,

potential investors should be aware that the Securities are not capital-protected and do not provide for
any minimum repayment value. This means that Securityholders are exposed to a significant risk of loss
as a result of fluctuations in the market price of the Securities. In extreme circumstances, the total loss
of the amount of capital which Securityholders initially invest in the Securities is also possible.

3.2 Specific risks related to the illiquidity of the Securities

Potential investors bear the risk that there is no liquid market for trading in the Securities. This
means that they may not be able to sell the Securities at a time of their own choosing. This
could, in turn, result in potential investors receiving a lower sale price than they would have
received had a liquid market existed.
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It is not possible to predict if and to what extent a secondary market may develop in the Securities or at
what price the Securities will trade in the secondary market or whether such market will be liquid or
illiquid.

If so specified in the relevant Final Terms, applications will be or have been made to the securities
exchange(s) specified for admission or listing of the Securities. If the Securities are admitted or listed,
there is the risk that any such admission or listing will not be maintained. The fact that the Securities are
admitted to trading or listed does not necessarily denote greater liquidity than if this were not the case.
If the Securities are not listed or traded on any securities exchange(s), pricing information for the
Securities may be more difficult to obtain and the liquidity of the Securities, if any, may be adversely
affected. The liquidity of the Securities, if any, may also be affected by restrictions on the purchase and
sale of the Securities in some jurisdictions. Additionally, the Issuer has the right (but no obligation) to
purchase Securities at any time and at any price in the open market or by tender or private agreement.
Any Securities so purchased may be held or resold or surrendered for cancellation.

In addition, there is the risk that the number of Securities actually issued and purchased by investors is
less than the intended Issue Size or, as the case may be, the intended Aggregate Nominal Amount of
the Securities. Consequently, there is the risk that due to the low volume of Securities actually issued the
liquidity of the Securities is lower than if all Securities were issued and purchased by investors.

The Manager(s) intend, under normal market conditions, to provide bid and offer prices for the Securities
of an issue on a regular basis. However, the Manager(s) make no firm commitment to the Issuer to
provide liquidity by means of bid and offer prices for the Securities, and assumes no legal obligation to
guote any such prices or with respect to the level or determination of such prices. The Manager(s)
determine(s) any bid and offer prices of the Securities by using common pricing models taking into
account the changes in parameters that determine market prices. Unlike stock exchange trading prices
(of shares, for example) theses prices are not directly determined by the principle of offer and demand
in relation to Securities. In case of extraordinary market conditions or technical problems, it may be
temporarily complicated or impossible to purchase or sell the Securities. In such case of illiquidity of the
Securities, a Securityholder will not be able to sell the Securities held by it at a specific time or at a specific
price.

Specific risks related to potential conflicts of interest of the Issuer and its affiliates

The Issuer and its affiliates may have commercial interests that conflict with those of the Securityholders
and that may impact the value and/or trading of the Securities. In turn, this could result in Securityholders
receiving less when selling any Securities they hold than they would have received but for such conflicts
of interest and/or even suffering a partial loss of the invested capital. Such conflicts of interest may arise
in connection with the Issuer's involvement in other transactions, the lIssuer's existing business
relationship with the issuer of any Reference Portfolio Constituent of the Reference Portfolio or with the
Issuer acting in any other capacity.

Specific risks related to other transactions entered into by the Issuer

The Issuer operates on the domestic and international securities, forex, credit derivatives and commodity
markets on a daily basis. It may therefore enter into transactions directly or indirectly related to the
Securities for its own account or for the account of customers. Moreover, the Issuer may also enter into
transactions relating to any one or more Reference Portfolio Constituents or the Reference Portfolio.
These may have an adverse effect on the performance of the relevant Reference Portfolio Constituent(s)
or the Reference Portfolio. Therefore, they can also have an adverse effect on the value and/or trading
of the Securities. In this context, the Issuer may pursue commercial interests that conflict with those of
the Securityholders.

The value of the Securities may also be impaired by the termination of some or all of these transactions.
The Issuer can buy and sell Securities for its own account or for the account of third parties. It can also

issue further Securities. Such transactions in the Securities may reduce the value of the Securities. Further,
the launch of other rival products by the Issuer can impair the value of the Securities.
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Specific risks related to the Issuer's business relationships

The Issuer and its affiliates may have business relationships with the issuers of any one or more Reference
Portfolio Constituents. Such business relationships can involve advisory or trading activities. In this
context, the Issuer may take steps that it considers necessary to safeguard its interests in respect of these
business relationships. In doing so, the Issuer is not obliged to consider the impact of such steps on the
Securities and on Securityholders.

The Issuer may perform, enter into and participate in transactions influencing the value of the Reference
Portfolio Constituents or the Reference Portfolio. Such business relationships to issuers of the any one
or more Reference Portfolio Constituents may have an adverse effect on the value of the Securities. This
may lead to a conflict of interests for the Issuer.

Specific risks related to receipt of information relating to any one or more Reference Portfolio
Constituents

The Issuer and its affiliates may have or obtain significant confidential information about any one or
more Reference Portfolio Constituents. The Issuer and its affiliates are under no obligation to disclose
such information to the Securityholders. Securityholders may therefore make incorrect decisions relating
to the Securities as a result of missing, incomplete or incorrect information with respect to any one or
more Reference Portfolio Constituents. In the worst case scenario, this can lead to the loss of the
Securityholders' entire investment in the Securities.

Specific risks related to acquisition, holding or sale of one or more Reference Portfolio Constituents by
the Issuer

It is possible that the Issuer or any of its affiliates hold shares comprising one or more Stock Constituents
comprising the Reference Portfolio from time to time which may result in conflicts of interest. The Issuer
and any of its affiliates may also decide not to hold any shares comprising such Stock Constituent, or
not to conclude any derivative contracts linked to such shares. Neither the Issuer nor any of its affiliates
are limited in selling, pledging or otherwise assigning rights, claims and holdings regarding any shares
comprising any Stock Constituent comprising the Reference Portfolio from time to time or any derivative
contracts relating to such shares. This could lead to a worse performance of the Reference Portfolio
overall and, therefore, to lower returns realised by Securityholders.

Specific risks related to pricing of one or more Reference Portfolio Constituents by the Issuer

The Issuer and its affiliates can also act as market maker in respect of any one or more Reference Portfolio
Constituents. Such Market Making may have a decisive impact on the price of any relevant Reference
Portfolio Constituents and, therefore, to lower returns realised by Securityholders.

Specific risks related to hedging transactions entered into by Securityholders

Because of the structured nature of the Securities and the fluctuating composition of the
Reference Portfolio, potential investors bear the risk that they may not be able to fully hedge
the risks arising from the Securities. If any of the risks which potential investors have not been
able to fully hedge materialise, potential investors could suffer a loss of some or all of the
invested capital.

Because of the structured nature of the Securities and the fluctuating composition of the Reference
Portfolio, potential investors cannot rely on being able to enter into transactions to fully hedge the risks
arising from the Securities. If any of the risks which potential investors have not been able to fully hedge
materialise, potential investors could suffer a loss of some or all of the invested capital. Whether or not
potential investors are able to enter into hedging transactions depends on the composition of the
Reference Portfolio, the market situation and the prevailing conditions. Transactions designed to offset
or limit risks might only be possible at an unfavourable market price that will entail a loss for investors.
Potential investors should further be aware that hedging transactions generate additional costs and may
lead to significant losses.
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Specific risks related to the unwinding of hedging transactions entered into by the Issuer

If the Issuer enters into hedging transactions in connection with the Securities and such
hedging transactions are unwound, this could have an impact on the price of one or more
Reference Portfolio Constituents and, therefore, on the Redemption Amount, Issuer
Termination Amount, Automatic Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount in respect of the Securities. In such cases, Securityholders could even
suffer a partial loss of the invested capital.

The Issuer may use all or some of the proceeds received from the sale of the Securities to enter into
hedging transactions relating to the risks incurred in issuing the Securities. If the Securities are terminated
and redeemed early, such hedging transactions would be generally closed out or terminated. The
number of hedging transactions to be closed out or terminated depends on the number of Securities to
be redeemed. If a large number of hedging transactions are closed out or terminated, this could have
an impact on the price of one or more Reference Portfolio Constituents and, therefore, on the
Redemption Amount, Issuer Termination Amount, Automatic Termination Amount or, as the case may
be, Securityholder Termination Amount in respect of the Securities. In such cases, Securityholders could
even suffer a partial loss of the invested capital.

For example, the Reference Portfolio in respect of the Securities may comprise a certain Stock Constituent.
The Issuer may hedge its future payment obligations in respect of the Securities by purchasing such Stock
Constituent (i.e., a hedging transaction). Prior to the Maturity Date in respect of the Securities, the Issuer
may sell such Stock Constituent on the Relevant Exchange (i.e., a termination of the hedging transaction).
This sale would take place on the relevant Valuation Date. If a large number of Stock Constituents are
sold, because a large number of Securities are due to be terminated and redeemed on the relevant
Valuation Date, such sale could put downward pressure on the price of the relevant Stock Constituent
on the Relevant Exchange. However, since the Redemption Amount, Issuer Termination Amount,
Automatic Termination Amount or, as the case may be, Securityholder Termination Amount in respect
of the Securities depends on the price of such Stock Constituent on the relevant Valuation Date, the
termination of the hedging transaction may have an adverse effect on the Redemption Amount, Issuer
Termination Amount, Automatic Termination Amount or, as the case may be, Securityholder Termination
Amount in respect of the Securities.

Specific risks related to US withholding tax

Since the Reference Portfolio could comprise or be linked to one or more dividend-paying U.S.
equity securities, potential investors bear the risk that payments under the Securities are
subject to U.S. tax on dividend-equivalent payments. This could reduce the gains potential
investors realise in respect of their holding of the Securities.

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholding under the U.S. Internal Revenue Code

A 30 per cent. withholding tax is imposed on certain "dividend equivalents" paid or deemed paid to a
non-U.S. Securityholder with respect to a "specified equity-linked instrument" that references one or
more dividend-paying U.S. equity securities. The withholding tax can apply even if the instrument does
not provide for payments that reference dividends. U.S. Treasury Department regulations provide that
the withholding tax applies to all dividend equivalents paid or deemed paid on specified equity-linked
instruments that have a delta of one ("Delta-One Securities") issued after 2016 and to all dividend
equivalents paid or deemed paid on all other specified equity-linked instruments issued after 2018.

The Issuer will determine whether dividend equivalents on the Securities are subject to withholding as
of the close of the relevant market(s) on the Fixing Date. If withholding is required, the Issuer (or the
applicable paying agent) will withhold 30 per cent. in respect of dividend equivalents paid or deemed
paid on the Securities and will not pay any additional amounts to the Securityholders with respect to any
such taxes withheld. If the Conditions of the Securities provide that all or a portion of the dividends on
U.S. underlying equity securities are reinvested in the underlyings during the term of the Securities, the
Conditions of the Securities may also provide that only 70 per cent. of a deemed dividend equivalent
will be reinvested. The remaining 30 per cent. of such deemed dividend equivalent will be treated, solely
for U.S. federal income tax purposes, as having been withheld from a gross dividend equivalent payment
due to the investor and remitted to the U.S. Internal Revenue Service on behalf of the investor. The Issuer
will withhold this amount regardless of whether an investor is a United States person for U.S. federal
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income tax purposes or a non-United States person that may otherwise be entitled to an exemption of
reduction of tax on U.S. source dividend payments pursuant to an income tax treaty.

Even if the Issuer determines that a Securityholder's Securities are not specified equity-linked instruments
that are subject to withholding on dividend equivalents, it is possible that a Securityholder's Securities
could be deemed to be reissued for tax purposes upon the occurrence of certain events affecting any
relevant Reference Portfolio Constituent or a Securityholder's Securities, and following such occurrence
a Securityholder's Securities could be treated as specified equity-linked instruments that are subject to
withholding on dividend equivalent payments. It is also possible that withholding tax or other tax under
Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, ("Section 871(m) ") could
apply to the Securities under these rules if a non-U.S. Securityholder enters, or has entered, into certain
other transactions in respect of the relevant Reference Portfolio Constituent. As described above, if
withholding is required, the Issuer will withhold 30 per cent. in respect of dividend equivalents paid or
deemed paid on the Securities and will not pay any additional amounts to the Securityholders with
respect to any such taxes withheld.

Additionally, in the event that withholding is required, the Issuer hereby notifies each Securityholder that
for purposes of Section 871(m), that the Issuer will withhold in respect of dividend equivalents paid or
deemed paid on the Securities on the dividend payment date as described in U.S. Treasury Department
regulations section 1.1441-2(e)(4) and section 3.03(B) of the form of Qualified Intermediary Agreement
contained in Revenue Procedure 2017-15, as applicable, regardless of whether such investor would
otherwise be entitled to an exemption from or reduction of withholding on such payments (e.g., a United
States person for U.S. federal income tax purposes or a non-United States person eligible for an
exemption from or reduction in withholding pursuant to an income tax treaty). There is the risk that
a Securityholder will not be able to successfully claim a refund of the tax withheld in excess of
the tax rate that would otherwise apply to such payments.

In the event that the Securities reference an index as a Reference Portfolio Component, then, regardless
of whether the relevant Reference Portfolio Component is a net price return, a price return or a total
return index, the payments on the Securities (including any amounts deemed reinvested in the Reference
Portfolio Component) will reflect the gross dividend payments paid by the issuers of the securities
comprising the index less applicable withholding tax amounts in respect of such gross dividends, which
in the case of U.S. source dividends, will be paid by or on behalf of the Issuer to the U.S. Internal Revenue
Service in accordance with the U.S. withholding tax rules under Section 871(m).

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholding under FATCA

The Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") generally imposes a 30% U.S. withholding tax on
payments of certain U.S. source interest, dividends and certain other fixed or determinable annual or
periodical income, on the gross proceeds from the sale, maturity, or other disposition of certain assets
after 31 December 2018 and on certain "foreign passthru payments" made after 31 December 2018
(or, if later, the date that final regulations defining the term "foreign passthru payments" are published)
made to certain foreign financial institutions (including most foreign hedge funds, private equity funds
and other investment vehicles) unless the payee foreign financial institution agrees to disclose the identity
of any U.S. individuals and certain U.S. entities that directly or indirectly maintain an account with, or
hold debt or equity interests in, such institution (or the relevant affiliate) and to annually report certain
information about such account or interest directly, or indirectly, to the IRS (or to a non-U.S.
governmental authority under a relevant Intergovernmental Agreement entered into between such non-
U.S. governmental authority and the United States, which would then provide this information to the
IRS). FATCA also requires withholding agents making certain payments to certain non-financial foreign
entities that fail to disclose the name, address, and taxpayer identification number of any substantial
direct or indirect U.S. owners of such entity to withhold a 30% tax on such payments.

Accordingly, the Issuer and other foreign financial institutions may be required under FATCA to report
certain account information about holders of the Securities directly to the IRS (or to a non-U.S.
governmental authority as described above). Moreover, the Issuer may be required to withhold on a
portion of payments made on the Securities to (i) holders who do not provide any information requested
to enable the Issuer to comply with FATCA, or (ii) foreign financial institutions who fail to comply with
FATCA.
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Securityholders holding their Securities through a foreign financial institution or other foreign entity
should be aware that any payments under the Securities may be subject to 30% withholding tax under
FATCA. If an amount in respect of such withholding tax under FATCA were to be deducted or withheld
from payments on the Securities, none of the Issuer, any paying agent or any other person would,
pursuant to the Conditions of the Securities, be required to pay additional amounts as a result of the
deduction or withholding of such tax. Securityholders should, consequently, be aware that
payments under the Securities may under certain circumstances be subject to U.S. withholding
under FATCA, which will reduce any amounts received by the Securityholders under the
Conditions of the Securities.

Specific risks in connection with ESG Classification

Potential investors bear the risk that any change in the ESG Classification of a Security or, as
the case maybe, the development of a market consensus as to the ESG Classification of a
Security which is different from the Issuer's assessment at the time of issuance may adversely
affect the value of the Security.

When issuing the Securities, the Issuer could classify them into certain sustainability-related categories
("ESG Classification") as specified in the applicable Final Terms.

The ESG Classification depends on how the Securities reflect certain environmental and/or social criteria,
as well as issues of good corporate governance. Examples of environmental criteria which could be
factored into the ESG Classification of the Securities include the mitigation of climate change, the
protection of biodiversity and the transition to a circular economy, the avoidance of waste and the
increase of recycling. Examples of social criteria which could have an impact on the ESG Classification of
the Securities include promoting compliance with recognised labour standards (e.g. no child labour,
forced labour or discrimination), ensuring compliance with employment safety and health protection and
providing appropriate remuneration and fair working conditions. Finally, examples of issues of good
corporate governance which could drive the ESG Classification of the Securities include facilitating
whistle blowing, implementing anti-corruption measures and encouraging sustainability management
by the boards of directors of companies.

In connection with this, potential investors in the Securities should be aware that the ESG Classification
assigned to the Securities and any change thereto during the term of the Securities may have a significant
impact on the value of the Securities both at the time of issuance and during their term.

Furthermore, there are currently neither consistent definitions nor coherent market approach on how
the Securities should be valued by reference to their ESG Classification. In particular, there may be
significant differences in the sustainability ratings assigned by different sources, e.g. because of different
weightings assigned to certain sustainability criteria (such as measures to mitigate climate change) or a
different allocation to a specific sustainability objective. However, market consensus with respect to
sustainability criteria may emerge over time. Within the European Union, such market consensus — and
the resulting future valuation and classification of the Securities on the basis of sustainability criteria — is
likely to be shaped to a large extent by ongoing legislative and regulatory developments.

Therefore, potential investors should be aware that the ESG Classification of a Security may change after
such Security is issued due to material changes in the sustainability criteria or legal or regulatory
developments. This could also be the case if a market consensus on the ESG Classification of a Security
emerges after such Security is issued and such consensus differs from the Issuer's (original) assessment
at the time of issuance. The ESG Classification may also change, in particular, if the Issuer loses its status
of a sustainable entity which has a knock-on effect to the ESG Classification of the Securities. Potential
investors should be aware that such developments could both run contrary to any sustainability-related
expectations or objectives of such investors and lead to a corresponding loss in the market value of the
Securities.

Specific risks related to the "leverage" feature of the Securities

If the total gross exposure to any Reference Portfolio Constituent(s) comprised in the
Reference Portfolio exceeds 100%, as specified in the description of the Reference Portfolio
contained in the applicable Final Terms, a so-called "leverage" effect would apply to the
Reference Portfolio and, therefore, to the Securities. In such case, an unfavourable
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development in the value of such Reference Portfolio Constituent may result in a
disproportionate change in the Reference Portfolio Level and, therefore, in the value of the
Securities.

If the total gross exposure to some or all of the Reference Portfolio Constituent(s) comprised in the
Reference Portfolio from time to time exceeds 100%, as specified in the description of the Reference
Portfolio contained in the applicable Final Terms, a so-called "leverage" effect would apply to the
Reference Portfolio and, therefore, to the Securities.

In such case, potential investors bear the risk that any change in the value of any relevant Reference
Portfolio Constituent within the Reference Portfolio may result in a disproportionate change in the
Reference Portfolio Level and, therefore, in the value of the Securities. The Securities, consequently,
would therefore also involve a disproportionate loss exposure.

It should be noted that the higher the leverage effect of a Security, the higher the loss exposure involved.
In addition, it should be noted that, typically, the shorter the (remaining) maturity of the Security, the
higher the leverage effect.

Specific risks related to the combination of the "leverage" feature with the "Trigger Event"
feature on the Securities

If "Trigger Event" applies to the Reference Portfolio, as specified in the description of the
Reference Portfolio contained in the applicable Final Terms, a so-called "leverage" effect would
apply to the Reference Portfolio and, therefore, to the Securities. In such case, potential
investors bear the risk that, prior to the occurrence of a Trigger Event, any change in the value
of any Reference Portfolio Component may result in a disproportionate change in the
Reference Portfolio Level and, therefore, in the value of the Securities. The Securities,
consequently, would therefore also involve a disproportionate loss exposure. Although the
occurrence of a Trigger Event disapplies the leverage for the remaining term of the Securities,
such disapplication may only occur after significant losses and the Reference Portfolio Level
may not increase again during the remainder of the term of the Securities. In particular, if,
following the occurrence of a Trigger Event, only the Cash Position would be an Eligible
Constituent, as specified in the description of the Reference Portfolio contained in the
applicable Final Terms, the Reference Portfolio Level is highly unlikely to increase again during
the remainder of the term of the Securities.

If "Trigger Event" applies to the Reference Portfolio, as specified in the description of the Reference
Portfolio contained in the applicable Final Terms, a so-called "leverage" effect would apply to the
Reference Portfolio and, therefore, to the Securities. In particular, the Securities would have the structural
feature that, prior to the occurrence of a Trigger Event, any change in the value of any Reference Portfolio
Component may result in a disproportionate change in the Reference Portfolio Level.

The Securities, consequently, involve disproportionate loss exposure if the price of any Reference
Portfolio Component — and, therefore, the Reference Portfolio Level — develops unfavourably. It should
be noted that the higher the leverage effect of a Security, the higher the loss exposure involved. In
addition, it should be noted that, typically, the shorter the (remaining) maturity of the Security, the higher
the leverage effect.

Upon the occurrence of a Trigger Event, the Securities the leverage effect is disapplied for the remainder
of the term of the Securities. Accordingly, thereafter, any change in the value of any Reference Portfolio
Component would not result in a disproportionate change in the value of the Securities.

However, although the Trigger Event mechanism offers certain protection to investors, potential
investors should be aware that, in case a Trigger Event occurs following a sudden significant drop in the
price of any Reference Portfolio Component, the leverage effect may only be disapplied after a
significant decrease in the Reference Portfolio Level and the Reference Portfolio Level may not
increase again during the remainder of the term of the Securities. In such case, potential investors
bear the risk of loss of some or all of the invested capital.

If so specified in the description of the Reference Portfolio contained in the applicable Final Terms,
following the occurrence of a Trigger Event, the Cash Position may remain the only Eligible Constituent.
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In such case, the Reference Portfolio Level would only increase because of any interest notionally paid
on the Cash Position, which is expected to be de minimis and which is likely to be offset by any fees
notionally deducted from such Cash Position. In such case, potential investors should be aware that it is
highly unlikely that the Reference Portfolio Level would increase again during the remainder
of the term of the Securities and, due to such fees notionally deducted from such Cash Position, the
Reference Portfolio Level may even decrease further during the remainder of the term of the
Securities.

Specific risks arising from the involvement of Clearing Systems in transfer, payments and
communication

Securityholders bear the performance risk of the Clearing System. If the Clearing System
becomes insolvent, Securityholders may suffer a complete loss of the invested capital.

The Issuer shall be discharged from its redemption obligations or any other payment obligations under
the Conditions of the Securities by adequate payment to the Clearing System. In case of a default of a
Clearing System, the Issuer will not repeat is payment. The Securityholders, consequently, need to rely
on the procedures of the relevant Clearing System to receive payments under the relevant Securities. In
the event that a Clearing System fails to execute the payments under the Securities or makes them late,
Securityholders are at risk of late payments or loss of invested capital. If the Clearing System becomes
insolvent, a complete loss of the invested capital can occur.

Risks related to Securities using distributed ledger technology

Potential investors in Securities which are based on or are dependent upon distributed ledger technology,
particularly if and when Securities are tokenized as Ledger-Based Securities (as defined below) and
represented by digital tokens on a distributed ledger (e.g. a blockchain), should be aware that this
technology is new, widely untested and subject to a number of material risks.

In the following risk category, the specific material risks related to Securities using distributed ledger
technology are presented, where the most material risk factors, in the assessment of the Issuer as of the
date of this Base Prospectus, are presented first: These are "4.1 Convertibility by the Issuer", "4.2 Risks
of software weaknesses", "4.3 Legal and regulatory risk", "4.4 Risks associated with uncertain
regulations and enforcement actions by securities and financial authorities" and "4.5 Risk of mining
attacks and forks".

Convertibility by the Issuer

Potential investors should be aware that the Issuer may or may not reserve the right to convert the
Securities represented by digital tokens recorded on the applicable distributed ledger specified in the
relevant Final Terms to Securities in a traditional (non-tokenized) form at any time and at its sole
discretion.

Risks of software weaknesses

Potential investors should understand and accept the risk that a smart contract system concept which
may be used with respect to the Securities, the underlying software application, the software platform
and the ecosystem architecture may be at an early developmental state and not yet proven. There are
no warranties or guarantees that the process for creating digital tokens will be uninterrupted or error-
free and there is an inherent risk that the software could contain weaknesses, vulnerabilities or bugs
causing, inter alia, the complete loss of the digital tokens.

Legal and regulatory risk

Potential investors should understand and accept that the distributed ledger technology allows new
forms of interaction. There is a possibility that certain jurisdictions will apply existing regulations, or
introduce new regulations addressing distributed ledger technology based applications, which may be
contrary to the current setup of the applicable terms and the digital tokens themselves as specified in
the relevant Final Terms and which may, inter alia, result in substantial modifications of the smart
contract system and/or the protocol, including its termination and the loss of digital tokens for the
Securityholders.
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In addition to the above, the legal and regulatory regime applicable in case of use of the distributed
ledger technology in the financial sector remains debated in many jurisdictions, and regulatory actions
by the Swiss or foreign governments restricting the ability to use the technology in the manner
contemplated by the Issuer cannot be excluded. To associate the Securities with digital tokens, the Issuer
is relying on a legal tokenization model which it believes to be sound and reasonable. The legal aspects
of the tokenization of securities are however debated in Switzerland, and no court decision has been
published on the topic. Disputes regarding certain aspects of the acquisition and transfer of the Securities
in the form of digital tokens, such as for example the validity of transfers, cannot therefore be excluded.
Court decisions, depending on their content, may result in the Issuer having to cancel the digital tokens
associated with the Securities, and to issue the Securities in a different form. This could restrict the ability
of the Securityholders to transfer such Securities.

Risks associated with uncertain regulations and enforcement actions by securities and financial
authorities

Potential investors should be aware that the regulatory status of digital tokens and distributed ledger
technology is unclear or unsettled in many jurisdictions. It is difficult to predict how or whether regulatory
authorities may apply existing regulation with respect to such technology and its applications, including
specifically (but without limitation) to digital tokens. It is likewise difficult to predict how or whether any
legislative or regulatory authorities may implement changes to law and regulation affecting distributed
ledger technology and its applications, including digital tokens. Regulatory actions, including but not
limited to, the imposition regulations on digital tokens could negatively impact digital tokens in various
ways, including the legality of the digital tokens and their sale or transfer to certain jurisdictions.

Risk of mining attacks and forks

Potential investors should understand and accept, that the distributed ledger, used for the digital tokens,
as specified in the relevant Final Terms, is susceptible to mining attacks, including but not limited to
double-spend attacks, majority mining power attacks, selfish-mining attacks, hard forks and race
condition attacks. Any successful attack presents a risk to the digital tokens, the expected proper
execution and sequencing of digital token transactions and the expected proper execution and
sequencing of contract computations. In case of a hard fork, the Issuer shall choose the version to
proceed with at its sole discretion.

Transfer restrictions

Depending on the relevant Final Terms and the terms and conditions of the relevant registration
agreement, potential investors should be aware that Securities represented by digital tokens recorded
on a distributed ledger may only be transferred to another eligible blockchain address. Potential investors
should note that in such case and as specified in the relevant Final Terms, tokens may not be transferred
to addresses that are not included in the smart contract.

Transfers subject to legal uncertainty

To date, there are no court precedents regarding the acquisition or transfer of tokenized securities. In
addition, the Swiss legislator may adopt new rules regarding the acquisition or transfer of tokenized
securities, the impact of which cannot be predicted. Such acquisition or transfer is therefore subject to
legal uncertainties that are more significant than for non-tokenized securities.

If a court were to decide that a transfer on the relevant distributed ledger is not sufficient to transfer the
rights and obligations associated with Securities represented by digital tokens, the validity of transfers of
Securities effected by transferring the relevant Securities on the applicable distributed ledger may be
challenged.

These factors, and the resulting uncertainty regarding Securities represented by digital tokens and
tokenized securities in general, may significantly affect the price and ability of Securityholders to acquire
or dispose of Securities held by them.
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4.8 Risks related to the distributed ledger technology

Securities represented by digital tokens will be created and managed under the terms of a so-called
"smart contract", i.e. a computer code that defines the manner in which digital tokens can be created,
transferred and cancelled. Smart contracts are non-trivial pieces of computer code and their interactions
with the distributed ledger for which they have been created are complex. It cannot be excluded that
the computer code for the smart contract used by the Issuer contains flaws, errors, defects and bugs,
which may disable some functionality of the digital tokens, expose Securityholders' information or
otherwise be harmful to the Securityholders or the Issuer. Investors contemplating an investment in
Securities represented by digital tokens should review the functioning of the smart contract underpinning
the tokens and seek advice from third party experts, if necessary, to understand it before acquiring
Securities.

Should the smart contract based on which the digital tokens are operated cease to function for any
reason, the ability of existing Securityholders to transfer the Securities held by them to third parties or
the ability of the acquirers of Securities to exercise the rights associated with such Securities may be
impaired. The regulations that the Issuer has adopted to associate the Securities with the digital tokens
make it possible for the Issuer to cancel existing tokens and to issue replacement tokens or to issue the
Securities in a different form. Such an operation may however complicate the transfer of the Securities
or the exercise of the rights associated with newly acquired Securities.

4.9 Risk of loss or theft of the digital tokens

Control over Securities represented by digital tokens requires a so-called "private key", i.e. a code that
is paired with the blockchain address on which the digital tokens associated with the relevant Securities
have been recorded. Loss or theft of the private key associated with a particular blockchain address
makes it impossible for the owner of such private key to identify itself as the legitimate owner of the
digital tokens recorded on the relevant blockchain address. Accordingly, the loss or theft of a
Securityholder's private key may result in the loss of the digital tokens as well as the Securities associated
therewith.

410 The complete trading history of each digital wallet will be available to the general public and
it may be possible for members of the public to determine the identity of the Securityholders

If the Securities are represented by or converted into digital tokens, any trades of Securities will be public
to anyone participating in the distributed ledger shortly after such trades are broadcasted. Although the
data made available on the distributed ledger is anonymous, it includes the distributed ledger address of
each Securityholder transacting in Securities, and the entire trading history of each distributed ledger
address (including the number of Securities traded by each digital wallet, the price of each trade and the
balance of the Securities held in each digital wallet). As a result, the trading history of each distributed
ledger address is available to the general public (or a certain part of it). It may be possible for members
of the public to determine the identity of the holders of certain distributed ledger addresses based on
publicly available information.

Potential investors who desire to execute their trades in relative anonymity may find these aspects of the
Securities unattractive, which may further limit the liquidity in the Securities and may have a material
adverse effect on the development of any trading market in the Securities.

4.11  Unanticipated risks

Cryptographic tokens on the basis of the distributed ledger technology, as specified in the relevant Final
Terms, are a new and untested technology. In addition to the risks set out herein, there are other risks
associated with an acquisition, storage, transfer and use of the digital token by potential investors,
including risks that the Issuer may not be able to anticipate. Such risks may further materialize as
unanticipated variations or combinations of the risks set out herein.

L. MATERIAL RISKS RELATING TO THE REFERENCE PORTFOLIO AND THE REFERENCE PORTFOLIO
CONSTITUENTS

The Securities offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under the Base Prospectus are
linked to the performance of the Reference Portfolio whose constituents may comprise long and/or short
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positions in one or more of stocks, precious metals, commodities, exchange traded funds, funds, futures, total
return or excess return indices, equity options, FX forwards, FX options, credit default swaps, bonds, securitised
products and/or synthetic currency accounts and a cash position.

Accordingly, investing in the Securities also involves specific risks, which are related to the Reference Portfolio
overall and to the individual Reference Portfolio Constituents comprising the Reference Portfolio from time to
time — and, consequently, which are material for taking an informed investment decision in the Securities.

5. Material risks in connection with the Reference Portfolio

In the following risk category, the specific material risks related to the Reference Portfolio, as managed by the
Reference Portfolio Advisor or as dynamically adjusted by the Calculation Agent are presented, where the most
material risk factors, in the assessment of the Issuer as of the date of the Base Prospectus, are presented first:
These are "4.1 Risk of fluctuations in the Reference Portfolio Level", "4.2 Uncertainty about future performance;
limited historic data", "4.3 Specific risks related to lack of direct correlation between the performance of
underlyings, individual Reference Portfolio Constituents and the overall performance of the Reference Portfolio",
"4.6 Specific risks related to the Reference Portfolio not being a recognised index " and "4.7 Specific risks related
to the composition and management of the Reference Portfolio".

5.1 Risk of fluctuations in the Reference Portfolio Level

By investing in Securities linked to a notional Reference Portfolio, Securityholders are subject to the risks
related to such Reference Portfolio and the Reference Portfolio Components comprising such Reference
Portfolio. The Reference Portfolio Level is subject to fluctuations. Therefore, Securityholders cannot
foresee what consideration they can expect to receive for the Securities on a certain day in the future.
When the Securities are redeemed, exercised or otherwise disposed of on a certain day, substantial losses
in value might occur in comparison to a disposal at a later or earlier point in time. The more volatile the
Reference Portfolio Components are, the less predictable the amount to be received by the
Securityholders following redemption, exercise or otherwise disposal of the Securities would be. In case
of an unfavourable development of any individual Reference Portfolio Components or of the Reference
Portfolio Level overall, the amount received by the Securityholders in connection with such disposal may
be very low or even be equal to zero.

5.2 Uncertainty about future performance; limited historic data

Prospective investors should be aware that it is not possible to accurately predict the future
performance of the Reference Portfolio. Poor performance of the Reference Portfolio would
lead to payment of a lower Redemption Amount, Issuer Termination Amount, Automatic
Termination Amount or, as the case may be, Securityholder Termination Amount under the
Securities. In some cases, investors may even suffer a total loss of the invested capital.

It is not possible to reliably predict the future performance of the Reference Portfolio and the Reference
Portfolio Components respectively. Likewise, the historical data of the Reference Portfolio and the
Reference Portfolio Components respectively, does also not allow for any conclusions to be drawn about
the future performance of the Reference Portfolio and the Securities.

The Reference Portfolio may only be initiated on the relevant Fixing Date, as specified in the applicable
Final Terms. Accordingly, as at the Issue Date of the Securities, it is possible that no historic data is
available on the basis of which investors might evaluate the likely performance of the Reference Portfolio.
The past performance of the Reference Portfolio Components notionally comprised in the Reference
Portfolio (which generally do not reflect the same fee levels as the fees incurred in relation to the
Reference Portfolio), is not necessarily indicative of the future performance for the Reference Portfolio.

Further, each Reference Portfolio uses a trading strategy to achieve an investment objective, as specified
in the applicable Final Terms. However, a Reference Portfolio may only have a limited operating history
with no proven track record in achieving any stated investment objective in the medium or long term.
Therefore, potential investors bear the risk that the trading strategy of a Reference Portfolio will not be
successful and that, over the life of the Securities, such Reference Portfolio will perform worse than if a
different trading strategy had been deployed to achieve the same objective.
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Securityholders should therefore be aware that poor performance of the Reference Portfolio would lead
to payment of a lower Redemption Amount, Issuer Termination Amount, Automatic Termination
Amount or, as the case may be, Securityholder Termination Amount under the Securities. In some cases,
investors may even suffer a total loss of the invested capital.

Specific risks related to lack of direct correlation between the performance of underlyings,
individual Reference Portfolio Constituents and the overall performance of the Reference
Portfolio

Potential investors bear the risk that the positive performance of individual Reference Portfolio
Constituents does not directly correlate to an overall positive performance of the Reference
Portfolio.

The level of any redemption amount under the Securities depends on the performance of the Reference
Portfolio Constituents comprising the Reference Portfolio.

As a result, fluctuations in the value of one Reference Portfolio Constituent may be offset or intensified
by fluctuations in the value of other Reference Portfolio Constituents comprised in the Reference
Portfolio. Even in the case of a positive performance of one or more Reference Portfolio Constituents
comprised in the Reference Portfolio, the performance of the Reference Portfolio as a whole may be
negative if the performance of the other Reference Portfolio Constituents is negative to a greater extent.
There can be a significant adverse effect on the calculation or specification of the redemption amount if
the performance of one or more Reference Portfolio Constituents comprised in the Reference Portfolio,
on which the calculation or specification of the redemption amount is based, has deteriorated
significantly.

Furthermore, also the degree of the Reference Portfolio Constituents' dependency from each other, so-
called correlation, is of importance when calculating the level of any redemption amount under the
Securities. If all of the Reference Portfolio Constituents derive from the same economy sector or, as the
case may be, the same country the development of the Reference Portfolio Constituents therefore
depends on the development of a single economy sector or a single country. That implies that in the
case of an unfavourable development of a single economy sector or a single country, which is
represented by the Reference Portfolio Constituents, the Reference Portfolio may be affected over
proportionally by this unfavourable development.

The Reference Portfolio Adviser has the right, in certain circumstances as specified in the Final Terms, to
adjust the Reference Portfolio (i.e. remove a Reference Portfolio Constituent from the Reference Portfolio
without replacing it or replace a Reference Portfolio Constituent in whole or in part by another Reference
Portfolio Constituent and/or if necessary by adjusting the weighting of the Reference Portfolio
Constituents comprised in the Reference Portfolio). The Securityholder may not assume that the
composition of the Reference Portfolio will remain constant during the life of the Securities.

Specific risks related to Securityholders having no recourse to the Reference Portfolio
Components

Potential investors should be aware that the Securities do not create any entitlement, proprietary rights
or recourse to any Reference Portfolio Components comprising the Reference Portfolio from time to time.
Accordingly, in connection with all payments in respect of the Securities, the Securityholders are exposed
solely to the credit risk of the Issuer and have no recourse to any underlying assets.

Specific risks related to fees deducted from the Reference Portfolio Level

Certain fees may be deducted from time to time from the Reference Portfolio Level. Such fees may
include, without limitation: a fee payable to the Issuer; a fee payable to the Reference Portfolio Advisor;
a fee levied in connection with any adjustment of the Reference Portfolio Components; and a stock
borrow fee. Some or all of these fees may be independent of the performance of individual Reference
Portfolio Constituents and may be levied even in cases of negative performance of such Reference
Portfolio Constituents. Conversely, in cases of positive performance of individual Reference Portfolio
Constituents, the deduction of such fees could still result in an overall decrease in the Reference Portfolio
Level. This would, in turn, lower the return on the Securities.
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5.6 Specific risks related to the Reference Portfolio not being a recognised index

The Reference Portfolio is subject to additional risks compared to a recognised financial index. In
particular, there may be a lower degree of transparency relating to the composition, maintenance and
calculation of the Reference Portfolio than would be the case for a recognised financial index and there
may in some circumstances be less information available about the Reference Portfolio. In addition,
subjective criteria may play a much greater role in the composition of the Reference Portfolio compared
to a recognised financial index and, in such cases, there may be a greater degree of dependence on the
Issuer or other legal entities belonging to the UBS Group or on the Reference Portfolio Advisor
responsible for its composition than would be the case for a recognised financial index. Accordingly,
potential investors in the Securities bear the risk that the performance of the Reference Portfolio (and,
therefore, the payout under the Securities) is less certain than had the Reference Portfolio been a
recognised financial index.

5.7 Specific risks related to the composition and management of the Reference Portfolio

If the Securities are specified in the applicable Product Terms in the definition of "Securities" to be
Reference Portfolio Tracker Securities, the following additional risk factors apply:

(a) Specific risks related to the performance of the Reference Portfolio Advisor

Potential investors bear the risk that investment decisions made by the Reference Portfolio
Advisor could result in a decline in the value of the Reference Portfolio. Further, potential
investors bear the risk that the loss of one or more key individuals employed by the Reference
Portfolio Advisor could prejudice the Reference Portfolio Advisor's ability to perform its
responsibilities in relation to the Reference Portfolio. In either case, potential investors could
realise a partial or total loss of the invested capital.

The positive development of the value of the Reference Portfolio depends upon the Reference
Portfolio Advisor selecting appropriate Reference Portfolio Constituents. There can be no
assurance that the Reference Portfolio Advisor will be able to do so. In particular, subjective (as
opposed to systematic) decisions made by the Reference Portfolio Advisor may cause the
Reference Portfolio to decline (or not to increase) in a manner which less subjective decision
making might have avoided. Accordingly, potential investors could realise a partial or total loss
of the invested capital.

Potential investors bear the risk that the loss of one or more key individuals employed by the
Reference Portfolio Advisor could have a material adverse effect on the Reference Portfolio
Advisor's ability to perform its responsibilities in relation to the Reference Portfolio. This could,
in turn, result in a decline in the value of the Reference Portfolio. Accordingly, potential investors
could realise a partial or total loss of the invested capital.

(b) Specific risks related to potential conflicts of interests of the Reference Portfolio
Advisor

Because of conflicts of interest, the Reference Portfolio Advisor may take decisions
which are not in the Securityholders' interests. This could lead to a worse performance
of the Reference Portfolio overall and, therefore, to lower returns realised by
Securityholders.

The Reference Portfolio Advisor may not only act as Reference Portfolio Advisor with regard to
the Reference Portfolio, but may at the same time act as asset manager or financial consultant
with regard to Securityholders, which may induce potential conflicts between the
Securityholders' interests and the Reference Portfolio Advisor's interests, especially because the
Reference Portfolio Advisor receives part of the Reference Portfolio Advisor Fee. This could lead
to a worse performance of the Reference Portfolio overall and, therefore, to lower returns
realised by Securityholders.

If the Securities are specified in the applicable Product Terms in the definition of "Securities" to be Target
List Tracker Securities, the following additional risk factors apply:
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Specific risks related to Target List being managed independently of existence of
Securities

The Reference Portfolio will be dynamically adjusted by the Calculation Agent in order to
replicate the Target List. However, the Target List Provider actively manages, creates and
maintains the Target List independently of the existence of the Securities. In particular, the
Target List Provider is under no obligation to manage and maintain the Target List and may stop
providing the Target List in its sole and absolute discretion at any time.

If the Target List Provider temporarily stops providing the Target List, but the Target List has not
been permanently discontinued or withdrawn, potential investors bear the risk of not
participating in any positive developments in the value of the Target List which would have
occurred had the Target List Provider continued adjusting the Target List without interruption.

If the Target List Provider permanently stops determining the composition of the Target List or
the Target List has been otherwise permanently discontinued or withdrawn, that shall constitute
an Automatic Termination Event in respect of the Securities. For a description of the material
specific risks in connection with an early termination and redemption of the Securities, see the
risks described in sections "2.2 Specific risks related to early termination of the Securities" and
"2.3 Specific risks related to reinvestment following the termination and early redemption of
the Securities".

Specific risks related to Reference Portfolio not exactly mirroring Target List

Each time the Calculation Agent becomes aware that the composition of the Target List has
been updated by the Target List Provider, the Calculation Agent shall make corresponding
adjustments to the composition of the Reference Portfolio.

However, in certain circumstances and in accordance with the rules described in the applicable
Final Terms, if the Target List Provider changes the composition of the Target List, the Calculation
Agent shall not make a corresponding adjustment to the composition of the Reference Portfolio.
In other circumstances and under the rules described in the applicable Final Terms, if the Target
List Provider changes the composition of the Target List, the Calculation Agent will make one
or more corresponding adjustments to the composition of the Reference Portfolio, but such
adjustments will not be identical to the changes to the Target List (e.g., because, due to illiquidity
in the market for any Reference Portfolio Constituent, the Calculation Agent determines in its
reasonable discretion it would not be reasonably practicable or would otherwise be undesirable
for a notional investor wholly or partially to establish, re-establish, substitute or maintain a
hedging transaction with respect to such Reference Portfolio Constituent). Therefore, potential
investors should be aware that the composition of the Reference Portfolio may not be identical
to the composition of the Target List.

Securityholders should therefore be aware that the Reference Portfolio (and, therefore, the
Securities) may not exactly replicate the Target List. Accordingly, it is possible that due to
differences in the composition of the Target List and the Reference Portfolio, the value of the
Target List Constituents increases, whereas the value of the Reference Portfolio Constituents
(and, therefore, the Reference Portfolio Level and the value of the Securities) decreases. In
extreme circumstances, it is even possible that although the value of the Target List Constituents
increases, Securityholders nonetheless suffer a partial or total loss of the invested capital.

Specific risks related to exercise of discretion by the Calculation Agent

Following each update to the composition of the Target List and subject to the rules for
Rebalancing of the Reference Portfolio described in the applicable Final Terms, in the context of
each Rebalancing, the Calculation Agent has discretion when selecting which Reference
Portfolio Components will be included in the Reference Portfolio following such Rebalancing. In
connection with any such exercise of discretion by the Calculation Agent, Securityholders bear
the risks described in section "2.9 Specific risks related to determinations by the Calculation
Agent".

UBS AG

Securities Note



5.8

5.9

Risk Factors (in the English language)

35

(f) Specific risks related to frequency of adjustments to the Reference Portfolio

The Calculation Agent shall dynamically adjust the Reference Portfolio to replicate the Target
List. However, potential investors should be aware that the Calculation Agent will generally only
adjust the composition of the Reference Portfolio if and after the Target List Provider has
updated the Target List. The Calculation Agent has no control over the frequency of any updates
of the Target List by the Target List Provider.

Therefore, potential investors should be aware that any references in the Conditions of the
Securities to "dynamic adjustments" of the Reference Portfolio by the Calculation Agent do not
create any right or entitlement of the Securityholders to periodic adjustments or adjustments
with any particular frequency. In extreme circumstances, it is even possible that adjustments to
the Reference Portfolio take place infrequently or not at all.

Currency risks contained in the Reference Portfolio

The assets or investments reflected in the Reference Portfolio may be traded or calculated in a currency
other than the Reference Portfolio itself. This is the case, in particular, with cross-border indices and
funds where the fund units are used as Reference Portfolio Constituents. A company whose shares are
used as Reference Portfolio Constituents might also have a significant portion of its assets denominated
in currencies other than the currency in which the share value is calculated.

For the purpose of determining the price of any Reference Portfolio Constituent (e.g. the relevant share
value), the currency of the relevant assets is converted into the currency of the Reference Portfolio. This
is usually done on the basis of a currency exchange rate. Currency exchange rates are at times subject
to considerable fluctuations and can change significantly over time. Consequently, the Reference
Portfolio Level may rise or fall even if the value of the relevant Reference Portfolio Constituents remains
stable.

Any unfavourable developments in the value of the currency in which the Reference Portfolio
Constituents are traded or calculated against the Redemption Currency may reduce the value of the
Securities and may even result in partial loss of invested capital even in case of a favourable performance
of the Reference Portfolio Constituents.

Specific risks related to information about Reference Portfolio Constituents obtained from
public sources

Potential investors bear the risk that the Reference Portfolio Advisor makes investment
decisions to invest in any Reference Portfolio Constituents based on inaccurate or incomplete
information. In such cases, the investment may perform worse than originally anticipated
which could result in a partial or total loss of the invested capital.

Information regarding any Reference Portfolio Constituent may not be publicly available or only available
to a certain extent. In addition, any publicly available information may be published with delay and may
not have been published or published in full at the time the Reference Portfolio Advisor seeks the
information or at the time any amounts payable under the Securities will be determined. The Reference
Portfolio Advisor may not make any "due diligence" investigation or any inquiry with respect to the
Reference Portfolio Constituents beyond such information as is publicly available.

Investors in the Securities therefore bear the risk that any investment decisions made by the Reference
Portfolio Advisor regarding the composition of the Reference Portfolio at any time are based on
information which is inaccurate or incomplete and that the Reference Portfolio Advisor would not have
made such investment decisions if they had had full or complete information. This could lead to worse
performance of the Reference Portfolio Constituents than anticipated. Further, investors in the Securities
bear the risk that public disclosure of information relating to any Reference Portfolio Constituent which
takes place after their investment in the Securities could adversely affect the value of such Reference
Portfolio Constituent and, therefore, the value of the Securities. This could even result in a partial or total
loss of the invested capital.
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Specific risks related to Reference Portfolio Constituents subject to emerging market
jurisdictions

Potential investors bear the risk that where any Reference Portfolio Constituent comprised in
the Reference Portfolio are subject to emerging market jurisdictions, the performance of such
Reference Portfolio Constituent would be subject to heightened legal, political or economic
risks, compared to the performance of an equivalent Reference Portfolio Constituent subject
to a developed market jurisdiction. Such risks, if they materialise, could have an adverse impact
on the performance of such Reference Portfolio Constituent, potentially leading to partial or
total loss of the invested capital.

A Reference Portfolio Constituent may be subject to the jurisdiction of an emerging market. Investing in
such Reference Portfolio Constituent involves additional legal, political (e.g. rapid political upheavals) or
economical (e.g. economic crises) risks which, if they materialise, could adversely impact the performance
of such Reference Portfolio Constituent.

Countries that fall into this category are usually considered to be "emerging" because of their
developments and reforms and their economy being in the process of changing from those of a
moderately developed country to an industrial country. In emerging markets, expropriation, taxation
equivalent to confiscation, political or social instability or diplomatic incidents may have a negative impact
on an investment in the Securities. The amount of publicly available information with respect to any
relevant Reference Portfolio Constituent or any components thereof may be less than that normally
available to the Reference Portfolio Advisor or, as the case may be, to the Securityholders. Transparency
requirements, accounting, auditing and financial reporting standards as well as regulatory standards are
in many ways less stringent than standards in developed markets.

Although they generally record rising volumes, some emerging financial markets have much lower
trading volumes than developed markets and the securities of many companies are less liquid and their
prices are subject to stronger fluctuations than those of similar companies in developed markets.

Accordingly, where any Reference Portfolio Constituent comprised in the Reference Portfolio are subject
to emerging market jurisdictions, investors bear the risk that the legal, political or economic risks
associated with such jurisdictions materialise and have an adverse impact on the performance of such
Reference Portfolio Constituent. In extreme cases, this could even result in a partial or total loss of the
invested capital.

Specific risks associated with the regulation and reform of benchmarks

Indices, reference rates, interests rates used as Reference Portfolio Constituents generally constitute
benchmarks and as such may be subject to supervisory law regulations and reform proposals; the same
applies to certain other Reference Portfolio Constituents used for the purposes of the Securities, e.g.
currency exchange rates or certain baskets (such Reference Portfolio Constituent(s) are also referred to
as "Benchmark").

Innovations such as the ones introduced by IOSCQO’s Principles for Financial Benchmarks (the "10SCO
Principles") and the EU Benchmarks Regulation may result in the different performance of the relevant
Benchmarks. It may exclude Benchmarks from being used as Reference Portfolio Constituents for
example, because the indices may incur higher costs if regulatory requirements for the administrator are
tightened or because certain uses by EU supervised entities of Benchmarks provided by administrators
that are not authorised or registered (or, if located outside the EU, deemed equivalent or recognised or
endorsed) is prohibited by the EU Benchmarks Regulation.

Specific risks related to the discontinuation of Benchmarks

Benchmarks such as indices, reference rates or interest rates used as Reference Portfolio Constituents
may also be affected by regulatory guidance and reform or changes in policy at national, as well as at
international level. Some of these reforms are already effective whilst others are still to be implemented.
These reforms may cause such benchmarks to perform differently than in the past, to disappear entirely,
or have other consequences which cannot be predicted. For example, on 5 March 2021, the UK Financial
Conduct Authority and ICE Benchmark Administration Limited (IBA) as the administrator of the London
Interbank Offered Rate ("LIBOR") both announced the future cessation of loss of representativeness of
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35 LIBOR benchmark settings currently published, with effect from between 31 December 2021 and 30
June 2023. This may, in particular, lead to a substitution of LIBOR as Reference Portfolio Constituent in
accordance with the Conditions of the Securities. Further national or international regulatory reforms
may have other effects which are not foreseeable at present.

More generally, any of the above changes or any other consequential changes to LIBOR, EURIBOR, or
any other Benchmark as a result of international, national, or other proposals for reform or other
initiatives or investigations, or any further uncertainty in relation to the timing and manner of
implementation of such changes, may have the effect of discouraging market participants from
continuing to administer or participate in certain Benchmarks, trigger changes in the rules or
methodologies used in certain Benchmarks or lead to the disappearance of certain Benchmarks. The
disappearance of a Benchmark or changes in the manner of administration of a Benchmark could result
in adjustments to the Conditions of the Securities, early redemption or termination, subject to
discretionary valuation by the Calculation Agent, delisting or other consequences in relation to Securities
linked to such Benchmark. In addition, fallback provisions specified in the Conditions of the Securities
may apply or the Issuer may adjust the Conditions of the Securities in the event a Benchmark materially
changes or ceases to be provided in order to comply with the provisions of the EU Benchmarks Regulation.
Any such consequence could have a material adverse effect on the value, volatility of and return on any
Securities based on or linked to a Benchmark. Each of these changes may have a material adverse effect
on the level or availability of the Benchmark and consequently on the value of the Securities.

Specific risks related to the substitution of term rates with risk-free rates

Potential investors should be aware that LIBOR (or any other term rate used as Reference Portfolio
Constituent) may be substituted with a risk-free rate — such as the Sterling Overnight Index Average
("SONIA"), the Secured Overnight Financing Rate ("SOFR") and the euro short-term rate ("€STR").

Risk-free rates may differ from LIBOR and other term rates in a number of material respects. These include
(without limitation) being backwards-looking, in most cases, calculated on a compounded or weighted
average basis, risk-free, overnight rates and, in the case of SOFR, secured, whereas such interbank
offered rates are generally expressed on the basis of a forward-looking term, are unsecured and include
a risk-element based on interbank lending. As such, investors should be aware that risk-free rates may
behave materially differently to interbank offered rates as interest reference rates for the Securities.
Furthermore, SOFR is a secured rate that represents overnight secured funding transactions, and
therefore will perform differently over time to an unsecured rate. For example, since publication of SOFR
began on 3 April 2018, daily changes in SOFR have, on occasion, been more volatile than daily changes
in comparable benchmarks or other market rates.

Risk-free rates offered as alternatives to term rates also have a limited history. For that reason, future
performance of such rates may be difficult to predict based on their limited historical performance. The
level of such rates during the term of the Securities may bear little or no relation to historical levels. Prior
observed patterns, if any, in the behaviour of market variables and their relation to such rates such as
correlations, may change in the future. Investors should not rely on historical performance data as an
indicator of the future performance of such risk-free rates nor should they rely on any hypothetical data.

Furthermore, any amounts payable under the Securities which reference a backwards-looking risk-free
rate are only capable of being determined immediately prior to the relevant payment date. It may be
difficult for investors in the Securities with risk-free rates as Reference Portfolio Constituents reliably to
estimate the amounts payable on the Securities, which could adversely impact the liquidity of the
Securities. Further, in contrast to Securities with term rates as Reference Portfolio Constituents if
Securities with backwards-looking rates as Reference Portfolio Constituents become due and payable
prior to their scheduled maturity or are otherwise redeemed early on a date which is not a scheduled
payment date, the final amount payable in respect of the Securities shall be determined by reference to
a shortened period ending immediately prior to the date on which such final amount becomes due and
payable.
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Material risks in connection with specific Reference Portfolio Constituents comprising the
Reference Portfolio

In the following risk category, the specific material risks related to a specific type of Reference Portfolio
Constituent are presented, where the most material risk factors, in the assessment of the Issuer as of the date of
the Base Prospectus, are presented first.

6.1

Specific risks related to Stock Constituents and Equity Option Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more Stock Constituents or, as the case may

be, Equity Option Constituents, in each case, as specified in the applicable Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to Stock Constituents and
Equity Option Constituents:

Specific risks related to the correlation between the performance of shares and Stock Constituents or,
as the case may be, Equity Option Constituents

The performance of any shares comprising Stock Constituents or referenced by Equity Option
Constituents depends on the performance of the company issuing the shares. But even regardless of the
financial position, cash flows, liquidity and results of operations of the company issuing the shares, the
price of the relevant Stock Constituents or, as the case may be, Equity Option Constituents can be subject
to fluctuations or adverse changes in value. In particular, the development of the Stock Constituent or,
as the case may be, Equity Option Constituent price can be influenced by the general economic situation
and market sentiment.

The market price of Securities with a Stock Constituent or, as the case may be, Equity Option Constituent
depends on (even if it does not directly correlate to) the performance of such Reference Portfolio
Constituent. The performance of a Stock Constituent or, as the case may be, Equity Option Constituent,
may be subject to factors like the dividend or distribution policy, financial prospects, market position,
corporate actions, shareholder structure and risk situation of the issuer of the share, short selling activities
and low market liquidity as well as to political influences. Consequently, any risks related to a direct
investment in shares may also have an impact on the Securities and reduce the value of the Securities
and of any amounts payable under the Securities to the Securityholders. In the worst case, this can lead
to a total loss of the Securityholders' investment in the Securities.

The performance of the Stock Constituent or, as the case may be, the Equity Option Constituent, may
be subject to factors outside the Issuer's sphere of influence, such as the risk of the relevant company
becoming insolvent, insolvency proceedings being opened over the company's assets or similar
proceedings under the laws applicable to the company being commenced or similar events taking place
with regard to the company, which may result in a total loss for the Securityholder, or the risk that the
share price is highly volatile. The issuer's dividend or distribution policy, its financial prospects, market
position, any capitalisation measures, shareholder structure and risk situation may also affect the Stock
Constituent's or, as the case may be, the Equity Option Constituent's price.

In addition, the performance of the Stock Constituents or, as the case may be, Equity Option
Constituents depends particularly on the development of the capital markets, which in turn are
dependent on the global situation and the specific economic and political environment. Shares in
companies with low or average market capitalisation may be subject to even higher risks (e.g. with regard
to volatility or insolvency) than shares in larger companies. Furthermore, shares in companies with a low
market capitalisation may be extremely illiquid due to smaller trading volumes. Shares in companies
having their seat or exerting their relevant operations in countries with a high legal uncertainty are
subject to additional risks, such as the risk of governmental measures being taken or nationalisation
taking place. This may result in the partial or total loss of the share's value and a corresponding decrease
in value of the relevant Stock Constituent or, as the case may be, Equity Option Constituent.

Specific risks related to the value of any Stock Constituents or, as the case may be, Equity Option
Constituents comprised in the Reference Portfolio not reflecting any dividends, interest or other
distributions in respect of the underlying shares
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The Securities constitute no interest in shares comprising Stock Constituents or, as the case may be, the
underlying of any Equity Option Constituents including any voting rights or rights to receive dividends,
interest or other distributions, as applicable, or any other rights with respect to such shares. If the Issuer
or any of its affiliates holds any such shares or has entered into derivative contracts referencing such
shares, neither the Issuer nor any of its affiliates is restricted from selling, pledging or otherwise conveying
all right, title and interest in such shares or, as the case may be, derivative contracts solely by virtue of it
having issued the Securities.

Currency risks

In case of investments of the company, the shares of which comprise Stock Constituents or, as the case
may be, the underlying of any Equity Option Constituents, being denominated in currencies other than
the currency in which the share value is calculated, certain additional correlation risks may apply. These
correlation risks depend on the degree of dependency of currency fluctuations of the relevant foreign
currency to the currency in which the share value is calculated. Hedging transactions, if any, of the
company may not exclude these risks.

Issuer's conflicts of interest with regard to the shares

It is possible that the Issuer or any of its affiliates hold shares in the company which has issued the shares
which comprise Stock Constituents or, as the case may be, the underlying of any Equity Option
Constituents, which may result in conflicts of interest. The Issuer and any of its affiliates may also decide
not to hold the shares which comprise Stock Constituents or, as the case may be, the underlying of any
Equity Option Constituents, or not to conclude any derivative contracts linked to the shares. Neither the
Issuer nor any of its affiliates are limited in selling, pledging or otherwise assigning rights, claims and
holdings regarding the shares which comprise Stock Constituents or, as the case may be, the underlying
of any Equity Option Constituents, or any derivative contracts relating thereto solely based on the fact
that the Securities were issued.

Specific risks related to Bond Constituents and Securitised Product Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more Bond Constituents or, as the case may

be, Securitised Product Constituents, in each case, as specified in the applicable Final Terms,

the level of the Redemption Amount, Issuer Termination Amount, Automatic Termination Amount or,
as the case may be, Securityholder Termination Amount in respect of the Securities is determined by
reference to the price of any Bond Constituents or, as the case may be, Securitised Product Constituents
comprised in the Reference Portfolio. Consequently, any risks related to a direct investment in Bond
Constituents or, as the case may be, Securitised Product Constituents may also have an impact on the
Securities and reduce the value of the Securities and of any amounts payable under the Securities to the
Securityholders. In the worst case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in the
Securities. Potential investors should therefore consider the following risks specifically related to Bond
Constituents and Securitised Product Constituents:

Specific risks related to market price developments

The market price development of the Reference Portfolio comprising any Bond Constituents or, as the
case may be, Securitised Product Constituents depends on the development of such Bond Constituents
or, as the case may be, Securitised Product Constituents which are subject to influences outside of the
Issuer's sphere of influence, such as the risk that the issuer of such Bond Constituents or, as the case
may be, Securitised Product Constituents becoming insolvent or that the market price is subject to
considerable fluctuations.

No endorsement by the issuer of Bond Constituents or, as the case may be, Securitised Product
Constituents

Securities referencing a Reference Portfolio comprising any Bond Constituents or, as the case may be,
Securitised Product Constituents are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the issuer
of any relevant Bond Constituent or, as the case may be, Securitised Product Constituent and such issuer
makes no warranty or representation whatsoever, express or implied, as to the future performance of
the relevant Bond Constituent or, as the case may be, Securitised Product Constituent. Furthermore, the
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issuer of the relevant Bond Constituent or, as the case may be, Securitised Product Constituent does not
assume any obligations to take the interest of the Issuer of the Securities or those of the Securityholders
into consideration for any reason. None of the issuers of any relevant Bond Constituent or, as the case
may be, Securitised Product Constituent are responsible for, and have participated in, the determination
of the timing of, prices for or quantities of, the Securities.

Specific risks related to Precious Metal Constituents and Commodity Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more Precious Metal Constituents or, as the

case may be, Commodity Constituents, in each case, as specified in the applicable Final Terms,

the level of the Redemption Amount, Issuer Termination Amount, Automatic Termination Amount or,
as the case may be, Securityholder Termination Amount in respect of the Securities is determined by
reference to the price of any Precious Metal Constituents or, as the case may be, Commodity
Constituents comprised in the Reference Portfolio. Consequently, any risks related to a direct investment
in Precious Metal Constituents or, as the case may be, Commodity Constituents may also have an impact
on the Securities and reduce the value of the Securities and of any amounts payable under the Securities
to the Securityholders. Precious metals (e.g. gold, silver) and commodities (e.g. oil, gas, wheat, corn) are
traded mainly on specialised exchanges or directly among market participants (over the counter). An
investment in precious metals and commodities is associated with a greater risk than investments in e.g.
bonds, currencies or stocks as prices in this asset category are subject to greater fluctuations (volatility)
as trading in precious metals and commaodities serves speculative reasons and may be less liquid than
e.g. stock markets. In the worst case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in
the Securities. Potential investors should therefore consider the following risks specifically related to
Precious Metal Constituents and Commodity Constituents:

Dependence on the value of the precious metals or commodities

The following factors (which is a non-exhaustive list) may influence precious metal and commodity prices:
supply and demand; speculations in the financial markets; production bottlenecks; delivery difficulties;
few market participants; production in emerging markets (political disturbances, economic crises);
political risks (war, terrorist actions); unfavourable weather conditions; natural disasters.

In cases of precious metals or commodities comprising any Precious Metal Constituents or, as the case
may be, Commodity Constituents, it should be noted that the values are traded 24 hours a day through
the time zones of Australia, Asia, Europe and America. This may lead to a determination of different
values of the relevant Reference Portfolio Constituent in different places. Potential investors of the
Securities should, therefore, be aware that a relevant limit, barrier or, as the case may be, threshold, if
applicable, described in the Conditions of the Securities, may be reached, exceeded or fallen short at any
time and even outside of local or the business hours of the Issuer, the Calculation Agent or the
Manager(s).

Cartels and regulatory changes

A number of companies or countries producing precious metals and commodities have formed
organisations or cartels to control the offer and thus influence prices. On the other hand, the precious
metals and commaodities trade is subject to regulatory supervision or market rules the application of
which may also have negative impacts on the pricing of the precious metals and commaodities concerned.

Limited liguidity

Many precious metals and commodities markets are not particularly liquid and may therefore not be able
to react swiftly and in a sufficient manner to changes to the offer or demand side. In case of a low
liquidity, speculative investments of individual market participants may result in distorted prices.

Political risks

Precious metals are often extracted in emerging markets and acquired by industrialised nations. The
political and economic situation of emerging markets, however, is less stable than in the industrialised
nations. They are more likely to face risks of quick political change or cyclical downturns. Political crises
may unsettle the confidence of Securityholders which, in turn, may affect the prices of the goods. Acts
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of war or conflicts may change the offer and demand sides of specific precious metals. It is also possible
that industrialised nations lay an embargo on the import or export of precious metals and services which
may directly or indirectly affect the price of a precious metal used as a Precious Metal Constituent.

Specific risks related to Total Return Index Constituents, Excess Return Index Constituents and
Excess Return Strategy Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more Total Return Index Constituents,
Excess Return Index Constituents or, as the case may be, Excess Return Strategy Constituents,

in each case, as specified in the applicable Final Terms,

the level of the Redemption Amount, Issuer Termination Amount, Automatic Termination Amount or,
as the case may be, Securityholder Termination Amount in respect of the Securities is determined by
reference to the performance of any Total Return Index Constituents, Excess Return Index Constituents
or, as the case may be, Excess Return Strategy Constituents comprised in the Reference Portfolio.
Consequently, any investment in the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to
direct investment in the relevant Total Return Index Constituents, Excess Return Index Constituents or,
as the case may be, Excess Return Strategy Constituents and its respective components. Therefore, any
risks related to a direct investment in the relevant Total Return Index Constituents, Excess Return Index
Constituents or, as the case may be, Excess Return Strategy Constituents and its respective components
may also have an impact on the Securities and reduce the value of the Securities and of any amounts
payable under the Securities to the Securityholders. In the worst case, this can lead to a total loss of the
Securityholders' investment in the Securities. Potential investors should therefore consider the following
risks specifically related to Total Return Index Constituents, Excess Return Index Constituents
and Excess Return Strategy Constituents:

Specific risks related to the value of the components of a Total Return Index Constituent, an Excess
Return Index Constituent or, as the case may be, an Excess Return Strategy Constituent

The value of any index which is a Total Return Index Constituent, Excess Return Index Constituent or, as
the case may be, Excess Return Strategy Constituent will be calculated on the basis of the value of its
components. Changes to the prices of the index components, the composition of the index as well as
other factors which (may) affect the value of the index components, will also affect the value of the
Securities which is linked to the Reference Portfolio comprising such Total Return Index Constituent,
Excess Return Index Constituent or, as the case may be, Excess Return Strategy Constituent and may
thus affect the return on any investment in such Securities. Fluctuations in the value of an index
component may be set-off or enhanced by fluctuations in the value of other index components. The
historic performance of a Total Return Index Constituent, an Excess Return Index Constituent or, as the
case may be, an Excess Return Strategy Constituent does not constitute a guarantee of its future
performance. A Total Return Index Constituent, an Excess Return Index Constituent or, as the case may
be, an Excess Return Strategy Constituent might not be available during the full term of the Securities,
might be exchanged or continued to be calculated by the Issuer itself. In such or other cases as mentioned
in the Conditions of the Securities, the Issuer is in accordance with the Conditions entitled to terminate
the Securities.

It is possible that a Total Return Index Constituent, an Excess Return Index Constituent or, as the case
may be, an Excess Return Strategy Constituent only reflects the performance of assets in certain countries
or certain industry sectors. In that case, the Securityholders are facing concentration risks. In case of
unfavourable economic developments in a country or with regard to one industry sector such
development may have negative impacts for the Securityholder. If several countries or sectors are
represented in one index, it is possible that these are weighted in an uneven manner. This means that
an unfavourable development in a country or one industry sector with high weighting in the index will
affect the value of the index in a disproportionately negative manner.

Securityholders should be aware that selecting an index is not based on the expectations or evaluations
of the Issuer or the Calculation Agent with regard to the future performance of the selected index.
Securityholders should therefore assess the future performance of an index based on their own
knowledge and the information available to them.

Influence of the Issuer or the index sponsor on the index
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If the Issuer or any of its affiliates is not the index sponsor of any index which is a Total Return Index
Constituent, an Excess Return Index Constituent or, as the case may be, an Excess Return Strategy
Constituent, the index composition of the respective index as well as the method of calculating the index
is determined by the index sponsor alone or in cooperation with other entities. In this case, the Issuer
has no influence on the composition or method of calculating the index. An amendment of the index
composition may have an adverse impact on its performance. If, after an amendment by the index
sponsor, the index is no longer comparable to the original index the Issuer has the right to adjust or
terminate the Securities, if so specified in the Final Terms. Such an adjustment or termination may lead
to total or partial loss of the invested capital.

In accordance with the relevant index rules, the index sponsor may be entitled to make changes to the
composition or calculation of the index or to permanently discontinue the calculation and publication of
the index which is a Total Return Index Constituent, an Excess Return Index Constituent or, as the case
may be, an Excess Return Strategy Constituent without issuing a successor index. This could have a
negative effect on the performance of the Securities.

If the Issuer or any of its affiliates is not the index sponsor, the Securities which are linked to the Reference
Portfolio comprising such Total Return Index Constituent, such Excess Return Index Constituent or, as
the case may be, such Excess Return Strategy Constituent are not in any way sponsored, endorsed, sold
or promoted by the index sponsor. Such index sponsor makes no warranty or representation whatsoever,
express or implied, either as to the results to be obtained from the use of the index or the value at which
the index stands at any particular time. Such an index is determined, composed and calculated by its
respective index sponsor, without regard to the Issuer or the Securities. Such an index sponsor is not
responsible or liable for the Securities to be issued, the administration, marketing or trading of the
Securities. Therefore, any decisions regarding a Total Return Index Constituent, an Excess Return Index
Constituent or, as the case may be, an Excess Return Strategy Constituent taken by the index sponsor
could go directly against the interests of the Securityholders and adversely affect the value of the
Securities.

If the Issuer or any of its affiliates acts as index sponsor or as index calculation agent, conflicts of interests
may arise, since any calculation and/or determination of the index sponsor or as index calculation agent
has immediate impact on the amount payable under the Securities.

Potential investors in the Securities should furthermore be aware that the Issuer is in case that the
calculation and/or publication of any index which is a Total Return Index Constituent, an Excess Return
Index Constituent or, as the case may be, an Excess Return Strategy Constituent is permanently
discontinued, pursuant to the Conditions of the Securities, entitled to terminate and redeem the
Securities in total prior to the scheduled maturity of the Securities. This could result in a partial or total
loss of the invested capital.

Risks associated with new or not customary indices

Using a not customary or new index as a Total Return Index Constituent, an Excess Return Index
Constituent or, as the case may be, an Excess Return Strategy Constituent may involve a lower level of
transparency as regards the composition, continuation and calculation of the index than using a
customary index accepted in the financial markets would. Information concerning a not customary index
may be less readily available and the composition of such an index may depend much more on subjective
criteria than the composition of a customary index would.

Each of these risks may have a material adverse effect on the level or availability of the index and
conseguently on the value of the Securities.

Adverse effect of fees on the index

An index used as a Total Return Index Constituent, an Excess Return Index Constituent or, as the case
may be, an Excess Return Strategy Constituent may in accordance with its index rules include fees (e.g.
calculation fees or fees related to changes in the composition of the index), which are taken into account
when calculating the level of the index. As a result, any of these index fees reduce the level of the index
and have an adverse effect on the index and reduce any amounts to be paid under the Securities. In
certain cases, this could even lead to a partial or total loss of the invested capital.
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The basis of calculating the level of any Total Return Index Constituent, Excess Return Index Constituent
or, as the case may be, Excess Return Strategy Constituent may change during the term of the Securities

The basis of calculating the level of any Total Return Index Constituent, any Excess Return Index
Constituent or, as the case may be, any Excess Return Strategy Constituent or of the index components
may vary during the term of the Securities and may negatively affect the market value of the Securities.

Currency exchange risk contained in indices

The components of any Total Return Index Constituent, any Excess Return Index Constituent or, as the
case may be, any Excess Return Strategy Constituent may be listed in a different currency and therefore
be exposed to different currency influences (this applies particularly for country or sector related indices).
Also, it is possible that index components are converted first from one currency to the currency which is
relevant for the calculation of the index only to then have to be converted again in order to calculate or
specify an amount payable under the Securities. In such cases, Securityholders bear several currency risks,
which may not be clearly recognisable for Securityholders.

Publication of the index composition not constantly updated

Some index sponsors publish the composition of the relevant indices not completely or only after a time
lag on a website or in other media specified in the Final Terms. In this case the composition shown might
not always be the current composition of the respective Total Return Index Constituent, Excess Return
Index Constituent or, as the case may be, Excess Return Strategy Constituent used for calculating
amounts payable under the Securities. The delay may be substantial, may under certain circumstances
last several months and the calculation of amounts payable under the Securities may be negatively
affected.

Leverage within a Total Return Index Constituent, Excess Return Index Constituent or, as the case may
be, Excess Return Strategy Constituent

If so specified in the Final Terms, the gross exposure to any one or more components within a Total
Return Index Constituent, Excess Return Index Constituent or, as the case may be, Excess Return Strategy
Constituent may be more than 100%. In such case, the relevant Total Return Index Constituent, Excess
Return Index Constituent or, as the case may be, Excess Return Strategy Constituent would itself be
subject to a so-called "leverage" effect.

In such case, the risks described in section "3.8 Specific risks related to the "leverage" feature of the
Securities" above with respect to the Reference Portfolio would also apply at the level of individual Total
Return Index Constituent, Excess Return Index Constituent or, as the case may be, Excess Return Strategy
Constituent comprised in the Reference Portfolio.

Accordingly, potential investors bear the risk that any change in the value of any one or more
components within such Total Return Index Constituent, Excess Return Index Constituent or, as the case
may be, Excess Return Strategy Constituent may result in a disproportionate change in the value of such
Total Return Index Constituent, Excess Return Index Constituent or, as the case may be, Excess Return
Strategy Constituent, which may result in a disproportionate change in the Reference Portfolio Level
and, therefore, in the value of the Securities. The Securities, consequently, would therefore also involve
a disproportionate loss exposure.

It should be noted that the higher the leverage effect of a Total Return Index Constituent, Excess Return
Index Constituent or, as the case may be, Excess Return Strategy Constituent, the higher the loss
exposure involved.

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more Excess Return Strategy Constituents,
as specified in the applicable Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to Excess Return Strategy
Constituents:

Futures contracts comprised in Excess Return Strategy Constituents
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Potential investors should be aware that Excess Return Strategy Constituents may replicate the
performance of long and/or short positions in futures constituents. In such case, the risks specific to
Futures Constituents comprised in the Reference Portfolio (as to which see the risks described in section
"6.8 Specific risks related to Futures Constituents" below) would equally apply to such futures
constituents comprised in such Excess Return Strategy Constituents and, therefore, to such Excess Return
Strategy Constituents and to the Reference Portfolio overall.

Specific risks related to UBS Risk Premia Index Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more UBS Risk Premia Index Constituents,
as specified in the applicable Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to UBS Risk Premia Index
Constituents:

Each UBS Risk Premia Index Constituent constitutes a risk premia index which aims to provide a positive
return by exploiting a behaviour or anomaly in the market persisting over time, and therefore investors
are exposed to the risk of such behaviour of anomaly reversing.

Risk premia indices intend to provide exposure to non-traditional market risks such as equity value, equity
volatility or FX carry, and are therefore often expected to provide a degree of diversification to an
investor's portfolio. Investors should be aware that such indices may or may not provide the intended
diversification.

Such indices typically employ leverage, and therefore investors should be familiar with the risks relating
to leverage. Furthermore, where such indices have exposure to global securities and assets, they will be
subject to currency risk.

Specific risks related to Fund Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more Fund Constituents, as specified in the
applicable Final Terms,

the level of the Redemption Amount, Issuer Termination Amount, Automatic Termination Amount or,
as the case may be, Securityholder Termination Amount in respect of the Securities, if any, is determined
by reference to the price of any Fund Constituents comprised in the Reference Portfolio. Consequently,
any risks related to a direct investment in the relevant Fund Constituents may also have an impact on
the Securities and reduce the value of the Securities and of any amounts payable under the Securities to
the Securityholders. In the worst case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in
the Securities. Potential investors should therefore consider the following risks specifically related to
Fund Constituents:

Market risk

Given that reduced market prices or losses in value incurred by the securities or other investments held
by any fund will be reflected in the price of individual fund units which comprise Fund Constituents,
there is a principal risk of a decrease in the unit prices. Even a broad variation and diversification of the
fund's investments cannot avoid the risk that a decreasing overall development at certain markets or
stock exchanges results in a decrease of fund unit prices.

llliquid investments

The fund whose fund units comprise Fund Constituents may invest in assets that are illiquid or subject
to a minimum holding period. It may therefore be difficult for the fund to sell these assets at a reasonable
price or at all if it is forced to do so in order to generate liquidity. The fund may suffer considerable losses
if it needs to sell illiquid assets in order to redeem units and selling the illiquid assets is only possible at a
very low price. This may negatively affect the value of the Fund Constituents and thus of the Securities
and could even lead to partial or total loss of the invested capital.

Investments in illiquid assets may also result in difficulties when calculating the net asset value of the
fund and thus delay distributions in connection with the Securities.
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Delayed publication of the net asset value

It may be possible in certain situations that the publication of the net asset value by a fund whose fund
units comprise Fund Constituents is delayed. This may result in a delay of the redemption of the Securities
and have a disadvantageous effect on the value of the Securities, for instance, in case of a negative
market development, potentially even leading to partial or total loss of the invested capital.

Liguidation of a fund

There is the risk that a fund whose fund units comprise Fund Constituents is liquidated during the term
of the Securities. In such case, the Issuer shall be entitled to modify the relevant Conditions of the
Securities accordingly. Such modifications may, in particular, consist of one Fund Constituent being
replaced by another Fund Constituent. In addition, there is also the possibility of a premature termination
of the Securities by the Issuer.

Concentration risks

A fund whose fund units comprise Fund Constituents may in accordance with its fund rules concentrate
its assets with a focus on certain countries, regions or industry sectors. This can result in the fund being
subject to a higher volatility as compared to funds with a broader diversification as regards countries,
regions or industry sectors. The value of investments in certain sectors, countries or regions may be
subject to strong volatility within short periods of time. This also applies to funds focusing their
investments on certain asset classes such as commodities. Funds investing their assets in less regulated,
small and exotic markets, are subject to certain further risks. Such risks may include the risk of
government interventions resulting in a total or partial loss of assets or of the ability to acquire or sell
them at the fund's discretion. Such markets may not be regulated in a manner typically expected from
more developed markets. If a fund concentrates its assets in emerging markets, this may involve a higher
degree of risk as exchanges and markets in these emerging market countries or certain Asian countries
such as Indonesia may be subject to stronger volatility than exchanges and markets in more developed
countries. Political changes, foreign currency exchange restrictions, foreign exchange controls, taxes,
restrictions on foreign investments and repatriation of invested capital can have a negative impact on
the investment result and therefore the value of any Fund Constituents.

Currency risks

In case of the investments of the fund whose fund units comprise Fund Constituents being denominated
in different currencies or in case of the investment and the relevant fund units being denominated in a
currency other than the currency in which the net asset value of the fund is calculated, certain additional
correlation risks may apply. These correlation risks depend on the degree of dependency of currency
fluctuations of the relevant foreign currency to the currency in which the net asset value is calculated.
Hedging transactions, if any, of the fund may not exclude these risks.

Markets with limited legal certainty

The fund whose fund units comprise Fund Constituents may invest in markets with a low legal certainty
and will then be subject to additional risks, such as the risk of unreliable governmental measures, which
may entail a loss in the fund's value.

Dependence on investment manager

The performance of the fund whose fund units comprise Fund Constituents depends on the performance
of the investments chosen by the investment manager in order to implement the applicable investment
strategy. In practice, the fund's performance strongly depends on the expertise of the investment
manager responsible for making the investment decisions. If such investment manager leaves the fund
or is replaced, this may result in losses and/or a liquidation of the fund concerned.

The investment strategies, the investment restrictions and investment objectives of a fund may allow for
considerable room for an investment manager's discretionary decision when investing the relevant assets
and no warranty can be given that the investment manager's investment decisions will result in profits
or that these constitute an effective hedging against market or other risks. No warranty can be given
that the fund will be able to successfully implement its investment strategy as outlined in its
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documentation. It is therefore possible that, despite funds with a similar investment strategy experiencing
a positive performance, the performance of the fund underlying the Securities (and thus the Securities)
undergo a negative development.

Risks related to the fund management; Conflicts of interest

There is the risk that the fund manager or the investment advisor of the fund whose fund units comprise
Fund Constituents will make wrong decisions in connection with investments by the fund. There even is
a risk that the fund manager or the investment advisor of the fund whose fund units comprise Fund
Constituents will make decisions to the detriment of the fund. There is furthermore the risk that the
fund manager or the investment advisor violates the law or agreed investment strategies. Moreover, the
fund manager or the investment advisor can act illegally, for example, by embezzling assets of the
investment fund or violating provisions on market abuse. This can have a substantial, adverse impact on
the value of the fund whose fund units comprise Fund Constituents. In the operation of the fund whose
fund units comprise Fund Constituents, certain conflicts of interest may arise that can have negative
impact on the fund's performance. For example, persons involved in the fund management or advisory
activities in relation to the fund may also act at the same time for companies, which they recommend
for investment by the fund. Any of these risks related to the fund management may have a material
adverse effect on the value of the fund whose fund units comprise Fund Constituents and, consequently,
also on the value of the Securities.

Fees on different levels

Fees charged by the fund whose fund units comprise Fund Constituents may have a significant negative
impact on the value of such fund units and the net asset value of the fund. Fees charged in relation to
a fund can be incurred on different levels. Usually fees, e.g. management fees, are incurred at fund level.
In addition, expenses and cost may be incurred when the services of third parties are commissioned in
connection with the fund administration. With respect to investments made by the fund, such as
investments in other funds or other collective investment vehicles, further charges might be incurred.
This may have a negative impact on these investments and, consequently, in the fund's performance.

Performance fees may be agreed upon on the level of the fund. Such fee arrangements can create an
inducement to invest assets in a more risk oriented or speculative manner than would be the case if no
performance fee arrangement existed. Performance fees may even be incurred where the overall fund
performance is negative. Consequently, performance fees can be incurred on the level of the fund even
if an investment in the Securities results in a loss to the investor. This could exacerbate partial losses of
the invested capital and, in extreme circumstances, even result in total loss of the invested capital.

Limited supervision

Funds may not be regulated or may invest in investment vehicles that are not subject to supervision. If
unregulated funds become subject to supervision, this may negatively impact the value of any Fund
Constituents, and, consequently, of the Securities.

Specific risks related to ETF Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more ETF Constituents, as specified in the
applicable Final Terms,

the level of the Redemption Amount, Issuer Termination Amount, Automatic Termination Amount or,
as the case may be, Securityholder Termination Amount in respect of the Securities, if any, is determined
by reference to the price of any ETF Constituents comprised in the Reference Portfolio. Consequently,
any risks related to a direct investment in the relevant ETF Constituent may also have an impact on the
Securities and reduce the value of the Securities and of any amounts payable under the Securities to the
Securityholders. In the worst case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in the
Securities. Potential investors should therefore consider the following risks specifically related to ETF
Constituents:

Concept of an Exchange Traded Fund; Listing
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An exchange traded fund ("ETF" or the "Fund") is a fund managed by a domestic or non-domestic
management company or, as the case may be, an estate organised as a corporate fund, whose fund
units ("Fund Units") are listed on a securities exchange. There is the risk that such admission or listing
will not be maintained during the whole life of the Securities. In addition, a listing does not imply that
the Fund Units are liquid at any time and, hence, may be sold via the securities exchange at any time,
since trading in the securities exchange may be suspended in accordance with the relevant trading rules.
Investors should be aware that if a Fund Unit is delisted or becomes illiquid, that could have an adverse
effect on the value of the corresponding ETF Constituent and, therefore, on the value of the Securities
and could lead to partial or total loss of the invested capital.

Pricing Factors; Use of Estimates

The price of any Fund Units which constitute ETF Constituents mainly depends in the price per unit of
the ETF and, consequently, on the aggregate value of assets held by the ETF less any liabilities, being the
so-called net asset value. Any negative performance or losses of the securities or other investments made
by the ETF for the purposes of replicating the performance of a benchmark (cf. below "Replication of
the performance of a benchmark; tracking error") will result in a loss of the ETF and a decline in the
value of the ETF Constituents. Even a broad spread of its investments and a strong diversification of the
ETF's investments cannot exclude the risk that any negative development on certain markets or
exchanges will lead to a decline in the price per unit of the ETF.

As ETFs generally calculate their net asset value on a daily basis only, the price of the ETF as continuously
published by the securities exchange is usually based on the estimated net asset values. These estimates
may differ from the final net asset value as subsequently published by the Funds. Therefore, the general
risks during trading hours exists that the performance of the ETF and of its actual net asset value may
deviate.

Replication of the performance of a benchmark; tracking error

ETFs are designed to replicate as closely as possible the performance of an index, basket or specific single
assets (each an "ETF-Benchmark"). However, the ETF conditions can allow an ETF-Benchmark to be
substituted. Therefore, an ETF might not always replicate the original ETF-Benchmark.

For the purpose of tracking an ETF-Benchmark, ETFs can use full replication and invest directly in all
components comprised in the ETF-Benchmark, synthetic replication using for example a swap, or other
tracking techniques such as sampling. The value of the ETFs is therefore in particular based on the
performance of the holdings used to replicate the ETF-Benchmark. There is the risk that the performance
of the ETF differs from the performance of the ETF-Benchmark (tracking error).

Unlike other collective investment schemes, ETFs are usually not actively managed by the management
company of the ETF. In fact, investment decisions are determined by the relevant ETF-Benchmark and its
components. In case that the underlying ETF-Benchmark shows a negative performance, ETFs are subject
to an unlimited performance risk in particular when they are using full replication or synthetic replication
technigues. This can have a negative impact on the performance of any ETF Constituents and, therefore,
the performance of the Securities.

Tracking an ETF-Benchmark typically entails further risks:

o An ETF using a full replication technique for tracking the performance of the ETF-
Benchmark may not be able to acquire all components of that ETF-Benchmark or sell
them at reasonable prices. This can affect the ETF's ability to replicate the ETF-
Benchmark and may have a negative effect on the ETF's overall performance.

o ETFs using swaps for synthetic replication of the ETF-Benchmark may be exposed to the
risk of a default of their swap counterparties. ETFs might retain substituting contractual
rights in case of default of the swap counterparty. However, there is the risk that the
ETF does not receive or not receive the full amount due to it if the swap counterparty
were not in default.

) ETFs replicating the ETF-Benchmark using sampling techniques (i.e. not using full
replication and without using swaps) may create portfolios of assets which are not ETF-
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Benchmark components at all or do only comprise some components of the ETF-
Benchmark. Therefore, the risk profile of such ETF is not necessarily consistent with the
risk profile of the ETF-Benchmark.

o If ETFs use derivatives to replicate or to hedge its positions, this may result in losses
which are significantly higher than any losses of the ETF-Benchmark (leverage effect).

Therefore, potential investors should be aware that an ETF Constituent may not perfectly track the
relevant ETF-Benchmark. Accordingly, even if the value of the relevant ETF-Benchmark increases, it is
possible that the value of the corresponding ETF Constituent decreases. This could lead to an overall
decrease in the value of the Securities and to partial or total loss of the invested capital.

Concentration risks

An ETF whose Fund Units constitute ETF Constituents may in accordance with its fund rules concentrate
its assets with a focus on certain countries, regions or industry sectors while replicating the ETF-
Benchmark. This can result in the ETFs being subject to a higher volatility as compared to funds with a
broader diversification as regards countries, regions or industry sectors. The value of investments in
certain sectors, countries or regions may be subject to strong volatility within short periods of time. This
also applies to ETFs focusing their investments on certain asset classes such as commodities. ETFs
investing their assets in less regulated, small and exotic markets, are subject to certain further risks. Such
risks may include the risk of government interventions resulting in a total or partial loss of assets or of
the ability to acquire or sell them at the fund's discretion. Such markets may not be regulated in a manner
typically expected from more developed markets. If an ETF concentrates its assets in emerging markets,
this may involve a higher degree of risk as exchanges and markets in these emerging market countries
or certain Asian countries such as Indonesia may be subject to stronger volatility than exchanges and
markets in more developed countries. Political changes, foreign currency exchange restrictions, foreign
exchange controls, taxes, restrictions on foreign investments and repatriation of invested capital can
have a negative impact on the investment result and therefore the value of the Fund Units in the ETF.

Potential investors should be aware that, if any concentration risks in respect of an ETF Constituent
materialise, this could have an adverse effect on the value of the corresponding ETF Constituent. This
could lease to an overall decrease in the value of the Securities and to partial or total loss of the invested
capital.

Currency risks

In case of the investments of the ETF whose Fund Units constitute ETF Constituents being denominated
in different currencies or in case of the investment and the Fund Units being denominated in a currency
other than the currency in which the net asset value is calculated, certain addition correlation risks may
apply. These correlation risks depend on the degree of dependency of currency fluctuations of the
relevant foreign currency to the currency in which the net asset value is calculated. Hedging transactions,
if any, of the ETF may not exclude these risks. Furthermore, it should be noted that the ETF-Benchmark
may not be denominated in the fund's base currency. If the ETF-Benchmark is converted into the ETF
currency, in particular, for determining fees and costs, currency exchange rate fluctuations may reduce
the value of the ETF Constituents.

Fees on different levels

Fees charged by the ETF may have a significant negative impact on the value of any ETF Constituents
and the net asset value of the ETF. Fees charged in relation to an ETF can be incurred on different levels.
Usually fees, e.g. management fees, are incurred at fund level. In addition, expenses and cost may be
incurred when the services of third parties are commissioned in connection with the fund administration.
With respect to investments made by the ETF, such as investments in other funds or other collective
investment vehicles, further charges might be incurred. This may have a negative impact on these
investments and, consequently, on the value of the corresponding ETF Constituent. This could lead to
an overall decrease in the value of the Securities and to partial or total loss of the invested capital.

Performance fees may be agreed upon on the level of the ETF. Such fee arrangements can create an
inducement to invest assets in a more risk oriented or speculative manner than would be the case if no
performance fee arrangement existed. Performance fees may even be incurred where the ETF
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underperforms the ETF-Benchmark. Even if the ETF outperforms its ETF-Benchmark, performance fees
might be triggered even though the overall fund performance is negative (for example where the ETF-
Benchmark's performance is negative). Consequently, performance fees can be incurred on the level of
the ETF even if an investment in the Securities results in a partial or total loss of the invested capital. Such
fees could therefore increase the loss suffered by an investor in the Securities.

Limited supervision

ETFs may not be regulated or may invest in investment vehicles that are not subject to supervision. If
unregulated funds become subject to supervision, this may negatively impact the value of any ETF
Constituents, and, consequently, of the Securities.

Liquidity risks

ETFs and Fund Units may be less liquid than the individual components of the relevant ETF-Benchmark.
Consequently, in case of an early termination of the ETF, any ETF Constituents comprised in the
Reference Portfolio at such time may be more difficult to realise than if the Securities were linked directly
to such individual components. In certain circumstances, it may only be possible to realise such ETF
Constituents at a loss. This could lead to an overall decrease in the value of the Securities and to partial
or total loss of the invested capital.

Specific risks related to Futures Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more Futures Constituents, as specified in

the applicable Final Terms,

the level of the Redemption Amount, Issuer Termination Amount, Automatic Termination Amount or,
as the case may be, Securityholder Termination Amount in respect of the Securities, if any, is determined
by reference to the price of any Futures Constituents comprised in the Reference Portfolio. Consequently,
any investment in the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to direct investment
in such Futures Constituents. Consequently, any risks related to a direct investment in Futures
Constituents may also have an impact on the Securities and reduce the value of the Securities and of
any amounts payable under the Securities to the Securityholders. In the worst case, this can lead to a
total loss of the Securityholders' investment in the Securities. Potential investors should therefore
consider the following risks specifically related to Futures Constituents:

Difference between spot price and price of a Futures Constituent

Futures Constituents comprised in the Reference Portfolio are standardised transactions relating to
financial instruments (e.g. shares, indices, interest rates, currencies) - so-called financial futures- or to
commodities and precious metals (e.g. oil, wheat, sugar, gold, silver) - so-called commodities futures.

A futures contract represents a contractual obligation to buy or sell a fixed amount of the underlying
commodities, precious metals or financial instruments on a fixed date at an agreed price. Futures
contracts are traded on futures exchanges and are standardised with respect to contract amount, type,
and quality of the underlying, as well as to delivery locations and dates (where applicable). Futures,
however, are normally traded at a discount or premium to the spot prices of their underlying.

Futures prices can differ substantially from the spot price of the underlying financial instrument (e.g.
shares, indices, interest rates, currencies) or underlying commodity and precious metal (e.g. oil, wheat,
sugar, gold, silver). Moreover, the investor in Securities linked to the futures price of a certain underlying
(e.g. financial instrument, commodity or precious metal) must be aware of the fact that the futures price
and, accordingly, the value of the Securities does not always move in the same direction or at the same
rate as the spot price of such underlying. Therefore, the value of the Securities can fall substantially even
if the spot price of the relevant underlying of the futures contract remains stable or rises. In such case,
investors could suffer partial or total loss of the invested capital.

Contango and backwardation

For the purpose of trading on an exchange, futures contracts are standardised with respect to their term
(e.g. 3, 6, 9 months). Futures Constituents comprised in the Reference Portfolio may have an expiration
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date different from the term of the Securities. In such a case, the Issuer will replace any expired Futures
Constituents by Futures Constituents which - except for their expiration date, which will occur on a later
date - has the same contract specifications as the initial Futures Constituents (the "Roll-over"). Such a
Roll-over can be repeated several times.

The prices of the longer-term and the shorter-term Futures Constituents can differ even if all other
contract specifications are the same. If the prices of longer-term Futures Constituents are higher than
the price of the shorter-term Futures Constituents to be exchanged in a Roll-over (so-called contango),
the number of futures contracts held is reduced with such Roll-over. Conversely, if the prices of short-
term Futures Constituents are higher (so-called backwardation), the number of Futures Constituents held
is increased with such Roll-over (without taking into account roll-over expenses). In addition, expenses
for the Roll-over itself are incurred. This could result in a worse performance of the Reference Portfolio
overall and, therefore, in lower returns realised by Securityholders.

Replacement or termination

If it is impossible to replace an expiring Futures Constituent with a Futures Constituent with identical
features (except for the term to maturity), the Final Terms may provide for replacement with another,
potentially less advantageous, Futures Constituent or termination of the Securities by the Issuer.
Therefore, the Securityholder cannot rely on participating in the performance of the original Futures
Constituent throughout the entire term of the Securities. Moreover, any replacement or termination of
the original Futures Constituent may reduce the value of the Securities and of any amounts payable
under the Securities to the Securityholders.

Specific risks related to FX Forward Constituents and FX Option Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more FX Forward Constituents or, as the
case may be, FX Option Constituents, in each case, as specified in the applicable Final Terms,

the level of the Redemption Amount, Issuer Termination Amount, Automatic Termination Amount or,
as the case may be, Securityholder Termination Amount in respect of the Securities, if any, is determined
by reference to the value of any FX Forward Constituents or, as the case may be, FX Option Constituents
comprised in the Reference Portfolio. The value of FX Forward Constituents or, as the case may be, FX
Option Constituents is linked to the value of a specific underlying currency or specific underlying
currencies. Consequently, any investment in the Securities is, to a certain extent, subject to market risks
similar to direct investment in such specific underlying currency or specific underlying currencies.
Potential investors should therefore consider the following risks specifically related to FX Forward
Constituents and FX Option Constituents:

No systematic reporting of last-sale information for foreign currencies

There is no systematic reporting of last-sale information for foreign currencies. Reasonable current bid
and offer information is available in certain brokers’ offices, in bank foreign currency trading offices, and
to others who wish to subscribe for this information, but this information will not necessarily reflect the
relevant currency exchange rate relevant for determining the price of any FX Forward Constituents or,
as the case may be, FX Option Constituents and, therefore, the Reference Portfolio Level. The absence
of last-sale information and the limited availability of quotations to individual investors make it difficult
for many investors to obtain timely, accurate data about the state of the underlying foreign exchange
markets and, consequently, of the Reference Portfolio Level.

Specific risks related to Credit Default Swap Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more Credit Default Swap Constituents, as
specified in the applicable Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to Credit Default Swap
Constituents:
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Specific risk that credit default swaps are not capital protected

The performance of a credit default swap depends on whether a credit event with respect to one or
more entities (or "Reference Entities") has occurred within a defined period. Credit events include, but
are not limited to, bankruptcy, failure to pay, governmental intervention, obligation acceleration,
obligation default, repudiation/moratorium and restructuring. As it is not possible to predict whether a
credit event may occur in respect of a Reference Entity, the return under a credit default swap is not
predictable and, in particular, a credit default swap is never capital protected.

Specific risks related to Synthetic Currency Account Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of one or more Synthetic Currency Account
Constituents, as specified in the applicable Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to Synthetic Currency
Account Constituents:

Specific risks in connection with converting values of Synthetic Currency Account Constituents into the
Redemption Currency

Investors should be aware that Synthetic Currency Account Constituents are denominated in currencies
other than the Redemption Currency.

For the purpose of determining the value of any Synthetic Currency Account Constituent, the currency
of such Synthetic Currency Account Constituent is converted into the Redemption Currency by using a
currency exchange rate prevailing at the time of such conversion.

However, currency exchange rates are at times subject to considerable fluctuations and can change
significantly over time. Consequently, the Reference Portfolio Level may rise or fall even if the value of
the relevant Reference Portfolio Constituents remains stable.

Any unfavourable developments in the value of the currency in which the value of any Synthetic Currency
Account Constituent changes against the Redemption Currency may therefore reduce the value of the
Securities and may result in a worse performance of the Reference Portfolio overall and, therefore, in
lower returns realised by Securityholders even in case of a favourable performance of all other Reference
Portfolio Constituents.

Specific risks related to short Stock Constituents, Total Return Index Constituents, Excess
Return Index Constituents and ETF Constituents

In case the Reference Portfolio can comprise of short Stock Constituents, Total Return Index
Constituents, Excess Return Index Constituents or, as the case may be, ETF Constituents, in

each case, as specified in the applicable Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to short Stock
Constituents, Total Return Index Constituents, Excess Return Index Constituents and ETF
Constituents:

Specific risks related to Reference Portfolio Constituents which constitute short positions

Investors should be aware that, in relation to a Reference Portfolio Constituent in respect of which the
Reference Portfolio has a short position, the potential gain is limited, but there is the theoretical possibility
of unlimited loss if such Reference Portfolio Constituent rises dramatically in price.

When asset prices go up, the Issuer may be forced to buy the Reference Portfolio Constituent to cover
its short position. In certain circumstances, particularly if such Reference Portfolio Constituent has
significant short positions held by market participants and such Reference Portfolio Constituent
experiences a surge in price, short sellers may have to cover their position at high costs (known as a
"short squeeze").
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Investors should also be aware that regulators may impose bans on short sales on certain Reference
Portfolio Constituents forcing short sellers to cover their positions at high costs and that short sellers are
also exposed to the risk of a so-called buy-in. A buy-in may become effective if the borrow costs incurred
regarding such Reference Portfolio Constituent cannot be maintained or the borrowed asset is called by
its owner and no other asset can be borrowed to replace it.

Therefore, in case adjustments to the Reference Portfolio are necessary in the context of a short squeeze
or a buy in, the Reference Portfolio Level may be adversely affected by a notional purchase of Reference
Portfolio Constituents at unfavourable market prices. This could lead to a partial or total loss of the
invested capital.

Specific risks related to stock borrow fee

Investors should be aware that the stock borrow fee of a Reference Portfolio Constituent in respect of
which the Reference Portfolio has a short position may increase substantially in case of a short squeeze
or a buy-in, which could have a negative impact on the overall performance of the Reference Portfolio.
This could lead to a partial or total loss of the invested capital.

Specific risks related to Loss of Stock Borrow

Investors should be aware that a Loss of Stock Borrow could occur and, as a consequence, the Issuer is
entitled to unwind the position on any affected Reference Portfolio Constituent and thereafter the
Calculation Agent shall have the right to adjust the value of the Reference Portfolio to account for such
Loss of Stock Borrow. Therefore, a Loss of Stock Borrow could have a negative impact on the overall
performance of the Reference Portfolio. This could lead to a partial or total loss of the invested capital.
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C. RISK FACTORS (IN THE GERMAN LANGUAGE)

Die folgende Fassung der Risikofaktoren ist in der deutschen Sprache verfasst. Die maB3geblichen
Endgiiltigen Bedingungen geben an, welches die maBgebliche Sprachfassung in Bezug auf die
Wertpapiere ist.

Geben die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen die englische Sprachfassung als verbindlich an,
wird die unverbindliche Ubersetzung in die deutsche Sprache lediglich aus Griinden der besseren
Lesbarkeit zur Verfiigung gestellt. Geben die maB3geblichen Endgiiltigen Bedingungen die deutsche
Sprachfassung als verbindlich an, wird die unverbindliche Ubersetzung in die englische Sprache
lediglich aus Griinden der besseren Lesbarkeit zur Verfligung gestelit.

Die nachfolgenden Risikofaktoren beschreiben die Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch und im Hinblick auf
eine fundierte Anlageentscheidung in die Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind (siehe Abschnitt
"l. WESENTLICHE ~RISIKEN IM  HINBLICK AUF DIE WERTPAPIERE", wvgl. Seiten 53 ff. dieser
Wertpapierbeschreibung, und Abschnitt "Il. WESENTLICHE RISIKEN IM HINBLICK AUF DAS REFERENZ-PORTFOLIO
UND DIE REFERENZ-PORTFOLIO-BESTANDTEILE", vgl. Seiten 74 ff. dieser Wertpapierbeschreibung).

Fiir jede Kategorie werden die Risikofaktoren an erster Stelle genannt, die nach Einschatzung der
Emittentin zum Datum des Basisprospekts am wesentlichsten sind. Die Emittentin hat eine qualitative
Einschatzung der Wesentlichkeit unter Beriicksichtigung des zu erwartenden Umfang der negativen
Auswirkungen fiir die Emittentin infolge des Eintritts eines Risikos und der Wahrscheinlichkeit des
Eintritts des Risikos vorgenommen. Die Tragweite der negativen Folgen jedes der nachstehend
beschriebenen Risikofaktoren fiir die Wertpapiere wird unter Beriicksichtigung des Umfangs der
Verluste eingesetzten Kapitals (bis hin zum Totalverlust), anfallender weiterer Kosten in Bezug auf die
Wertpapiere oder beschriankter Ertrdge aus den Wertpapieren beschrieben. Eine Beurteilung der
Wahrscheinlichkeit des Eintritts von Risiken und der Tragweite der negativen Folgen ist auch von den
im Referenz-Portfolio enthaltenen Referenz-Portfolio-Bestandteile, von den jeweiligen Parametern
und Produktmerkmalen, die bezuglich der Art der Wertpapiere in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen angegeben sind, sowie von den zum Datum der maBgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen gegebenen Umstinden abhangig.

l. WESENTLICHE RISIKEN IM HINBLICK AUF DIE WERTPAPIERE

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt bestimmten Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch und im Hinblick
auf eine fundierte Anlageentscheidung in die Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind.

1. Wesentliche Risiken im Hinblick auf den Rang und die Eigenschaften der Wertpapiere im Falle
einer Insolvenz der Emittentin

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Hinblick auf den Rang
und die Eigenschaften der Wertpapiere im Falle einer Insolvenz der Emittentin dargestellt, wobei die
nach Einschatzung der Emittentin zum Datum des Basisprospekts am wesentlichsten Risiken an erster
Stelle genannt werden: Diese sind "1.1 Wertpapierglaubiger sind dem Risiko eines Bail-In ausgesetzt"
und " 1.2 Keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung”.

1.1 Wertpapierglaubiger sind dem Risiko eines Bail-In ausgesetzt

Falls die Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht ("FINMA") als Aufsichtsbehorde der Emittentin
AbwicklungsmaBBnahmen gegeniiber der Emittentin anwendet und eine Herabschreibung oder
Umwandlung der Wertpapiere in Eigenkapital der Emittentin vornimmt, hatten
Wertpapierglaubiger keinen weiteren Anspruch aus den Wertpapieren gegen die Emittentin.

Die Emittentin und die Wertpapiere unterliegen dem Schweizer Bankengesetz sowie der
Bankeninsolvenzverordnung der FINMA, die die FINMA als zustdndige Abwicklungsbehorde
insbesondere ermdachtigt, unter Umstdnden bestimmte Abwicklungsinstrumente gegenUber
Kreditinstituten anzuwenden. Dies schliet die Herabschreibung oder die Umwandlung von
Wertpapieren in Eigenkapital (der so genannte Bail-In) ein. Eine Herabschreibung oder Umwandlung
wirde die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren befreien.
Wertpapiergldubiger hatten keinen weiteren Anspruch aus den Wertpapieren gegen die Emittentin. Die
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Abwicklungsinstrumente kdnnen daher die Rechte der Wertpapiergldubiger deutlich nachteilig
beeinflussen, indem sie Ansprliche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder
teilweise zum Erléschen bringen kénnen. Dies kann im ungunstigsten Fall zum Totalverlust der
Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fuhren.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder VerwaltungsmaBnahmen kénnen die Rechte von
Wertpapiergldubigern erheblich nachteilig beeintrachtigen und koénnen, auch im Vorfeld einer
Bestandsgefahrdung oder Abwicklung der Emittentin, den Wert der Wertpapiere reduzieren.

Keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung

Die durch die Wertpapiere begriindeten Verpflichtungen der Emittentin sind nicht durch ein gesetzliches
oder freiwilliges System von Einlagensicherungen oder eine Entschadigungseinrichtung geschiitzt. Es
besteht auch keine anderweitige Garantie oder Zusicherung eines Dritten fur die Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren. Anleger kénnten folglich im Falle der Insolvenz der Emittentin einen
Totalverlust ihrer Investition in die Wertpapiere erleiden.

Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit den Bedingungen der Wertpapiere und
insbesondere dem Tilgungsprofil der Wertpapiere

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit
den Bedingungen der Wertpapiere und insbesondere dem Tilgungsprofil der Wertpapiere dargestellt,
wobei die nach Einschatzung der Emittentin zum Datum des Basisprospekts am wesentlichsten Risiken
an erster Stelle genannt werden: Diese sind "2.1 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem
Tilgungsprofil der Wertpapiere", "2.2 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der vorzeitigen
Kindigung der Wertpapiere", "2.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach der
Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere", 2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang
mit der Verlangerung der Laufzeit der Wertpapiere", "2.6 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit
Marktstérung und Auflésungsstérung bezdglich der Wertpapiere" and "2.7 Spezifische Risiken im
Zusammenhang mit Anpassungen des Referenz-Portfolio-Levels oder der Bedingungen der Wertpapiere
durch die Emittentin und die Berechnungsstelle”.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Tilgungsprofil der Wertpapiere

[ (1)

Spezifische Risiken betreffend Referenz-Portfolio Tracker Wertpapiere |

Potenziellen Erwerbern der Referenz-Portfolio Tracker Wertpapiere sollte bewusst sein, dass
Wertpapierglaubiger am  Falligkeitstag ~ Anspruch  auf einen  Auszahlungsbetrag in  der
Auszahlungswahrung der von der Entwicklung des Referenz-Portfolios abhangt.

Eine ungunstige Wertentwicklung des Referenz-Portfolios hatte einen entsprechend geringeren
Auszahlungsbetrag fiir die Wertpapiere zur Folge. Wertpapierglaubiger erleiden einen Verlust, wenn der
Betrag, soweit anwendbar, den die Wertpapierglaubiger gemaB den Bedingungen der Wertpapiere
erhalten, unter dem Kaufpreis der Wertpapiere (einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten) liegt. Wenn
das Referenz-Portfolio-Level null erreicht, erfolgt keine abschlieBende Zahlung aus den Wertpapieren. In
diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Eine Anlage in die Wertpapiere ist also mit einem Bewertungsrisiko im Hinblick auf das Referenz-Portfolio
verbunden. Potenzielle Anleger sollten Erfahrung mit Geschaften mit Wertpapieren haben, deren Wert
aus Referenz-Portfolios und deren jeweiligen Bestandteilen abgeleitet wird. Der Wert des Referenz-
Portfolios kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren,
darunter beispielsweise volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation und/oder Leerverkaufsaktivitaten
hinsichtlich bestimmter Referenz-Portfolio-Bestandteile, steigen oder fallen. Zudem ist die historische
Wertentwicklung des Referenz-Portfolios und seiner jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile kein
Indikator fur eine zuklnftige Wertentwicklung. Veranderungen der Preise des Referenz-Portfolios und
seiner jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile werden den Handelspreis der Wertpapiere beeinflussen,
und es ist nicht moglich im Voraus zu bestimmen, ob die Preise bezlglich des Referenz-Portfolios und
seiner jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile steigen oder fallen werden.

Sofern in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, wird fur die Zwecke der
Festlegung des Auszahlungsbetrags eine bestimmte Vertriebsgeblhr von der Wertentwicklung des
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Referenz-Portfolios abgezogen. Die Vertriebsgebthr ist ein fester Betrag, unabhangig von der
Wertentwicklung des Referenz-Portfolios oder davon, ob die Wertpapiere vorzeitig gekindigt und
zurlickgezahlt werden (siehe dazu die nachstehend in Abschnitt "2.2 Spezifische Risiken im
Zusammenhang mit der vorzeitigen Kindigung der Wertpapiere" beschriebenen Risiken). Daher wird
die VertriebsgebUhr immer von dem an die Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betrag abgezogen.
DarUber hinaus kann im Falle einer negativen Wertentwicklung des Referenz-Portfolios der Abzug der
Vertriebsgebuhr selbst dann, wenn das Referenz-Portfolio nicht null erreicht, dazu fuhren, dass der
Auszahlungsbetrag auf null sinkt, mit der Folge, dass keine abschlieBende Zahlung aus den Wertpapieren
erfolgt. In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

(2)

Spezifische Risiken betreffend Referenz-Portfolio Tracker Wertpapiere (mit
Mindestriickzahlungsbetrag)

Potenziellen Erwerbern der Referenz-Portfolio Tracker Wertpapiere (mit Mindestriickzahlungsbetrag)
sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger am Falligkeitstag Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswahrung haben, der von der Entwicklung des Referenz-Portfolios abhangt und auf
den Mindestbetrag, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben, je nachdem, welcher
Betrag hoher ist, begrenzt ist.

Eine unglnstige Wertentwicklung des Referenz-Portfolios hatte einen entsprechend geringeren
Auszahlungsbetrag fir die Wertpapiere zur Folge. Wertpapierglaubiger erleiden einen Verlust, wenn der
Betrag, den die Wertpapierglaubiger gemaB3 den Bedingungen der Wertpapiere erhalten, unter dem
Kaufpreis der Wertpapiere (einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten) liegt. Falls (i) das Resultat (a) des
Nennbetrags, oder gegebenenfalls des Berechnungsbetrags und (b) des Finalen Referenz-Portfolio-Levels
dividiert durch das Anfangliche Referenz-Portfolio-Level abztglich (ii) einer gegebenenfalls anwendbaren
Vertriebsgebihr, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben, geringer ist als der
Mindestbetrag, erhalten die Wertpapierglaubiger den Mindestbetrag. Der Mindestbetrag kann niedriger
(einschlieBlich wesentlich niedriger) sein als der investierte Betrag, was im Falle negativer Entwicklungen
des  Referenz-Portfolio-Levels  einen  teilweisen bzw. im  Fall  eines  niedrigen
Mindestrickzahlungsbetrags beinahe einen totalen Verlust des investierten Kapitals zur Folge
haben kann.

Eine Anlage in die Wertpapiere ist also mit einem Bewertungsrisiko im Hinblick auf das Referenz-Portfolio
verbunden. Potenzielle Anleger sollten Erfahrung mit Geschaften mit Wertpapieren haben, deren Wert
aus Referenz-Portfolios und deren jeweiligen Bestandteilen abgeleitet wird. Der Wert des Referenz-
Portfolios kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von
Faktoren, darunter beispielsweise volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation und/oder
Leerverkaufsaktivitdten hinsichtlich bestimmter Referenz-Portfolio-Bestandteile, steigen oder fallen.
Zudem ist die historische Wertentwicklung des Referenz-Portfolios und seiner jeweiligen Referenz-
Portfolio-Bestandteile kein Indikator fir eine zukinftige Wertentwicklung. Verdnderungen der Preise des
Referenz-Portfolios und seiner jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile werden den Handelspreis der
Wertpapiere beeinflussen, und es ist nicht moglich im Voraus zu bestimmen, ob die Preise bezlglich des
Referenz-Portfolios und seiner jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile steigen oder fallen werden.

Sofern in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, wird fur die Zwecke der
Festlegung des Auszahlungsbetrags eine bestimmte VertriebsgebUhr von der Wertentwicklung des
Referenz-Portfolios abgezogen. Die Vertriebsgebthr ist ein fester Betrag, unabhangig von der
Wertentwicklung des Referenz-Portfolios oder davon, ob die Wertpapiere vorzeitig gekindigt und
zurlickgezahlt werden (siehe dazu die nachstehend in Abschnitt "2.2 Spezifische Risiken im
Zusammenhang mit der vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere" beschriebenen Risiken). Insbesondere
kann die Vertriebsgeblhr eine positive Entwicklung des Referenz-Portfolios kompensieren. Daher kann
der Wertpapierglaubiger selbst im Falle einer positiven Entwicklung des Referenz-Portfolios dennoch
lediglich Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Mindestbetrags haben, was zu einem
teilweisen Verlust oder im Falle eines geringen Mindestbetrags zu einem beinahe totalen Verlust
des investierten Kapitals fiihren kann.

SchlieBlich, auch wenn das Verlustrisiko zunachst durch den Mindestbetrag begrenzt ist, tragen
Wertpapierglaubiger das Risiko der Verschlechterung der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin
und der daraus folgenden mdglichen Unfahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nachzukommen. In diesem Fall kann dem Wertpapiergldubiger ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals entstehen.
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[3)

Spezifische Risiken betreffend Target List Tracker Zertifikate |

Potenziellen Erwerbern der Target List Tracker Zertifikate sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger
am Falligkeitstag Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung haben, der von
der Entwicklung des Referenz-Portfolios abhangt.

Eine ungunstige Wertentwicklung des Referenz-Portfolios hatte einen entsprechend geringeren
Auszahlungsbetrag fir die Wertpapiere zur Folge. Wertpapierglaubiger erleiden einen Verlust, wenn der
Betrag, soweit anwendbar, den die Wertpapierglaubiger gemaB den Bedingungen der Wertpapiere
erhalten, unter dem Kaufpreis der Wertpapiere (einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten) liegt. Wenn
das Referenz-Portfolio-Level null erreicht, erfolgt keine abschlieBende Zahlung aus den Wertpapieren. In
diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Eine Anlage in die Wertpapiere ist also mit einem Bewertungsrisiko im Hinblick auf das Referenz-Portfolio
verbunden. Potenzielle Anleger sollten Erfahrung mit Geschaften mit Wertpapieren haben, deren Wert
aus Referenz-Portfolios und deren jeweiligen Bestandteilen abgeleitet wird. Der Wert des Referenz-
Portfolios kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren,
darunter beispielsweise volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation und/oder Leerverkaufsaktivitaten
hinsichtlich bestimmter Referenz-Portfolio-Bestandteile, steigen oder fallen. Zudem ist die historische
Wertentwicklung des Referenz-Portfolios und seiner jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile kein
Indikator fur eine zuklnftige Wertentwicklung. Veranderungen der Preise des Referenz-Portfolios und
seiner jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile werden den Handelspreis der Wertpapiere beeinflussen,
und es ist nicht moglich im Voraus zu bestimmen, ob die Preise bezlglich des Referenz-Portfolios und
seiner jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile steigen oder fallen werden.

Sofern in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, wird fir die Zwecke der
Festlegung des Auszahlungsbetrags eine bestimmte VertriebsgebUhr von der Wertentwicklung des
Referenz-Portfolios abgezogen. Die Vertriebsgebihr ist ein fester Betrag, unabhangig von der
Wertentwicklung des Referenz-Portfolios oder davon, ob die Wertpapiere vorzeitig gekindigt und
zurlickgezahlt werden (siehe dazu die nachstehend in Abschnitt "2.2 Spezifische Risiken im
Zusammenhang mit der vorzeitigen Kindigung der Wertpapiere" beschriebenen Risiken). Daher wird
die VertriebsgebUhr immer von dem an die Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betrag abgezogen.
DarUber hinaus kann im Falle einer negativen Wertentwicklung des Referenz-Portfolios der Abzug der
Vertriebsgebuhr selbst dann, wenn das Referenz-Portfolio nicht null erreicht, dazu fuhren, dass der
Auszahlungsbetrag auf null sinkt, mit der Folge, dass keine abschlieBende Zahlung aus den Wertpapieren
erfolgt. In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

(4)

Spezifische Risiken betreffend Target List  Tracker Zertifikate (mit
Mindestriickzahlungsbetrag)

Potenziellen Erwerbern der Target List Tracker Zertifikate (mit Mindestriickzahlungsbetrag) sollte bewusst
sein, dass Wertpapierglaubiger am Falligkeitstag Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung haben, der von der Entwicklung des Referenz-Portfolios abhangt und auf den
Mindestbetrag, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben, je nachdem, welcher Betrag
hoher ist, begrenzt ist.

Eine unglnstige Wertentwicklung des Referenz-Portfolios héatte einen entsprechend geringeren
Auszahlungsbetrag fiir die Wertpapiere zur Folge. Wertpapierglaubiger erleiden einen Verlust, wenn der
Betrag, soweit anwendbar, den die Wertpapierglaubiger gemaB den Bedingungen der Wertpapiere
erhalten, unter dem Kaufpreis der Wertpapiere (einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten) liegt. Falls
(i) das Resultat (a) des Nennbetrags, oder gegebenenfalls des Berechnungsbetrags und (b) des Finalen
Referenz-Portfolio-Levels dividiert durch das Anfangliche Referenz-Portfolio-Level abzlglich (i) einer
gegebenenfalls anwendbaren Vertriebsgeblhr, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben, geringer ist als der Mindestbetrag, erhalten die Wertpapiergladubiger den Mindestbetrag.
Der Mindestbetrag kann niedriger (einschlieBlich wesentlich niedriger) sein als der investierte Betrag, was
im Falle negativer Entwicklungen des Referenz-Portfolio-Levels einen teilweisen bzw. im Fall eines
niedrigen Mindestrickzahlungsbetrags beinahe einen totalen Verlust des investierten Kapitals zur
Folge haben kann.

Eine Anlage in die Wertpapiere ist also mit einem Bewertungsrisiko im Hinblick auf das Referenz-Portfolio
verbunden. Potenzielle Anleger sollten Erfahrung mit Geschaften mit Wertpapieren haben, deren Wert
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aus Referenz-Portfolios und deren jeweiligen Bestandteilen abgeleitet wird. Der Wert des Referenz-
Portfolios kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von
Faktoren, darunter beispielsweise volkswirtschaftliche Faktoren und Spekulation und/oder
Leerverkaufsaktivitdten hinsichtlich bestimmter Referenz-Portfolio-Bestandteile, steigen oder fallen.
Zudem st die historische Wertentwicklung des Referenz-Portfolios und seiner jeweiligen Referenz-
Portfolio-Bestandteile kein Indikator fir eine zukinftige Wertentwicklung. Verdnderungen der Preise des
Referenz-Portfolios und seiner jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile werden den Handelspreis der
Wertpapiere beeinflussen, und es ist nicht moglich im Voraus zu bestimmen, ob die Preise bezuglich des
Referenz-Portfolios und seiner jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile steigen oder fallen werden.

Sofern in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, wird fur die Zwecke der
Festlegung des Auszahlungsbetrags eine bestimmte Vertriebsgeblhr von der Wertentwicklung des
Referenz-Portfolios abgezogen. Die Vertriebsgebihr ist ein fester Betrag, unabhdngig von der
Wertentwicklung des Referenz-Portfolios oder davon, ob die Wertpapiere vorzeitig gekindigt und
zurlickgezahlt werden (siehe dazu die nachstehend in Abschnitt "2.2 Spezifische Risiken im
Zusammenhang mit der vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere" beschriebenen Risiken). Insbesondere
kann die Vertriebsgeblhr eine positive Entwicklung des Referenz-Portfolios kompensieren. Daher kann
der Wertpapierglaubiger selbst im Falle einer positiven Entwicklung des Referenz-Portfolios dennoch
lediglich Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in Hohe des Mindestbetrags haben, was zu einem
teilweisen Verlust oder im Falle eines geringen Mindestbetrags zu einem beinahe totalen Verlust
des investierten Kapitals fihren kann.

SchlieBlich, auch wenn das Verlustrisiko zundchst durch den Mindestbetrag begrenzt ist, tragen
Wertpapierglaubiger das Risiko der Verschlechterung der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin
und der daraus folgenden mdoglichen Unfahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen aus den
Wertpapieren nachzukommen. In diesem Fall kann dem Wertpapiergldubiger ein Totalverlust des
eingesetzten Kapitals entstehen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere

Im Fall einer automatischen Beendigung der Wertpapiere oder einer Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin tragen Wertpapiergldubiger das Risiko, dass sie von
kiinftigen Steigerungen des Referenz-Portfolio-Levels bis zum planmaBigen Falligkeitstag
nicht profitieren.

Potenzielle Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere gemaB den Bedingungen der
Wertpapiere in einer Reihe von Fallen vorzeitig geklndigt und zurlickgezahlt werden kd&nnen.
Insbesondere kénnen die Wertpapiere automatisch beendet werden, falls ein Automatisches
Beendigungsereignis eintritt, wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben. Zudem ist
die Emittentin berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten, in den maBgeblichen Endglltigen
Bedingungen festgelegten Terminen vollstandig auszutiben. Zusatzlich ist die Emittentin gemaB3 den
Bedingungen der Wertpapiere unter bestimmten Umstanden berechtigt, die Wertpapiere insgesamt vor
dem planmaBigen Falligkeitstag zu ktindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen, wie zum Beispiel in dem Fall,
dass (i) das Referenz-Portfolio als "Referenzwert" im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 8 Juni 2016 gilt und die Emittentin oder die
Berechnungsstelle entweder nicht mehr in der Lage ist, das Referenz-Portfolio als "Referenzwert" zu
verwenden oder zwar die Kontrolle Uber die Bereitstellung des "Referenzwerts" hat, aber nicht die
erforderliche Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Gleichwertigkeit, Genehmigung durch
oder Aufnahme in ein &ffentliches Register, die nach den einschlagigen Gesetzen oder Vorschriften zur
Erfullung ihrer jeweiligen Verpflichtungen gemaB den Bedingungen der Wertpapiere erforderlich ist,
oder (i) dass auf Grund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(insbesondere Steuergesetze) oder einer Anderung im relevanten Case Law oder der Verwaltungspraxis
(insbesondere der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, beispielsweise der Verwaltungspraxis des U.S.
Internal Revenue Service, ob Section 871(m) auf die Wertpapiere Anwendung findet (siehe die in
nachstehend in Abschnitt "3.6 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit US-Quellensteuer"
beschriebenen Risiken)) nach billigem Ermessen der Emittentin das Halten, der Erwerb oder die
VerduBerung eines Referenz-Portfolio-Bestandteils ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Im Fall einer Aktie als Referenz-Portfolio-Bestandteil, wie in der Definition "Referenz-Portfolio" in dem
Abschnitt "Produktbedingungen" der mafBgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt, ist die
Emittentin gemaB den Bedingungen der Wertpapiere auch dann zu einer Kiindigung berechtigt, wenn
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die Liquiditat der Aktien der betreffenden Gesellschaft nach Ansicht der Emittentin durch eine
Ubernahme der betreffenden Aktien maBgeblich beeintrachtigt wird, ohne dass es zu einer Einstellung
der Bdrsennotierung der maBgeblichen Aktiengesellschaft kommen muss. Falls in dem Abschnitt
"Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen entsprechend festgelegt, ist die
Emittentin gemalB den Bedingungen der Wertpapiere sogar berechtigt, die Wertpapiere insgesamt zu
kiindigen und vor dem Zeitpunkt der vorgesehenen Falligkeit der Wertpapiere zurtickzuzahlen, falls der
Emittentin die Absicht der zu Grunde liegenden Gesellschaft bekannt wird, in Bezug auf die Aktie als
Referenz-Portfolio-Bestandteil eine Dividende auszuschitten, sofern der ex-Dividende-Tag dieser
Ausschittung in die Laufzeit der Wertpapiere fallt.

Im Falle einer Kiindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere vor dem Falligkeitstag hat der
Wertpapiergldubiger gemaB den Bedingungen der Wertpapiere das Recht, die Zahlung eines
Geldbetrags in der Auszahlungswahrung wegen dieser Kindigung und vorzeitigen Ruckzahlung zu
verlangen. Ein solcher Betrag kann allerdings erheblich geringer sein als der Betrag, der zum
planmaBigen Ende der Laufzeit der Wertpapiere zu zahlen ware. Wenn der Betrag, der nach der
Kindigung und vorzeitigen Ruckzahlung der Wertpapiere an den Wertpapiergldubiger zu zahlen ist,
geringer ist als das aufgewendete Kapital, kann es sogar zu einem Totalverlust des aufgewendeten
Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen.

Unter bestimmten Umstanden, wie in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehen, ware ein solcher
bei Kindigung und vorzeitiger Rickzahlung der Wertpapiere zu zahlender Betrag von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung des dann mafBgeblichen Referenz-
Portfolio-Levels und der durch die Kiindigung bei der Emittentin angefallenen Kosten als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers bei Kiindigung festzulegen, der, soweit in den maBgeblichen Endgdltigen
Bedingungen angegeben, zumindest gleich dem Mindestbetrag ist. Bei der Ermittlung des
angemessenen Marktpreises eines Wertpapiers kann die Berechnungsstelle samtliche Faktoren,
einschlieBlich etwaiger Anpassungen von Optionskontrakten auf die Referenz-Portfolio-Bestandteile
berlcksichtigen, ohne aber an MaBnahmen und Einschdtzungen Dritter, insbesondere an etwaige
MaBnahmen und Einschatzung einer Terminborse, gebunden zu sein. Aufgrund des Umstandes, dass
die Berechnungsstelle bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren bericksichtigen kann, die sie nach
billigem Ermessen flr bedeutsam halt, ohne an etwaige MaBnahmen und Einschdtzungen Dritter
gebunden zu sein, besteht das Risiko, dass der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Wertpapiers bei Kiindigung festgelegte Geldbetrag — und damit der an
die Wertpapierglaubiger zu zahlende Betrag — von einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis
von auf das Referenz-Portfolio-Level bezogenen vergleichbaren Wertpapieren abweicht.

SchlieBlich hat der Wertpapiergldubiger keinen Anspruch auf irgendwelche weiteren Zahlungen auf die
Wertpapiere nach dem maBgeblichen Tag der Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere.
Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der Wertentwicklung des Referenz-Portfolios
nicht in dem erwarteten Umfang und Uber den erwarteten Zeitraum partizipieren kann.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach der Kiindigung und
vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere

Im Fall der Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere tragen die Wertpapiergldubiger das
Wiederanlagerisiko. Das Wiederanlagerisiko ist das Risiko, dass der Wertpapiergldubiger den Geldbetrag,
den er im Falle einer solchen Kundigung und vorzeitigen Rickzahlung gegebenenfalls erhalt, fur eine
Laufzeit, die mit der planmaBigen Laufzeit der Wertpapiere vergleichbar ist, nur zu unglnstigeren
Marktkonditionen als denen beim Erwerb der Wertpapiere (d. h. mit einem geringeren Ertrag oder einem
hoheren Risiko) wiederanlegen kann.

Im Ergebnis kann die Rendite aus dieser Wiederanlage, d. h. der neuen Anlage, Uber den entsprechenden
Zeitraum deutlich geringer sein, als der vom Wertpapierglaubiger beim Kauf der Wertpapiere erwartete
Ertrag. Zudem kann abhangig von den Marktbedingungen zum Zeitpunkt der neuen Anlage die
Wabhrscheinlichkeit des Verlusts der neu angelegten Betrage erheblich gestiegen sein.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Umrechnung von Werten in die
Auszahlungswahrung

Einzelne Referenz-Portfolio-Bestandteile kénnen auf andere Wahrungen lauten als die
Auszahlungswahrung. Um das Referenz-Portfolio-Level festzustellen, muss die Berechnungsstelle den
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Wert der Referenz-Portfolio-Bestandteile unter Verwendung eines zum Zeitpunkt der Umrechnung
geltenden Wahrungswechselkurses in die Auszahlungswahrung umrechnen. Allerdings unterliegen
Wahrungswechselkurse zeitweise deutlichen Schwankungen und andern sich im Zeitverlauf erheblich.
Folglich kann der Wert der Wertpapiere sinken, was sogar zum Totalverlust des eingebrachten Kapitals
fdhren kann, wenn sich der Wert der Wahrung der Referenz-Portfolio-Bestandteile im Verhaltnis zur
Auszahlungswahrung ungunstig entwickelt; dies gilt selbst dann, wenn das Referenz-Portfolio sich
glnstig entwickelt.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Verlangerung der Laufzeit der Wertpapiere

Falls die Emittentin die ihr gemaB den Bedingungen der Wertpapiere zustehende Option zur
Verlangerung der Laufzeit der Wertpapiere ausiibt und die Wertpapierglaubiger der
Ausiibung der Option nicht widersprechen, erhalten Anleger in die Wertpapiere die
abschlieBenden Zahlungen aus den Wertpapieren spater als vorgesehen. In diesem Fall tragen
die Wertpapierglaubiger das Risiko einer ungiinstigen Entwicklung des Referenz-Portfolios
wadhrend des Verlangerungszeitraums, was zu einem Totalverlust des eingebrachten Kapitals
fihren konnte.

Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass die Emittentin gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere berechtigt ist, die Laufzeit aller zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden
Wertpapiere durch Bekanntmachung gegenlber dem Wertpapierglaubiger - die vor dem dann
geltenden Verfalltag (bzw. einem aufgrund einer Verldngerung der Falligkeit der Wertpapiere
festgelegten spateren Verfalltag) erfolgen muss - um einen zusatzlichen, in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Zeitraum zu verldngern, in welchem Fall der Tag am Ende dieses Zeitraums
als "Verfalltag" gilt ("Verlangerungsoption der Emittentin"). Die Zahl der Verldngerungen der
Falligkeit der Wertpapiere durch die Emittentin ist nicht beschrankt. Falls die Emittentin die
Verldngerungsoption der Emittentin ausibt, erhalten Anleger in die Wertpapiere die abschlieBenden
Zahlungen aus den Wertpapieren (und realisieren folglich die Ertrdge aus dem eingesetzten Kapital)
spater als geplant, namlich zum Ende des zusatzlichen Zeitraums, wie in den maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, es sei denn, ein Wertpapierglaubiger lehnt die Verlangerung hinsichtlich der
von ihm gehaltenen Wertpapiere schriftlich ab. Bei einer solchen Verlangerung tragen die
Wertpapiergldubiger das Risiko einer ungtnstigen Wertentwicklung des Referenz-Portfolios und damit
eines geringeren Auszahlungsbetrags, Emittentin-Kindigungsbetrags, Automatischen
Beendigungsbetrags bzw. Wertpapiergldubiger-Kiindigungsbetrags fur die Wertpapiere. Wenn im
Extremfall das Referenz-Portfolio-Level null erreicht, ist es moglich, dass keine abschlieBende Zahlung
aus den Wertpapieren erfolgt. In diesem Fall kann es bei den Anlegern zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Marktstérung und Auflésungsstérung beziiglich
der Wertpapiere

Der Eintritt einer Marktstorung oder Auflésungsstorung kann eine Verzégerung der
Kiindigung und/oder Riickzahlung der Wertpapiere und der Zahlung damit verbundener
Betrage verursachen. Es ist auch moglich, dass der nach Eintritt einer Marktstérung bzw.
Auflésungsstorung von der Berechnungsstelle festgestellte Preis von Referenz-Portfolio-
Bestandteilen sich als unzutreffend erweist. Dies konnte einen teilweisen Verlust des
investierten Kapitals zur Folge haben.

Die Berechnungsstelle kann feststellen, dass eine Marktstérung in Bezug auf einen Referenz-Portfolio-
Bestandteil (oder, nur im Falle einer Neujustierung, in Bezug auf einen Geeigneten Bestandteil)
eingetreten ist, und/oder, dass die Marktstérung andauert. Zudem kann die Berechnungsstelle feststellen,
dass in Bezug auf einen Referenz-Portfolio-Bestandteil eine Aufldsungsstdrung eingetreten ist. Diese
Feststellungen waren gemaB § 11 der Bedingungen der Wertpapiere zu treffen. Bei dieser Feststellung
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen und ist nicht an MaBnahmen und
Einschatzungen Dritter gebunden.

Der Eintritt einer Marktstérung bzw. Auflésungsstérung kann dazu fuhren, dass der Bewertungstag fur
einzelne oder samtliche Referenz-Portfolio-Bestandteile solange aufgeschoben wird, bis die
Marktstérung bzw. die Auflésungsstérung nicht mehr besteht. Er kann weiter zur Folge haben, dass die
Berechnungsstelle den Preis der betreffenden Referenz-Portfolio-Bestandteile nach billigem Ermessen
festlegt. Der Preis der Referenz-Portfolio-Bestandteile wird zur Berechnung des mafBgeblichen
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Auszahlungsbetrags, Automatischen Beendigungsbetrags, Emittentin-Kindigungsbetrags bzw.
Wertpapierglaubiger-Kindigungsbetrags benétigt, der in Zusammenhang mit der Kiindigung und/oder
Ruckzahlung der Wertpapiere zu zahlen ist. Der Eintritt einer Marktstérung oder Auflésungsstorung kann
folglich eine Verzdégerung der Kiindigung und/oder Riickzahlung der Wertpapiere und der Zahlung damit
verbundener Betrage verursachen. Es ist auch moéglich, dass der von der Berechnungsstelle festgestellte
Preis von Referenz-Portfolio-Bestandteilen sich als unzutreffend erweist. Dies kénnte einen teilweisen
Verlust des investierten Kapitals zur Folge haben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen des Referenz-Portfolio-Levels oder
der Bedingungen der Wertpapiere durch die Emittentin und die Berechnungsstelle

Falls Anpassungen des Referenz-Portfolio-Levels oder der Bedingungen der Wertpapiere, die
von der Emittentin und der Berechnungsstelle gemaB den Bedingungen der Wertpapiere
vorgenommen werden, unzutreffend oder unzureichend sind, wird das Konzept, das dem
Referenz-Portfolio vor den Anderungen zugrunde lag, oder die Berechnung des Referenz-
Portfolios moglicherweise nicht beibehalten, was sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kann. Dies kdnnte einen teilweisen Verlust des investierten Kapitals zur Folge
haben.

Anderungen der Berechnung des Referenz-Portfolios (Korrekturen eingeschlossen) oder der
Zusammensetzung des Referenz-Portfolios oder des Engagements in einer Referenz-Portfolio-
Komponente oder der Gewichtung einer Referenz-Portfolio-Komponente wirden grundsatzlich nicht zu
einer Anpassung des Referenz-Portfolio-Levels oder der Bedingungen der Wertpapiere fihren. Sofern
allerdings die Emittentin und die Berechnungsstelle nach den Anderungen nach billigem Ermessen
feststellen, dass das Konzept, das dem Referenz-Portfolio nach den Anderungen zugrunde liegt, oder
die Berechnung des Referenz-Portfolios mit dem Konzept oder der Berechnung, die vor den Anderungen
galten, nicht mehr vergleichbar sind, sind die Emittentin und die Berechnungsstelle berechtigt,
Anpassungen des Referenz-Portfolio-Levels oder der Bedingungen der Wertpapiere gemaB § 7 der
Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen.

Wahrend die Wertpapiere nach solchen Anpassungen durch die Emittentin und die Berechnungsstelle
weiter bestehen wirden, tragt der Wertpapierglaubiger das Risiko, dass sich solche Anpassungen spater
als unzutreffend oder unzureichend herausstellen. Dadurch kann der Wertpapierglaubiger wirtschaftlich
schlechter gestellt werden als vor der AnpassungsmaBnahme; insbesondere kdénnte dies einen teilweisen
Verlust des investierten Kapitals zur Folge haben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Ersetzung der Emittentin

Eine Ersetzung der Emittentin gemaB den Bedingungen der Wertpapiere kann sich auf eine
etwaige bestehende Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einer Borse und damit
nachteilig auf die Liquiditdt und/oder den Handel mit den Wertpapieren auswirken, was es
den Wertpapierglaubigern wiederum erschweren kénnte, die Wertpapiere zu verauBBern und
ihre Investition zu verwerten.

GemaB den Bedingungen der Wertpapiere ist die Emittentin berechtigt, an ihre Stelle eine andere
Gesellschaft der UBS Gruppe als Emittentin (" Nachfolge-Emittentin") hinsichtlich aller Verpflichtungen
aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren einzusetzen. Die Nachfolge-Emittentin Gbernimmt
samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren, einschlieBlich
der Verpflichtung zur Zahlung von Bedingten Ausschittungen sowie Auszahlungsbetragen,
Kdndigungsbetragen, Automatischen Beendigungsbetragen bzw. Wertpapiergldubiger-
Kdndigungsbetragen. Der Wertpapierglaubiger ware daher dem Kreditrisiko der Nachfolge-Emittentin
ausgesetzt. In der Folge kdnnte eine Ersetzung der Emittentin durch eine Nachfolge-Emittentin den Wert
der Wertpapiere und die gemaB den Bedingungen der Wertpapiere an die Wertpapierglaubiger
auszuzahlenden Betrdge senken.

Die Ersetzung der Emittentin kann sich auf eine etwaige bestehende Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einer Borse auswirken. Moglicherweise muss die Nachfolge-Emittentin erneut die Zulassung
der Wertpapiere zum Handel an einer Borse beantragen. Eine Ersetzung der Emittentin kann sich damit
nachteilig auf die Liquiditdt und/oder den Handel mit den Wertpapieren auswirken, was es den
Wertpapiergldubigern wiederum erschweren kénnte, die Wertpapiere zu verauBern und ihre Investition
ZU verwerten.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die Berechnungsstelle

Eine Ermessensausiibung der Berechnungsstelle gemaB3 den Bedingungen der Wertpapiere
muss die Interessen der Wertpapierglaubiger nicht beriicksichtigen und kann daher nachteilig
fir den Wert der Wertpapiere sein. Wertpapierglaubiger koénnen eine solche
Ermessensausiibung grundsatzlich nicht angreifen, sofern kein offenkundiger Irrtum vorliegt.
Dies koénnte die wirtschaftlichen Ertrage einer Anlage in die Wertpapiere reduzieren und in
extremen Fallen sogar einen teilweisen Verlust des investierten Kapitals zur Folge haben.

Die Berechnungsstelle hat nach MaBgabe der Bedingungen der Wertpapiere ein bestimmtes Ermessen.
Dazu zahlt insbesondere das Ermessen der Berechnungsstelle:

e bei der Feststellung des Referenz-Portfolio-Levels;

e bei der Feststellung des Eintritts bestimmter Ereignisse (insbesondere des Eintritts einer
Marktstérung bzw. einer Aufldsungsstérung oder der Frage, ob nach Anderungen der
Berechnung des Referenz-Portfolios oder der Zusammensetzung des Referenz-Portfolios oder
des Engagements in einer Referenz-Portfolio-Komponente oder der Gewichtung einer Referenz-
Portfolio-Komponente das Konzept, das dem Referenz-Portfolio nach den Anderungen
zugrunde liegt, und die Berechnung des Referenz-Portfolios mit dem Konzept und der
Berechnung, die vor der Anderungen galten, gemaB den Bedingungen der Wertpapiere jeweils
noch vergleichbar sind);

e Dbei der Feststellung der sich daraus ergebenden Anpassungen und Berechnungen, insbesondere
bei Anpassungen des Referenz-Portfolio-Levels oder der Bedingungen der Wertpapiere;

e hinsichtlich des Verschiebens von Bewertungen oder Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere.

Die Berechnungsstelle nimmt solche Feststellungen nach billigem Ermessen vor. Allerdings kann die
Berechnungsstelle in Fallen, in denen sie verpflichtet ist, eine Feststellung zu treffen, dies tun, ohne die
Interessen der Wertpapierglaubiger zu bertcksichtigen. Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass
eine von der Berechnungsstelle vorgenommene Feststellung sich auf den Wert der Wertpapiere und die
finanziellen Ertrage auswirken kann. Die Austbung eines solchen Ermessens oder die Feststellung durch
die Berechnungsstelle ist, auBer in Fallen offensichtlichen Irrtums, flr die Emittentin und die
Wertpapiergldubiger endgultig, abschlieBend und bindend, und kénnte in der Folge nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und die gemaB den Bedingungen der Wertpapiere an die
Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betrage haben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit einer potenziellen Umstrukturierung der Emittentin

Angesichts regulatorischer Entwicklungen und Anforderungen hat die UBS ihre Absicht
bekannt gemacht, bestimmte strukturelle Anderungen vorzunehmen; die Bedingungen der
Wertpapiere enthalten keine Beschrankungen der Fahigkeit der Emittentin oder von UBS, ihr
Geschaft neu zu strukturieren. Sollte eine solche Umstrukturierung des Geschafts der
Emittentin oder UBS erfolgen, kdnnte sie das Rating der Emittentin beeintrachtigen und/oder
die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kiindigungsgrunds erhohen. Ein Emittentenausfall
konnte zur Folge haben, dass Wertpapiergldaubiger einen Teil des eingebrachten Kapitals oder
das gesamte eingebrachte Kapital verlieren.

Im Jahr 2014 begann UBS, ihre Rechtstragerstruktur als Reaktion auf too-big-to-fail (TBTF)
Anforderungen und andere regulatorische Initiativen anzupassen. Zuerst wurde die UBS Group AG als
ultimative Mutterholding fur den Konzern gegriindet. 2015 Ubertrug die UBS AG ihr Personal- &
Firmenbanking und das in der Schweiz gebuchte Vermdgensverwaltungsgeschaft an die neu gegriindete
UBS Switzerland AG, eine Banktochter der UBS AG in der Schweiz. Im selben Jahr wurde die UBS Business
Solutions AG, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der UBS Group AG, gegriindet und fungiert
als Konzerndienstleistungsgesellschaft. 2016 wurde die UBS Americas Holding LLC zur Zwischenholding
der US-Tochtergesellschaften der UBS und die Vermogensverwaltungstdchter der UBS in ganz Europa
wurden zur UBS Europe SE, der europaischen Tochtergesellschaft der UBS mit Hauptsitz in Deutschland,
zusammengelegt. 2019 wurde UBS Limited, die Tochtergesellschaft der UBS mit Sitz in GroBbritannien,
in die UBS Europe SE fusioniert.
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Die Bedingungen der Wertpapiere enthalten keine Beschrankungen zu Kontrollwechseln oder
strukturellen Anderungen, wie gesellschaftsrechtliche Konsolidierung oder Verschmelzung oder
Abspaltung der Emittentin oder Verkauf, Abtretung, Ausgliederung, Einbringung, Ausschittung,
Ubertragung oder VerduBerung von Teilen oder der Gesamtheit des Eigentums oder der
Vermogenswerte der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens im Zusammenhang mit
angekindigten Anderungen ihrer rechtlichen Struktur oder Ahnlichem und aufgrund solcher
Anderungen wird kein Kiindigungsgrund, kein Erfordernis zum Rickkauf der Wertpapiere oder kein
sonstiges Ereignis gemaB den Bedingungen der Wertpapiere ausgeltst. Es kann keine Gewahr dafur
Ubernommen werden, dass solche Anderungen, sollten sie eintreten, das Rating der Emittentin nicht
beeintrachtigen und/oder die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kindigungsgrunds nicht erhohen.
Ein Emittentenausfall kénnte zur Folge haben, dass Anleger einen Teil des eingebrachten Kapitals oder
das gesamte eingebrachte Kapital verlieren.

Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in die Wertpapiere, sowie dem Halten
und Verkauf der Wertpapiere

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit
Anlagen in die Wertpapiere, sowie dem Halten und Verkauf der Wertpapiere dargestellt, wobei die nach
Einschatzung der Emittentin zum Datum des Basisprospekts am wesentlichsten Risiken an erster Stelle
genannt werden: Diese sind "3.1 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Marktpreis der
Wertpapiere" und "3.2 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Liquiditat der
Wertpapiere".

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Marktpreis der Wertpapiere

Potenzielle Anleger tragen das Risiko moglicher Schwankungen des Marktpreises der
Wertpapiere wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, insbesondere aufgrund der
Wertentwicklung einzelner Referenz-Portfolio-Bestandteile oder des Referenz-Portfolios
insgesamt. Falls sie Wertpapiere vor deren Filligkeitstermin verkaufen koénnen, tragen
Wertpapierglaubiger folglich das Risiko, dass der Verkaufserlés gegebenenfalls unter (oder
gegebenenfalls deutlich unter) dem urspriinglich in die Wertpapiere investierten Kapital liegt
und dass Anleger in diesem Fall einen Teil des investierten Kapitals oder das gesamte
investierte Kapital verlieren.

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kénnen der Preis eines oder mehrerer Referenz-Portfolio-
Bestandteile und damit das Referenz-Portfolio-Level und damit auch der Preis der Wertpapiere erheblich
schwanken. Dies kann dazu fUhren, dass der Wert der Wertpapiere unter den Kapitalbetrag fallt, den
Wertpapierglaubiger urspringlich in die Wertpapiere angelegt haben. Falls Wertpapierglaubiger ihre
Wertpapiere also vor Falligkeit verkaufen, kann es dazu kommen, dass der Verkaufserlds (einschlieBlich
der Transaktionskosten) gegebenenfalls unter den urspringlich fir die Wertpapiere gezahlten Kaufpreis
fallt. In diesem Fall verzeichnen die Wertpapierglaubiger einen Verlust.

Die folgenden Umstande kénnen sich auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken:

e Restlaufzeit der Wertpapiere,

e Anderungen des Werts eines oder mehrerer Referenz-Portfolio-Bestandteile (insbesondere nach
der Erklarung hinsichtlich oder der Zahlung von einer Ausschiittung oder Dividende durch die
Emittentin eines oder mehrerer Referenz-Portfolio-Bestandteile),

e Anderungen in der Volatilitat eines oder mehrerer Referenz-Portfolio-Bestandteile (insbesondere
im Fall einer Aktie als Referenz-Portfolio-Bestandteil, wie in der Definition von "Referenz-
Portfolio" im Abschnitt "Produktbedingungen" der maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
angegeben, nach einem Ubernahmeangebot im Hinblick auf diese Aktien),

e Anderungen der Bonit4t oder der Bonitatseinschatzung im Hinblick auf die Emittentin oder

e Anderungen des Marktzinses.
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Mehrere einzelne Marktfaktoren kdnnen gegebenenfalls gleichzeitig vorliegen; Uber die Auswirkungen
einer Kombination von Marktfaktoren auf den Wert der Wertpapiere lassen sich keine verbindlichen
Aussagen treffen.

Der Wert der Wertpapiere kann selbst dann fallen, wenn der Preis eines oder mehrerer Referenz-
Portfolio-Bestandteile konstant bleibt oder sich geringfligig erhéht. Im Gegensatz kann der Wert der
Wertpapiere konstant bleiben oder sogar leicht steigen, selbst wenn der Preis eines oder mehrerer
Referenz-Portfolio-Bestandteile sinkt.

Die Emittentin als Market-Maker kann unter gewoéhnlichen Marktbedingungen regelmaBig Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Wertpapiere ("Market-Making") feststellen. Market-Maker kann auch ein mit
der Emittentin verbundenes Unternehmen oder ein anderes Finanzinstitut sein. Der Market-Maker
garantiert allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig garantiert
der Market-Maker, dass wahrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fir die Wertpapiere verfigbar
sind.

Auch kann der Market-Maker nach eigenem Ermessen jederzeit die Methodik dndern, nach der er die
Preise festsetzt. So kann der Market-Maker beispielsweise seine Kalkulationsmodelle andern und/oder
die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergréBern oder verringern. AuBerdem kann bei
Marktstérungen oder technischen Problemen die Verflgbarkeit des benutzten elektronischen
Handelssystems eingeschrankt oder vollstandig eingestellt werden. Bei auBergewdhnlichen
Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwankungen an den Wertpapiermarkten stellt der Market-
Maker regelmaBig keine Geld- bzw. Briefkurse. Wertpapierglaubiger tragen also das Risiko, dass ihnen
unter bestimmten Bedingungen kein Preis fUr die Wertpapiere genannt wird. Das bedeutet, dass
Wertpapierglaubiger nicht in jeder Situation ihre Wertpapiere am Markt zu einem angemessenen Preis
verauBern kénnen. Wenn potenzielle Erwerber ihre Wertpapiere unter Wert verkaufen, kann dies einen
teilweisen Verlust des investierten Kapitals zur Folge haben.

Die Offnungszeiten eines Marktes fir die Wertpapiere unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fir die jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteile. Das bedeutet, dass der
Market-Maker den Preis der Referenz-Portfolio-Bestandteile moglicherweise schatzen muss, um den Preis
des entsprechenden Wertpapiers bestimmen zu kénnen. Diese Schatzungen koénnen sich als falsch
erweisen. Zudem konnen sie sich fir die Wertpapierglaubiger ungunstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten, dass das in den Bedingungen der Wertpapiere genannte
Emissionsvolumen der Wertpapiere keinen zuverlassigen Rickschluss auf das Volumen der tatsachlich
begebenen oder ausstehenden Wertpapiere zuldsst. Daher koénnen aus dem genannten
Emissionsvolumen keine Ruckschlisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Rahmen eines moglichen
Handels gezogen werden.

Einige Kosten werden im Rahmen des Market-Making bei der Preisstellung fir die Wertpapiere durch
den Market-Maker Uber die Laufzeit der Wertpapiere abgezogen. Allerdings verteilen sich die Abzlge
nicht immer gleichmaBig Uber die Laufzeit der Wertpapiere. Kosten kénnen bereits zu einem frilhen
Zeitpunkt, den der Market-Maker festlegt, vollstandig vom Marktwert der Wertpapiere abgezogen
werden. Die vom Market-Maker gestellten Kurse kénnen daher erheblich vom Marktwert oder dem
wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere abweichen. Darlber hinaus kann der Market-Maker
jederzeit nach der Festsetzung die Methoden abandern, nach denen er die Kurse der Wertpapiere
festsetzt. So kann der Market-Maker beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen
vergréBern oder verringern.

Im Fall, dass in der Definition "Wertpapiere" in dem Abschnitt "Produktbedingungen” der maBgeblichen
Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal "Mindestriickzahlungsbetrag" als nicht anwendbar
angegeben ist,

sollten sich potenzielle Erwerber bewusst sein, dass die Wertpapiere nicht kapitalgeschitzt sind und
keine Mindestriickzahlung vorsehen. Damit besteht flr Wertpapiergldubiger aufgrund von
Schwankungen des Marktpreises der Wertpapiere ein erhebliches Verlustrisiko. In extremen Fallen ist
auch der Verlust des gesamten Kapitalbetrags moglich, den Wertpapiergldubiger urspringlich in die
Wertpapiere angelegt haben.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Liquiditat der Wertpapiere

Potenzielle Erwerber tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den
Wertpapieren gibt. Das bedeutet, dass sie die Wertpapiere méglicherweise nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen kénnen. Dies konnte wiederum zur Folge haben, dass die
potenziellen Anleger einen niedrigeren Verkaufspreis erzielen, als sie bei Vorhandensein eines
liquiden Markts erzielt hatten.

Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fiir die Wertpapiere entwickelt,
zu welchem Preis die Wertpapiere in diesem Sekunddrmarkt gehandelt werden und ob dieser
Sekundéarmarkt liquide sein wird oder nicht.

Soweit in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben, werden bzw. wurden Antrage auf
Zulassung oder Notierungsaufnahme an den angegebenen Wertpapier-Bérsen gestellt. Sind die
Wertpapiere an einer Borse flr den Handel zugelassen oder notiert, besteht das Risiko, dass diese
Zulassung oder Notierung nicht beibehalten wird. Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere in der
genannten Art zum Handel zugelassen oder notiert sind, folgt nicht zwangslaufig, dass héhere Liquiditat
vorliegt, als wenn dies nicht der Fall ware. Werden die Wertpapiere an keiner Wertpapier-Borse notiert
oder gehandelt, sind Informationen ber die Preise gegebenenfalls schwieriger erhaltlich, und wird die
Liquiditat der Wertpapiere gegebenenfalls nachteilig beeinflusst. Die Liquiditat der Wertpapiere kann
ebenfalls durch Beschrankungen des Kaufs und Verkaufs der Wertpapiere in bestimmten
Rechtsordnungen beeintrachtigt werden. Die Emittentin ist zudem berechtigt, jedoch nicht verpflichtet,
jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Kurs auf dem freien Markt oder im Bietungsverfahren oder
durch Privatvereinbarung zu erwerben. Alle derart erworbenen Wertpapiere kénnen gehalten,
wiederverkauft oder zur Entwertung eingereicht werden.

Darliber hinaus besteht das Risiko, dass die Anzahl der tatsdchlich emittierten und von Anlegern
erworbenen Wertpapieren geringer ist als das geplante Ausgabevolumen bzw. der geplante
Gesamtnennbetrag der Wertpapiere. Es besteht deshalb das Risiko, dass aufgrund einer niedrigen Anzahl
tatsachlich emittierter Wertpapiere die Liquiditat der Wertpapiere geringer ist, als sie bei einer Ausgabe
und einem Erwerb sdmtlicher Wertpapiere durch Anleger ware.

Der oder die Manager beabsichtigt bzw. beabsichtigen, unter gewdhnlichen Marktbedingungen
regelmaBig Geld- und Briefkurse fur die Wertpapiere einer Emission zu stellen. Der oder die Manager
hat bzw. haben sich jedoch nicht aufgrund einer festen Zusage gegenlber der Emittentin zur Stellung
von Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen hinsichtlich der Wertpapiere verpflichtet und Gbernimmt
bzw. Ubernehmen keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der Héhe oder
des Zustandekommens derartiger Kurse. Der oder die Manager bestimmt bzw. bestimmen die Geld- und
Briefkurse mittels marktlblicher Preisbildungsmodelle unter Berlcksichtigung der
marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis kommt also anders als beim Bérsenhandel, z. B. von Aktien,
nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. In auBergewdhnlichen Marktsituationen oder
bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf der Wertpapiere voriibergehend erschwert
oder nicht moglich sein. In einem solchen Fall fehlender Liquiditat der Wertpapiere wird es einem
Wertpapiergldubiger nicht méglich sein, von ihm gehaltene Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder
einem bestimmten Kurs zu verdufBern.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten der Emittentin
und ihrer verbundenen Unternehmen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen wirtschaftliche Interessen verfolgen, die den
Interessen der Wertpapierglaubiger widersprechen und den Wert der Wertpapiere und/oder den Handel
mit den Wertpapieren beeinflussen kénnen. Umgekehrt kénnte dies zur Folge haben, dass
Wertpapierglaubiger beim Verkauf von Wertpapieren geringere Erlése erzielen, als dies ohne die
Interessenkonflikte der Fall gewesen ware, und/oder dass sie sogar einen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren. Solche Interessenkonflikte kénnen im Zusammenhang mit der Beteiligung der Emittentin an
anderen Transaktionen, existierenden Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten eines Referenz-
Portfolio-Bestandteils oder einer sonstigen Tatigkeit der Emittentin entstehen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit sonstigen Geschéaften der Emittentin
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Die Emittentin ist taglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate-
und Rohstoffmarkten tatig. Sie kann daher Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die
Wertpapiere flr eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung abschlieBen. Weiterhin kann die Emittentin
Geschafte in Bezug auf das Referenz-Portfolio bzw. einen oder mehrere Referenz-Portfolio-Bestandteile
abschlieBen. Solche Geschafte kénnen sich negativ auf die Wertentwicklung des oder der jeweiligen
Referenz-Portfolio-Bestandteile oder des Referenz-Portfolios auswirken. Sie kénnen sich damit auch
negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder den Handel mit den Wertpapieren auswirken. Dabei
kann die Emittentin wirtschaftliche Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapiergldubiger
widersprechen.

Der Wert der Wertpapiere kann ferner durch die Beendigung eines Teils oder aller dieser Transaktionen
beeintrachtigt werden.

Die Emittentin kann Wertpapiere fir eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter kaufen und verkaufen.
Sie kann zudem weitere Wertpapiere emittieren. Solche Geschafte mit Wertpapieren kénnen den Wert
der Wertpapiere senken. Zudem kann die Einfihrung weiterer, konkurrierender Produkte der Emittentin
auf dem Markt den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit den Geschaftsbeziehungen der Emittentin

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen in Geschaftsbeziehungen zu den Emittenten
eines oder mehrerer Referenz-Portfolio-Bestandteile stehen. Eine solche Geschaftsbeziehung kann
beispielsweise durch Beratungs- und Handelsaktivitaten gekennzeichnet sein. Die Emittentin kann dabei
MaBnahmen ergreifen, die sie flr angemessen halt, um ihre eigenen Interessen aus dieser
Geschaftsbeziehung zu wahren. Dabei muss die Emittentin die Auswirkungen auf die Wertpapiere und
auf Wertpapierglaubiger nicht bertcksichtigen.

Die Emittentin kann Geschéafte durchfihren oder abschlieBen oder an Geschaften beteiligt sein, die den
Wert der Referenz-Portfolio-Bestandteile bzw. des Referenz-Portfolios beeinflussen. Solche
Geschaftsbeziehungen zu Emittenten eines oder mehrerer Referenz-Portfolio-Bestandteile kénnen sich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Dies kann zu einem Interessenkonflikt auf Seiten
der Emittentin fuhren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Informationen in Bezug auf einen oder
mehrere Referenz-Portfolio-Bestandteile

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Uber einen oder mehrere Referenz-Portfolio-
Bestandteile wesentliche, nicht ¢ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den Wertpapierglaubigern derartige Informationen
offenzulegen. Wertpapierglaubiger kénnen daher gegebenenfalls infolge fehlender, unvollstandiger
oder falscher Informationen Uber einen oder mehrere Referenz-Portfolio-Bestandteile
Fehlentscheidungen in Bezug auf die Wertpapiere treffen. Dies kann im ungunstigsten Fall zum Verlust
der gesamten Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fahren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der VerduBerung eines oder
mehrere Referenz-Portfolio-Bestandteile durch die Emittentin

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen Aktien halten, die
in Aktien-Bestandteilen enthalten sind, die jeweils das Referenz-Portfolio bilden, was zu
Interessenkonflikten fiihren kann. Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen koénnen sich
auch dazu entschlieBen, keine Aktien zu halten, die in solchen Aktien-Bestandteilen enthalten sind, oder
keine derivativen Vertrage abzuschlieBen, die sich auf solche Aktien beziehen. Die Emittentin bzw. ihre
verbundenen Unternehmen unterliegen keinerlei Einschrankungen bei Verkauf, Verpfandung oder
anderweitiger Ubertragung von Rechten, Anspriichen und Beteiligungen in Bezug auf Aktien, die in
Aktien-Bestandteilen enthalten sind, die jeweils im Referenz-Portfolio enthalten sind, oder in Bezug auf
derivative Vertrage, die sich auf solche Aktien beziehen. Das konnte zu einer unglnstigeren
Wertentwicklung des Referenz-Portfolios insgesamt und damit zu geringeren Renditen fur die
Wertpapiergldubiger fUhren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung beziglich eines oder mehrerer Referenz-
Portfolio-Bestandteile durch die Emittentin
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Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen auBerdem fiir einen oder mehrere Referenz-
Portfolio-Bestandteile als Market-Maker tatig werden. Ein solches Market-Making kann den Preis
betreffender Referenz-Portfolio-Bestandteile maBgeblich beeinflussen und damit zu geringeren Renditen
fur die Wertpapierglaubiger fuhren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Absicherungsgeschiften der Wertpapierglaubiger

Da es sich bei den Wertpapieren um strukturierte Wertpapiere handelt und die
Zusammensetzung des Referenz-Portfolios veranderlich ist, tragen potenzielle Erwerber das
Risiko, die Risiken aus den Wertpapieren nicht vollstandig absichern zu kénnen. Wenn eines
der Risiken eintritt, gegen das sich potenzielle Erwerber nicht vollstandig absichern konnten,
konnten sie einen Teil des investierten Kapitals oder das gesamte investierte Kapital verlieren.

Da es sich bei den Wertpapieren um strukturierte Wertpapiere handelt und die Zusammensetzung des
Referenz-Portfolios veranderlich ist, kdnnen potenzielle Erwerber nicht darauf vertrauen, dass sie
Geschafte abschlieBen kénnen, durch die die Risiken aus den Wertpapieren vollstandig abgesichert
werden. Wenn eines der Risiken eintritt, gegen das sich potenzielle Erwerber nicht vollstandig absichern
konnten, kénnten sie einen Teil des investierten Kapitals oder das gesamte investierte Kapital verlieren.
Ob potenzielle Erwerber in der Lage sind, Absicherungsgeschafte abzuschlieBen, hangt von der
Zusammensetzung des Referenz-Portfolios, den Marktverhéltnissen und den jeweils zugrunde liegenden
Bedingungen ab. Unter Umstdnden koénnen solche Geschéafte nur zu einem unginstigen Marktpreis
getatigt werden, sodass Anleger einen entsprechenden Verlust verzeichnen. Potenzielle Erwerber sollten
zudem beachten, dass Absicherungsgeschéafte zusatzliche Kosten verursachen und erhebliche Verluste
zur Folge haben koénnen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Aufldsung von Absicherungsgeschaften der
Emittentin

Wenn die Emittentin Absicherungsgeschifte im Zusammenhang mit den Wertpapieren
abschlieBt und solche Absicherungsgeschafte aufgelést werden, kénnte das den Preis eines
oder mehrerer Referenz-Portfolio-Bestandteile und damit den Auszahlungsbetrag, Emittentin-
Kindigungsbetrag, = Automatischen Beendigungsbetrag bzw. Wertpapierglaubiger-
Kiindigungsbetrag der Wertpapiere beeinflussen. In solchen Fallen koénnte den
Wertpapiergldaubigern sogar ein Teilverlust des eingesetzten Kapitals entstehen.

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus dem Verkauf der Wertpapiere fir
Absicherungsgeschafte hinsichtlich der Risiken aus der Begebung der Wertpapiere verwenden. Falls die
Wertpapiere geklndigt und vorzeitig zurlickgezahlt werden, wirden solche Absicherungsgeschafte
grundsatzlich glattgestellt oder gekiindigt. Dabei bestimmt sich die Anzahl der glattzustellenden oder
aufzuldsenden Absicherungsgeschafte nach der Anzahl der zurlickzuzahlenden Wertpapiere. Werden
viele Absicherungsgeschaften glattgestellt oder aufgelst, kénnte das den Preis eines oder mehrerer
Referenz-Portfolio-Bestandteile und damit den Auszahlungsbetrag, Emittentin-Ktndigungsbetrag,
Automatischen Beendigungsbetrag bzw. Wertpapierglaubiger-Kindigungsbetrag der Wertpapiere
beeinflussen. In solchen Fallen kénnte den Wertpapierglaubigern sogar ein Teilverlust des eingesetzten
Kapitals entstehen.

So kann beispielsweise im Referenz-Portfolio der Wertpapiere ein bestimmter Aktien-Bestandteil
enthalten sein. Die Emittentin kann ihre zukinftigen Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren
durch den Kauf des betreffenden Aktien-Bestandteils absichern (Absicherungsgeschaft). Vor dem
Falligkeitstag der Wertpapiere kann die Emittentin den betreffenden Aktien-Bestandteil gegebenenfalls
an der MaBgeblichen Borse verkaufen (Auflésung des Absicherungsgeschéfts). Dieser Verkauf wirde an
dem jeweiligen Bewertungstag erfolgen. Werden viele Aktien-Bestandteile verkauft, weil an dem
jeweiligen Bewertungstag viele Wertpapiere zur Kiindigung und Ruickzahlung fallig werden, kénnte der
Verkauf den Preis des betreffenden Aktien-Bestandteils an der MaBgeblichen Bérse dricken. Da
allerdings der Auszahlungsbetrag, Emittentin-Kindigungsbetrag, Automatische Beendigungsbetrag bzw.
Wertpapierglaubiger-Ktundigungsbetrag der Wertpapiere vom Kurs des Aktien-Bestandteils am
jeweiligen Bewertungstag abhangt, kann sich die Auflésung des Absicherungsgeschafts nachteilig auf
den Auszahlungsbetrag, Emittentin-Kindigungsbetrag, Automatischen Beendigungsbetrag bzw.
Wertpapierglaubiger-Ktndigungsbetrag fir die Wertpapiere auswirken.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit US-Quellensteuer

Da das Referenz-Portfolio eine oder mehrere dividendenberechtigte US-Aktien beinhalten
oder an deren Wertentwicklung gekoppelt sein kénnte, tragen potenzielle Erwerber das
Risiko, dass Zahlungen aus den Wertpapieren der Quellensteuer auf Zahlungen von
Dividendendquivalenten unterliegen. Dadurch konnten sich die Gewinne reduzieren, die
potenzielle Erwerber mit ihrer Beteiligung an den Wertpapieren realisieren.

Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren unterliegen méglicherweise der US-Quellensteuer
geméB US-Bundessteuergesetz (Internal Revenue Code)

Auf bestimmte "Dividendendquivalente", die im Hinblick auf "bestimmte eigenkapitalbezogene
Instrumente" an Nicht-US-Wertpapierglaubiger gezahlt werden oder als gezahlt gelten, und die ein oder
mehrere dividendenberechtigte US-Aktien abbilden, wird eine Quellensteuer in Hohe von 30 % erhoben.
Die Quellensteuerpflicht kann auch in dem Fall bestehen, dass auf der Grundlage des Instruments keine
Zahlungen vorgesehen sind, die im Zusammenhang mit Dividenden stehen. Nach den Vorschriften des
US-Finanzministeriums  (U.S. Treasury Department) findet die Quellensteuer auf samtliche
Dividendenadquivalente Anwendung, die auf bestimmte eigenkapitalbezogene Instrumente gezahlt
worden sind oder als gezahlt gelten, die ein Delta von eins haben (" Delta-Eins Wertpapiere") und
nach 2016 ausgegeben worden sind, sowie auf samtliche Dividendendquivalente, die auf alle anderen
bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumente, die nach 2018 ausgegeben worden sind, gezahlt
worden sind oder als gezahlt gelten.

Die Emittentin wird dabei am Preisfestsetzungstermin zum Geschaftsschluss des bzw. der relevanten
Markte bestimmen, ob Dividendenaquivalente im Zusammenhang mit den Wertpapieren der
Quellensteuer unterliegen. Sofern eine Quellensteuer einzubehalten ist, wird die Emittentin (oder die fur
Zahlungen zustandige Stelle) fr Dividendenaquivalente, die auf Wertpapiere gezahlt worden sind oder
als gezahlt gelten, Quellensteuer in Hohe von 30 % einbehalten, und wird im Hinblick auf insoweit
einbehaltene Steuern keine weiteren Zahlungen an die Wertpapiergldubiger tatigen. Sofern gemal den
Bedingungen der Wertpapiere samtliche oder ein Teil der Dividendenzahlungen auf US-Aktien wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere wieder in die zu Grunde liegenden Werte zu investieren sind, kann nach
den Bedingungen der Wertpapiere auch vorgesehen sein, dass lediglich 70 % eines als
Dividendenaquivalent anzusehenden Werts reinvestiert werden sollen. Die restlichen 30 % eines solchen
als Dividendenaquivalent anzusehenden Werts werden nur fir die Zwecke der US-Einkommensteuer so
behandelt, als seien sie von der Zahlung eines dem Investor geschuldeten und an die US-
Bundeseinkommensteuerbehérde ((US) Internal Revenue Service, "IRS") im Namen des Investors
abgefuhrten Bruttodividendenaquivalents einbehalten worden. Die Emittentin wird den betreffenden
Betrag unabhangig davon einbehalten, ob es sich bei dem Investor fir die Zwecke der US-
Bundeseinkommensteuer um eine US-Person oder um eine Nicht-US-Person handelt, die gemaB einem
Doppelbesteuerungsabkommen einen Anspruch auf eine Befreiung oder einen Nachlass fur Steuern
haben konnte, die auf aus US-Quellen stammende Dividendenzahlungen anfallen.

Selbst wenn die Emittentin bestimmt, dass die von einem Wertpapierglaubiger gehaltenen Wertpapiere
keine der bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumente sind, die der Quellensteuer auf
Dividendenaquivalente unterliegen, besteht die Mdglichkeit, dass die von einem Wertpapiergldubiger
gehaltenen Wertpapiere beim Eintritt bestimmter Ereignisse, die sich auf den jeweilige Referenz-
Portfolio-Bestandteil oder auf die von einem Wertpapierglaubiger gehaltenen Wertpapiere auswirken,
im steuerlichen Sinne als erneut ausgegeben gelten. Nach dem Eintritt eines solchen Ereignisses kdnnten
die von diesem Wertpapierglaubiger gehaltenen Wertpapiere mdglicherweise als bestimmte
eigenkapitalbezogene Instrumente behandelt werden, die der Quellensteuer auf Zahlungen von
Dividendenaquivalenten unterliegen. Weiterhin besteht die Maoglichkeit, dass Quellensteuern oder
andere Steuern gemaR Section 871(m) des US-Bundeseinkommensteuergesetzes von 1986 in der jeweils
geltenden Fassung ("Section 871(m)") fur die Wertpapiere im Sinne dieser Bestimmungen gelten
kénnten, sofern ein Wertpapierglaubiger, bei dem es sich um eine Nicht-US-Person handelt, im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Referenz-Portfolio-Bestandteil bestimmte sonstige Transaktionen
abschlieBt oder abgeschlossen hat. Wie oben beschrieben, wird die Emittentin in dem Fall, dass ein
Einbehalt von Quellensteuer erforderlich ist, 30 % des Dividendenaquivalents einbehalten, das fur die
Wertpapiere gezahlt worden ist oder als gezahlt gilt und im Hinblick auf insoweit einbehaltene Steuern
keine weiteren Zahlungen an die Wertpapierglaubiger tatigen.
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Fur den Fall, dass ein Einbehalt von Quellensteuer erforderlich ist, teilt die Emittentin hiermit auBerdem
jedem Wertpapierglaubiger mit, dass die Emittentin gemaB Section 871(m) fur Dividendenaquivalente,
die auf die Wertpapiere gezahlt werden oder als gezahlt gelten, am Dividendenzahltag gemaB den
Bestimmungen des U.S. Finanzministeriums (Treasury Department regulations) in Abschnitt 1.1441-
2(e)(4) bzw. 3.03(B) des Musters des Qualified Intermediary Agreement in Revenue Procedure 2017-15
Quellensteuer einbehalten wird; und dies unabhangig davon, ob der betreffende Investor fir solche
Zahlungen gegebenenfalls einen Anspruch auf eine Quellensteuerbefreiung oder auf einen
Quellensteuernachlass hat (z. B. eine US-Person fiir die Zwecke der US-Einkommensteuer oder eine
Nicht-US-Person, die gemdaB einem Doppelbesteuerungsabkommen einen Anspruch auf eine
Quellensteuerbefreiung oder auf einen Quellensteuernachlass haben kénnte). Es besteht das Risiko,
dass ein Wertpapierglaubiger einen Anspruch auf eine Quellensteuererstattung, der héher als
der Steuersatz ist, der auf die betreffenden Zahlungen ansonsten Anwendung finden wiirde,
nicht erfolgreich geltend machen kann.

Falls die Wertpapiere einen Index als Referenz-Portfolio-Komponente abbilden, entsprechen die
Zahlungen fir die Wertpapiere (einschlieBlich Betrdgen, die als in die Referenz-Portfolio-Komponenten
reinvestiert gelten) — unabhangig davon, ob es sich bei der betreffenden Referenz-Portfolio-Komponente
um einen sog. Net Price Return-, Price Return- oder Total Price Return-Index handelt — den
Bruttodividendenzahlungen, welche von den Emittenten der im Index enthaltenen Wertpapiere gezahlt
werden, abzUglich der im Hinblick auf solche Bruttodividenden geltenden Quellensteuerbetrage, die, fir
den Fall, dass die Dividenden aus einer US-Quelle stammen, gemaB den US-Quellensteuervorschriften
aus Section 871(m) von der Emittentin oder in deren Namen an den US Internal Revenue Service gezahlt
werden.

Zahlungen auf die Wertpapiere unterliegen méglicherweise der US-Quellensteuer geméal3 FATCA

Der Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") belegt grundsatzlich Zahlungen von bestimmten
Zinsen, Dividenden und bestimmten anderen festen oder bestimmbaren jahrlichen oder regelmaBigen
Einkommensarten aus US-Quellen, sowie Bruttoerlése aus dem Verkauf, der Falligkeit oder der sonstigen
Verfligung Uber bestimmte Vermdgensgegenstande nach dem 31. Dezember 2018 sowie bestimmte
"auslandische durchgeleitete Zahlungen" (foreign passthru payments), die nach dem 31. Dezember
2018 (oder, sofern spater, dem Tag, an dem die endgltigen Verordnungen veroffentlicht werden, die
den Begriff "auslandische durchgeleitete Zahlungen" (foreign passthru payments) definieren) erfolgen,
wenn sie an bestimmte auslandische Finanzinstitute (darunter auch die meisten auslandischen
Hedgefonds, Private-Equity-Fonds und sonstigen Investmentvehikel) geleistet werden, mit einer US-
Quellensteuer in Héhe von 30 %, sofern sich das ausldndische Finanzinstitut, das die Zahlung erhalt,
nicht verpflichtet, die Identitdt von natlrlichen US-Personen und bestimmten US-Gesellschaften
offenzulegen, die bei diesem Institut (oder dem maBgeblichen verbundenen Unternehmen) direkt oder
indirekt ein Konto haben, oder Eigenkapital- oder Fremdkapitalbeteiligungen an diesem Institut (oder
dem maBgeblichen verbundenen Unternehmen) halten, und jahrlich bestimmte Informationen tber
solche Konten oder Beteiligungen direkt oder indirekt an den IRS zu berichten (oder gemaB einem
zwischenstaatlichen Abkommen zwischen den USA und einem anderen Land an eine staatliche Behorde
eines solchen anderen Landes zu berichten, die diese Informationen dann an den IRS weiterleitet). FATCA
schreibt zudem den fiir die Quellensteuer zustandigen Stellen, die Zahlungen an bestimmte auslandische
Nicht-Finanzinstitute leisten, die ihrerseits Namen, Adresse und Steuer-ldentifikationsnummer von US-
Personen nicht offenlegen, die Eigentiimer von wesentlichen direkten oder indirekten Beteiligungen an
betreffenden auslandischen Nicht-Finanzinstituten sind, den Einbehalt einer Steuer in Héhe von 30 %
auf derartige Zahlungen vor.

Entsprechend sind die Emittentin und andere auslandische Finanzinstitute moglicherweise nach FATCA
verpflichtet, bestimmte Kontoinformationen Gber Glaubiger der Wertpapiere direkt an den IRS (oder eine
staatliche Behorde eines anderen Landes, wie oben beschrieben) zu berichten. Ferner kann die Emittentin
verpflichtet sein, einen Teil von Zahlungen auf die Wertpapiere einzubehalten, wenn (i) die Inhaber nicht
alle Informationen mitteilen, die angefordert werden, damit die Emittentin die FATCA-Voraussetzungen
erflllen kann, oder (ii) es sich um ausldndische Finanzinstitute handelt, die die FATCA-Voraussetzungen
nicht erfullen.

Wertpapiergldubiger, die ihre Wertpapiere Uber ausldndische Finanzinstitute oder andere auslandische
Gesellschaften halten, werden darauf hingewiesen, dass flr Zahlungen aus den Wertpapieren eine
Quellensteuer von 30 % nach FATCA anfallen kann. Sollten in Verbindung mit solchen Quellensteuern
gemaB FATCA Einbehalte oder Abziige von Zahlungen aus den Wertpapieren vorzunehmen sein, ware
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nach den Wertpapierbedingungen weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person
verpflichtet, aufgrund des Einbehalts oder Abzugs zusétzliche Zahlungen zu leisten.
Wertpapiergldubiger sollten sich daher vergegenwartigen, dass Zahlungen auf die
Wertpapiere unter gewissen Voraussetzungen moglicherweise einer US-Quellensteuer nach
FATCA unterliegen, mit der Folge, dass gemaB den Bedingungen der Wertpapiere an die
Wertpapierglaubiger ausgezahlte Betrage entsprechend geringer ausfallen.

Spezifische Risiken in Verbindung mit einer ESG-Klassifizierung

Potenzielle Erwerber tragen das Risiko, dass eine Anderung der ESG-Klassifizierung eines
Wertpapiers bzw. die Entwicklung eines Marktkonsenses im Hinblick auf die ESG-
Klassifizierung eines Wertpapiers, die von der Einschitzung der Emittentin zum
Emissionszeitpunkt abweicht, den Wert des Wertpapiers negativ beeinflussen kdnnte.

Bei Emission kann die Emittentin die Wertpapiere hinsichtlich der Nachhaltigkeit in definierte Kategorien
einstufen ("ESG-Klassifizierung"), wie in den anwendbaren Endgdltigen Bedingungen angegeben.

Die ESG-Klassifizierung hangt davon ab, wie die Wertpapiere bestimmte 6kologische und/oder soziale
Kriterien sowie Fragen der guten Unternehmensfihrung berlcksichtigen. Beispiele fir okologische
Kriterien, die in die ESG-Klassifizierung der Wertpapiere einflieBen kénnten, sind die Abschwachung des
Klimawandels, der Schutz der biologischen Vielfalt und der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, die
Vermeidung von Abfallen und die Steigerung des Recyclings. Beispiele fir soziale Kriterien, die sich auf
die ESG-Klassifizierung der Wertpapiere auswirken koénnten, sind die Forderung der Einhaltung
anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (z. B. keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung),
die Gewahrleistung der Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes sowie die
Bereitstellung einer angemessenen Entlohnung und fairer Bedingungen am Arbeitsplatz. Als Beispiele
fir Themen der guten Unternehmensfihrung, die sich auf die ESG-Klassifizierung der Wertpapiere
auswirken koénnten, gelten schlieBlich die Ermdglichung von Whistle Blowing, die Umsetzung von
MaBnahmen zur Verhinderung von Korruption und die Férderung des Nachhaltigkeitsmanagements
durch die Vorstande und Aufsichtsrate von Unternehmen.

In diesem Zusammenhang sollte potenziellen Erwerbern der Wertpapiere bewusst sein, dass die den
Wertpapieren zugewiesene ESG-Klassifizierung und deren etwaige Anderung wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere den Wert der Wertpapiere sowohl bei Emission als auch wahrend der Laufzeit erheblich
beeinflussen kann.

Dariber hinaus gibt es derzeit weder konsistente Definitionen, noch einen einheitlichen Ansatz im Markt,
wie die Wertpapiere in Bezug auf ihre ESG-Klassifizierung zu bewerten sind. Insbesondere kénnen
erhebliche Unterschiede zwischen aus verschiedener Quelle zugewiesenen Nachhaltigkeitsbewertungen
bestehen, z.B. aufgrund unterschiedlicher Gewichtung bestimmter Nachhaltigkeitskriterien (wie
MaBnahmen zur Einddmmung des Klimawandels) oder einer unterschiedlichen Zuordnung zu einem
bestimmten Nachhaltigkeitsziel. Jedoch kann sich mit der Zeit ein Marktkonsens im Hinblick auf
Nachhaltigkeitskriterien entwickeln. Innerhalb der Europdischen Union kann sich ein solcher
Marktkonsens — und die daraus resultierende zukUnftige Bewertung und Einstufung der Wertpapiere
auf der Basis von Nachhaltigkeitskriterien — in groBem Umfang durch laufende legislative und
regulatorische Entwicklungen ergeben.

Potenziellen Erwerbern sollte bewusst sein, dass sich die ESG-Klassifizierung eines Wertpapiers nach
Emission aufgrund materieller Anderungen bei den Nachhaltigkeitskriterien oder rechtlicher oder
regulatorischer Anderungen dndern kann. Dies kénnte ebenfalls eintreten, falls sich ein Marktkonsens
im Hinblick auf die ESG-Klassifizierung eines Wertpapiers entwickelt, nachdem ein solches Wertpapier
emittiert wurde und ein solcher Konsens von der urspringlichen Einschdtzung der Emittentin zum
Emissionszeitpunkt abweicht. Die ESG-Klassifizierung kann sich insbesondere auch dann verandern,
wenn die Emittentin ihren Status als nachhaltiges Unternehmen verliert, was einen Folgeeffekt auf die
ESG-Klassifizierung der Wertpapiere hat. Potenzielle Erwerber sollten sich bewusst sein, dass solche
Entwicklungen sowohl nachhaltigkeitsbezogenen Erwartungen oder Zielen des Erwerbers
zuwiderlaufen, wie auch zu einem Marktwertverlust der Wertpapiere fihren kénnten.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Merkmal "Leverage"-Effekt der Wertpapiere

Wenn das gesamte Bruttorisiko eines oder mehrerer Referenz-Portfolio-Bestandteile im
Referenz-Portfolio 100 % ubersteigt, wie in der Beschreibung des Referenz-Portfolios
angegeben, die in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen enthalten ist, wiirde ein
sogenannter "Leverage"-Effekt fiir das Referenz-Portfolio und somit fiir die Wertpapiere
gelten. In einem solchen Fall kann eine ungiinstige Entwicklung des Werts des betreffenden
Referenz-Portfolio-Bestandteils eine liberproportionale Veranderung des Werts des Referenz-
Portfolio-Levels und damit des Wertpapiers zur Folge haben.

Wenn das gesamte Bruttorisiko einzelner oder samtlicher Referenz-Portfolio-Bestandteile im Referenz-
Portfolio 100 % Ubersteigt, wie in der Beschreibung des Referenz-Portfolios angegeben, die in den
anwendbaren Endgdltigen Bedingungen enthalten ist, wirde ein sogenannter "Leverage"-Effekt fur das
Referenz-Portfolio und somit fir die Wertpapiere gelten.

In einem solchen Fall tragen potenzielle Anleger das Risiko, dass eine Anderung des Werts des
betreffenden Referenz-Portfolio-Bestandteils innerhalb des Referenz-Portfolios mdéglicherweise eine
Uberproportionale Veranderung des Referenz-Portfolio-Levels und damit des Werts der Wertpapiere zur
Folge hat. Die Wertpapiere wirden folglich auch ein liberproportionales Verlustrisiko enthalten.

Es sollte zur Kenntnis genommen werden, dass je hoher der "Leverage"-Effekt eines Wertpapiers ist,
desto hoher ist das damit verbundene Verlustrisiko. Zusatzlich sollte zur Kenntnis genommen werden,
dass typischerweise, je klrzer die (verbleibende) Laufzeit des Wertpapiers ist, desto gréBer ist der
"Leverage"-Effekt.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Kombination aus dem Merkmal "Leverage"-
Effekt mit dem Merkmal "Auslésendes Ereignis” (7rigger Fvent) fir die Wertpapiere

Wenn das Merkmal "Auslésendes Ereignis” (Trigger Fventi) fiir das Referenz-Portfolio gilt, wie
in der Beschreibung des Referenz-Portfolios angegeben, die in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen enthalten ist, wiirde ein sogenannter “Leverage”-Effekt fiir das Referenz-
Portfolio und somit fiir die Wertpapiere gelten. In einem solchen Fall tragen potenzielle
Anleger das Risiko, dass eine Anderung des Werts einer Referenz-Portfolios-Komponente vor
Eintritt eines Auslosenden Ereignisses moglicherweise eine liberproportionale Veranderung
des Referenz-Portfolio-Levels und damit des Werts der Wertpapiere zur Folge hat. Die
Wertpapiere wiirden folglich auch ein liberproportionales Verlustrisiko enthalten. Obwohl
nach Eintritt eines Auslosenden Ereignisses fiir die restliche Laufzeit der Wertpapiere das
Merkmal Leverage nicht zur Anwendung kommt, ist es moglich, dass dies erst der Fall ist,
nachdem erhebliche Verluste eingetreten sind, und dass das Referenz-Portfolio-Level wahrend
der restlichen Laufzeit der Wertpapiere nicht wieder ansteigt. Insbesondere, wenn nach dem
Eintritt eines Auslosenden Ereignisses ausschlieBlich die Barposition ein Geeigneter
Bestandteil, wie in der Beschreibung des Referenz-Portfolios angegeben, die in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen enthalten ist, sein sollte, ist es hochst
unwahrscheinlich, dass das Referenz-Portfolio-Level wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
wieder ansteigt.

Wenn das Merkmal " Auslésendes Ereignis" fir das Referenz-Portfolio gilt, wie in der Beschreibung des
Referenz-Portfolios angegeben, die in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen enthalten ist, wirde
ein sogenannter “Leverage"”-Effekt flr das Referenz-Portfolio und somit fir die Wertpapiere gelten. In
einem solchen Fall wére es ein strukturelles Merkmal der Wertpapiere, dass eine Anderung des Werts
einer Referenz-Portfolios-Komponente vor Eintritt eines Ausldsenden Ereignisses eine Uberproportionale
Verdnderung des Referenz-Portfolio-Levels zur Folge haben kann.

Dementsprechend sind mit den Wertpapieren auch liberproportionale Verlustrisiken verbunden,
wenn sich der Kurs einer Referenz-Portfolio-Komponente und damit das Referenz-Portfolio-Level
unglnstig entwickelt. Es sollte zur Kenntnis genommen werden, dass je héher der "Leverage"-Effekt
eines Wertpapiers ist, desto héher ist das damit verbundene Verlustrisiko. Zusatzlich sollte zur Kenntnis
genommen werden, dass typischerweise, je kirzer die (verbleibende) Laufzeit des Wertpapiers ist, desto
groBer ist der "Leverage"-Effekt ist.
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Bei Eintritt eines Auslésenden Ereignisses kommt das Merkmal “Leverage”-Effekt fir die restliche
Laufzeit der Wertpapiere nicht zur Anwendung. Dementsprechend wiirde eine Anderung des Werts
einer Referenz-Portfolio-Komponente danach keine Uberproportionale Veranderung des Referenz-
Portfolio-Levels und damit des Werts der Wertpapiere zur Folge haben.

Obwohl der Mechanismus im Fall des Auslésenden Ereignisses Anlegern einen gewissen Schutz bietet,
sollten sich potenzielle Anleger dennoch dartber im Klaren sein, dass bei Eintritt eines Auslésenden
Ereignisses nach einem plétzlichen, erheblichen Kursverfall einer Referenz-Portfolio-Komponente die
Anwendung des Merkmals “Leverage"”-Effekt moglicherweise erst unterbleibt, nachdem das Referenz-
Portfolio-Level erheblich gesunken ist, und dass das Referenz-Portfolio-Level wahrend der
restlichen Laufzeit der Wertpapiere méglicherweise nicht wieder ansteigt. In diesem Fall tragen
potenzielle Anleger das Risiko des Verlusts eines Teils des investierten Kapitals oder des gesamten
investierten Kapitals.

Falls so in der Beschreibung des Referenz-Portfolios angegeben, die in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen enthalten ist, kann es sein, dass nach dem Eintritt eines Auslésenden Ereignisses
ausschlieBlich die Barposition als Geeigneter Bestandteil verbleibt. In diesem Fall wiirde das Referenz-
Portfolio-Level nur durch eine hypothetische Zinszahlung ansteigen, die in wertmaBig vernachlassigbarer
Hohe zu erwarten ware und wahrscheinlich durch hypothetische Kosten, die von der Barposition
abgezogen werden, aufgezehrt wirde. In diesem Fall sollten sich Anleger im Klaren sein, dass es hochst
unwabhrscheinlich ist, dass das Referenz-Portfolio-Level wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
wieder ansteigt und durch den Abzug solcher hypothetischen Kosten von der Barposition, das
Referenz-Portfolio-Level wahrend der Laufzeit der Wertpapiere sogar weiter fallt.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Einschaltung von Clearingsystemen in Transfer,
Zahlungen und Kommunikation

Wertpapiergldaubiger tragen das Leistungsrisiko in Bezug auf das Clearingsystem. Sollte das
Clearingsystem insolvent werden, konnen die Wertpapierglaubiger sogar einem Totalverlust
des aufgewendeten Kapitals erleiden.

Die Emittentin wird mit der entsprechenden Zahlung an das Clearingsystem von den ihr unter den
Bedingungen  der  Wertpapiere  obliegenden  Tilgungsverpflichtungen  bzw.  sonstigen
Zahlungsverpflichtungen befreit. Im Fall des Ausfalls des Clearingsystems wird die Emittentin ihre
Zahlung nicht erneut vornehmen. Die Wertpapiergldubiger missen sich daher auf die Verfahren des
maBgeblichen Clearingsystems verlassen, um entsprechende Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere zu
erhalten. FUr den Fall, dass das Clearingsystem die Zahlungen unter den Wertpapieren nicht oder
verspatet ausfihrt, unterliegen Wertpapierglaubiger dem Risiko von verspateten Zahlungen oder von
Kapitalverlusten. Bei Insolvenz des Clearingsystems kann ein Totalverlust des aufgewendeten
Kapitals drohen.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit Wertpapieren, welche die Distributed-Ledger-
Technologie nutzen

Potenzielle Anleger in Wertpapiere, die auf der Distributed-Ledger-Technologie basieren oder von ihr
abhangig sind, insbesondere wenn Wertpapiere als Registerwertrechte (wie nachstehend definiert)
ausgestaltet und von digitalen Token auf einem Distributed Ledger (z.B. einer Blockchain) reprasentiert
werden, sollten sich bewusst sein, dass diese Technologie neu und weitgehend unerprobt ist und einer
Anzahl von wesentlichen Risiken unterliegt.

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit
der Distributed-Ledger-Technologie dargestellt, wobei die nach Einschdtzung der Emittentin zum Datum
dieses Basisprospekts am wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden: Diese sind "4.1
Konvertierbarkeit durch die Emittentin”, "4.2 Risiken von Software-Schwachen", "4.3 Rechtliche und
regulatorische Risiken", "4.4 Risiken im Zusammenhang mit unsicheren Regulierungen und
DurchsetzungsmaBnahmen von Wertpapier- und Finanzaufsichtsbehérden” und "4.5 Risiko von Mining-
Angriffen und Forks".
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Konvertierbarkeit durch die Emittentin

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich die Emittentin das Recht vorbehalten kann,
Wertpapiere, die durch digitale Token reprasentiert werden, die auf dem in den maBgeblichen
Endgultigen Bedingungen angegebenen Distributed Ledger aufgezeichnet sind, jederzeit und nach
eigenem Ermessen in herkdmmliche (nicht als Token ausgestaltete) Instrumente umzuwandeln.

Risiken von Software-Schwéachen

Potenzielle Anleger sollten sich dem Risiko bewusst sein, dass ein in Bezug auf die Wertpapiere
verwendetes  Smart-Contract-System, die  zugrunde liegende  Softwareanwendung, die
Softwareplattform und die Okosystemarchitektur sich gegebenenfalls in einem frithen
Entwicklungsstadium befinden und noch nicht erprobt sind. Es gibt keine Gewahrleistungen oder
Garantien dafur, dass der Prozess zur Erstellung digitaler Token ununterbrochen und/oder fehlerfrei
ablauft, und es besteht das inharente Risiko, dass die verwendete Software Schwachen, Anfélligkeiten
oder Fehler enthalt, die unter anderem zum vollstandigen Verlust der digitalen Token (und damit der
Anspriche des Wertpapierglaubigers) fihren kénnen.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Distributed-Ledger-Technologie neue Formen der
Interaktion ermaéglicht. Es besteht die Maoglichkeit, dass bestimmte Rechtsordnungen bestehende
Vorschriften anwenden oder neue Vorschriften einfihren, die sich auf Anwendungen der Distributed-
Ledger-Technologie beziehen, die maglicherweise im Widerspruch zur aktuellen Ausgestaltung der
anwendbaren Bedingungen und der digitalen Token selbst stehen, wie sie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben sind, und die unter anderem zu wesentlichen Anderungen des Smart-Contract-
Systems und/oder des Protokolls, einschlieBlich seiner Beendigung und des Verlusts der digitalen Token
fur die Inhaber, fihren kénnen.

Sodann ist das rechtliche bzw. aufsichtsrechtliche Regime fiir den Einsatz der Distributed-Ledger-
Technologie im Finanzsektor in vielen Landern nach wie vor umstritten, und es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass aufsichtsrechtliche MaBnahmen der schweizerischen oder auslandischer Regierungen die
Madglichkeit einschranken, die Technologie in der von der Emittentin vorgesehenen Weise zu nutzen.
Um die Wertpapiere als digitale Token auszugestalten, stUtzt sich die Emittentin auf ein
Tokenisierungsmodell, das sie fiir solide und angemessen halt. Die rechtlichen Aspekte der Tokenisierung
von Wertpapieren sind jedoch in der Schweiz umstritten, und es wurde noch kein Gerichtsentscheid zu
diesem Thema veréffentlicht. Streitigkeiten tber bestimmte Aspekte des Erwerbs und der Ubertragung
von Wertpapieren in Form von digitalen Token, wie z.B. die Giiltigkeit von Ubertragungen, kénnen daher
nicht ausgeschlossen werden. Gerichtsentscheidungen kénnen abhangig von ihrem Inhalt dazu fihren,
dass die Emittentin die mit den Wertpapieren verbundenen digitalen Token annullieren und die
Wertpapiere in einer anderen Form ausgeben muss. Dies kénnte die Fahigkeit der Wertpapierglaubiger
einschranken, solche Wertpapiere zu Ubertragen.

Risiken im Zusammenhang mit unsicheren Regulierungen und DurchsetzungsmaBnahmen von
Wertpapier- und Finanzaufsichtsbehorden

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass der aufsichtsrechtliche Status von digitalen Token und
der Distributed-Ledger-Technologie in vielen Rechtsordnungen unklar oder ungeklart ist. Es lasst sich nur
schwer vorhersagen, wie oder ob die Regulierungsbehérden die bestehenden Vorschriften in Bezug auf
diese Technologie und ihre Anwendungen anwenden werden, insbesondere (aber nicht ausschlieBlich)
auf digitale Token. Es ist ebenfalls schwer vorherzusagen, wie oder ob Gesetzgebungs- oder
Regulierungsbehorden Anderungen an Gesetzen und Vorschriften vornehmen werden, die die
Distributed-Ledger-Technologie und ihre Anwendungen, einschlieBlich digitaler Token, betreffen.
Regulatorische MaBnahmen, einschlieBlich die Einfihrung neuer Vorschriften fir digitale Token,
kénnten sich auf verschiedene Weise negativ auf digitale Token auswirken, insbesondere auf deren
RechtmaBigkeit und Ubertragung in bestimmten Rechtsordnungen.

Risiko von Mining-Angriffen und Forks

Potenzielle Anleger sollten verstehen und akzeptieren, dass das Distributed Ledger, das fur die digitalen
Token verwendet wird, wie in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegeben, anféllig fir "mining
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attacks" ist, insbesondere (aber nicht ausschlieBlich) auf "double-spend attacks", "majority mining
power attacks", "selfish-mining attacks", "hard forks" und "race condition attacks". Jeder erfolgreiche
Angriff stellt ein Risiko flr die digitalen Token, die erwartete ordnungsgemafBe Ausfihrung und Abfolge
von Transaktionen mit digitalen Token und die erwartete ordnungsgemaBe Ausfiihrung und Abfolge
von Vertragsberechnungen dar. Im Falle eines "hard forks" entscheidet die Emittentin nach eigenem
Ermessen, mit welcher Version sie fortfahrt.

Ubertragungsbeschriankungen

Potenzielle Anleger sollten abhangig von den jeweiligen Endglltigen Bedingungen sowie den
Bedingungen der jeweiligen Registrierungsvereinbarung beachten, dass Wertpapiere, die durch auf
einem Distributed Ledger aufgezeichnete digitale Token reprasentiert werden, nur auf eine andere
geeignete Blockchain-Adresse Ubertragen werden kénnen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass in
diesem Fall und wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben, Token nicht auf Adressen
Ubertragen werden kdnnen, die nicht in den Smart Contract einbezogen sind.

Ubertragungen unterliegen rechtlicher Unsicherheit

Aktuell gibt es keine gerichtlichen Prazedenzfélle beziiglich des Erwerbs oder der Ubertragung von
Wertpapieren, die von digitalen Token reprasentiert werden. Darlber hinaus kann der Schweizer
Gesetzgeber neue Vorschriften fiir den Erwerb oder die Ubertragung von tokenisierten Wertpapieren
erlassen, deren Auswirkungen nicht vorhersehbar sind. Ein solcher Erwerb oder eine solche Ubertragung
unterliegt daher Rechtsunsicherheiten, die bedeutend grdsser sind als bei nicht tokenisierten
Wertpapieren.

Sollte ein Gericht entscheiden, dass eine Ubertragung auf dem entsprechenden Distributed Ledger nicht
ausreicht, um die mit den Token verbundenen Rechte und Pflichten zu Gbertragen, kénnte die Gultigkeit
von Ubertragungen von Wertpapieren, die von digitalen Token reprasentiert werden, angefochten
werden.

Diese Faktoren und die sich daraus ergebende Unsicherheit in Bezug auf Wertpapiere, die durch digitale
Token reprasentiert werden, kénnen den Preis und die Fahigkeit der Wertpapierglaubiger, die von ihnen
gehaltenen Wertpapiere zu erwerben oder zu veraufBern, erheblich beeintrachtigen.

Risiken im Zusammenhang mit der Distributed-Ledger-Technologie

Wertpapiere, die durch digitale Token reprasentiert werden, werden im Rahmen eines so genannten
"smart contract" geschaffen und verwaltet, d.h. eines Computercodes, der die Art und Weise definiert,
wie digitale Token erstellt, Gbertragen und annulliert werden kénnen. Smart contracts sind komplexe
Computercodes und ihre Interaktionen mit dem Distributed Ledger, fUr das sie erstellt wurden, sind
vielschichtig. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin fir den smart contract
verwendete Computercode Fehler, Mangel, Defekte und Bugs enthalt, die einige Funktionen der
digitalen Token deaktivieren, Informationen der Wertpapierglaubiger offenlegen oder den
Wertpapierglaubigern oder der Emittentin anderweitig schaden kénnen. Anleger, die eine Anlage in
Wertpapiere in Erwagung ziehen, die durch digitale Token reprasentiert werden, sollten vor dem Erwerb
solcher Wertpapiere die Funktionsweise des den Token zugrundeliegenden smart contracts Uberprifen
und gegebenenfalls Rat bei Experten einholen, um diesen zu verstehen.

Sollte der smart contract, auf dem die digitalen Token basieren, aus irgendeinem Grund nicht mehr
funktionieren, kann die Fahigkeit von Wertpapiergldubigern, die von ihnen gehaltenen Wertpapiere auf
Dritte zu Ubertragen, oder die Fahigkeit der Erwerber von Wertpapieren, die mit diesen Wertpapieren
verbundenen Rechte auszuliben, beeintrachtigt werden. Die Regelungen, die die Emittentin vorgesehen
hat, um die Wertpapiere mit den digitalen Token zu verknipfen, ermoglichen es der Emittentin,
bestehende Token zu annullieren und Ersatz-Token auszugeben oder die Wertpapiere in einer anderen
Form auszugestalten. Ein solcher Vorgang kann jedoch die Ubertragung der Wertpapiere oder die
AusUbung der mit neu erworbenen Wertpapieren verbundenen Rechte erschweren.

Risiko des Verlusts oder Diebstahls der digitalen Token

Die Kontrolle Uber Wertpapiere, die von digitalen Token reprasentiert werden, erfordert einen
sogenannten "private key", d.h. einen Code, der mit der Blockchain-Adresse gepaart ist, auf der die
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digitalen Token gespeichert sind. Der Verlust oder Diebstahl dieses private key macht es dessen
Eigentimer unmaglich, sich als rechtmassiger Eigentiimer der auf der betreffenden Blockchain-Adresse
aufgezeichneten digitalen Token zu identifizieren. Entsprechend kann der Verlust oder Diebstahl des
private key eines Wertpapiergldubigers zum Verlust der digitalen Token sowie der damit verbundenen
Wertpapiere fuhren.

4.10 Die Handelstransaktionen jedes digitalen Wallets kénnen der Offentlichkeit zugénglich und
die Identitdt der Wertpapiergldaubiger bestimmbar sein

Bei Wertpapieren, die von digitalen Token reprasentiert oder in solche umgewandelt werden, wird jede
Transaktion in Bezug auf solche Wertpapiere fir jeden, der am Distributed Ledger teilnimmt, kurz nach
der Ubermittlung der Transaktionen éffentlich zuganglich sein. Obwohl die auf dem Distributed Ledger
zur Verflgung gestellten Daten anonym sind, enthalten sie die Distributed Ledger-Adresse jedes
Wertpapiergldubigers, der Transaktionen in Bezug auf Wertpapiere durchfiihrt, sowie die gesamte
Historie der Transaktionen jeder Distributed Ledger-Adresse (einschliesslich der Anzahl der von jedem
digitalen Wallet gehandelten Wertpapiere, des Preises jeder Transaktion und des Saldos der in jedem
digitalen Wallet gehaltenen Wertpapiere). Infolgedessen werden die Handelstransaktionen jeder
Distributed Ledger-Adresse der Offentlichkeit (oder einem Teil davon) zugéanglich sein. Es ist moglich, die
Identitat der Inhaber bestimmter Distributed Ledger-Adressen auf der Grundlage 6ffentlich zuganglicher
Informationen zu ermitteln.

Fur gewisse Anleger, die ihre Geschafte anonym abwickeln méchten, kénnen diese Aspekte der
Wertpapiere unattraktiv finden, was die Liquiditdt der Wertpapiere weiter einschrénken und die
Entwicklung eines Marktes fur die Wertpapiere erheblich beeintrachtigen kénnte.

4.11  Unvorhergesehene Risiken

Kryptographische Token auf der Grundlage der Distributed-Ledger-Technologie (wie in den jeweiligen
Endgdltigen Bedingungen beschrieben), sind eine neue und unerprobte Technologie. Zusatzlich zu den
hier dargelegten Risiken gibt es weitere Risiken, die mit dem Erwerb, der Lagerung, der Ubertragung
und der Verwendung der digitalen Token durch potenzielle Anleger verbunden sind, einschlieBlich
Risiken, die die Emittentin mdglicherweise nicht vorhersehen kann. Solche Risiken kénnen sich als
unvorhergesehene Variationen oder Kombinationen der hier dargelegten Risiken verwirklichen.

Il WESENTLICHE RISIKEN IM HINBLICK AUF DAS REFERENZ-PORTFOLIO UND DIE REFERENZ-
PORTFOLIO-BESTANDTEILE

Die gemaB dem Basisprospekt angebotenen bzw. an einem geregelten oder anderen gleichwertigen Markt
gelisteten Wertpapiere sind an das Referenz-Portfolio gebunden, dessen Referenz-Portfolio-Bestandteile eine
oder mehrere long und/oder short Positionen in Aktien, Edelmetallen, Rohstoffen, bdrsengehandelten
Fondsanteilen (ETFs), nicht borsengehandelten Fondsanteilen, Futures Kontrakten, Total Return Indizes oder
Excess Return Indizes, Equity Optionen, FX Forward Kontrakten, FX Optionen, Credit Default Swaps, Anleihen,
Securitised Products und/oder Synthetischen Wahrungskonten und eine Barposition enthalten kénnen.

Dementsprechend ist eine Anlage in die Wertpapiere auch mit spezifischen Risiken verbunden - die sich auf das
Referenz-Portfolio sowie auf die einzelnen im Referenz-Portfolio enthaltenen Referenz-Portfolio-Bestandteile
beziehen - und die deshalb fur eine fundierte Anlageentscheidung in die Wertpapiere von wesentlicher
Bedeutung sind.

5. Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit dem Referenz-Portfolio

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit dem vom
Referenz-Portfolio Advisor verwalteten oder durch die Berechnungsstelle dynamisch angepassten Referenz-
Portfolio dargestellt, wobei die nach Einschatzung der Emittentin zum Datum des Basisprospekts am
wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden: Diese sind "5.1 Risiko von Schwankungen des Referenz-
Portfolio-Levels", "5.2 Unsicherheit Gber die zuklnftige Wertentwicklung; begrenzte Daten fur die
Vergangenheit", "5.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Fehlen einer unmittelbaren Korrelation
zwischen der Wertentwicklung der Basiswerte, einzelner Referenz-Portfolio-Bestandteile und der Entwicklung
des Referenz-Portfolios insgesamt”, "5.6 Spezifische Risiken im Zusammenhang damit, dass das Referenz-
Portfolio kein anerkannter Index ist" und "5.7 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Zusammensetzung
und der Verwaltung des Referenz-Portfolios" .
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Risiko von Schwankungen des Referenz-Portfolio-Levels

Durch eine Anlage in Wertpapiere, die an ein fiktives Referenz-Portfolio gebunden sind, sind
Wertpapierglaubiger den mit dem Referenz-Portfolio und den darin enthaltenen Referenz-Portfolio-
Komponenten verbundenen Risiken ausgesetzt. Das Referenz-Portfolio-Level unterliegt Schwankungen.
Daher koénnen die Wertpapiergldubiger nicht vorhersehen, welche Gegenleistung sie zu einem
bestimmten in der Zukunft liegenden Tag fur die Wertpapiere erwarten kénnen. Es kdnnen bei
Ruckzahlung, Austibung oder sonstiger VerduBerung an einem bestimmten Tag erhebliche Wertverluste
gegenlber der VerduBerung zu einem spateren oder frilheren Zeitpunkt eintreten. Je volatiler sich
Referenz-Portfolio-Komponenten verhalten, desto unvorhersehbarer stellt sich der Betrag dar, den der
Wertpapiergldubiger nach Rickzahlung, Ausibung oder sonstiger VerauBerung der Wertpapiere erhalt.
Im Fall einer ungtnstigen Entwicklung des Preises einer einzelnen Referenz-Portfolio-Komponente oder
des Referenz-Portfolio-Levels insgesamt kann der Betrag, den die Wertpapiergldubiger im
Zusammenhang mit einer VerduBerung erhalten, sehr gering ausfallen oder sogar bei null liegen.

Unsicherheit liber die zukiinftige Wertentwicklung; begrenzte Daten fiir die Vergangenheit

Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass es nicht moglich ist, genaue
Vorhersagen liber die kiinftige Wertentwicklung des Referenz-Portfolios zu machen. Eine
ungiinstige Wertentwicklung des Referenz-Portfolios hatte zur Folge, dass ein geringerer
Auszahlungsbetrag, Emittentin-Kiindigungsbetrag, Automatischer Beendigungsbetrag bzw.
Wertpapierglaubiger-Kiindigungsbetrag fiir die Wertpapiere gezahlt werden wiirde. In
einigen Fallen konnte es sogar zu einem Verlust des gesamten eingesetzten Kapitals der
Anleger kommen.

Es ist nicht moglich, genaue Vorhersagen Uber die kinftige Wertentwicklung des Referenz-Portfolios
bzw. der Referenz-Portfolio-Komponenten zu machen. Auch auf Grund historischer Daten fiir das
Referenz-Portfolio bzw. die Referenz-Portfolio-Komponenten kénnen keine Rickschlisse auf die
zukUnftige Wertentwicklung des Referenz-Portfolios und der Wertpapiere gezogen werden.

Das Referenz-Portfolio kann nur an den jeweiligen Preisfestsetzungsterminen eingerichtet werden, wie
in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben. Es besteht also die Mdglichkeit, dass zum
Ausgabetag der Wertpapiere keine Daten Uber die Wertentwicklung in der Vergangenheit vorliegen, auf
deren Grundlage Anleger eine Einschatzung der zu vermutenden Wertentwicklung des Referenz-
Portfolios vornehmen koénnten. Aus einer vergangenen Wertentwicklung der Referenz-Portfolio-
Komponenten, die im fiktiven Referenz-Portfolio enthalten sind (bei denen grundsatzlich Geblhren nicht
in derselben Hohe wie beim Referenz-Portfolio anzusetzen sind), lasst sich nicht notwendigerweise auf
die klinftige Wertentwicklung des Referenz-Portfolios schlieBen.

Dariber hinaus verfolgt jedes Referenz-Portfolio eine Handelsstrategie zur Erreichung eines Anlageziels,
wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Jedoch kann ein Referenz-Portfolio eine nur begrenzte
Bestandshistorie haben, ohne einen belastbaren Track Record hinsichtlich der Erreichung mittel- oder
langfristig gesetzter Anlageziele. Potenzielle Anleger tragen daher das Risiko, dass die Handelsstrategie
eines Referenz-Portfolios nicht erfolgreich sein wird und dass es Uber die Laufzeit der Wertpapiere
weniger erfolgreich sein wird, als wenn eine andere Handelsstrategie angewendet worden ware, um das
gleiche Ziel zu erreichen.

Wertpapiergldubigern sollte daher bewusst sein, dass eine unglinstige Wertentwicklung des Referenz-
Portfolios zur Folge hatte, dass ein geringerer Auszahlungsbetrag, Emittentin-Kindigungsbetrag,
Automatischer Beendigungsbetrag bzw. Wertpapierglaubiger-Kiindigungsbetrag fir die Wertpapiere
gezahlt werden wurde. In einigen Fallen kénnte es sogar zu einem Verlust des gesamten eingesetzten
Kapitals der Anleger kommen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Fehlen einer unmittelbaren Korrelation
zwischen der Wertentwicklung der Basiswerte, einzelner Referenz-Portfolio-Bestandteile und
der Entwicklung des Referenz-Portfolios insgesamt

Potenzielle Anleger tragen das Risiko, dass die positive Entwicklung einzelner Referenz-
Portfolio-Bestandteile nicht unmittelbar mit einer positiven Entwicklung des Referenz-
Portfolios insgesamt korreliert.
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Die Hohe eines Auszahlungsbetrags aus den Wertpapieren hdangt von der Wertentwicklung der im
Referenz-Portfolio enthaltenen Referenz-Portfolio-Bestandteile ab.

Dementsprechend koénnen Schwankungen im Wert eines Referenz-Portfolio-Bestandteils durch
Schwankungen im Wert anderer im Referenz-Portfolio enthaltener Referenz-Portfolio-Bestandteile
ausgeglichen oder verstarkt werden. Trotz der positiven Wertentwicklung eines oder mehrerer im
Referenz-Portfolio enthaltener Referenz-Portfolio-Bestandteile kann die Wertentwicklung des Referenz-
Portfolios in seiner Gesamtheit negativ ausfallen, wenn sich der Wert der Gbrigen Referenz-Portfolio-
Bestandteile in starkerem MaBe negativ entwickelt. Es kann einen erheblichen negativen Einfluss auf die
Berechnung bzw. Festlegung des Auszahlungsbetrags haben, wenn sich die Wertentwicklung eines oder
mehrerer im Referenz-Portfolio enthaltener Referenz-Portfolio-Bestandteile, auf denen die Berechnung
bzw. Festlegung des Auszahlungsbetrags basiert, erheblich verschlechtert.

DarUber hinaus ist auch der Grad der Abhangigkeit der Referenz-Portfolio-Bestandteile voneinander, die
so genannte Korrelation, fir die H6he eines Auszahlungsbetrags aus den Wertpapieren von Bedeutung.
Falls séamtliche Referenz-Portfolio-Bestandteile aus demselben Wirtschaftszweig oder demselben Land
stammen, ist die Entwicklung der Referenz-Portfolio-Bestandteile folglich von der Entwicklung eines
einzelnen Wirtschaftszweigs oder eines einzelnen Landes abhéngig. Dies bedeutet, dass im Fall einer
ungunstigen Entwicklung eines einzelnen Wirtschaftszweigs oder eines einzelnen Landes, der bzw. das
durch die Referenz-Portfolio-Bestandteile abgebildet ist, das Referenz-Portfolio Uberproportional von
dieser ungunstigen Entwicklung betroffen sein kann.

Der Referenz-Portfolio Advisor hat das Recht, das Referenz-Portfolio in bestimmten Fallen anzupassen,
wie in den Endgdltige Bedingungen vorgesehen (beispielsweise einen Referenz-Portfolio-Bestandteil
ersatzlos aus dem Referenz-Portfolio zu entfernen, einen Referenz-Portfolio-Bestandteil ganz oder
teilweise durch einen andere Referenz-Portfolio-Bestandteil zu ersetzen und/oder erforderlichenfalls die
Gewichtung der im Referenz-Portfolio enthaltenen Referenz-Portfolio-Bestandteile anzupassen). Ein
Wertpapiergldubiger kann nicht davon ausgehen, dass die Zusammensetzung des Referenz-Portfolios
wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere unverdndert bleibt.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem fehlenden Zugriff der Wertpapierglaubiger auf
die Referenz-Portfolio-Komponenten

Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Wertpapiere keinen Anspruch, keine
geschitzten Rechte und keine Mdglichkeiten des Zugriffs auf die im Referenz-Portfolio jeweils
enthaltenen Referenz-Portfolio-Komponenten beinhalten. Dementsprechend sind die
Wertpapiergldubiger bezlglich samtlicher Zahlungen im Hinblick auf die Wertpapiere lediglich dem
Bonitatsrisiko der Emittentin ausgesetzt und haben keine Moglichkeit zum Zugriff auf zugrundeliegende
Vermobgenswerte.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit den vom Referenz-Portfolio-Level abgezogenen
Gebiihren

Bestimmte Geblhren kdnnen gegebenenfalls vom Referenz-Portfolio-Level abgezogen werden. Dazu
zahlen insbesondere eine an die Emittentin zu entrichtende Gebuhr, eine an den Referenz-Portfolio
Advisor zu entrichtende GebUhr, eine in Zusammenhang mit der Anpassung der Referenz-Portfolio-
Komponenten erhobene Gebihr und eine Aktienleihgebihr. Einige oder sdmtliche dieser Geblhren
kdnnen unabhangig von der Wertentwicklung einzelner Referenz-Portfolio-Bestandteile anfallen und
selbst bei negativer Wertentwicklung solcher Referenz-Portfolio-Bestandteile erhoben werden.
Umgekehrt kénnte der Abzug solcher GebUhren selbst bei positiver Wertenwicklung einzelner Referenz-
Portfolio-Bestandteile insgesamt gesehen zu einem Sinken des Referenz-Portfolio-Levels flihren. Dies
wirde wiederum die Rendite aus den Wertpapieren senken.

Spezifische Risiken im Zusammenhang damit, dass das Referenz-Portfolio kein anerkannter
Index ist

Das Referenz-Portfolio unterliegt zusatzlichen Risiken gegeniber einem anerkannten Finanzindex.
Insbesondere kann in Bezug auf die Zusammensetzung, Fortfihrung und Berechnung des Referenz-
Portfolios eine geringere Transparenz herrschen als dies bei einem anerkannten Index der Fall wére und
es sind unter Umstanden weniger Informationen Uber das jeweilige Referenz-Portfolio verflgbar.
AuBerdem koénnen bei der Zusammensetzung des Referenz-Portfolios subjektive Kriterien ein erheblich
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groBeres Gewicht bei der Zusammenstellung des Referenz-Portfolios haben und in diesen Féllen kann
eine groBere Abhangigkeit von der fir die Zusammensetzung zustandigen Emittentin oder einer anderen
Gesellschaft der UBS Gruppe oder dem Referenz-Portfolio Advisor bestehen als dies bei einem
anerkannten Finanzindex der Fall ware. Entsprechend tragen potenzielle Anleger das Risiko, dass die
Wertentwicklung (und damit die Auszahlung unter den Wertpapieren) weniger gewiss ist, als wenn es
sich bei dem Referenz-Portfolio im einen anerkannten Finanzindex handeln wiirde.

5.7 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Zusammensetzung und der Verwaltung des
Referenz-Portfolios

Im Fall, dass die Wertpapiere in der Definition "Wertpapiere" als Referenz-Portfolio Tracker Zertifikate
angegeben sind, gelten die folgenden zusatzlichen Risikofaktoren:

(a)

(b)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Leistungserbringung durch den
Referenz-Portfolio Advisor

Potenzielle Anleger tragen das Risiko, dass Investitionsentscheidungen, die durch den Referenz-
Portfolio Advisor getroffen werden, in einer Minderung des Wertes des Referenz-Portfolios
resultieren kdnnten. Dartber hinaus tragen potenzielle Anleger das Risiko, dass der Verlust eines
oder mehrerer beim Referenz-Portfolio Advisor beschaftigter Schlisselpersonen die Fahigkeit
des Referenz-Portfolio Advisors beeintrachtigen kdnnte, seine Verpflichtungen in Bezug auf das
Referenz-Portfolio zu erflllen. In beiden Fallen kdnnten potenzielle Anleger einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

Die positive Entwicklung des Werts des Referenz-Portfolios hangt davon ab, dass der Referenz-
Portfolio Advisor passende Referenz-Portfolio-Bestandteile auswahlt. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass der Referenz-Portfolio Advisor dies leisten kann. Insbesondere kénnten
subjektive (statt systematische) Entscheidungen durch den Referenz-Portfolio Advisor dazu
fUhren, dass das Referenz-Portfolio in einer Weise an Wert verliert (oder nicht an Wert
hinzugewinnt), was durch weniger subjektive Entscheidungsfindung hatte vermieden werden
kénnen. Entsprechend kénnten potenzielle Anleger einen teilweisen oder vollstandigen Verlust
ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

Potenzielle Anleger tragen das Risiko, dass der Verlust eines oder mehrerer beim Referenz-
Portfolio Advisor beschaftigter Schllsselpersonen einen wesentlichen negativen Einfluss auf die
Fahigkeit des Referenz-Portfolio Advisors haben kénnten seine Verpflichtungen in Bezug auf das
Referenz-Portfolio zu erfillen. Diese wiederum kdnnte zu einer Minderung des Werts des
Referenz-Portfolios flihren. Entsprechend kdnnten potenzielle Anleger einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten des
Referenz-Portfolio Advisors

Aufgrund von Interessenkonflikten konnte der Referenz-Portfolio Advisor
Entscheidungen treffen, die nicht im Interesse der Wertpapierglaubiger liegen. Dies
konnte zu einem schlechteren Ergebnis des Referenz-Portfolios insgesamt und zu
niedrigeren von den Wertpapiergldaubigern erzielten Ertragen fiihren.

Der Referenz-Portfolio Advisor kann nicht nur als Referenz-Portfolio Advisor in Bezug auf das
Referenz-Portfolio tatig werden, sondern kann zur selben Zeit auch als Vermdgensverwalter
oder Finanzberater in Bezug auf die Wertpapiergldubiger tatig werden, was potenzielle
Interessenkonflikte zwischen den Interessen der Wertpapierglaubiger und den Interessen des
Referenz-Portfolio Advisors hervorrufen kénnte, insbesondere da der Referenz-Portfolio Advisor
einen Teil der Referenz-Portfolio Advisor-Gebihr erhalt. Dies kdnnte zu einem schlechteren
Ergebnis des Referenz-Portfolios insgesamt und zu niedrigeren von den Wertpapierglaubigern
erzielten Ertragen fuhren.

Im Fall, dass die Wertpapiere in der Definition "Wertpapiere" als Target List Tracker Zertifikate
angegeben sind, gelten die folgenden zusatzlichen Risikofaktoren:

UBS AG

Securities Note



(9]

(d)

Risk Factors (in the German language)

78

Spezifische Risiken im Zusammenhang damit, dass die Target List unabhdngig vom
Bestehen der Wertpapiere verwaltet wird

Das Referenz-Portfolio wird durch die Berechnungsstelle dynamisch angepasst, um die
Wertentwicklung der Target List abzubilden. Jedoch verwaltet der Target List Provider die Target
List aktiv, schafft sie und unterhalt sie unabhangig vom Bestehen der Wertpapiere. Insbesondere
ist der Target List Provider nicht verpflichtet die Target List stets zu verwalten und
aufrechtzuerhalten und konnte die Zurverfliigungstellung der Target List in seinem alleinigen
und vollen Ermessen jederzeit einstellen.

Sollte der Target List Provider vortibergehend die Bestimmung der Zusammensetzung der Target
List unterbrechen, ohne dass die Target List dauerhaft beendet oder zuriickgezogen wird, tragen
potenzielle Anleger das Risiko nicht an einer etwaigen positiven Wertentwicklung der Target List
teilzunehmen, die eingetreten ware, hatte der Target List Provider die Bestimmung der
Zusammensetzung der Target List ohne Unterbrechung fortgesetzt.

Sollte der Target List Provider dauerhaft die Bestimmung der Zusammensetzung der Target List
unterbrechen oder die Target List wirde anderweitig dauerhaft unterbrochen oder
zurlickgezogen, wirde dies ein Automatisches Kindigungsereignis im Hinblick auf die
Wertpapiere begrinden. Fur eine Beschreibung der wesentlichen spezifischen Risiken im
Zusammenhang mit einer frihzeitigen Kindigung und Rickzahlung der Wertpapiere sollten
potenzielle Anleger die in den Abschnitten "2.2 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der
vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere" und "2.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit
Wiederanlagen nach der Kundigung und vorzeitigen Rilckzahlung der Wertpapiere"
beschriebenen Risiken beachten.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der nicht exakten Abbildung der Target List
durch das Referenz-Portfolio

Jedes Mal, wenn die Berechnungsstelle dartber Kenntnis erlangt, dass die Zusammensetzung
der Target List durch den Target List Provider angepasst wurde, soll die Berechnungsstelle
entsprechende Anpassungen an der Zusammensetzung des Referenz-Portfolios vornehmen.

Unter bestimmten Umstanden jedoch, und in Ubereinstimmung mit den Regeln, wie in den
anwendbaren Endgdltigen Bedingungen beschrieben, falls der Target List Provider die
Zusammensetzung der Target List verandert, soll die Berechnungstelle keine entsprechende
Anpassung an der Zusammensetzung des Referenz-Portfolios vornehmen. Unter anderen
Umstanden und unter den in den Endgultigen Bedingungen beschriebenen Regeln, falls der
Target Portfolio Provider die Zusammensetzung der Target List verdndert, wird die
Berechnungsstelle eine oder mehrere entsprechende Anpassungen an der Zusammensetzung
des Referenz-Portfolios vornehmen, aber solche Anderungen werden nicht den Anderungen der
Target List entsprechen (z.B. weil die Berechnungsstelle aufgrund der llliquiditat im Mark fdr
bestimmte Referenz-Portfolio-Bestandteile nach verntnftigen Ermessen bestimmt, dass es
vernlnftigerweise nicht praktikabel ist oder aus einem anderen Grund nicht erstrebenswert
wdare, im Zusammenhang mit solch einem Referenz-Portfolio-Bestandteil fur einen
hypothetischen Investor ganz oder teilweise eine Absicherungstransaktion zu begrinden,
wiederzubegriinden, zu ersetzen oder aufrechtzuerhalten). Potenzielle Anleger sollten sich
deshalb bewusst sein, dass die Zusammensetzung des Referenz-Portfolios nicht mit der
Zusammensetzung der Target List identisch sein muss.

Wertpapiergldubiger sollten sich deshalb bewusst sein, dass das Referenz-Portfolio (und folglich
die Wertpapiere) nicht exakt die Target List abbilden mussen. Entsprechend ist es maglich, dass
aufgrund von Unterschieden in der Zusammensetzung zwischen der Target List und dem
Referenz-Portfolio, der Wert der Target List Bestandteile steigt, wohingegen der Wert des
Referenz-Portfolios (und folglich das Referenz-Portfolio-Levels und der Wert der Wertpapiere)
fallt. Unter extremen Umstanden ist es sogar moglich, dass obwohl der Wert der Target List
Bestandteile steigt, die Wertpapierglaubiger trotzdem einen teilweisen oder vollstandigen
Verlust des investierten Kapitals erleiden.
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(e) Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Ausiibung von Ermessen durch die
Berechnungsstelle

Einer jeden Anpassung der Zusammensetzung der Target List nachfolgend und vorbehaltlich der
Regeln fur die in den anwendbaren Endgtltigen Bedingungen beschriebene Neugewichtung
des Referenz-Portfolios, hat die Berechnungsstelle im Zusammenhang mit jeder Neugewichtung
Ermessen bei der Auswahl welche Referenz-Portfolio-Komponenten nach solch einer
Neugewichtung in das Referenz-Portfolio aufgenommen werden sollen. Im Zusammenhang mit
jeder Austbung von Ermessen durch die Berechnungsstelle tragen Wertpapierglaubiger die
Risiken, die in Abschnitt "2.9 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die
Berechnungsstelle" beschrieben sind.

(f) Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Haufigkeit der Anpassungen des
Referenz-Portfolios

Die Berechnungsstelle soll das Referenz-Portfolio dynamisch anpassen, um die Target List
abzubilden. Jedoch sollten sich potenzielle Anleger darlber bewusst sein, dass die
Berechnungsstelle die Zusammensetzung des Referenz-Portfolios grundsatzlich nur anpassen
wird, wenn und nachdem der Target List Provider die Target List angepasst hat. Die
Berechnungsstelle hat keine Kontrolle Uber die Haufigkeit von Anpassungen der Target List
durch den Target List Provider.

Potenzielle Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass jegliche Bezugnahmen in den
Wertpapierbedingungen auf "dynamische Anpassungen" des Referenz-Portfolios durch die
Berechnungsstelle kein Recht oder einen Anspruch der Wertpapierglaubiger auf periodische
Anpassungen oder Anpassungen mit einer bestimmten Haufigkeit begriinden. Unter extremen
Umstanden ist es sogar maglich, dass Anpassungen des Referenz-Portfolios nur unregelmaBig
oder gar nicht stattfinden.

Im Referenz-Portfolio enthaltenes Wahrungsrisiko

Die im Referenz-Portfolio abgebildeten Vermdgenswerte und Investitionen kénnen in einer anderen
Wahrung gehandelt oder berechnet werden als das Referenz-Portfolio selbst. Das ist insbesondere bei
grenziberschreitenden Indizes und Fonds der Fall, wenn die Fondsanteile als Referenz-Portfolio-
Bestandteile verwendet werden. Bei einer Gesellschaft, deren Aktien als Referenz-Portfolio-Bestandteile
verwendet werden, kénnte auch ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte auf eine andere Wahrung
als die Wahrung lauten, in der der Wert der Aktien berechnet wird.

Zum Zwecke der Ermittlung des Preises eines Referenz-Portfolio-Bestandteils (beispielsweise des
Aktienwerts) wird die Wahrung des jeweiligen Vermdgenswerts in die Wahrung des Referenz-Portfolios
umgerechnet. Dies erfolgt normalerweise auf der Grundlage eines Wahrungswechselkurses.
Wahrungswechselkurse unterliegen zeitweise deutlichen Schwankungen und kénnen sich im Zeitverlauf
erheblich andern. Das Referenz-Portfolio-Level kann daher selbst dann steigen oder fallen, wenn der
Wert der Referenz-Portfolio-Bestandteile konstant bleibt.

Folglich kann der Wert der Wertpapiere sinken, was sogar zum Teilverlust des eingebrachten Kapitals
fihren kann, wenn sich der Wert der Wahrung, in der die Referenz-Portfolio-Bestandteile gehandelt
oder berechnet werden, im Verhaltnis zur Auszahlungswahrung ungiinstig entwickelt; dies gilt selbst
dann, wenn die Referenz-Portfolio-Bestandteile sich gliinstig entwickeln.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Informationen iiber Referenz-Portfolio-Bestandteile
aus offentlichen Quellen

Potenzielle Anleger tragen das Risiko, dass der Referenz-Portfolio Advisor Entscheidungen zur
Anlage in Referenz-Portfolio-Bestandteile aufgrund ungenauer oder unvollstindiger
Informationen trifft. In solchen Fallen kann sich die Anlage ungiinstiger entwickeln als
urspriinglich erwartet, was einen teilweisen oder vollstindigen Verlust des investierten
Kapitals zur Folge haben kénnte.

Informationen beziglich eines Referenz-Portfolio-Bestandteils konnen nicht oder nur in begrenztem
AusmaB offentlich verfigbar sein. Zusatzlich koénnen o6ffentlich zugéngliche Informationen mit
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Verspatung verdffentlicht werden und nicht oder nicht vollstandig zu dem Zeitpunkt verdffentlicht
werden, zu dem der Referenz-Portfolio Advisor diese Informationen bendtigt oder wenn die aus den
Wertpapieren zu zahlenden Betrdge festgestellt werden. Der Referenz-Portfolio Advisor stellt
maoglicherweise Uber die 6ffentlich zugdnglichen Informationen hinaus keine Untersuchungen oder
Nachforschungen zu den Referenz-Portfolio-Bestandteilen an.

Potenzielle Anleger in die Wertpapiere tragen daher das Risiko, dass Anlageentscheidungen zur
Zusammensetzung des Referenz-Portfolios vom Referenz-Portfolio Advisor jederzeit aufgrund ungenauer
oder unvollstandiger Informationen getroffen werden, und dass der Referenz-Portfolio Advisor die
Anlageentscheidung maoglicherweise nicht getroffen hatte, wenn ihm umfassende oder vollstandige
Informationen vorgelegen hatten. Das kénnte zu einer unginstigeren Wertentwicklung der Referenz-
Portfolio-Bestandteile fihren als erwartet. Potenzielle Anleger in die Wertpapiere tragen zudem das
Risiko, dass Informationen Uber einen Referenz-Portfolio-Bestandteil, die verdffentlicht werden,
nachdem die Anleger die Anlage bereits getatigt haben, den Wert des betreffenden Referenz-Portfolio-
Bestandteils und damit den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen kénnten. Dies kénnte sogar einen
teilweisen oder vollsténdigen Verlust des investierten Kapitals zur Folge haben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Referenz-Portfolio-Bestandteilen, die
Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen

Sofern im Referenz-Portfolio enthaltene Referenz-Portfolio-Bestandteile Rechtsordnungen in
Schwellenlindern unterliegen, tragen potenzielle Anleger das Risiko, dass die
Wertentwicklung solcher Referenz-Portfolio-Bestandteile im Vergleich zur Wertentwicklung
gleichwertiger Referenz-Portfolio-Bestandteile, die der Rechtsordnung entwickelter Markte
unterliegen, mit gesteigerten rechtlichen, politischen bzw. wirtschaftlichen Risiken verbunden
wadre. Solche Risiken konnten, falls sie eintreten, nachteilige Auswirkungen auf die
Wertentwicklung der betreffenden Referenz-Portfolio-Bestandteile  haben, was
moglicherweise zu einem zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten
Kapitals fithren kénnte.

Ein Referenz-Portfolio-Bestandteil kann der Rechtsordnung eines Schwellenlandes unterliegen. Eine
Investition in einen solchen Referenz-Portfolio-Bestandteil ist mit zusatzlichen rechtlichen, politischen (z.
B. rasante politische Umstlrze) und wirtschaftlichen (z. B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden, die, falls
sie eintreten, nachteilige Auswirkungen auf den Referenz-Portfolio-Bestandteil haben kénnten.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden Ublicherweise als "Schwellenlander" bezeichnet, da sie
Entwicklungen und Reformen vorgenommen haben und ihre Wirtschaft an der Schwelle von der eines
maBig entwickelten Landes zu der eines Industrielandes steht. In Schwellenldndern koénnen
Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politische oder soziale
Instabilitit oder diplomatische Zwischenfalle die Anlage in die Wertpapiere negativ beeinflussen. Uber
die Referenz-Portfolio-Bestandteile oder ihre Komponenten kénnen weniger &ffentlich zugangliche
Informationen verfligbar sein, als dem Referenz-Portfolio Advisor bzw. den Wertpapierglaubigern
Ublicherweise  zuganglich  gemacht  werden.  Transparenzanforderungen,  Buchfihrungs-,
Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungsstandards sowie regulatorische Standards sind in
vielerlei Hinsicht weniger stringent als Standards in entwickelten Markten.

Einige Finanzmarkte in Schwellenlandern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Markte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und ihre Preise sind groBeren Schwankungen ausgesetzt als
Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Markten.

Sofern im Referenz-Portfolio enthaltene Referenz-Portfolio-Bestandteile Rechtsordnungen in
Schwellenldndern unterliegen, tragen Anleger daher das Risiko, dass die mit solchen Rechtsordnungen
verbundenen rechtlichen, politischen bzw. wirtschaftlichen Risiken eintreten und nachteilige
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Referenz-Portfolio-Bestandteils haben. In extremen Fallen
kdnnte dies sogar einen teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals zur Folge haben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von Benchmarks

Als Referenz-Portfolio-Bestandteile verwendete Indizes, Referenz- und Zinssatze stellen regelmaBig
sogenannte Benchmarks dar, die zum Teil Gegenstand aufsichtsrechtlicher Regulierungen und
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Reformvorschldge sind; dasselbe gilt fir bestimmte andere Referenz-Portfolio-Bestandteile, die fur die
Zwecke der Wertpapiere eingesetzt werden, z. B. Wahrungswechselkurse oder bestimmte Kérbe (ein
bzw. mehrere solche Referenz-Portfolio-Bestandteile werden ebenfalls als "Benchmark" bezeichnet).

Neuerungen, beispielsweise durch die I0SCO-Grundsdtze fir finanzielle Benchmarks ("l10SCO-
Grundsatze") und die EU-Benchmark-Verordnung kénnen dazu flhren, dass die betroffenen
Benchmarks eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit. Benchmarks kénnen
infolge dieser Neuerungen fr die Nutzung beispielsweise als Referenz-Portfolio-Bestandteile auch ganz
wegfallen, weil diese Indizes aufgrund der regulatorischen Anforderungen an den Administrator mit
hoheren Kosten belastet werden oder eine bestimmte Nutzung von Benchmarks nicht zugelassener oder
nicht registrierter (bzw., wenn sie sich auBerhalb der EU befinden, nicht als gleichwertig eingestufter
oder anerkannter) Administratoren gemaB der EU-Benchmark-Verordnung fir der EU-Aufsicht
unterliegende Unternehmen untersagt ist.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Einstellung von Benchmarks

Benchmarks, wie als Referenz-Portfolio-Bestandteile verwendete Indizes, Referenz- oder Zinssatze
kénnen ebenfalls von behordlichen Auflagen oder politischen Reformen auf nationaler oder
internationaler Ebene betroffen sein. Einige dieser Reformen sind bereits wirksam, wahrend andere noch
in der Umsetzungsphase sind. Aufgrund dieser Reformen kann die Wertentwicklung solcher Benchmarks
anders als in der Vergangenheit verlaufen, sie kénnen ganz wegfallen oder es kénnen sich sonstige,
nicht vorhersehbare Folgen ergeben. So haben zum Beispiel sowohl die UK Financial Conduct Authority
als auch die ICE Benchmark Administration Limited (IBA) als Administrator der London Interbank Offered
Rate ("LIBOR") am 5. Marz 2021 angekindigt, dass kunftig 35 derzeit verdffentlichte LIBOR-
Benchmark-Ausgestaltungen zwischen dem 31. Dezember 2021 und dem 30. Juni 2023 eingestellt
werden oder an Reprasentationsfahigkeit verlieren. Dies kann insbesondere dazu fuhren, dass der LIBOR
gemaB den Bedingungen der Wertpapiere ersetzt wird. Darlber hinaus kénnen weitere
regulierungsrechtliche Reformen auf nationaler und internationaler Ebene auch noch andere, derzeit
noch nicht vorhersehbare Auswirkungen haben.

Grundsatzlich kénnen die oben genannten Anderungen oder sonstige spatere Anderungen des LIBOR,
des EURIBOR oder einer sonstigen Benchmark, die aufgrund von Reformvorhaben, Initiativen oder
Untersuchungen auf nationaler oder internationaler Ebene oder auf einer sonstigen Grundlage erfolgen,
oder sonstige Unsicherheiten in Verbindung mit dem zeitlichen Rahmen und der Art der Umsetzung
solcher Anderungen dazu fiihren, dass Marktteilnehmer das Interesse an der weiteren Verwaltung von
oder der Beteiligung an bestimmten Benchmarks verlieren, dass sich die Vorschriften bzw.
Verfahrensweisen fur bestimmte Benchmarks andern oder dass die betreffenden Benchmarks ganzlich
wegfallen. Der Wegfall einer Benchmark oder Anderungen in der Art der Verwaltung einer Benchmark
kdnnen wiederum zu Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere, zur vorzeitigen Riickzahlung oder
Kdndigung, vorbehaltlich einer im Ermessen der Berechnungsstelle liegenden Bewertung, zur Einstellung
der Borsennotierung oder zu sonstigen Auswirkungen in Bezug auf die an eine Benchmark gebundenen
Wertpapiere flhren. Darlber hinaus kénnen in den Bedingungen der Wertpapiere enthaltene
Auffangbedingungen zur Anwendung kommen oder die Emittentin kann die Bedingungen der
Wertpapiere fur den Fall anpassen, dass sich eine Benchmark wesentlich andert oder aufgrund der EU-
Benchmark-Verordnung nicht mehr zur Verfligung gestellt wird. Jede dieser Folgen kann sich auf den
Wert, die Volatilitdt oder auf die Rendite, die mit den Wertpapieren erzielt werden kann, die auf einer
Benchmark basieren oder an eine solche gebunden sind, wesentlich nachteilig auswirken. Jede dieser
Anderungen kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Stand und die Verfuigbarkeit einer
Benchmark und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Substitution von Laufzeitzinssdtzen durch risikofreie
Zinssétze

Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass der LIBOR (oder ein anderer Laufzeitzinssatz,
der als Referenz-Portfolio-Bestandteil verwendet wird) durch einen risikofreien Zinssatz ersetzt werden
kann — wie zu Beispiel den Sterling Overnight Index Average ("SONIA"), den Secured Overnight
Financing Rate ("SOFR") und den Euro Short-Term Rate ("€STR").

Risikofreie Zinssdtze kdnnen sich vom LIBOR und anderen Laufzeitzinssdtzen in wesentlichen Punkten
unterscheiden. Dazu zahlen insbesondere der Umstand, dass diese rlickwartsgewandt sind, bei ihrer
Berechnung meist Zinseszinsen bericksichtigt werden (compounded) oder ein gewichteter Mittelwert
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herangezogen wird, dass es sich um risikolose Tagesgeldsatze handelt, die sich im Falle des SOFR auf
besicherte Transaktionen beziehen, wahrend Interbanken-Angebotszinssatze generell basierend auf
einer in die Zukunft reichenden Laufzeit angegeben werden, sich auf nicht besicherte Transaktionen
beziehen und aufgrund der Interbanken-Darlehensgeschéfte ein Risikoelement aufweisen. Daher sollten
sich Anleger darlber bewusst sein, dass sich risikofreie Zinssatze wesentlich anders verhalten kénnen als
die von Interbanken angebotenen Zinssatze als Referenzzinssatze fur die Wertpapiere. Dariiber hinaus
ist SOFR ein besicherter Zinssatz, der Gber Nacht gesicherte Finanzierungstransaktionen darstellt und sich
daher im Laufe der Zeit anders entwickelt als ein unbesicherter Zinssatz. So waren beispielsweise seit
Beginn der Verdffentlichung des SOFR am 3. April 2018 die tdglichen Veranderungen des SOFR
gelegentlich volatiler als die taglichen Verdnderungen vergleichbarer Benchmarks oder anderer
Marktkurse.

Risikofreie Zinssatze, die als Alternativen zu Laufzeitzinsen angeboten werden, haben ebenfalls eine
begrenzte Geschichte. Aus diesem Grund kann die zukinftige Wertentwicklung solcher Kurse aufgrund
ihrer begrenzten historischen Wertentwicklung schwer vorherzusagen sein. Es kann sein, dass die Hohe
der Zinssatze wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wenig oder keine Ahnlichkeit zu vergangenen
Werten aufweist. Zuvor beobachtete Muster, falls vorhanden, im Verhalten von Marktvariablen und ihre
Beziehung zu solchen Kursen wie Korrelationen kénnen sich in Zukunft dandern. Anleger sollten sich
weder auf historische Performancedaten als Indikator fir die zukUnftige Wertentwicklung solcher
risikofreien Zinssatze noch auf hypothetische Daten verlassen.

DarUber hinaus kénnen im Rahmen der Wertpapiere zu zahlende Betrage, die sich auf einen rtickwarts
gerichteten (backwards-looking) risikofreien Zinssatz beziehen, nur unmittelbar vor dem jeweiligen
Zahlungstermin festgelegt werden. Fir Anleger in den Wertpapieren mit risikofreien Zinssatzen als
Referenz-Portfolio-Bestandteil kann es schwierig sein, die fir die Wertpapiere zu zahlenden Betrage
zuverldssig zu schatzen, was sich negativ auf die Liquiditat der Wertpapiere auswirken konnte. Im
Gegensatz zu Wertpapieren mit Laufzeitzinsen als Referenz-Portfolio-Bestandteil, wird, wenn
Wertpapiere mit rickwarts gerichteten (backwards-looking) Zinssatzen als Referenz-Portfolio-Bestandteil
vor ihrer geplanten Félligkeit fallig und zahlbar werden oder anderweitig vorzeitig an einem Tag
zurlickgezahlt werden, der kein geplantes Zahlungsdatum ist, der fur die Wertpapiere zu zahlende
Endbetrag unter Bezugnahme auf einen verkirzten Zeitraum, der unmittelbar vor dem Tag endet, an
dem der endgultige Betrag fallig und zahlbar wird, bestimmt.

Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit spezifischen im Referenz-Portfolio enthaltenen
Referenz-Portfolio-Bestandteile

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit Referenz-
Portfolio-Bestandteilen einer bestimmten Art dargestellt, wobei die nach Einschdtzung der Emittentin zum Datum
des Basisprospekts am wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden.

6.1

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Aktien-Bestandteilen und Equity Option-
Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere Aktien-Bestandteile bzw. Equity Option-
Bestandteile enthalten kann, wie in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen jeweils

vorgesehen,

sollten potenzielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Aktien-Bestandteilen und Equity
Option-Bestandteilen verbunden sind, beachten:

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Korrelation zwischen der Wertentwicklung von Aktien-
Bestandteilen bzw. Equity Option-Bestandteilen

Die Kursentwicklung von Aktien, die in Aktien-Bestandteilen enthalten sind oder von Equity Option-
Bestandteilen abgebildet werden, hangt von der Entwicklung des die Aktien emittierenden
Unternehmens ab. Doch auch unabhangig von der Vermdgens-, Finanz-, Liquiditats- und Ertragslage des
die Aktien emittierenden Unternehmens kann der Kurs der jeweiligen Aktien-Bestandteile bzw. Equity
Option-Bestandteile Schwankungen oder nachteiligen Wertveranderungen unterliegen. Insbesondere
die allgemeine Konjunktur und die Bérsenstimmung kénnen die Kursentwicklung des Aktie-Bestandteils
bzw. Equity Option-Bestandteils beeinflussen.
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Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einem Aktien-Bestandteil bzw. einem Equity Option-
Bestandteil ist abhangig von der Entwicklung des Referenz-Portfolio-Bestandteils, selbst wenn sie mit
dieser nicht direkt korreliert. Die Kursentwicklung eines Aktien-Bestandteils bzw. eines Equity Option-
Bestandteils kann Einflissen wie z. B. der Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten,
der Marktposition, KapitalmaBnahmen, der Aktionarsstruktur und Risikosituation des Emittenten der
Aktie, Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditat und auch politischen Einflissen unterliegen.
Folglich kénnen sich Risiken, die mit einer Direktanlage in Aktien zusammenhangen, auch auf die
Wertpapiere auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert von aus den Wertpapieren an die
Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betragen senken. Dies kann im ungunstigsten Fall zum Totalverlust
der Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fuhren.

Die Kursentwicklung des Aktien-Bestandteils bzw. Equity Option-Bestandteils kann Einfllssen
unterliegen, die auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin liegen, wie z. B. dem Risiko, dass das
betreffende Unternehmen zahlungsunfahig wird, dass Uber das Vermdégen des Unternehmens ein
Insolvenzverfahren oder ein nach dem fur das Unternehmen anwendbaren Recht vergleichbares
Verfahren er6ffnet wird oder vergleichbare Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen stattfinden, was
zu einem Totalverlust fir den Wertpapierglaubiger fihren kann, oder dass der Aktienkurs starken
Schwankungen ausgesetzt ist. Ebenfalls einen Einfluss auf die Wertentwicklung eines Aktien-Bestandteils
bzw. eines Equity Option-Bestandteils haben die Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, die
Finanzaussichten, die Marktposition, KapitalmaBnahmen, die Aktionarsstruktur und die Risikosituation
des Emittenten der Aktie.

DarUber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien-Bestandteile bzw. Equity Option-Bestandteile in
besonderem MaBe von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden.
Aktien von Unternehmen mit einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen
maoglicherweise noch héheren Risiken (z. B. in Bezug auf Volatilitdt oder Insolvenz) als die Aktien von
groBeren Unternehmen. Darlber hinaus kénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger
Marktkapitalisierung aufgrund geringerer Handelsvolumina extrem illiquide sein. Aktien von
Unternehmen, die ihren Geschéftssitz oder maBgebliche Betriebstatigkeit in Landern haben bzw.
ausUben, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht, unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z. B. dem
Risiko von RegierungsmaBnahmen oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust
des Wertes der Aktie und einem entsprechenden Wertverlust des betreffenden Aktien-Bestandteils bzw.
Equity Option-Bestandteils fhren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang damit, dass im Referenz-Portfolio enthaltene Aktien-Bestandteile
bzw. Equity Option-Bestandteile keine Dividendenzahlungen, Zinsen oder anderen Ausschittungen aus
den zugrundeliegenden Aktien berticksichtigen

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien, die Aktien-Bestandteile bzw. Basiswerte von
Equity Option-Bestandteilen sind, insbesondere keine Stimmrechte und méglichen Rechte auf Erhalt von
Dividendenzahlungen, Zinsen oder anderen Ausschittungen, und keine anderen Rechte hinsichtlich der
Aktien. Falls die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen solche Aktien halten oder derivative
Vertrage abgeschlossen haben, die sich auf solche Aktien beziehen, unterliegen die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen allein aufgrund der Begebung der Wertpapiere keinen Beschrankungen
beim Verkauf oder bei der Verpféndung oder anderweitigen Ubertragung von Rechten, Anspriichen und
Beteiligungen bezlglich der Aktien oder beztglich der derivativen Vertrage.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen der Gesellschaft, deren Aktien in Aktien-Bestandteilen bzw. in Basiswerten von
Equity Option-Bestandteilen enthalten sind, auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in der der Wert
der Aktien berechnet wird, kénnen sich hieraus weitere Korrelationsrisiken ergeben. Diese
Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung der Wechselkurse von
dieser Fremdwahrung zu der fir die Bestimmung des Aktienwerts maBgeblichen Wahrung. Auch
maogliche Absicherungsgeschafte der Gesellschaft kdnnen solche Risiken nicht ausschlieBen.

Interessenkonflikte der Emittentin in Bezug auf die Aktien

Es besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen Aktien der
Gesellschaft besitzen, die die Aktien emittiert hat, die in Aktien-Bestandteilen bzw. in Basiswerten von
Equity Option-Bestandteilen enthalten sind, was zu Interessenkonflikten fihren kann. Die Emittentin
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sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen sich auch dazu entschlieBen, die Aktien, die in Aktien-
Bestandteilen bzw. in Basiswerten von Equity Option-Bestandteilen enthalten sind, nicht zu halten oder
keine derivativen Vertrage abzuschlieBen, die sich auf die Aktien beziehen. Die Emittentin bzw. ihre
verbundenen Unternehmen unterliegen allein aufgrund der Begebung der Wertpapiere keinerlei
Einschrankungen bei Verkauf, Verpfandung oder anderweitiger Ubertragung von Rechten, Anspriichen
und Beteiligungen hinsichtlich der Aktien, die in Aktien-Bestandteilen bzw. in Basiswerten von Equity
Option-Bestandteilen enthalten sind, oder von derivativen Vertragen, die sich auf solche Aktien beziehen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Anleihe-Bestandteilen und Securitised Product-
Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere Anleihe-Bestandteile bzw. Securitised Product-
Bestandteile enthalten kann, wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen jeweils

vorgesehen,

wird die Hohe des Auszahlungsbetrags, Emittentin-Kindigungsbetrags, =~ Automatischen
Beendigungsbetrags bzw. Wertpapierglaubiger-Kindigungsbetrags fir die Wertpapiere unter
Bezugnahme auf den Kurs von im Referenz-Portfolio enthaltenen Anleihe-Bestandteilen bzw. Securitised
Product-Bestandteilen ermittelt. Folglich kénnen sich Risiken, die mit einer Direktanlage in Anleihe-
Bestandteile bzw. Securitised Product-Bestandteile zusammenhangen, auch auf die Wertpapiere
auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert von aus den Wertpapieren an die
Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betrdgen senken. Dies kann im ungunstigsten Fall zum Totalverlust
der Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fhren. Potenzielle Erwerber sollten daher die
folgenden Risiken, die speziell mit Anleihe-Bestandteilen und Securitised Product-Bestandteilen
verbunden sind, beachten:

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Marktpreisentwicklungen

Die Marktpreisentwicklung des Referenz-Portfolios, das Anleihe-Bestandteile bzw. Securitised Product-
Bestandteile enthélt, ist abhangig von der Entwicklung der Anleihe-Bestandteile bzw. Securitised
Product-Bestandteile, die Einflissen auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin unterliegt, wie z. B.
dem Risiko, dass der betreffende Emittent solcher Anleihe-Bestandteile bzw. Securitised Product-
Bestandteile zahlungsunfahig wird oder dass der Marktpreis erheblichen Schwankungen ausgesetzt ist.

Keine Empfehlung des Emittenten der Anleihe-Bestandteile bzw. der Securitised Product-Bestandteile

Wertpapiere, die ein Referenz-Portfolio abbilden, welches Anleihe-Bestandteile bzw. Securitised Product-
Bestandteile enthalt, werden in keiner Weise vom Emittenten des Anleihe-Bestandteils bzw. Securitised
Product-Bestandteils gefordert, empfohlen, verkauft oder beworben, und dieser Emittent gibt keinerlei
ausdruckliche oder stillschweigende Gewahrleistung oder Zusicherung hinsichtlich der kunftigen
Entwicklung des Anleihe-Bestandteils bzw. Securitised Product-Bestandteils ab. Darlber hinaus
Ubernimmt der Emittent des betreffenden Anleihe-Bestandteils bzw. Securitised Product-Bestandteils
keine Verpflichtung, die Interessen des Emittenten des Wertpapiers oder der Wertpapierglaubiger aus
irgendeinem Grund zu beriicksichtigen. Kein Emittent von Anleihe-Bestandteilen bzw. Securitised
Product-Bestandteilen Ubernimmt Verantwortung fur die oder beteiligt sich an der Festlegung des
Zeitplans oder der Preise oder Mengen der Wertpapiere.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Edelmetall-Bestandteilen oder Rohstoff-
Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere Edelmetall-Bestandteile bzw. Rohstoff-
Bestandteile enthalten kann, wie in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen jeweils
vorgesehen,

wird die Hohe des Auszahlungsbetrags, Emittentin-Kiindigungsbetrags bzw. Wertpapierglaubiger-
Kindigungsbetrags fir die Wertpapiere unter Bezugnahme auf den Preis von Edelmetall-Bestandteilen
oder Rohstoff-Bestandteilen, die im Referenz-Portfolio enthalten sind, ermittelt. Folglich kénnen sich
Risiken, die mit einer Direktanlage in einen Edelmetall-Bestandteil oder einen Rohstoff-Bestandteil
zusammenhangen, auch auf die Wertpapiere auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert
von aus den Wertpapieren an die Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betrdgen senken. Edelmetalle (z.
B. Gold, Silber) und Rohstoffe (z. B. Ol, Gas, Weizen, Mais) werden (berwiegend an spezialisierten
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Borsen sowie direkt zwischen Marktteilnehmern auBerborslich (over the counter) gehandelt. Eine Anlage
in Edelmetalle und Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien, da Preise in
dieser Anlagekategorie gréBeren Schwankungen (sog. Volatilitdt) unterliegen, da der Handel mit
Edelmetallen und Rohstoffen zu Spekulationszwecken erfolgt, und diese Anlagekategorie
maoglicherweise weniger liquide ist als z. B. Aktien, die an Aktienmarkten gehandelt werden. Dies kann
im unglnstigsten Fall zum Totalverlust der Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere
fUhren. Potenzielle Erwerber sollten daher die folgenden Risiken, die speziell mit Edelmetall-
Bestandteilen oder Rohstoff-Bestandteilen verbunden sind, beachten:

Abhénagigkeit von dem Wert der Edelmetalle oder Rohstoffe

Die Edelmetall- und Rohstoffpreise werden durch die folgenden, nicht als abschlieBende Aufzahlung zu
verstehenden  Faktoren beeinflusst:  Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen;
Produktionsengpasse; Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenldndern
(politische  Unruhen,  Wirtschaftskrisen);  politische  Risiken  (Krieg,  Terror);  ungunstige
Witterungsverhaltnisse; Naturkatastrophen.

Es ist zu beachten, dass im Falle von Edelmetallen bzw. Rohstoffen als Edelmetall-Bestandteile bzw.
Rohstoff-Bestandteile diese Werte rund um die Uhr in den in Australien, Asien, Europa und Amerika
geltenden Zeitzonen gehandelt werden. Dies kann dazu flhren, dass fur den jeweiligen Referenz-
Portfolio-Bestandteil an verschiedenen Orten verschiedene Werte festgelegt werden. Potenzielle
Erwerber der Wertpapiere sollten somit beachten, dass es jederzeit und auch auBerhalb der lokalen
Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin, der Berechnungsstelle bzw. des Managers zum
Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten einer nach den Bedingungen der Wertpapiere
maBgeblichen Grenze, Barriere oder Schwelle kommen kann.

Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen und Edelmetallen tétig sind,
haben sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren und
somit die Preise zu beeinflussen. Der Handel mit Rohstoffen und Edelmetallen unterliegt andererseits
aufsichtsbehordlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich ebenfalls nachteilig auf die
Preisentwicklung der betroffenen Edelmetalle und Rohstoffe auswirken kann.

Geringe Liquiditat

Viele Edelmetall- und Rohstoffmarkte sind nicht besonders liquide und somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem MaBe auf Angebots- und Nachfrageverdnderungen zu reagieren. Im Falle
einer niedrigen Liquiditdt koénnen spekulative Anlagen durch einzelne Marktteilnehmer zu
Preisverzerrungen fhren.

Politische Risiken

Edelmetalle werden haufig in Schwellenlandern gewonnen und von Industrienationen nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weniger stabil als in den
Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunktureller
Ruckschldge ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das Vertrauen von Wertpapiergldubigern erschittern,
was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann. Kriegerische Auseinandersetzungen oder
Konflikte kdnnen Angebot und Nachfrage bestimmter Edelmetalle verdndern. Darlber hinaus ist es
maoglich, dass Industrielander ein Export- oder Importembargo fir Edelmetalle und Dienstleistungen
verhdngen, was sich direkt oder indirekt auf den Preis eines Edelmetalls, das als Edelmetall-Bestandteil
verwendet wird, auswirken kann.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Total Return Index-Bestandteilen, Excess Return
Index-Bestandteilen und Excess Return Strategie-Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere Total Return Index-Bestandteile, Excess Return
Index-Bestandteile bzw. Excess Return Strategie-Bestandteile enthalten kann, wie in den

mafBgeblichen Endgultigen Bedingungen jeweils vorgesehen,
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wird die Hohe des Auszahlungsbetrags, Emittentin-Kindigungsbetrags, = Automatischen
Beendigungsbetrags bzw. Wertpapierglaubiger-Kindigungsbetrags fir die Wertpapiere unter
Bezugnahme auf die Wertentwicklung von im Referenz-Portfolio enthaltenen Total Return Index-
Bestandteilen, Excess Return Index-Bestandteilen bzw. Excess Return Strategie-Bestandteilen ermittelt.
Dementsprechend unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang &dhnlichen
Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Total Return Index-Bestandteile, Excess Return
Index-Bestandteile bzw. Excess Return Strategie-Bestandteile, und deren Komponenten. Daher kénnen
sich Risiken, die mit einer Direktanlage in die jeweiligen Total Return Index-Bestandteile, Excess Return
Index-Bestandteile bzw. Excess Return Strategie-Bestandteile, und deren Komponenten verbunden sind,
auch auf die Wertpapiere auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert von aus den
Wertpapieren an die Wertpapierglaubiger auszuzahlenden Betragen senken. Dies kann im ungiinstigsten
Fall zum Totalverlust der Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fihren Potenzielle
Erwerber sollten daher die folgenden Risiken, die speziell mit Total Return Index-Bestandteilen,
Excess Return Index-Bestandteilen und Excess Return Strategie-Bestandteilen verbunden sind,
beachten:

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Wert der Komponenten eines Total Return Index-
Bestandteils, eines Excess Return Index-Bestandteils bzw. eines Excess Return Strategie-Bestandteils

Der Wert eines Index, der ein Total Return Index-Bestandteil, Excess Return Index-Bestandteil bzw. Excess
Return Strategie-Bestandteil ist, wird auf Grundlage des Werts seiner Komponenten berechnet.
Verdnderungen der Preise der Indexkomponenten, der Indexzusammensetzung sowie andere Faktoren,
die sich auf den Wert der Indexkomponenten auswirken (kénnen), beeinflussen auch den Wert der
Wertpapiere, die sich auf das Referenz-Portfolio beziehen, das den Total Return Index-Bestandteil, Excess
Return Index-Bestandteil bzw. Excess Return Strategie-Bestandteil enthalt, und kénnen sich somit auf
den Ertrag einer Anlage in diesen Wertpapieren auswirken. Schwankungen des Werts einer
Indexkomponente kénnen durch Schwankungen des Werts anderer Indexkomponenten ausgeglichen
oder verstarkt werden. Die Wertentwicklung eines Total Return Index-Bestandteils, eines Excess Return
Index-Bestandteils bzw. eines Excess Return Strategie-Bestandteils in der Vergangenheit stellt keine
Garantie fur deren zukunftige Wertentwicklung dar. Ein Total Return Index-Bestandteil, ein Excess Return
Index-Bestandteil bzw. ein Excess Return Strategie-Bestandteil steht ggf. nicht fur die gesamte Laufzeit
der Wertpapiere zur Verfligung, wird moglicherweise ausgetauscht oder vom Emittenten selbst
weiterberechnet. In diesen oder anderen in den Bedingungen der Wertpapiere genannten Fallen ist die
Emittentin gemal den Bedingungen berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen.

Ein Total Return Index-Bestandteil, ein Excess Return Index-Bestandteil bzw. ein Excess Return Strategie-
Bestandteil bildet moglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander
oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind die Wertpapierglaubiger einem Konzentrationsrisiko
ausgesetzt. Im Falle einer ungUnstigen wirtschaftlichen Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf
eine bestimmte Branche kann sich diese Entwicklung nachteilig fir den Wertpapiergldubiger auswirken.
Sind mehrere Lander oder Branchen in einem Index vertreten, ist es moglich, dass diese ungleich
gewichtet werden. Dies bedeutet, dass eine ungilnstige Entwicklung in einem Land oder einer Branche
mit einer hohen Gewichtung im Index den Wert des Index unverhaltnismaBig nachteilig beeinflussen
kann.

Wertpapiergldubiger sollten beachten, dass die Auswahl eines Index nicht auf den Erwartungen oder
Einschatzungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle im Hinblick auf die zukinftige
Wertentwicklung des ausgewahlten Index basiert. Wertpapierglaubiger sollten deshalb auf Grundlage
ihres eigenen Wissens und der ihnen zur Verfigung stehenden Informationsquellen eine Einschatzung
in Bezug auf die zuktnftige Wertentwicklung eines Index treffen.

Einfluss der Emittentin oder des Index Sponsors auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index Sponsor eines
Index, der ein Total Return Index-Bestandteil, ein Excess Return Index-Bestandteil bzw. ein Excess Return
Strategie-Bestandeteil ist, kann die Zusammensetzung des entsprechenden Index und auch die Methode
seiner Berechnung vom Index Sponsor allein oder zusammen mit anderen Gesellschaften bestimmt
werden. In diesem Fall hat die Emittentin keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder die Methode
der Indexberechnung. Eine Anderung in der Zusammensetzung des Index kann nachteilige
Auswirkungen auf seine Wertentwicklung haben. Ist der Index nach einer Anderung durch den Index
Sponsor nicht mehr mit dem urspriinglichen Index vergleichbar, hat die Emittentin, sofern dies in den
Endgultigen Bedingungen angegeben ist, das Recht, die Wertpapiere anzupassen oder zu kiindigen. Eine
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solche Anpassung oder Kindigung kann zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten
Kapitals fuhren.

GemaB den maBgeblichen Indexregeln kann der Index Sponsor berechtigt sein, Veranderungen der
Zusammensetzung oder Berechnung des Index vorzunehmen, oder die Berechnung des Index, der ein
Total Return Index-Bestandteil, ein Excess Return Index-Bestandteil bzw. ein Excess Return Strategie-
Bestandteil ist, dauerhaft einzustellen, ohne einen Nachfolgeindex aufzulegen. Dies kénnte negative
Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Wertpapiere haben.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index Sponsor, werden
die Wertpapiere, die sich auf das Referenz-Portfolio beziehen, das den Total Return Index-Bestandteil,
den Excess Return Index-Bestandteil bzw. den Excess Return Strategie-Bestandteil enthalt, in keiner
Weise vom Index Sponsor geférdert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Index Sponsor
Ubernimmt weder ausdricklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewadhrleistung flr
Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu
einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Index Sponsor unabhangig
von der Emittentin oder den Wertpapieren ermittelt, zusammengestellt und berechnet. Ein solcher Index
Sponsor Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung
oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen. Entscheidungen, die vom Index Sponsor
bezlglich eines Total Return Index-Bestandsteils, eine Excess Return Index-Bestandteils bzw. eine Excess
Return  Strategie-Bestandteils getroffen  werden, koénnten folglich den Interessen  der
Wertpapiergldubiger direkt zuwiderlaufen und sich auf den Wert der Wertpapiere nachteilig auswirken.

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als Index Sponsor oder
Indexberechnungsstelle, koénnen Interessenkonflikte auftreten, da jede Berechnung und/oder
Feststellung des Index Sponsors oder der Indexberechnungsstelle unmittelbare Wirkung auf den aus den
Wertpapieren zahlbaren Betrag hat.

Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass die Emittentin in dem Fall, dass
die Berechnung und/oder Veroffentlichung eines Index, der ein Total Return Index-Bestandteil, ein Excess
Return Index-Bestandteil bzw. ein Excess Return Strategie-Bestandteil ist, dauerhaft eingestellt wird, in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Wertpapiere berechtigt ist, die Wertpapiere insgesamt zu
kiindigen und vor dem Zeitpunkt der vorgesehenen Falligkeit der Wertpapiere zuriickzuzahlen. Dies
kdnnte jeweils einen teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals zur Folge haben.

Risiken im Zusammenhang mit neuen oder nicht Ublichen Indizes

Bei einem nicht Ublichen oder neuen Index als Total Return Index-Bestandteil, Excess Return Index-
Bestandteil bzw. Excess Return Strategie-Bestandteil besteht unter Umstanden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfiihrung und Berechnung als dies bei einem an
den Finanzmarkten anerkannten Index der Fall ware. Es sind unter Umstanden weniger Informationen
Uber den Index verflgbar und subjektive Kriterien kénnen ein erheblich gréBeres Gewicht bei der
Zusammensetzung haben als dies bei einem Ublichen Index der Fall ware.

Jedes dieser Risiken kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Stand oder die Verfugbarkeit des
jeweiligen Index und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Nachteilige Auswirkungen von Gebihren auf den Index

Ein als Total Return Index-Bestandteil, Excess Return Index-Bestandteil bzw. Excess Return Strategie-
Bestandteil verwendeter Index kann in Ubereinstimmung mit den Indexregeln Gebiihren beinhalten (z.
B. Berechnungsgebihren oder GebUhren in Bezug auf Verdnderungen der Indexzusammensetzung), die
in die Indexberechnung einflieBen. Im Ergebnis reduzieren diese Geblhren den Indexstand und haben
negative Auswirkungen auf den Index und auf die aus den Wertpapieren zu zahlenden Betrage. In
bestimmten Fallen kénnte dies sogar einen teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals
zur Folge haben.
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Die Berechnungsgrundlage fur das Level eines Total Return Index-Bestandteils, Excess Return Index-
Bestandteils bzw. Excess Return Strategie-Bestandteils kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
andern

Die Berechnungsgrundlage fiir das Level eines Total Return Index-Bestandteils, Excess Return Index-
Bestandteils bzw. Excess Return Strategie-Bestandteils oder der Indexkomponenten kann sich wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere andern, was den Marktwert der Wertpapiere negativ beeinflussen kann.

Im Index enthaltenes Wechselkursrisiko

Die Komponenten eines Total Return Index-Bestandteils, eines Excess Return Index-Bestandteils bzw.
eines Excess Return Strategie-Bestandteils kdnnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und
damit unterschiedlichen Wahrungseinflissen unterliegen (insbesondere bei lander- bzw.
branchenbezogenen Indizes). Zudem kann es vorkommen, dass Indexkomponenten zunachst von einer
Wahrung in die fur die Berechnung des Index maBgebliche Wahrung umgerechnet werden, um dann
flr Zwecke der Berechnung bzw. Festlegung von aus den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdgen erneut
umgerechnet zu werden. In diesen Fallen sind Wertpapierglaubiger mehreren Wahrungsrisiken
ausgesetzt, was flr sie gegebenenfalls nicht deutlich erkennbar ist.

Veroffentlichung der Indexzusammensetzung wird nicht fortlaufend aktualisiert

Manche Index Sponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Webseite oder in anderen in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfanglich
oder nur mit zeitlicher Verzdgerung. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht immer
der aktuellen Zusammensetzung des betreffenden Total Return Index-Bestandteils, Excess Return Index-
Bestandteils bzw. Excess Return Strategie-Bestandteils entsprechen, die fir die Berechnung von aus den
Wertpapieren auszuzahlenden Betrdgen herangezogen wird. Die Verzégerung kann erheblich sein, unter
Umstanden mehrere Monate dauern und die Berechnung von aus den Wertpapieren auszuzahlenden
Betragen negativ beeinflussen.

Leverage innerhalb eines Total Return Index-Bestandteils, Excess Return Index-Bestandteils bzw. Excess
Return Strategie-Bestandteils

Falls in den Endgdltige Bedingungen entsprechend vorgesehen, kann das Bruttorisiko einer oder
mehrerer Komponenten innerhalb eines Total Return Index-Bestandteils, Excess Return Index-
Bestandteils bzw. Excess Return Strategie-Bestandteils Gber 100 % liegen. In einem solchen Fall wiirde
der Total Return Index-Bestandteil, Excess Return Index-Bestandteil bzw. Excess Return Strategie-
Bestandteil selbst einem sogenannten "Leverage"-Effekt unterliegen.

In einem solchen Fall wirden die im vorstehenden Abschnitt "3.8 Spezifische Risiken im Zusammenhang
mit dem Merkmal "Leverage"-Effekt der Wertpapiere" in Bezug auf das Referenz-Portfolio dargestellten
Risiken auch dem Level eines einzelnen Total Return Index-Bestandteils, Excess Return Index-Bestandteils
bzw. Excess Return Strategie-Bestandteils Anwendung finden, die im Referenz-Portfolio enthalten ist.

In einem solchen Fall tragen potenzielle Anleger das Risiko, dass eine Anderung des Werts einer oder
mehrerer Komponenten innerhalb eines solchen Total Return Index-Bestandteils, Excess Return Index-
Bestandteils bzw. Excess Return Strategie-Bestandteils maoglicherweise eine Uberproportionale
Verdnderung des Werts des betreffenden Total Return Index-Bestandteils, Excess Return Index-
Bestandteils bzw. Excess Return Strategie-Bestandteils zur Folge hat, was mdglicherweise eine
Uberproportionale Verédnderung des Referenz-Portfolio-Levels und damit des Werts der Wertpapiere zur
Folge hat. Die Wertpapiere wurden folglich auch ein Uberproportionales Verlustrisiko enthalten.

Deshalb ist zu berlcksichtigen, dass, je groBer der "Leverage"-Effekt eines Total Return Index-
Bestandteils, Excess Return Index-Bestandteils bzw. Excess Return Strategie-Bestandteils ist, desto hdher
ist auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko.

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere Excess Return Strategie-Bestandteile enthalten

kann, wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen jeweils vorgesehen,

sollten potenzielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Excess Return Strategie-
Bestandteilen verbunden sind, beachten:
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Futures-Kontrakte in Excess Return Strategie-Bestandteilen

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass Excess Return Strategie-Bestandteile die Wertentwicklung
von Long- und Short-Positionen in Futuresbestandteilen abbilden kédnnen. In einem solchen Fall wirden
die Risiken, die flr Futures-Bestandteile im Referenz-Portfolio spezifisch sind (siehe dazu die im
nachstehenden Abschnitt "6.8 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Futures-Bestandteilen”
dargestellten Risiken), ebenfalls fur solche Futuresbestandteile gelten, die in den Excess Return Strategie-
Bestandteilen enthalten sind, und damit fir die Excess Return Strategie-Bestandteilen und das Referenz-
Portfolio insgesamt.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit UBS Risk Premia Index-Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere UBS Risk Premia Index-Bestandteile enthalten

kann, wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen jeweils vorgesehen,

sollten potenzielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit UBS Risk Premia Index-
Bestandteilen verbunden sind, beachten:

Jedes UBS Risk Premia Index-Bestandteil ist ein Risikoprémienindex, dessen Ziel es ist, eine positive
Rendite zu erwirtschaften, indem er von langerfristig andauernden Verhaltensweisen oder Anomalien
am Markt profitiert. Das hat zur Folge, dass eine Umkehrung dieser Verhaltensweisen oder Anomalien
ein Risiko fUr die Anleger darstellen.

Risikopramienindizes sollen ein Engagement in andere als die traditionellen Anlageformen, darunter
Aktien, Volatilitaten oder Wechselkurse ermdglichen und damit eine gewisse Diversifizierung eines
Anlegerportfolios erreichen. Anlegern sollte bewusst sein, dass solche Indizes die beabsichtigte
Diversifizierung nicht in jedem Fall bewirken.

Die Indizes arbeiten Ublicherweise mit Leverage, sodass Anleger mit den damit verbundenen Risiken
vertraut sein sollten. Sofern auslandische Wertpapiere und Vermogenswerte in den Indizes enthalten
sind, bestehen zudem Wahrungsrisiken.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Fonds-Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere Fonds-Bestandteile enthalten kann, wie in den

maBgeblichen Endgultigen Bedingungen jeweils vorgesehen,

wird die Hohe des Auszahlungsbetrags, Emittentin-Kindigungsbetrags, =~ Automatischen
Beendigungsbetrags bzw. Wertpapierglaubiger-Kindigungsbetrags fir die Wertpapiere unter
Bezugnahme auf den Kurs von im Referenz-Portfolio enthaltenen Fonds-Bestandteilen ermittelt. Folglich
kénnen sich Risiken, die mit einer Direktanlage in die Fonds-Bestandteilen zusammenhangen, auch auf
die Wertpapiere auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert von aus den Wertpapieren an
die Wertpapierglaubiger auszuzahlenden Betrdgen senken. Dies kann im ungilnstigsten Fall zum
Totalverlust der Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fihren. Potenzielle Erwerber
sollten daher die folgenden Risiken, die speziell mit Fonds-Bestandteilen verbunden sind, beachten:

Marktrisiko

Da sich Kursriickgange oder Wertverluste bei den Wertpapieren oder den sonstigen Anlagen, die von
einem Fonds gehalten werden, im Preis der einzelnen Fondsanteile widerspiegeln, die als Fonds-
Bestandteile verwendet werden, besteht grundsatzlich das Risiko sinkender Anteilpreise. Auch bei einer
breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen besteht das Risiko, dass sich eine
ricklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder Borsenplatzen in einem Ruckgang der
Preise von Fondsanteilen niederschlagt.

llliguide Anlagen

Der Fonds, dessen Fondsanteile Fonds-Bestandteile enthalten, kann in Vermogenswerte investieren, die
illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist unterliegen. Aus diesem Grund ist es fur den Fonds
moglicherweise schwierig, die betreffenden Vermogenswerte Uberhaupt oder zu einem angemessenen
Preis zu verkaufen, wenn er hierzu gezwungen ist, um Liquiditdt zu generieren. Dem Fonds entstehen
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moglicherweise erhebliche Verluste, falls er illiquide Vermdgenswerte verkaufen muss, um Fondsanteile
zurticknehmen zu kénnen und der Verkauf der illiquiden Vermdgenswerte nur zu einem sehr niedrigen
Preis moglich ist. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Fonds-Bestandteile und damit nachteilig auf
den Wert der Wertpapiere auswirken und kénnte sogar zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust
des investierten Kapitals fihren.

Anlagen in illiquiden Vermdgenswerten kénnen auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds fuhren, wodurch es Verzégerungen bei Auszahlungen im Zusammenhang
mit den Wertpapieren kommen kann.

Verzogerte Verdffentlichung des Nettoinventarwerts

In bestimmten Situationen kann es vorkommen, dass ein Fonds, dessen Fondsanteile Fonds-Bestandteile
enthalten, den Nettoinventarwert verspatet verdffentlicht. Dies kann zu einer Verzdgerung der
Ruckzahlung der Wertpapiere fihren und sich, z. B. bei einer negativen Marktentwicklung, nachteilig
auf den Wert der Wertpapiere auswirken und mdglicherweise sogar zu einem teilweisen oder
vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fihren.

Auflésung eines Fonds

Es besteht das Risiko, dass ein Fonds, dessen Fondsanteile Fonds-Bestandteile enthalten, wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere aufgelost wird. In diesem Fall ist die Emittentin berechtigt, Anpassungen der
jeweiligen Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen. Derartige Anpassungen kénnen insbesondere
aus einer Ersetzung eines Fonds-Bestandteils durch einen anderen Fonds-Bestandteil bestehen. Dartber
hinaus besteht in einem solchen Fall auch die Mdglichkeit einer vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere
durch die Emittentin.

Konzentrationsrisiken

Ein Fonds, dessen Fondsanteile Fonds-Bestandteile enthalten, kann nach MaBgabe seiner
Fondsbedingungen sein Vermogen gegebenenfalls auf bestimmte Lander bzw. Regionen oder
bestimmte Industriesektoren konzentrieren. In diesem Fall kann der Fonds gréBeren Wertschwankungen
unterliegen als Fonds mit einer breiteren Risikostreuung nach Landern, Regionen oder Branchen. Der
Wert von Anlagen in bestimmten Branchen, Landern oder Regionen kann starken Schwankungen
innerhalb kurzer Zeitrdume unterliegen. Gleiches gilt bei Fonds, die ihre Anlagen auf bestimmte
Anlageklassen wie Rohstoffe konzentrieren. Fonds, die in wenig regulierte, kleine und exotische Markte
investieren, unterliegen gewissen weiteren Risiken. Beispielsweise kénnen staatliche Eingriffe drohen,
die zum vollen oder teilweisen Verlust des Vermdgens oder der Fahigkeit des Fonds fihren kénnen,
Vermogensgegenstande nach eigenem Ermessen zu erwerben oder zu verduBBern. Méglicherweise sind
diese Markte auch nicht so zuverlassig reguliert wie entwickelte Markte. Soweit ein Fonds seine Anlagen
auf Schwellenlander konzentriert, ergibt sich gegebenenfalls ein gesteigertes Risikopotenzial aus dem
Umstand, dass die Bérsen und Markte von Schwellenlandern oder bestimmten asiatischen Landern wie
Indonesien deutlicheren Schwankungen unterliegen kénnen als Borsen und Markte von weiter
entwickelten Landern. Politische Veradnderungen, Begrenzungen des Wahrungsumtauschs,
Devisenkontrollen,  Steuern, Einschrankungen bezlglich auslandischer Kapitalanlagen und
Kapitalrickflisse etc. kdnnen das Anlageergebnis, und damit den Wert der Fonds-Bestandteile,
nachteilig beeinflussen.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen des Fonds, dessen Fondsanteile Fonds-Bestandteile enthalten, auf unterschiedliche
Waéhrungen, oder lauten die Anlagen und die betreffenden Fondsanteile auf eine andere Wahrung als
die Wahrung, in der der Nettoinventarwert des Fonds berechnet wird, kénnen sich hieraus weitere
Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhédngigkeit der
Entwicklung der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fir die Bestimmung des
Nettoinventarwerts maBgeblichen Wahrung. Auch mdgliche Absicherungsgeschafte des Fonds kénnen
solche Risiken nicht ausschlieBen.

Markte mit geringer Rechtssicherheit
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Der Fonds, dessen Fondsanteile Fonds-Bestandteile enthalten, kann u.U. in Markte investieren, in denen
eine geringe Rechtssicherheit herrscht und unterliegt damit zusatzlichen Risiken, wie z. B. dem Risiko
von unvorhergesehenen RegierungsmaBnahmen, was zu einem Verlust des Wertes des Fonds fihren
kann.

Abhangigkeit vom Anlageverwalter

Die Wertentwicklung des Fonds, dessen Fondsanteile Fonds-Bestandteile enthalten, hangt von der
Wertentwicklung der Anlagen ab, die vom Anlageverwalter des Fonds zur Umsetzung der jeweiligen
Anlagestrategie ausgewahlt wurden. In der Praxis hangt die Wertentwicklung eines Fonds in starkem
MaBe von der Kompetenz des fir die Anlageentscheidung verantwortlichen Anlageverwalters ab. Das
Ausscheiden oder Austauschen solcher Personen koénnte zu Verlusten und/oder zur Auflésung des
jeweiligen Fonds fuhren.

Die Anlagestrategien, die Anlagebeschrdnkungen und Anlageziele eines Fonds kdnnen einem
Anlageverwalter betréchtlichen Ermessenspielraum bei der Anlage der entsprechenden Vermogenswerte
einraumen, und es kann keine Gewahr dafirr Gtbernommen werden, dass der Anlageverwalter mit seinen
Anlageentscheidungen Gewinne erzielt oder dass diese eine effektive Absicherung gegen Marktrisiken
oder sonstige Risiken bieten. Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass es dem
Fonds gelingt, die ausweislich seiner Verkaufsunterlagen verfolgte Anlagestrategie erfolgreich
umzusetzen. Deshalb ist selbst bei positiver Wertentwicklung von Fonds mit ahnlichen Anlagestrategien
eine negative Wertentwicklung des Fonds, der den Wertpapieren zugrunde liegt, (und somit der
Wertpapiere) moglich.

Risiken im Zusammenhang mit dem Fondsmanagement; Interessenkonflikte

Es besteht das Risiko, dass der Fondsmanager oder der Anlageberater des Fonds, dessen Fondsanteile
Fonds-Bestandteilen enthalten, im Zusammenhang mit Anlagen des Fonds falsche Entscheidungen trifft.
Es besteht sogar das Risiko, dass der Fondsmanager oder der Anlageberater des Fonds, dessen
Fondsanteile Fonds-Bestandteile enthalten, Entscheidungen trifft, die zum Nachteil des Fonds sind.
Zudem besteht das Risiko, dass der Fondsmanager oder der Anlageberater gegen das Gesetz oder
vereinbarte Anlagestrategien verstoBt. Zudem koénnte es zu rechtswidrigen Handlungen des
Fondsmanagers oder Anlageberaters kommen, beispielsweise Veruntreuung von Vermdgenswerten des
Investmentfonds oder VerstoB gegen Bestimmungen Uber Marktmissbrauch. Das kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf den Wert des Fonds haben, dessen Fondsanteile Fonds-Bestandteile
enthalten. In Verbindung mit der Geschaftstatigkeit des Fonds, dessen Fondsanteile Fonds-Bestandteile
enthalten, kénnen zudem bestimmte Interessenkonflikte entstehen, die sich moglicherweise nachteilig
auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kénnen. Beispielsweise kann eine im Fondsmanagement
handelnde Person oder ein Berater des Fonds gleichzeitig fir Gesellschaften tétig sein, die sie dem Fonds
als Anlage empfehlen. Jedes dieser Risiken im Zusammenhang mit dem Fondsmanagement kann
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert des Fonds, dessen Fondsanteile Fonds-Bestandteile
enthalten, und damit auch auf den Wert der Wertpapiere haben.

GebUhren auf verschiedenen Ebenen

Der Wert einzelner Fondsanteile, die Fonds-Bestandteile enthalten, kann unter Umstanden in nicht
unerheblichem MaBe von durch den Fonds erhobenen Gebiihren negativ beeinflusst werden. Gebihren
kénnen bei Fonds auf verschiedenen Ebenen entstehen. RegelmaBig entstehen Gebulhren auf der Ebene
des Fonds selbst, etwa in Form von Verwaltungsgebihren. Darlber hinaus kénnen noch weitere
Gebihren und Auslagen anfallen, die durch Beauftragung Dritter mit Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds entstehen kdnnen. Auf der Ebene der vom Fonds
getatigten Investitionen kénnen, etwa bei Anlage in andere Fonds oder sonstige Instrumente fir
gemeinsame Anlagen, weitere Gebuhren anfallen. Dies kann die Wertentwicklung solcher Anlagen und
damit die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.

Auf Ebene eines Fonds kdénnen gegebenenfalls Erfolgsgeblhren vereinbart worden sein. Solche
Vergltungsvereinbarungen kénnen einen Anreiz schaffen, Anlagen vorzunehmen, die risikoreicher oder
spekulativer sind als solche, die getatigt werden wirden, wenn solche Vereinbarungen nicht getroffen
worden waren. Erfolgsgebihren kénnen gegebenenfalls selbst dann anfallen, wenn die
Wertentwicklung des Fonds insgesamt negativ ist. Auf Ebene des Fonds kédnnen Erfolgsgebihren somit
unter Umstanden selbst dann anfallen, wenn in Bezug auf eine Anlage in die Wertpapiere ein Verlust
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beim Anleger eintritt. Dies kdnnte zu einem Anstieg der teilweisen Verluste des investierten Kapitals und
in extremen Fallen sogar zum vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fahren.

Eingeschrankte Aufsicht

Fonds unterliegen maoglicherweise keiner Aufsicht oder kdnnen in Investmentvehikel investieren, die
selbst keiner Aufsicht unterliegen. Umgekehrt kann sich die Einfiihrung einer Aufsicht Uber bisher
unregulierte Fonds nachteilig auf den Wert von Fonds-Bestandteilen, und damit auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit ETF-Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere ETF-Bestandteile enthalten kann, wie in den
mafBgeblichen Endgultigen Bedingungen jeweils vorgesehen,

wird die Hohe des Auszahlungsbetrags, Emittentin-Kindigungsbetrags, = Automatischen
Beendigungsbetrags bzw. Wertpapierglaubiger-Kiindigungsbetrags fir die Wertpapiere unter
Bezugnahme auf den Kurs von im Referenz-Portfolio enthaltenen ETF-Bestandteile ermittelt. Folglich
kdnnen sich Risiken, die mit einer Direktanlage in die ETF-Bestandteile zusammenhdngen, auch auf die
Wertpapiere auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert von aus den Wertpapieren an die
Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betrdgen senken. Dies kann im ungunstigsten Fall zum Totalverlust
der Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fuhren. Potenzielle Erwerber sollten daher die
folgenden Risiken, die speziell mit ETF-Bestandteilen verbunden sind, beachten:

Konzept eines bérsengehandelten Fonds (Exchange Traded Fund); Bérsennotierung

Ein Exchange Traded Fund ("ETF" oder "Fonds") ist ein von einer in- oder auslandischen
Verwaltungsgesellschaft verwalteter Fonds oder ein als Gesellschaft organisiertes Vermdgen, dessen
Anteile ("Fondsanteile") an einer Borse notiert sind. Es besteht das Risiko, dass die Borsennotierung
nicht wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere beibehalten wird. Zudem bietet eine
Borsennotierung keine Garantie dafir, dass die Fondsanteile stets liquide sind und damit jederzeit Gber
die Borse verauBert werden koénnen, da der Handel an den Borsen entsprechend den jeweiligen
Bérsenordnungen ausgesetzt werden kann. Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Einstellung der
Borsennotierung eines Fondsanteils oder dessen llliquiditdt sich nachteilig auf den Wert des
entsprechenden ETF-Bestandteils auswirken kann und einen teilweisen oder vollstandigen Verlust des
investierten Kapitals zur Folge haben kénnte.

Wertbildendende Faktoren; Verwendung von Schatzwerten

Der Kurs von Fondsanteilen, die ETF-Bestandteile sind, beruht dabei im Wesentlichen auf dem Anteilpreis
des ETF und damit auf dem Gesamtwert der durch den ETF gehaltenen Vermdgensgegenstande
abzuglich entsprechender Verbindlichkeiten, dem sog. Nettoinventarwert. Kursriickgange oder
Wertverluste bei den durch den ETF erworbenen Wertpapieren oder seinen sonstigen Anlagen im
Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung einer Benchmark (siehe nachfolgend unter
"Nachbildung der Wertentwicklung einer Benchmark; Tracking Error") fihren damit grundséatzlich zu
einem Verlust des ETF und damit einem Wertverlust der ETF-Bestandteile. Auch bei einer breiten
Streuung und starken Diversifizierung der Anlagen des ETF besteht das Risiko, dass sich eine ricklaufige
Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder Borsenplatzen in einem Rickgang der Anteilpreise
des ETF niederschlagt.

Da ETFs ihren Nettoinventarwert zudem in der Regel nur tdglich berechnen, beruht ein gegebenenfalls
fortlaufend von der Borse verdffentlichter Preis des ETF Ublicherweise auf Schatzungen des
Nettoinventarwerts. Der geschdtzte Nettoinventarwert kann sich von dem endgultigen, spater
veroffentlichten Nettoinventarwert des Fonds unterscheiden, womit wahrend des Borsenhandels
grundsatzlich das Risiko eines Auseinanderfallens der Kursentwicklung des ETF und der Entwicklung
seines tatsachlichen Nettoinventarwerts besteht.

Nachbildung der Wertentwicklung einer Benchmark; Tracking Error

Ziel eines ETF ist die moglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines Korbs oder
bestimmter Einzelwerte (jeweils eine "ETF-Benchmark"). Dennoch kénnen die Bedingungen des ETF
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vorsehen, dass die ETF-Benchmark geandert werden kann. Daher bildet ein ETF méglicherweise nicht
durchgehend die urspringliche ETF-Benchmark ab.

Bei der Nachbildung der Wertentwicklung der ETF-Benchmark kdnnen ETFs eine sog. vollstandige
Nachbildung anstreben und damit direkt in die Einzelkomponenten der nachzubildenden ETF-Benchmark
investieren, synthetische Nachbildungsmethoden, wie beispielsweise Swaps, oder andere Techniken zur
Abbildung, wie beispielweise sog. Sampling-Techniken, einsetzen. Der Wert eines ETF ist daher
insbesondere abhangig von der Kursentwicklung der Komponenten, die zur Nachbildung der ETF-
Benchmark verwendet werden. Dabei besteht das Risiko des Auftretens von Divergenzen zwischen der
Kursentwicklung des ETF und derjenigen der ETF-Benchmark, der so genannte Tracking Error.

Im Gegensatz zu anderen kollektiven Anlagemodellen findet bei ETFs in der Regel kein aktives
Management durch die die Verwaltungsgesellschaft des ETF statt. Das heit, dass die
Anlageentscheidungen durch die maBgebliche ETF-Benchmark bzw. die gegebenenfalls darin
abgebildeten Vermdgensgegenstande vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust der zugrunde
liegenden ETF-Benchmark besteht daher insbesondere bei ETFs, die die Wertentwicklung der ETF-
Benchmark vollstandig oder synthetisch nachbilden, ein uneingeschranktes Kursverlustrisiko, was sich
negativ auf die Wertentwicklung der ETF-Bestandteile, und damit auf die Wertentwicklung der
Wertpapiere auswirken kann.

Mit der Nachbildung der Wertentwicklung der ETF-Benchmark sind zudem weitere typische Risiken
verbunden:

) Bei ETFs, die die Wertentwicklung der ETF-Benchmark vollstandig nachbilden, kann es
vorkommen, dass nicht samtliche Komponenten der ETF-Benchmark tatsachlich auch
erworben oder zu angemessenen Kursen weiterverduBert werden kénnen. Dies kann
die Fahigkeit des ETF, die ETF-Benchmark nachzubilden, nachteilig beintrédchtigen und
sich damit auch auf die Wertentwicklung des ETF auswirken.

o Bei ETFs, die Swaps zur synthetischen Nachbildung der ETF-Benchmark einsetzen,
besteht das Risiko, dass die Gegenpartei, die sog. Swap-Counterparty, ausfallt. Zwar
kénnen ETFs gegebenenfalls vertragliche Anspriiche bei Ausfall der Swap-Counterparty
haben, jedoch besteht das Risiko, dass der ETF die Zahlung nicht oder nicht in der Hhe
erhélt, die er erhalten hatte, wenn die Swap-Counterparty nicht ausgefallen waére.

. Bei ETFs, die die ETF-Benchmark unter Einsatz sog. Sampling-Techniken nachbilden, also
die ETF-Benchmark weder vollstdndig noch synthetisch durch den Einsatz von Swaps
nachbilden, kénnen Portfolios von Vermdgensgegenstande entstehen, die sich nicht
oder nur zu einem geringen Teil aus den tatsachlichen Komponenten der ETF-
Benchmark zusammensetzen. Daher entspricht das Risikoprofil eines derartigen ETF
nicht notwendigerweise auch dem Risikoprofil der ETF-Benchmark.

) Soweit ETFs Derivate zur Nachbildung oder zu Absicherungszwecken einsetzen, kénnen
sich Verluste im Vergleich zur ETF-Benchmark potenziell deutlich vergréBern (sog.
Hebelwirkung).

Daher sollten sich potenzielle Erwerber bewusst sein, dass ein ETF-Bestandteil die jeweilige ETF-
Benchmark moglicherweise nicht perfekt abbildet. Dementsprechend ist es mdglich, dass selbst bei
einem Anstieg der maBgeblichen ETF-Benchmark der Wert des entsprechenden ETF-Bestandteils fallt.
Dies koénnte insgesamt zu einem Sinken des Werts der Wertpapiere und einem teilweisen oder
vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fuhren.

Konzentrationsrisiken

Ein ETF, dessen Fondsanteile ETF-Bestandteile sind, kann nach MaBgabe seiner Fondsbedingungen sein
Vermogen im Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung einer ETF-Benchmark
regelmaBig auf bestimmte Lander, Regionen oder Branchen konzentrieren. In diesem Fall kann der ETF
groBeren Wertschwankungen unterliegen als Fonds mit einer breiteren Risikostreuung nach Landern,
Regionen oder Branchen. Der Wert von Anlagen in bestimmten Branchen, Landern oder Regionen kann
starken Schwankungen innerhalb kurzer Zeitrdume unterliegen. Gleiches gilt bei ETFs, die ihre Anlagen
auf bestimme Anlageklassen wie Rohstoffe konzentrieren. ETFs, die in wenig regulierte, kleine und
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exotische Markte investieren, unterliegen gewissen weiteren Risiken. Beispielsweise kdnnen staatliche
Eingriffe drohen, die zum vollen oder teilweisen Verlust des Vermogens oder der Fahigkeit des Fonds
fihren koénnen, Vermdgensgegenstande nach eigenem Ermessen zu erwerben oder zu verauBern.
Maoglicherweise sind diese Markte auch nicht so zuverlassig reguliert wie weiter entwickelte Markte.
Soweit ein ETF seine Anlagen auf Schwellenldnder konzentriert, ergibt sich gegebenenfalls ein
gesteigertes Risikopotenzial aus dem Umstand, dass die Bérsen und Markte von Schwellenldndern oder
bestimmten asiatischen Landern wie Indonesien mdglicherweise deutlicheren Schwankungen
unterliegen als Borsen und Markte von weiter entwickelten Landern. Politische Veranderungen,
Begrenzungen des Wahrungsumtauschs, Devisenkontrollen, Steuern, Einschrdnkungen bezlglich
auslandischer Kapitalanlagen und Kapitalrtickflisse kénnen das Anlageergebnis des Fonds, und damit
den Wert der Fondsanteile im ETF nachteilig beeinflussen.

Potenziellen Erwerbern sollte bewusst sein, dass sich der Eintritt eines Konzentrationsrisikos beztglich
des ETF-Bestandteils nachteilig auf den Wert des entsprechenden ETF-Bestandteils auswirken kénnte.
Dies kénnte insgesamt zu einem Sinken des Werts der Wertpapiere und einem teilweisen oder
vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fuhren.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen des ETF, dessen Fondsanteile ETF-Bestandteile sind, auf unterschiedliche Wahrungen,
oder lauten die Anlagen und die betreffenden Fondsanteile auf eine andere Wahrung als die Wahrung,
in der der Nettoinventarwert berechnet wird, k&nnen sich hieraus weitere Korrelationsrisiken ergeben.
Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhéangigkeit der Entwicklung der
Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fur die Bestimmung des Nettoinventarwerts
maBgeblichen Wahrung. Auch mdgliche Absicherungsgeschafte des ETF kénnen solche Risiken nicht
ausschlieBen. In diesem Zusammenhang ist ferner zu beachten, dass die ETF-Benchmark gegebenenfalls
nicht in der Basiswahrung des Fonds berechnet wird. Falls daher die ETF-Benchmark insbesondere fir
die Ermittlung der Geblhren und Kosten in die Wahrung des ETF umgerechnet wird, kénnen sich
Wahrungswechselkursschwankungen gegebenenfalls nachteilig auf den Wert der ETF-Bestandteile
auswirken.

GebUhren auf verschiedenen Ebenen

Der Wert einzelner ETF-Bestandteile und der Nettoinventarwert des ETFs kdnnen in nicht unerheblichem
MafBe von durch den Fonds erhobenen Gebihren negativ beeinflusst werden. GebUhren kénnen bei ETF
auf verschiedenen Ebenen entstehen. RegelmaBig entstehen Geblhren auf der Ebene des Fonds selbst,
etwa in Form von Verwaltungsgeblhren. DarUber hinaus kénnen noch weitere GebUhren und Auslagen
anfallen, die durch Beauftragung Dritter mit Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Fonds entstehen kénnen. Auf der Ebene der vom ETF getatigten Investitionen kénnen, etwa bei
Anlage in andere Fonds oder sonstige Instrumente fiir gemeinsame Anlagen, weitere GebUhren anfallen.
Dies kann nachteilige Auswirkungen auf den Wert dieser Anlagen und damit den Wert des
entsprechenden ETF-Bestandteils haben. Dies kénnte insgesamt zu einem Sinken des Werts der
Wertpapiere und einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fihren.

Auf Ebene eines ETF konnen gegebenenfalls Erfolgsgebiihren vereinbart worden sein. Solche
VergUtungsvereinbarungen kénnen einen Anreiz schaffen, Anlagen vorzunehmen, die risikoreicher oder
spekulativer sind als solche, die getatigt werden wirden, wenn solche Vereinbarungen nicht getroffen
worden waren. Erfolgsgebihren kénnen gegebenenfalls selbst dann anfallen, wenn die
Wertentwicklung des ETF hinter der Wertentwicklung der ETF-Benchmark zurlckbleibt. Aber auch falls
die Wertentwicklung des ETF die Wertentwicklung der ETF-Benchmark Ubersteigt, kdnnte eine
Erfolgsgebihr anfallen, auch wenn die Wertentwicklung des ETF insgesamt (beispielsweise auf Grund
der negativen Entwicklung der ETF-Benchmark) negativ ist. Auf Ebene des ETF kénnen Erfolgsgebihren
somit unter Umstanden auch dann anfallen, wenn eine Anlage in die Wertpapiere zu einem teilweisen
oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fuhrt. Der Verlust, der einem Anleger in die
Wertpapiere entstanden ist, konnte aufgrund der Geblhren gegebenenfalls weiter steigen.

Eingeschrankte Aufsicht

ETFs unterliegen maglicherweise keiner Aufsicht oder kdnnen in Investmentvehikel investieren, die selbst
keiner Aufsicht unterliegen. Umgekehrt kann sich die Einfihrung einer Aufsicht Uber bisher unregulierte
Fonds nachteilig auf den Wert von ETF-Bestandteilen, und damit auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.
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Liquiditatsrisiken

ETFs und Fondsanteile sind moglicherweise weniger liquide als die einzelnen Komponenten der
maBgeblichen ETF-Benchmark. Folglich kénnen im Referenz-Portfolio enthaltene ETF-Bestandteile im
Falle einer vorzeitigen Beendigung des ETFs schwerer zu verwerten sein, als wenn die Wertpapiere direkt
an die einzelnen Komponenten gebunden waren. In bestimmten Situationen ist die Verwertung solcher
ETF-Bestandteile gegebenenfalls nur mit Verlust mdéglich. Dies kénnte insgesamt zu einem Sinken des
Werts der Wertpapiere und einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fihren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Futures-Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere Futures-Bestandteile enthalten kann, wie in den

mafBgeblichen Endgultigen Bedingungen jeweils vorgesehen,

wird die Hohe des Auszahlungsbetrags, Emittentin-Kindigungsbetrags, = Automatischen
Beendigungsbetrags bzw. Wertpapierglaubiger-Kiindigungsbetrags fir die Wertpapiere unter
Bezugnahme auf den Kurs von im Referenz-Portfolio enthaltenen Futures-Bestandteile ermittelt.
Dementsprechend unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang ahnlichen
Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Futures-Bestandteile. Folglich kénnen sich
Risiken, die mit einer Direktanlage in Futures-Bestandteile zusammenhéngen, auch auf die Wertpapiere
auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert von aus den Wertpapieren an die
Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betragen senken. Dies kann im ungunstigsten Fall zum Totalverlust
der Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fihren. Potenzielle Erwerber sollten daher die
folgenden Risiken, die speziell mit Futures-Bestandteilen verbunden sind, beachten:

Abweichungen zwischen Spot Price und Preis eines Futures-Bestandteils

Im Referenz-Portfolio enthaltene Futures-Bestandteile sind standardisierte Termingeschafte, die sich auf
Finanzinstrumente (z. B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Wahrungen) - sogenannte Finanz-Futures - oder auf
Rohstoffe und Edelmetalle (z. B. Ol, Weizen, Zucker, Gold, Silber) - sogenannte Waren-Futures -
beziehen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen Menge
der zugrunde liegenden Rohstoffe, Edelmetalle oder Finanzinstrumente zu einem festen Termin und
einem vereinbarten Preis dar. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind bezuglich
Kontraktbetrag, Art und Qualitdt des Basiswerts sowie gegebenenfalls bezluglich Lieferorten und -
terminen standardisiert. Futures werden jedoch normalerweise mit einem Abschlag oder Aufschlag
gegenUber den Spot-Preisen ihrer Basiswerte gehandelt.

Futures-Preise kdnnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir das zu Grunde liegende Finanzinstrument
(z. B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Wahrungen), den zu Grunde liegenden Rohstoff bzw. das zu Grunde
liegende Edelmetall (z. B. Ol, Weizen, Zucker, Gold, Silber) unterscheiden. Darlber hinaus muss sich ein
Wertpapiergldubiger, der ein auf den Futures-Preis eines bestimmten Basiswerts (z. B. ein
Finanzinstrument, einen Rohstoff oder ein Edelmetall) bezogenes Wertpapier erwirbt, der Tatsache
bewusst sein, dass der Futures-Preis und dementsprechend der Wert der Wertpapiere sich nicht immer
in dieselbe Richtung oder im selben Tempo wie der Spot-Preis des jeweiligen Basiswerts bewegen. Daher
kann der Wert der Wertpapiere erheblich fallen, selbst wenn der Spot-Preis des jeweiligen Basiswerts des
Futures-Kontrakts stabil bleibt oder steigt. In solchen Fallen kénnte Anlegern ein teilweiser oder
vollstandiger Verlust des investierten Kapitals entstehen.

Contango und Backwardation

Um die Handelbarkeit von Futures-Kontrakten an einer Borse zu erreichen, wird ihre Laufzeit
standardisiert (z. B. 3, 6, 9 Monate). Futures-Bestandteile im Referenz-Portfolio kénnen daher ein von
der Laufzeit der Wertpapiere abweichendes Laufzeitende haben. In diesem Fall wird die Emittentin
abgelaufene Futures-Bestandteile durch Futures-Bestandteile ersetzen, die einen spateren Falligkeitstag
haben, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweisen wie die urspriinglichen Futures-
Bestandteile ("Roll-over"). Ein solcher Roll-over kann mehrmals vorgenommen werden.

Die Preise der langer- oder kurzfristigeren Futures-Bestandteile kénnen unterschiedlich sein, selbst wenn
alle sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Wenn die Preise langerfristiger Futures-Bestandteile
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hoher sind als die der im Rahmen eines Roll-over auszutauschenden kurzfristigeren Futures-Bestandteilen
(sogenanntes Contango), wird die Zahl der gehaltenen Futures-Kontrakte mit dem Roll-over reduziert.
Umgekehrt wird die Zahl der Futures-Bestandteile mit dem Roll-over erhéht (ohne Bericksichtigung der
Roll-over-Kosten), wenn die Preise fur kurzfristige Futures-Bestandteile héher sind (sogenannte
Backwardation). DarUber hinaus entstehen fur den Roll-over selbst Kosten. Das konnte zu einer
unglnstigeren Wertentwicklung des Referenz-Portfolios insgesamt und damit zu geringeren Renditen
fur die Wertpapierglaubiger fuhren.

Austausch oder Kiindigung

Sollte es nicht moglich sein, einen auslaufenden Futures-Bestandteil gegen einen Futures-Bestandteil mit
identischer Ausstattung (mit Ausnahme der Laufzeit) auszutauschen, kénnen die Endgdltigen
Bedingungen den Austausch gegen einen anderen, mdglicherweise weniger vorteilhaften Futures-
Bestandteil oder die Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin vorsehen. Daher kann der
Wertpapiergldubiger nicht darauf vertrauen, dass er Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere an der
Entwicklung des urspriinglichen Futures-Bestandteils partizipiert. Zudem kann ein Austausch oder eine
Kindigung des urspriinglichen Futures-Bestandteils den Wert der Wertpapiere und den Wert von aus
den Wertpapieren an die Wertpapierglaubiger auszuzahlenden Betragen senken.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit FX Forward-Bestandteilen und FX Option-
Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere FX Forward-Bestandteile bzw. FX Option-
Bestandteile enthalten kann, wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen jeweils

vorgesehen,

wird die Hohe des Auszahlungsbetrags, Emittentin-Kindigungsbetrags, = Automatischen
Beendigungsbetrags bzw. Wertpapierglaubiger-Kindigungsbetrags fir die Wertpapiere unter
Bezugnahme auf den Wert von im Referenz-Portfolio enthaltenen FX Forward-Bestandteilen bzw. FX
Option-Bestandteilen ermittelt. Der Wert der FX Forward-Bestandteile bzw. FX Option-Bestandteile ist
an den Wert einer oder mehrerer bestimmter Basiswahrungen gekoppelt. Dementsprechend unterliegt
eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang dhnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage
in die entsprechende Basiswahrung oder Basiswdhrungen. Potenzielle Erwerber sollten daher die
folgenden Risiken, die speziell mit FX Forward-Bestandteilen und FX Option-Bestandteilen
verbunden sind, beachten:

Keine systematische Berichterstattung Uber den jeweils letzten Devisenverkaufskurs bei auslandischen
Wahrungen

Fur auslandische Wahrungen existiert keine systematische Berichterstattung Uber den jeweils letzten
Devisenverkaufskurs. Hinreichende aktuelle Ankaufs- und Verkaufsinformationen sind in bestimmten
Maklerbiros, Devisenhandelsabteilungen in Banken und auf Anfrage erhéltlich, diese Informationen
entsprechen aber nicht notwendigerweise dem relevanten Wahrungswechselkurs, der fur die
Feststellung des Kurses von FX Forward-Bestandteilen bzw. FX Option-Bestandteilen und damit des
Referenz-Portfolio-Levels maBgeblich ist. Das Fehlen letzter Devisenverkaufskurse und die begrenzte
Verflgbarkeit von Kursangaben fir Privatanleger erschwert es zahlreichen Anlegern, zeitnah
zuverlassige Informationen Uber den Zustand der einschldgigen Devisenmarkte und damit das Referenz-
Portfolio-Level einzuholen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Credit Default Swap-Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere Credit Default Swap-Bestandteile enthalten kann,

wie in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen jeweils vorgesehen,

sollten potenzielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Credit Default Swap-
Bestandteilen verbunden sind, beachten:

Spezifisches Risiko des mangelnden Kapitalschutzes bei Credit Default Swaps

Die Wertentwicklung eines Credit Default Swap hangt davon ab, ob innerhalb eines bestimmten
Zeitraums ein Kreditereignis bei einem oder mehreren Schuldnern ("Referenzschuldner") eingetreten

UBS AG

Securities Note



6.11

6.12

Risk Factors (in the German language)

97

ist. Kreditereignisse in diesem Sinne sind insbesondere Insolvenz, Zahlungsausfall, staatliche Eingriffe,
vorzeitige Falligkeit von Schulden, mdgliche vorzeitige Falligkeit von Schulden, Nichtanerkennung oder
Aufschub von Zahlungsverpflichtungen durch den Referenzschuldner und Restrukturierung. Weil es
nicht mdglich ist, vorherzusagen, ob ein Kreditereignis bezlglich eines Referenzschuldners eintritt, ist
auch die Rendite aus einem Credit Default Swap nicht vorhersehbar und ein Credit Default Swap niemals
kapitalgeschutzt.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Synthetischen Wahrungskonten-Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere Synthetische Wahrungskonten-Bestandteile

enthalten kann, wie in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen jeweils vorgesehen,

sollten potenzielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Synthetische Wahrungskonten-
Bestandteilen verbunden sind, beachten:

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Umwandlung von Werten der Synthetischen
Wahrungskonten-Bestandteile in die Auszahlungswéahrung

Anlegern sollte bewusst sein, dass Synthetische Wahrungskonten-Bestandteile in einer anderen
Waéhrung als der Auszahlungswahrung denominieren.

Fur die Zwecke der Bestimmung des Werts jedes Synthetische Wahrungskonten-Bestandteils wird die
Wahrung solch eines Synthetische Wahrungskonten-Bestandteils in die Auszahlungswahrung
umgewandelt, in dem der zum Zeitpunkt der Umwandlung geltende Wahrungswechselkurs
herangezogen wird.

Jedoch kénnen Wahrungswechselkurse gelegentlich bedeutenden Schwankungen unterliegen und sich
Uber die Zeit deutlich verandern. Folglich kann das Referenz-Portfolio-Level steigen oder fallen, selbst
wenn der Wert der maBgeblichen Referenz-Portfolio-Bestandteile stabil bleibt.

Jegliche ungtnstigen Entwicklungen in Bezug auf den Wert der Wahrung, in der der Wert jedes
Synthetische Wahrungskonten-Bestandteils sich gegenlber der Auszahlungswahrung verdndert, kann
daher den Wert der Wertpapiere reduzieren und kann in einer schlechteren Performance des Referenz-
Portfolios insgesamt und deshalb in niedrigeren realisierten Ertragen der Wertpapiergldubiger resultieren,
selbst wenn sich alle anderen Referenz-Portfolio-Bestandteile glinstig entwickeln.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Short-Positionen bei Aktien-Bestandteilen, Total
Return Index-Bestandteilen, Excess Return Index-Bestandteilen und ETF-Bestandteilen

Falls das Referenz-Portfolio einen oder mehrere Short-Positionen bei Aktien-Bestandteilen, Total
Return Index-Bestandteilen, Excess Return Index-Bestandteilen bzw. ETF-Bestandteilen
enthalten kann, wie in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen jeweils vorgesehen,

sollten potenzielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Short-Positionen bei Aktien-
Bestandteilen, Total Return Index-Bestandteilen, Excess Return Index-Bestandteilen und ETF-
Bestandteilen verbunden sind, beachten:

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Referenz-Portfolio-Bestandteile, die Short-Positionen sind

Anlegern sollte bewusst sein, dass der potenzielle Gewinn bei einem Referenz-Portfolio -Bestandteil, das
als Short-Position im Referenz-Portfolio gehalten wird, begrenzt ist, aber ein der H6he nach theoretisch
unbegrenztes Verlustrisiko besteht, wenn bei dem Referenz-Portfolio-Bestandteil ein dramatischer
Preisanstieg zu verzeichnen ist.

Wenn die Preise solcher Werte steigen, ist die Emittentin zur Deckung ihrer Short-Position gegebenenfalls
zum Ankauf des Referenz-Portfolio-Bestandteils gezwungen. Unter bestimmten Umstanden,
insbesondere wenn der betreffende Referenz-Portfolio-Bestandteil umfangreiche Short-Positionen
aufweist, die von Marktteilnehmern gehalten werden und der Referenz-Portfolio-Bestandteil einen
starken und plotzlichen Preisanstieg erfahrt, mussen Leerverkaufer ihre Short-Position méglicherweise
zu hohen Kosten decken (sogenannter "Short Squeeze").
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Anlegern sollte zudem bewusst sein, dass Aufsichtsbehorden Leerverkdufe bestimmter Referenz-
Portfolio-Bestandteile untersagen kénnen und die Leerverkaufer dann gezwungen sind, ihre Positionen
zu hohen Kosten zu decken, und dass fur Leerverkdufer zudem das Risiko eines sogenannten Buy-In
besteht. Zu einem Buy-In kann es kommen, wenn die bezlglich des Referenz-Portfolio-Bestandteils
angefallenen Kosten fir die Leihe nicht weitergezahlt werden koénnen, oder der geliehene
Vermogenswert von seinem Eigentlmer eingefordert wird und kein anderer Vermoégenswert geliehen
werden kann, um diesen zu ersetzen.

Wenn darum in Zusammenhang mit einem Short Squeeze oder Buy-In Anpassungen des Referenz-
Portfolio erforderlich sind, kann das Referenz-Portfolio-Level durch einen fiktiven Ankauf von Referenz-
Portfolio-Bestandteilen zu unglnstigen Marktpreisen beeintrachtigt werden. Dies kdnnte einen
teilweisen oder vollsténdigen Verlust des investierten Kapitals zur Folge haben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit EntleihgebUthren

Anlegern sollte bewusst sein, dass im Falle eines Short Squeeze oder Buy-In die Méglichkeit besteht, dass
die Entleihgebihr fur einen Referenz-Portfolio-Bestandteil, der als Short-Position im Referenz-Portfolio
gehalten wird, erheblich ansteigen kann, was negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des
Referenz-Portfolios insgesamt haben kénnte. Dies kdnnte einen teilweisen oder vollstandigen Verlust des
investierten Kapitals zur Folge haben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Unmd&glichkeit einer Effektenleihe

Anlegern sollte bewusst sein, dass die Emittentin im Falle einer Unmoglichkeit einer Effektenleihe
berechtigt ist, die entsprechende Position fir jeden betroffenen Referenz-Portfolio-Bestandteil
aufzulésen; anschlieBend hat die Berechnungsstelle das Recht, den Wert des Referenz-Portfolios
anzupassen, um der Unmdglichkeit einer Effektenleihe Rechnung zu tragen. Eine Unmdglichkeit einer
Effektenleihe konnte daher nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Referenz-Portfolios
insgesamt haben. Dies kénnte einen teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals zur
Folge haben.
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D. GENERAL INFORMATION ON THE BASE PROSPECTUS

1. Important Notice

The Base Prospectus should be read and construed in conjunction with any supplement thereto and with any
other documents incorporated by reference into the Base Prospectus and must be interpreted accordingly.

No person has been authorised to give any information or to make any representation not contained in or not
consistent with the Base Prospectus or any other document entered into in relation to the Base Prospectus or any
information supplied by the Issuer or such other information as is in the public domain and, if given or made,
such information or representation should not be relied upon as having been authorised by the Issuer or any
Manager.

Neither the delivery of the Base Prospectus or any Final Terms nor the offering, sale or delivery of any Security
shall, in any circumstances, create any implication that the information contained in the Base Prospectus is true
subsequent to the date hereof or the date upon which the Base Prospectus has been most recently amended or
supplemented or that there has been no adverse change, or any event reasonably likely to involve any adverse
change, in the prospects or financial or trading position of the Issuer since the date thereof or, if later, the date
upon which the Base Prospectus has been most recently amended or supplemented or that any other information
supplied in connection with the Base Prospectus is correct at any time subsequent to the date on which it is
supplied or, if different, the date indicated in the document containing the same. The contents of the Base
Prospectus will be updated in accordance with the provisions of the Regulation (EU) 2017/1129 of the European
Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities are offered to
the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (the "Prospectus
Regulation").

The distribution of the Base Prospectus and any Final Terms, and any offering material relating to the Securities
and the offering, sale and delivery of the Securities in certain jurisdictions may be restricted by law. Nobody may
use the Base Prospectus or any Final Terms for the purpose of an offer or solicitation if in any jurisdiction such
use would be unlawful. Persons into whose possession the Base Prospectus or any Final Terms comes are required
by the Issuer and the Manager to inform themselves about and to observe any such restrictions. For a description
of certain restrictions on offers, sales and deliveries of Securities and on the distribution of the Base Prospectus
or any Final Terms and other offering material relating to the Securities, see " Subscription and Sale". In particular,
Securities issued under the Base Prospectus will not be registered under the United States Securities Act of 1933,
as amended, and will include Securities in bearer form that are subject to U.S. tax law requirements. Therefore,
subject to certain exceptions, Securities may not be offered, sold or delivered within the United States or to
U.S. persons.

Neither the Base Prospectus nor any Final Terms constitute an offer or a solicitation of an offer to purchase any
Securities and should not be considered as a recommendation by the Issuer or the Managers that any recipient
of the Base Prospectus or any Final Terms should subscribe for or purchase any Securities.

2. Responsibility Statement

UBS AG, having its registered offices at Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschenvorstadt 1,
4051 Basel, Switzerland as Issuer accepts responsibility for the content of the Base Prospectus and declares that,
the information contained in the Base Prospectus is, to the best of its knowledge, in accordance with the facts
and makes no omission likely to affect its import.

The Issuer is liable for the Summary including any translation thereof, but only where the Summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the Base Prospectus or where it does not
provide, when read together with the other parts of the Base Prospectus, key information in order to aid investors
when considering whether to invest in such Securities

The Issuer will publish significant new factors, material mistakes or important new circumstances or material
inaccuracies with regard to the information contained in the Base Prospectus. The publication will only be made
in a supplement to the Base Prospectus in accordance with Article 23 of the Prospectus Regulation and, in the
case of a listing of Securities at the SIX Swiss Exchange Ltd (the "SIX") or, as the case may be, the BX Swiss Ltd.
(the "BXS"), as required by and in a manner stipulated in the relevant listing rules (the "Swiss Listing Rules")
of either the SIX or the BXS.
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3. Third Party Information

Where the Base Prospectus contains information obtained from third parties, the Issuer confirms that such
information has been reproduced accurately, and that - as far as the Issuer is aware and is able to ascertain from
information published by that third party - no facts have been omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading.

4. Consent to use the Prospectus

In the context of any offer of Securities that is not made within an exemption from the requirement to publish a
prospectus under the Prospectus Regulation (a "Public Offer"), the Issuer has requested the Federal Financial
Services Supervisory Authority (Bundesanstalt fr Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin") to provide a certificate
of approval in accordance with Article 25 of the Prospectus Regulation (the "EEA Passport") in relation to the
passporting of the Base Prospectus to the competent authorities of Liechtenstein, Luxembourg, Austria, Sweden,
Finland and the Netherlands (collectively, the "Host Member States"). Even though the Issuer has elected to
passport the Base Prospectus into the Host Member States, it does not mean that they will choose to make any
Public Offer in the Host Member States. The Issuer reserves the right to request BaFin to provide an EEA Passport
in relation to the passporting of the Base Prospectus to the competent authorities of further EEA member states.
Investors should refer to the Final Terms for any issue of Securities to see whether the Issuer has elected to make
a public offer of the Securities in either the Federal Republic of Germany or a Host Member State (each a "Public
Offer Jurisdiction").

The Issuer accepts responsibility in the Public Offer Jurisdictions for which it has given consent referred to herein
for the content of the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in relation to any person (an
"Investor") in a Public Offer Jurisdiction to whom an offer of any Securities is made by any financial intermediary
to whom the Issuer has given its consent to use the Base Prospectus together with the relevant Final Terms (an
"Authorised Offeror"), where the offer is made during the period for which that consent is given and is in
compliance with all other conditions attached to the giving of the consent, all as mentioned in the Base
Prospectus. However, neither the Issuer nor any Manager has any responsibility for any of the actions of any
Authorised Offeror, including compliance by an Authorised Offeror with applicable conduct of business rules or
other local regulatory requirements or other securities law requirements in relation to such offer.

The applicable Final Terms in respect of any Series of Securities will specify whether the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in connection with a Public Offer.

If so specified in the applicable Final Terms in respect of any Series of Securities, the Issuer consents to the use of
the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in connection with a Public Offer of any relevant
Securities by either

) any financial intermediary which is authorised to make such offers under the Markets in Financial
Instruments Directive (Directive 2014/65/EU) (General Consent) or

(2) the financial intermediaries specified in the relevant Final Terms (Individual Consent),
in either case on the following basis:

(@) the relevant Public Offer must occur during the Offer Period specified in the relevant Final Terms
(the "Offer Period");

(b) the relevant Public Offer may only be made in a Public Offer Jurisdiction specified in the relevant
Final Terms;
(a) the relevant Authorised Offeror must be authorised to make such offers in the relevant Public

Offer Jurisdiction under the Markets in Financial Instruments Directive (Directive 2014/65/EU)
and if any Authorised Offeror ceases to be so authorised then the above consent of the Issuer
shall thereupon terminate;

(d) the relevant Authorised Offeror, if so specified in the relevant Final Terms, other than the
Manager, must satisfy the conditions (if any) specified in the relevant Final Terms; and
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(e) any Authorised Offeror which is not a Manager must comply with the restrictions set out in
"Subscription and Sale" as if it were a Manager.

The Issuer reserves the right to withdraw its consent to the use of the Base Prospectus together with the relevant
Final Terms in relation to certain dealers and/or each financial intermediaries. The Issuer may give consent to
additional financial intermediaries after the date of the relevant Final Terms and, if they do so, the Issuer will
publish the above information in relation to them on the website www.ubs.com/keyinvest or a successor address
thereto.

The consent referred to above relates to Public Offers occurring as long as the Base Prospectus is valid in
accordance with Article 12 of the Prospectus Regulation.

Any Authorised Offeror who wishes to use the Base Prospectus in connection with a Public Offer as
set out in item (1) (General Consent) above is required, for the duration of the relevant Offer Period,
to publish on its website that it is using the Base Prospectus for such Public Offer in accordance with
the consent of the Issuer and the conditions attached thereto.

To the extent specified in the relevant Final Terms, an offer may be made during the relevant Offer Period by the
Issuer or any relevant Authorised Offeror in any relevant Member State and subject to any relevant conditions, in
each case all as specified in the relevant Final Terms.

Neither the Issuer, nor any Manager has authorised the making of any Public Offer of any Securities by any person
in any circumstances and such person is not permitted to use the Base Prospectus in connection with its offer of
any Securities unless (1) the offer is made by an Authorised Offeror as described above or (2) the offer is otherwise
made in circumstances falling within an exemption from the requirement to publish a prospectus under the
Prospectus Regulation. Any such unauthorised offers are not made by or on behalf of the Issuer, any Manager
or any Authorised Offeror and none of the Issuer, any Manager or any Authorised Offeror has any responsibility
or liability for the actions of any person making such offers.

An Investor intending to acquire or acquiring any Securities from an Authorised Offeror will do so,
and offers and sales of the Securities to an Investor by an Authorised Offeror will be made, in
accordance with any terms and other arrangements in place between such Authorised Offeror and
such Investor including as to price, allocation, settlement arrangements and any expenses or taxes to
be charged to the Investor (the "Terms and Conditions of the Public Offer"). The Issuer will not be a
party to any such arrangements with Investors (other than the Managers) in connection with the offer
or sale of the Securities and, accordingly, the Base Prospectus and any Final Terms will not contain
such information. The Terms and Conditions of the Public Offer shall be provided to Investors by that
Authorised Offeror at the relevant time. None of the Issuer, any of the Managers or other Authorised
Offerors has any responsibility or liability for such information.
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E. GENERAL INFORMATION ON THE SECURITIES

1. Types of Securities

The following Securities are described in the Base Prospectus:

° securities with a structured payment component which have a minimum redemption amount at
maturity linked to the performance of a notional reference portfolio actively managed by the
Reference Portfolio Advisor (also the "Reference Portfolio Tracker Certificates (with
minimum redemption amount)"),

° securities with a structured payment component which have no minimum redemption amount
and are not capital protected at maturity linked to the performance of a notional reference
portfolio actively managed by the Reference Portfolio Advisor (also the "Reference Portfolio
Tracker Certificates"),

° securities with a structured payment component which have a minimum redemption amount at
maturity linked to the performance of a notional reference portfolio dynamically adjusted by the
Calculation Agent (also the "Target List Tracker Certificates (with minimum redemption
amount)"), and

° securities with a structured payment component which have no minimum redemption amount
and are not capital protected at maturity linked to the performance of a notional reference
portfolio dynamically adjusted by the Calculation Agent (also the "Target List Tracker
Certificates).

The payout of the Securities is based on the performance of an actively managed notional reference portfolio
(the "Reference Portfolio"), including Reference Portfolios composed by the Issuer and other legal entities
belonging to the UBS Group, whose constituents may comprise long and/or short positions in one or more of
stocks, precious metals, commodities, exchange traded funds, funds, futures, total return or excess return indices,
equity options, FX forwards, FX options, credit default swaps, bonds, securitised products and/or synthetic
currency accounts and a cash position, in each case, as specified in the relevant Final Terms.

The Reference Portfolio is a notional portfolio which has been created and is adjusted and calculated solely for
the purposes of being used as underlying of securities issued by the Issuer. There is no obligation on the Issuer
to purchase or hold any constituents of such Reference Portfolio and Securityholders have no rights in, or to
require delivery of, any such constituents at any time. References to any balancing, rebalancing, disposal,
acquisition or financing of a constituent of the Reference Portfolio have to be understood as reference to a
notional transaction and should not be construed as imposing any obligation on the Issuer or any of its affiliates
or subsidiaries, the Manager, the Calculation Agent or any person actually directly or indirectly, physically or
synthetically to acquire, dispose of or effect or take delivery of, or effect transactions in, any securities,
investments or other property, but are references to the change in the value of, or in notional amounts to be
determined for the purposes of calculating the value of, and relate solely to the calculation of the value of any
amounts payable in respect of the Securities.

Whilst the payout under the Securities is linked to the market value of the Reference Portfolio Components, the
Issuer is not obliged to invest the net proceeds of the issuance of the Securities in any Reference Portfolio
Components at any time; the net proceeds will be used for general business purposes of the Issuer only. The
Securityholders do not have any direct interests in, or beneficial ownership of, any Reference Portfolio
Component at any time.

In case the Securities are Reference Portfolio Tracker Certificates (with minimum redemption amount) or
Reference Portfolio Tracker Certificates, the Reference Portfolio will be composed and actively managed
by the Reference Portfolio Advisor (i.e., notionally rebalanced by the Reference Portfolio Advisor from
time to time in its reasonable discretion in accordance with the methodology specified in the applicable
Final Terms), although the Calculation Agent will be entitled to reject the inclusion of one or more
Reference Portfolio Components from time to time in accordance with the Conditions.

In case the Securities are Target List Tracker Certificates (with minimum redemption amount) or Target
List Tracker Certificates, the Reference Portfolio will be dynamically adjusted by the Calculation Agent
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(i.e., notionally rebalanced by the Calculation Agent from time to time with a limited exercise of
discretion and in accordance with the methodology specified in the applicable Final Terms) to replicate
a target list (the "Target List") composed and adjusted by the Target List Provider from time to time.

The applicable Final Terms will specify the name of the relevant Reference Portfolio (and, if applicable, the name
of the relevant Target List) and will state where information on the relevant Reference Portfolio, in particular on
its past and future performance and on its volatility, can be obtained by electronic means, whether or not it can
be obtained free of charge and whether or not the Issuer intends to provide further information on the Reference
Portfolio.

Securities may be issued in series (each a "Series") and Securities of each Series will all be subject to identical
terms (except, inter alia, for Issue Price, Issue Date, Issue Size and interest commencement date, which may or
may not be identical) whether as to currency, denomination, interest or maturity or otherwise.

There are no restrictions on the free transferability of the Securities.
2. Law governing the Securities

The Securities issued by the Issuer are, as specified in the relevant Final Terms and save for the legal effects of
the registration of the Securities with the relevant Clearing System as described below, governed by German law
("German law governed Securities"), by English law ("English law governed Securities") or by Swiss law
("Swiss law governed Securities").

In case of Swedish Securities, Finnish Securities, Norwegian Securities, Danish Securities, Italian Securities and
French Securities, the legal effects of the registration of the Securities with the relevant Clearing System will be
governed by the laws of the Kingdom of Sweden, the Republic of Finland, the Kingdom of Norway, the Kingdom
of Denmark, the Republic of Italy or, as specified in the relevant Final Terms, France.

3. Status of the Securities

The Securities constitute direct, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, ranking pari passu
among themselves and with all other present and future unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer,
other than obligations preferred by mandatory provisions of law.

4, Form of the Securities

The Securities may, as the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, be issued as bearer securities,
electronic securities or in dematerialised book-entry form:

German law governed Securities

German law governed Securities are issued in bearer form either (a) represented by a Global Security (as defined
below) or, as specified in the relevant Final Terms, (b) as Electronic Securities (as defined below), as specified in
the relevant Final Terms:

German law governed Securities represented by a Global Security

German law governed Securities other than Electronic Securities issued in bearer form will be represented on
issue by either one or more permanent global bearer security/ies (each a "Global Security") or, as specified in
the relevant Final Terms, by a temporary global bearer security (each a "Temporary Global Security"
exchangeable upon certification of non-U.S. beneficial ownership for a permanent global bearer security (each a
"Permanent Global Security", and together with the Temporary Global Security, a "Global Security"). No
bearer Securities will be issued in or exchangeable into bearer definitive form, whether pursuant to the request
of any Securityholder or otherwise.

Global Securities are deposited with Clearstream Banking AG (" Clearstream, Germany"), Clearstream Banking
S.A. ("Clearstream, Luxembourg"), and/or Euroclear Bank S.A./ N.V. ("Euroclear"), as specified as Clearing
System in the relevant Final Terms, or a depositary for such Clearing System. The depositary on behalf of Euroclear
and Clearstream Luxembourg, shall be a common depositary.
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The Issuer shall be entitled to replace the Securities represented by a Global Security without the consent of the
Securityholders in accordance with § 6 (3) eWpG by electronic securities of the same content and collectively
registered in a Central Register within the meaning of § 4 (2) eWpG. In this case, the Issuer shall be entitled to
adjust the provisions in the Conditions of the Securities which provide for securitisation by way of a Global
Security or require securitisation by way of a Global Security to the changed form of securitisation.

German law governed Securities issued as Electronic Securities

German law governed Securities issued as electronic securities (" Electronic Securities") within the meaning of
the German German Act on Electronic Securities ("eWpG") are collectively registered in the Relevant Register
maintained by the Registrar. Electronic Securities constitute, as specified in the relevant Final Terms, either central
register securities within the meaning of 8§84 (2) eWpG (Zentralregisterwertpapiere, "Central Register
Securities") or crypto securities within the meaning of § 4(3) eWpG (Kryptowertpapiere, "Crypto Securities").
Prior to the registration in the Relevant Register, the Issuer has to record the relevant Conditions of the Securities
with the Registrar in accordance with § 5 eWpG.

The Securities are entered into in the Relevant Register maintained by the Registrar in collective registration
(Sammeleintragung) in the name of the Clearing System in its function as either central securities depositary
within the meaning of § 4 (5) eWpG or, as the case may be, and, as specified in the relevant Final Terms, as
custodian within the meaning of § 4 (6) eWpG as bearer (the "Bearer"), within the meaning of §3 (1) in
connection with 8 (1) no. 1 eWpG. In accordance with § 9 (2) eWpG, the Bearer administers the Electronic
Securities on a fiduciary basis for the respective entitled Securityholders without being a beneficiary itself. The
Securities remain entered in the Relevant Register until all obligations of the Issuer under the Securities have been
fulfilled or until they are deleted from the Relevant Register for any other reason, e.g. in the case of a replacement
of the Electronic Securities by securities represented by a Global Security. The Securityholder is not entitled to
request individual registration in the Relevant Register.

The Issuer shall be entitled to replace the Securities issued as Electronic Securities without the consent of the
Securityholders in accordance with § 6(2) eWpG by securities of the same content represented by a Global
Security. In this case, the Issuer shall be entitled to adjust the provisions in the Conditions of the Securities which
provide for electronic securitisation or require electronic securitisation to the changed form of securitisation.

English law governed Securities represented by a Global Security

English law governed Securities issued in bearer form will be represented on issue by either one or more Global
Security/ies or, as specified in the relevant Final Terms, by a Temporary Global Security exchangeable upon
certification of non-U.S. beneficial ownership for a Permanent Global Security. No bearer Securities will be issued
in or exchangeable into bearer definitive form, whether pursuant to the request of any Securityholder or
otherwise.

Global Securities are deposited with Clearstream, Germany, Clearstream, Luxembourg and/or Euroclear, as
specified as Clearing System in the relevant Final Terms, or a depositary for such Clearing System, as specified in
the relevant Final Terms. The depositary on behalf of Euroclear and Clearstream Luxembourg, shall be a common
depositary.

Swiss law governed Securities issued as Intermediated Securities

Swiss law governed Securities issued as Intermediated Securities are created based on (a) permanent global bearer
securities (Globalurkunden, "Swiss Global Securities") pursuant to article 973b of the Swiss Code of
Obligations ("CO"), (b) simple uncertificated securities (Einfache Wertrechte; "Uncertificated Securities")
pursuant to article 973c CO or (c) ledger-based securities (Registerwertrechte; "Ledger-Based Securities"
pursuant to articles 973d et seqq. CO, as specified in the relevant Final Terms.

Swiss Global Securities are deposited with and Uncertificated Securities are registered in the main register of, and
Ledger-Based Securities are transferred to, a Swiss depositary (Verwahrungsstelle, "FISA Depositary") according
to the Swiss Federal Act on Intermediated Securities ("FISA"). Upon (a) the depositing of the Swiss Global
Securities with the relevant FISA Depositary, entering the Uncertificated Securities into the main register of a FISA
Depositary or transferring the Ledger-Based Securities to a FISA Depositary and (b) booking the Securities into a
securities account at a FISA Depositary the Swiss Global Securities, the Uncertificated Securities and the Ledger-
Based Securities will constitute intermediated securities within the meaning of the FISA (Bucheffekten;
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"Intermediated Securities"). The Issuer will normally choose SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten,
Switzerland as FISA Depositary, but reserves the right to choose any other FISA Depositary, including UBS AG.

The records of the FISA Depositary will determine the number of Swiss Global Securities, Uncertificated Securities
or Ledger-Based Securities held through each participant of the FISA Depositary. In respect of Swiss Global
Securities, Uncertificated Securities or Ledger-Based Securities held in the form of Intermediated Securities, the
holders of such Swiss Global Securities, Uncertificated Securities or Ledger-Based Securities will be the persons
holding such Swiss Global Securities, Uncertificated Securities or Ledger-Based Securities in a securities account
(Effektenkonto) that is in their name, or, in the case of intermediaries (Verwahrungsstellen), the intermediaries
holding such Swiss Global Securities, Uncertificated Securities or Ledger-Based Securities for their own account
in a securities account that is in their name (and the terms " Securityholder" and "holder of Securities" and related
expressions shall be construed accordingly). Intermediated Securities are transferred and otherwise disposed of
in accordance with the provisions of the FISA and the relevant agreements with the respective FISA Depositary
(in particular, neither the Intermediated Securities nor any rights pertaining to the Intermediated Securities may
be transferred by way of assignment pursuant to articles 164 et seq. CO without the prior written consent of the
Issuer).

The holders of Securities issued as Intermediated Securities shall at no time have the right to effect or demand
(a) conversion of Uncertificated Securities or Ledger-Based Securities into physical securities or vice-versa and/or
(b) conversion of Uncertificated Securities into Ledger-Based Securities or vice-versa and/or (c) delivery of physical
securities. Unless otherwise provided in the Conditions of the Securities, the Issuer may convert Swiss Global
Securities (constituting the basis of Intermediated Securities) into Uncertificated Securities or Ledger-Based
Securities (each constituting the basis of Intermediated Securities) and vice versa or Uncertificated Securities
(constituting the basis of Intermediated Securities) into Ledger-Based Securities (constituting the basis of
Intermediated Securities) and vice versa at any time and without consent of the holders of the respective Securities.

Swiss law governed Securities issued as Uncertificated Securities

Swiss law governed Securities issued as Uncertificated Securities (not constituting the basis of Intermediated
Securities) are issued pursuant to article 973c CO.

If the Securities are issued in the form of Uncertificated Securities, the Issuer will be the person maintaining the
register of uncertificated securities (Wertrechtebuch) with respect to a specific issuance of Securities. Securities
in the form of Uncertificated Securities are transferred by way of a written declaration of assignment (schriftliche
Abtretungserkldrung).

The holders of Securities issued as Uncertificated Securities (not constituting the basis of Intermediated Securities)
shall at no time have the right to effect or demand (a) conversion of the Uncertificated Securities into physical
securities and/or (b) conversion of the Uncertificated Securities into Ledger-Based Securities and/or (c) delivery of
physical securities. Unless otherwise provided in the Conditions of the Securities, the Issuer may convert the
Uncertificated Securities into Ledger-Based Securities, physical securities and/or Intermediated Securities at any
time and without consent of the holders of the respective Securities.

Swiss law governed Securities issued as Ledger-Based Securities

Swiss law governed Securities issued as Ledger-Based Securities (not constituting the basis of Intermediated
Securities) are issued pursuant to articles 973d et seqq. CO.

Ledger-Based Securities are rights which, in accordance with a registration agreement between the parties
according to article 973d para. 1 CO (Registrierungsvereinbarung, the "Registration Agreement") are
registered in a securities ledger (Wertrechteregister; the "Securities Ledger") and may be exercised and
transferred to others only via this Securities Ledger. The Securities Ledger must meet the requirements pursuant
to article 973d para. 2 CO. The Issuer must ensure that the Securities Ledger is organized in accordance with its
intended purpose, particularly that it operates in accordance with the Registration Agreement at all times. The
Securities Ledger will determine the number of Ledger-Based Securities held by any person. The Issuer is entitled
and obliged to render performance only to the holder of the respective Ledger-Based Security as indicated in the
Securities Ledger and subject to appropriate modification of the Securities Ledger. Ledger-Based Securities are
transferred and otherwise disposed of in accordance with the provisions of the Registration Agreement.

The holders of Securities issued as Ledger-Based Securities (not constituting the basis of Intermediated Securities)
shall at no time have the right to effect or demand (a) conversion of the Ledger-Based Securities into physical

UBS AG Securities Note



General Information on the Securities

106

securities and/or (b) conversion of the Ledger-Based Securities into Uncertificated Securities and/or (c) delivery of
physical securities. Unless otherwise provided in the Conditions of the Securities and/or the Registration
Agreement, the Issuer may convert the Ledger-Based Securities into Uncertificated Securities, physical securities
and/or Intermediated Securities at any time and without consent of the holders of the respective Securities.

Securities cleared through Euroclear Sweden AB

Securities cleared through Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden") as the relevant Clearing System (also
the "Swedish Securities") are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form, and registered at
Euroclear Sweden AB in accordance with the Swedish Central Securities Depositories and Financial Instruments
Accounts Act (lag (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument). No physical
securities, such as global temporary or permanent securities or definitive securities will be issued in respect of
Swedish Securities.

Swedish Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law, except
for the legal effects of the registration of Swedish Securities with Euroclear Sweden.

Securities cleared through Euroclear Finland Ltd

Securities cleared through Euroclear Finland Ltd ("Euroclear Finland") as the relevant Clearing System (also the
"Finnish Securities") are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form, and registered at
Euroclear Finland Ltd in accordance with the Finnish Act on the Book-Entry System and Clearing and Settlement
(348/2017) (laki arvo-osuusjarjestelmdstd ja selvitystoiminnasta) and the Finnish Act on Book-Entry Accounts
(827/1991) (laki arvo-osuustileistd). No physical securities, such as global temporary or permanent securities or
definitive securities will be issued in respect of Finnish Securities.

Finnish Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law, except
for the legal effects of the registration of the Finnish Securities with the Euroclear Finland.

Securities registered with VPS ASA

Securities registered with Verdipapirsentralen ASA ("VPS") as the relevant Clearing System (also the
"Norwegian Securities") are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form, and registered with
VPS in accordance with the Norwegian Securities Register Act (Lov av 5. juli 2002 nr. 64 om registrering av
finansielle instrumenter). No physical securities, such as global temporary or permanent securities or definitive
securities will be issued in respect of Norwegian Securities.

Norwegian Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law,
except for the legal effects of the registration of Norwegian Securities with VPS.

Securities cleared through VP Securities A/S

Securities cleared through VP Securities A/S ("VP") as the relevant Clearing System (also the "Danish
Securities") are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form, and registered at VP in accordance
with the Danish Capital Markets Act (Lov om kapitalmarkeder), as amended and supplemented from time to
time, and the Executive Order on Book Entry of Dematerialised Securities in a Central Securities Depositary
(Bekendtgarelse om registrering af fondsaktiver i en veerdipapircentral (CSD)), as amended from time to time,
issued pursuant thereto. No physical securities, such as global temporary or permanent securities or definitive
securities will be issued in respect of the Danish Securities.

Danish Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law, except
for the legal effects of the registration of Danish Securities with VP.

Securities cleared through Monte Titoli S.p.A.

Securities cleared through Monte Titoli S.p.A. ("Monte Titoli") as the relevant Clearing System (also the "Italian
Securities") are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form, and registered at Monte Titoli in
accordance with the Legislative Decree No 213, dated 24 June 1998, the Legislative Decree No. 58, dated 24
February 1998 and the Rules governing central depositories, settlement services, guarantee systems and related
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management companies, issued by Bank of Italy and the ltalian securities regulator (Commissione Nazionale per
le Societa e la Borsa - "Consob") on 22 February 2008.

Italian Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law, except
for the legal effects of the registration of Italian Securities with Monte Titoli.

Securities cleared through Euroclear France S.A.

Securities cleared through Euroclear France S.A. ("Euroclear France") as the relevant Clearing System (also the
"French Securities") are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form (inscriptions en compte),
and registered at Euroclear France in accordance with the French Monetary and Financial Code (Code monétaire
et financier).

French Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law, except
for the legal effects of the registration of French Securities with Euroclear France.

5. Clearing and Settlement of the Securities

The information set out below is subject to changes in or reinterpretation of the rules, requlations and procedures
of SIX SIS AG, UBS AG, Clearstream Banking AG, Clearstream Banking S.A., Euroclear Bank S.A./ N.V., Euroclear
Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, VPS ASA, VP Securities A/S, Monte Titoli S.p.A. and Euroclear France S.A., as
specified as "Clearing System" in the applicable Product Terms in the relevant Final Terms from time to time.
Investors wishing to use the facilities of any Clearing System must check the rules, requlations and procedures of
the relevant Clearing System which are in effect at the relevant time.

General

If formal clearing applies with respect to the Securities, such clearing will typically take place through SIS, UBS
AG, Clearstream, Germany, Clearstream, Luxembourg, and/or Euroclear, or, in the case of Swedish Securities,
Euroclear Sweden or, in the case of Finnish Securities, Euroclear Finland, or, in the case of Norwegian Securities,
registered with VPS, or, in the case of Danish Securities, VP, or, in the case of Italian Securities, Monte Titoli, or,
in the case of French Securities, Euroclear France, each as defined below.

The Common Code, the International Securities Identification Number (ISIN) and/or identification number for any
clearing system will be specified in the relevant Final Terms.

In case of Ledger-Based Securities, the settlement of the Securities is subject to the specifics of the technical
implementation of the Ledger-Based Securities and the Securities Ledger. However, no formal clearing and
settlement is expected to take place for Ledger-Based Securities.

SIX SIS AG

SIX SIS AG ("SIS") is a wholly owned subsidiary of SIX Group Ltd. and is a bank supervised by the Swiss Financial
Market Supervisory Authority FINMA.

SIS acts as the central securities depository and settlement institution for the following Swiss securities: equities,
government and private sector bonds, money market instruments, exchange traded funds, conventional
investment funds, structured products, warrants and other derivatives. Apart from providing custody and
settlement for Swiss securities, SIS acts as global custodian and offers its participants access to custody and
settlement in foreign financial markets. SIS offers direct links to other international central securities depositories
and central securities depositories including Clearstream, Germany, Euroclear and Clearstream, Luxembourg.

The address of SIS is SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Switzerland.
UBS AG

UBS AG may in relation to Intermediated Securities act as FISA Depositary. In such case, the relevant Securities
can only be held in a securities account with UBS AG.
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The address of UBS AG is Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel,
Switzerland.

Clearstream Banking AG

Clearstream Banking AG ("Clearstream, Germany"), is a wholly owned subsidiary of Clearstream International
S.A., Luxembourg and is established and incorporated in Germany as a stock corporation. Clearstream, Germany
is a licensed central securities depository in accordance with the provisions of the Securities Deposit Act
(Depotgesetz) and is supervised by the Federal Financial Services Supervisory Authority (Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin").

Clearstream, Germany, holds securities for its customers and facilitates the clearance and settlement of securities
transactions by book entry transfers between their accounts. Clearstream, Germany provides various services,
including safekeeping, administration, clearance and settlement of internationally traded securities and securities
lending and borrowing. Indirect access to Clearstream, Germany, is available to other institutions which clear
through or maintain a custodial relationship with an account holder of Clearstream, Germany.

The address of Clearstream, Germany, is Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Federal Republic of Germany.

Clearstream Banking S.A., Luxembourg

Clearstream Banking, société anonyme (" Clearstream, Luxembourg"), located at 42 Avenue JF Kennedy, L-
1855 Luxembourg was incorporated in 1970 as a limited company under Luxembourg law. It is registered as a
bank in Luxembourg, and as such is subject to regulation by the Commission de Surveillance du Secteur Financier
—the "CSSF", which supervises Luxembourg banks.

Clearstream, Luxembourg, holds securities for its customers and facilitates the clearance and settlement of
securities transactions by book entry transfers between their accounts. Clearstream, Luxembourg provides various
services, including safekeeping, administration, clearance and settlement of internationally traded securities and
securities lending and borrowing. Clearstream, Luxembourg also deals with domestic securities markets in several
countries through established depository and custodial relationships. Over 300,000 domestic and internationally
traded bonds, equities and investment funds are currently deposited with Clearstream. Currently, Clearstream,
Luxembourg has approximately 2,500 customers in over 110 countries. Indirect access to Clearstream,
Luxembourg is available to other institutions which clear through or maintain a custodial relationship with an
account holder of Clearstream, Luxembourg.

The address of Clearstream, Luxembourg is Clearstream Banking, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg.
Euroclear Bank S.A./ N.V., Brussels

The Euroclear System was created in 1968 to hold securities for participants in Euroclear ("Euroclear
Participants") and to effect transactions between Euroclear Participants through simultaneous book entry
delivery against payment, thereby eliminating the need for physical movement of certificates and any risk from
lack of simultaneous transfer of securities and cash. Euroclear Participants include banks (including central banks),
securities brokers and dealers and other professional financial intermediaries. Indirect access to Euroclear is also
available to other firms that clear through or maintain a custodial relationship with a Euroclear Participant, either
directly or indirectly.

The Euroclear group reshaped its corporate structure in 2000 and 2001, transforming the Belgian company
Euroclear Clearance System (Société Coopérative) into Euroclear Bank SA/NV, which now operates the Euroclear
System. In 2005, a new Belgian holding company, Euroclear SA/NV ("Euroclear”) was created as the owner of
all the shared technology and services supplied to each of the Euroclear CSDs and the ICSD. Euroclear SA/NV is
owned by Euroclear plc, a company organised under the laws of England and Wales, which is owned by market
participants using Euroclear services as members.

As an ICSD, Euroclear provides settlement and related securities services for cross-border transactions involving
domestic and international bonds, equities, derivatives and investment funds, and offers clients a single access
point to post-trade services in over 40 markets.
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Distributions with respect to interests in Bearer Global Securities held through Euroclear will be credited to the
Euroclear cash accounts of Euroclear Participants to the extent received by Euroclear's depositary, in accordance
with the Euroclear terms and conditions. Euroclear will take any other action permitted to be taken by a holder
of any such Bearer Global Securities on behalf of a Euroclear Participant only in accordance with the Euroclear
terms and conditions.

The address of Euroclear is Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Brussels.
Euroclear Sweden AB

Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden") is a Swedish private company which operates under the supervision
of the Swedish Financial Supervisory Authority and is authorised as a central securities depository and
clearinghouse.

Settlement of sale and purchase transactions in respect of the Securities in Euroclear Sweden (also the "Swedish
Securities") will take place two Stockholm business days after the date of the relevant transaction. Swedish
Securities may be transferred between accountholders at Euroclear Sweden in accordance with the procedures
and regulations, for the time being, of Euroclear Sweden. A transfer of Swedish Securities which are held in
Euroclear Sweden through Clearstream, Germany, Euroclear or Clearstream, Luxembourg, is only possible by
using an account operator linked to Euroclear Sweden.

The address of Euroclear Sweden is Swedish Central Securities Depository, Euroclear Sweden AB, P.O. Box 191,
SE-101 23, Sweden.

Euroclear Finland Ltd

Euroclear Finland Ltd ("Euroclear Finland") is a Finnish private company which operates under the supervision
of the Finnish Financial Supervisory Authority and is authorised as a central securities depository and
clearinghouse.

Settlement of sale and purchase transactions in respect of the Securities in Euroclear Finland (also the "Finnish
Securities") will take place two Helsinki business days after the date of the relevant transaction. Finnish Securities
may be transferred between accountholders at Euroclear Finland in accordance with the procedures and
regulations, for the time being, of Euroclear Finland. A transfer of Finnish Securities which are held in Euroclear
Finland through Clearstream, Germany, Euroclear or Clearstream, Luxembourg, is only possible by using an
account operator linked to Euroclear Finland.

The address of Euroclear Finland is Euroclear Finland Ltd, Urho Kekkosen katu 5 C, FI-00101 Helsinki, Finland.
Verdipapirsentralen ASA

Verdipapirsentralen ASA ("VPS") is a Norwegian public limited company authorised to register rights to financial
instruments subject to the legal effects laid down in the Norwegian Securities Register Act. VPS maintains the
shareholder register and records trades in the Norwegian securities market, and provides services relating to stock
issues, distribution of dividends and other corporate actions for companies registered in VPS.

Settlement of sale and purchase transactions effected by or through members of the Norwegian Securities
Settlement System (which is operated by VPS and the Central Bank of Norway) in respect of Securities in the VPS
(also the "Norwegian Securities") will take place two Oslo business days after the date of the relevant
transaction. Norwegian Securities may be transferred between accountholders at the VPS in accordance with the
procedures and regulations, for the time being, of the VPS. A transfer of Norwegian Securities which are held in
the VPS through Clearstream, Germany, Euroclear or Clearstream, Luxembourg is only possible by using an
account operator linked to the VPS.

The address of VPS is Norwegian Central Securities Depository, Verdipapirsentralen ASA, P.O. Box 1174, Sentrum,
0107 Oslo, Norway.

VP Securities A/S

VP Securities A/S ("VP") is a Danish limited liability company licensed as a central securities depository (CSD)
pursuant to Regulation (EU) No. 909/2014 of the European Parliament and of the Council of 23 July 2014, as

UBS AG Securities Note



General Information on the Securities

110

amended and supplemented from time to time, and subject to the supervision of the Danish Financial Supervisory
Authority. VP is the central organisation for registering, clearing and settlement of securities in Denmark.

Settlement of sale and purchase transactions in respect of Securities in the VP (also the "Danish Securities")
will take place in accordance with market practice at the time of the transaction. Transfers of interests in Danish
Securities will take place in accordance with the VP Rules. Secondary market clearance and settlement through
Euroclear is possible through depositary links established between the VP and Euroclear. Transfers of Danish
Securities held in the VP through Clearstream, Germany or Clearstream, Luxembourg are only possible by using
an account holding institute linked to the VP.

The address of VP is VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Koebenhavn S, Denmark.
Monte Titoli S.p.A.

Monte Titoli S.p.A. ("Monte Titoli") is an Italian company limited by shares which operates under the supervision
of the Italian securities regulator (Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa - "Consob"). Monte Titoli
clears and settles trades in the Italian securities market, and provides additional services relating to corporate
actions for companies registered in Monte Titoli.

Settlement of sale and purchase transactions in respect of Securities in Monte Titoli (also the "Italian Securities")
will take place three Milan business days after the date of the relevant transaction. Italian Securities may be
transferred between accountholders at Monte Titoli in accordance with the procedures and regulations, for the
time being, of Monte Titoli. A transfer of Italian Securities which are held in Monte Titoli through Clearstream,
Germany, Euroclear or Clearstream, Luxembourg, is only possible by using an account operator linked to Monte
Titoli.

The address of Monte Titoli is Monte Titoli S.p.A. Piazza degli Affari, 6 — 20123 Milan, Italy.
Euroclear France S.A.

Euroclear France S.A. ("Euroclear France") is a limited company (société anonyme) which was established under
French law in 1949 as Sicovam S.A. and is supervised by the French Autorité des Marchés Financiers, which also
regulates its settlement systems. The Banque de France oversees its payment instruments and payment and
securities settlement systems. Euroclear France is the CSD of France and provides additional services for funds
processing, from order routing to settlement.

Settlement of sale and purchase transactions in respect of Securities in Euroclear France (also the "French
Securities") will take place three Paris business days after the date of the relevant transaction. French Securities
may be transferred between accountholders at Euroclear France in accordance with the procedures and
regulations, for the time being, of Euroclear France. A transfer of French Securities which are held in Euroclear
France through Clearstream, Germany, Euroclear or Clearstream, Luxembourg, is only possible by using an
account operator linked to Euroclear France.

The address of Euroclear France is Euroclear France S.A., 66 rue de la Victoire, 75009 Paris — France.

Further or alternative clearing systems may be specified as "Clearing System" in the applicable Product Terms in
the relevant Final Terms from time to time.

6. Further Information relating to the Securities

The details regarding a specific issue of Securities, in particular the relevant issue date, calculations regarding the
redemption amount, the redemption currency, minimum trading size, securities identification codes with regard
to each issue of Securities under the Base Prospectus as well as any interests, including conflicting ones, of natural
and legal persons involved that is material to the issue/offer of the Securities will be set out in the applicable Final
Terms.

Unless required in the case of a listing of Securities at either the SIX Swiss Exchange Ltd (the "SIX") or the BX
Swiss Ltd. (the "BXS"), as required by and in a manner stipulated in the relevant listing rules (the "Swiss Listing
Rules") of the SIX or the BXS, the Issuer does not intend to provide any post-issuance information.
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As the Securities do not provide for payment of a fixed amount of interest, a yield cannot be determined.
7. Listing or Trading of the Securities

Application may be made for admission of the Securities to trading on one or more stock exchanges or
multilateral trading facilities or markets, including but not limited to the Frankfurt Stock Exchange, the Stuttgart
Stock Exchange, the Official List of the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange, the Official Market
of the Vienna Stock Exchange, the unofficial market of the Frankfurt Stock Exchange or the Stuttgart Stock
Exchange, the Multilateral Trading Platform of the Luxembourg Stock Exchange (Euro MTF), the Third Market of
the Vienna Stock Exchange, the SIX and the BXS. Securities which are neither admitted to trading nor listed on
any market may also be issued.

The applicable Final Terms will state whether or not the relevant Securities have already been or, as the case may
be, are to be admitted to trading and/or listed and, if so, on which stock exchange(s) and/or multilateral trading
facility(ies) and/or markets. In addition, and where applicable, the applicable Final Terms may also state the First
Exchange Trading Day, the Last Exchange Trading Day and the Last Exchange Trading Time, as the case may be,
as well as the estimated total expenses related to the admission of the Securities to trading. In case of a listing of
the Securities at the SIX or, as the case may be, the BXS, the applicable Final Terms may also state the relevant
SIX or BXS Symbol. Where applicable, the applicable Final Terms will also state all the regulated markets or
equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, securities of the same class of the Securities to be
offered or admitted to trading are already admitted to trading.

8. Issue Price; Offering of the Securities
Issue Price of the Securities

The relevant issue price at which the Securities will first be offered for purchase ("Issue Price") with regard to
each issue of Securities under the Base Prospectus will be specified in the applicable Final Terms. In case the Issue
Price per Security is not yet determined at the time of the issuance of the Securities or cannot be specified in the
Final Terms for any other reason, the issue price per Security will be determined by the Issuer based on relevant
product parameters and prevailing market conditions (in particular the price of the Reference Portfolio
Constituents, the implied volatility, interest rates, dividend expectations and lending fees).

Costs and expenses charged to the subscriber or purchaser of the Securities

The Issue Price includes product specific costs. In addition, an offering premium may be added to the Issue Price.
These costs and the offering premium, if any, will be specified in the applicable Final Terms.

The Issuer may grant sales and recurring commissions to distributors related to the amount/number of placed or
sold Securities. Sales commissions are paid out of the issue proceeds as a one-off payment; alternatively the Issuer
may grant an agio on the issue price (excl. the offering premium) to the distributor. Recurring commissions are
paid regularly depending on the respective securities volume. If UBS acts as Issuer and distributor the relevant
commissions are internally booked in favour of the distributing organisational unit. The applicable Final Terms
will state the commissions paid by the Issuer, if any.

Information on costs and expenses associated with the purchase of the Securities which are charged to the
subscriber or the purchaser of the Securities by a third party, e.g. by its depositary bank or a stock exchange,
shall be requested from such third party.

Additional information on the offer of the Securities

Further details of the offer and sale of the Securities, in particular the relevant initial payment date, the aggregate
amount of the issue, the relevant issue size or aggregate nominal amount, as the case may be, the relevant
subscription period, if any, the relevant minimum investment amount, if any, information with regard to the
manner and date, in which the result of the offer are to be made public, if required, the relevant name and
address of the co-ordinator(s) of the offer, and the relevant conditions, if any, to which the offer of the Securities
is subject, with regard to each issue of Securities under the Base Prospectus will be specified in the applicable
Final Terms.

Unless otherwise specified in the applicable Final Terms, the Securities will be offered to the category of qualified
investors as defined in the Prospectus Regulation as well as non-qualified investors.
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In case that the Securities are offered without a subscription period, as specified in the applicable Final Terms,
any Securities purchased are booked to the securities account at the depositary bank of the purchaser; there is
no plan of allotment and a process for notifying subscribers of the amount allotted is not necessary. In case of a
subscription period, as specified in the applicable Final Terms, subscribers will be notified about the amount
allotted by booking of the allocated Securities to their securities account at their depositary bank. There will be
no separate notification in addition to the booking. That means, subscribers will not be expressly informed about
the allocation. Dealing in the Securities may begin prior to the notification of the allocation.

No participation in collective investment scheme for Swiss law purposes

An investment in the Securities does not constitute a participation in a collective investment scheme for Swiss
law purposes. Therefore, the Securities are not supervised or approved by the Swiss Financial Market Supervisory
Authority FINMA ("FINMA") and investors may not benefit from the specific investor protection provided under
the Swiss Federal Act on Collective Investment Schemes.

Withdrawal rights pursuant to Italian Financial Services Act

The applicable Final Terms may, if necessary, also state whether investors in the Securities benefit from any
withdrawal rights in case of a door-to-door selling pursuant to article 30 of the Italian Financial Services Act.

9. Rating of the Securities

Securities to be issued under the Base Prospectus may be rated or unrated. A security rating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities and may be subject to suspension, reduction or withdrawal at any
time by the assigning rating agency. The applicable Final Terms will state whether the Securities are rated or not
and, if rated, specify the rating.

10. Maturity of the Securities; Issuer Extension Option

Subject to the Issuer Extension Option (as defined below), the Securities shall expire — provided that the Securities
are not terminated or expired early in accordance with the Conditions of the Securities — on the relevant expiration
date specified in the applicable Final Terms (the "Expiration Date").

Further, if specified in the applicable Final Terms, the Issuer is in accordance with the Conditions of the Securities
entitled to extend, by giving notice to the Securityholders as specified in the applicable Final Terms prior to the
then existing Expiration Date the maturity of all then outstanding Securities for an additional period as specified
in the applicable Final Terms (the "lIssuer Extension Option"). In case that the Issuer exercises the Issuer
Extension Option and unless a Securityholder reject such Issuer Extension Option in relation to the Securities held
by it in accordance with the Conditions of the Securities, investors in the Securities will receive any final payments
under the Securities later than the date initially scheduled and stated at the Issue Date of the Securities.

11. Termination Rights of the Issuer and the Securityholders; Automatic Early Termination

The following termination rights are, in accordance with the Conditions of the Securities, attached to the
Securities:

Termination and Early Redemption at the option of the Issuer

The Issuer is entitled to redeem all outstanding Securities on each Issuer termination date specified in the
applicable Final Terms (starting on the date specified in the applicable Final Terms) (the date of such redemption,
the "Issuer Termination Date"), by giving notice the Securityholders as specified in the applicable Final Terms.

Further, in accordance with the Conditions of the Securities, the Issuer is entitled to terminate and redeem the
Securities in total prior to the Maturity Date following the occurrence of certain events or in certain circumstances,
e.g. in case that (i) the determination and/or publication of the Reference Portfolio Level is discontinued
permanently or the Issuer or the Calculation Agent obtains knowledge about the intention to do so, (i) that due
to the coming into effect of changes in laws or regulations (including but not limited to tax laws) at the reasonable
discretion of the Issuer the holding, acquisition or sale of any Reference Portfolio Constituent is or becomes
wholly or partially illegal or (iii) following the occurrence of any other events or in certain other circumstances, in
each case, as specified in the applicable Final Terms. In such case, each Securityholder is entitled to demand the
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payment of a redemption amount in relation to this early redemption. However, the Securityholder is not entitled
to request any further payments on the Securities after the relevant termination date.

Securityholder's Termination Right

In the case that in the definition of "Securities" contained in the section "Product Terms" of the relevant Final
Terms the product feature "Securityholder's Termination Right" is specified to be not applicable,
Securityholders do not have a termination right and the Securities may, hence, not be terminated by the
Securityholders during their term.

Otherwise, any Securityholder may, if any of the following events (each an "Event of Default") occurs, by
written notice to the Issuer declare such Security to be forthwith due and payable, whereupon the Securityholder
Termination Amount as specified to be applicable in the relevant Product Terms together with accrued interest
to the date of payment, if any, shall become immediately due and payable against transfer of the relevant
Securities to the Principal Paying Agent in accordance with the Conditions of the Securities, unless such Event of
Default shall have been remedied prior to the receipt of such notice by the Issuer:

(@) there is a default for more than 30 days in the payment of any principal or interest due in respect of the
Security; or
(b) there is a default in the performance by the Issuer of any other obligation under the Securities which is

incapable of remedy or which, being a default capable of remedy, continues for 60 days after written
notice of such default has been given by any Securityholder to the Issuer; or

(© any order shall be made by any competent court or other authority in any jurisdiction or any resolution
passed by the Issuer for (a) the dissolution or winding-up of the Issuer, or (b) for the appointment of a
liquidator, receiver or administrator of the Issuer or of all or a substantial part of the Issuer's assets, or (c)
with analogous effect for the Issuer, it is understood that anything in connection with a solvent
reorganisation, reconstruction, amalgamation or merger shall not constitute an event of default; or

(d) the Issuer shall stop payment or shall be unable to, or shall admit to creditors generally its inability to,
pay its debts as they fall due, or shall be adjudicated or found bankrupt or insolvent, or shall enter into
any composition or other arrangements with its creditors generally.

Automatic Early Termination

Further, if an Automatic Termination Event occurs, the Issuer shall notify the Securityholders without delay and
shall redeem all outstanding Securities as soon as practicable thereafter, on the date (the "Automatic
Termination Date") on which a hypothetical investor in a portfolio equivalent to the Reference Portfolio in the
legal form of a corporate entity and having its registered place of business in Switzerland would be able to fully
unwind its position in all constituents in such portfolio.

An " Automatic Termination Event" means, (i) in case the Securities are Reference Portfolio Tracker Certificates
(with minimum redemption amount) or Reference Portfolio Tracker Certificates, a Reference Portfolio Advisor
Event or, if specified in the applicable Final Terms, a Stop Loss Event, and, (i) in case the Securities are Target List
Tracker Certificates (with minimum redemption amount) or Target List Tracker Certificates, a Target List Event.

A "Reference Portfolio Advisor Event" shall occur if the relevant Reference Portfolio Advisor in respect of the
Securities, as specified in the applicable Final Terms, ceases to be or to act as Reference Portfolio Advisor.

A "Stop Loss Event" shall occur on any date (other than a Saturday or Sunday) prior to the date on which the
Securities are redeemed, subject to business day adjustments, (a "Reference Portfolio Calculation Date") if
the Reference Portfolio Level on such date reaches and/or falls below the stop loss level (the "Stop Loss Level "),
in each case, as specified in the applicable Final Terms.

A "Target List Event" shall occur if the Issuer in its reasonable discretion becomes aware that the Target List
Provider has permanently stopped determining the composition of the Target List or the Target List has been
otherwise permanently discontinued or withdrawn.
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12. Functioning of the Securities and Dependency on the Reference Portfolio

The following description of the Securities includes a description of the entitlement and further features of the
Securities, as provided for in the Conditions of the Securities, and terms and expressions defined in other parts
of the Base Prospectus and not otherwise defined in this " General information on the Securities" shall have the
same meanings in this part of the Base Prospectus.

All payments relating to the Securities are made in the Redemption Currency specified in the relevant Final Terms.

The Securities will always be settled by way of cash payment.

Security Right

| (1) Reference Portfolio Tracker Certificates: |

The Securities allow investors to participate, considering the fees on the level of the Reference Portfolio, in the
positive development of the Reference Portfolio. Conversely, investors in the Securities also participate in the
negative development of the Reference Portfolio.

With the purchase of each Security, the investor acquires the right, under certain conditions and as provided for
in the Conditions of the Securities, to demand from the Issuer the payment of an amount in the Redemption
Currency, if applicable, commercially rounded to two decimal points (the "Redemption Amount")
(the "Security Right") all as defined in the section "Key Terms and Definitions of the Securities". For the
avoidance of doubt: Whilst the Redemption Amount may be linked to the market value of the Reference
Portfolio Components, the Issuer is not obliged to invest the proceeds of the issuance of the Securities in any
Reference Portfolio Components at any time and the Securityholders do not have any interest in any Reference
Portfolio Components at any time.

The value of the Securities during their term depends on the performance of the Reference Portfolio. On each
Reference Portfolio Calculation Date, the Calculation Agent shall determine the "Reference Portfolio Level",
being the sum of (i) the closing price or value of each Reference Portfolio Constituent on such Reference Portfolio
Calculation Date (taking into account the nominal amount or, as the case may be, the number of units of each
Reference Portfolio Constituent comprised in the Reference Portfolio on such Reference Portfolio Calculation
Date) and (i) the value of the Cash Position on such Reference Portfolio Calculation Date (taking into account
the fees calculated on such Reference Portfolio Calculation Date).

In case the Reference Portfolio Level increases, also the value of the Securities (disregarding any special features
of the Securities) will increase. Conversely, in case the Reference Portfolio Level decreases, also the value of the
Securities (disregarding any special features of the Securities) will decrease.

Reference Portfolio Tracker Certificates have no minimum redemption amount. Accordingly, if the Reference
Portfolio Level becomes zero, there will be no final payment under the Securities.

Further, if so specified in the relevant Product Terms, for the purposes of determining the Redemption Amount,
a certain distribution fee will be deducted from the performance of the Reference Portfolio. Such distribution fee
is fixed and does not depend on the performance of the Reference Portfolio. In case of a negative performance
of the Reference Portfolio, the deduction of the distribution fee could reduce the Redemption Amount to zero,
in which case there will be no final payment under the Securities.

Conditional Distributions

If so specified in the relevant Product Terms, from time to time, the Reference Portfolio Advisor may request that
the Issuer make a conditional distribution to the Securityholders in a specified amount in the Redemption
Currency. However, such conditional distributions are subject to the Reference Portfolio Advisor's discretion and
Securityholders are not entitled to regular distributions during the term of the Securities.

Apart from such conditional distributions, the Securities do not generate any periodical income (e.g. interest)
during their term.

Conditional Coupon Amounts

UBS AG Securities Note



General Information on the Securities

115

If so specified in the relevant Product Terms, on each Conditional Coupon Determination Date specified in the
applicable Final Terms, the Reference Portfolio Advisor shall advise the Issuer whether there have been one or
more net positive notional distributions or other payments in respect of one or more Reference Portfolio
Components since the immediately preceding Conditional Coupon Determination Date and, if so, the Issuer shall
pay to each Securityholder a corresponding Conditional Coupon Amount as specified in the applicable Final
Terms.

Apart from such Conditional Coupon Amounts, the Securities do not generate any periodical income (e.g.
interest) during their term.

| (2) Reference Portfolio Tracker Certificates (with minimum redemption amount): |

The Securities allow investors to participate, considering the fees on the level of the Reference Portfolio, in the
positive development of the Reference Portfolio. Conversely, investors in the Securities also participate in the
negative development of the Reference Portfolio.

With the purchase of each Security, the investor acquires the right, under certain conditions and as provided for
in the Conditions of the Securities, to demand from the Issuer the payment of an amount in the Redemption
Currency, if applicable, commercially rounded to two decimal points (the "Redemption Amount")
(the "Security Right") all as defined in the section "Key Terms and Definitions of the Securities". For the
avoidance of doubt: Whilst the Redemption Amount may be linked to the market value of the Reference
Portfolio Components, the Issuer is not obliged to invest the proceeds of the issuance of the Securities in any
Reference Portfolio Components at any time and the Securityholders do not have any interest in any Reference
Portfolio Components at any time.

The value of the Securities during their term depends on the performance of the Reference Portfolio. On each
Reference Portfolio Calculation Date, the Calculation Agent shall determine the "Reference Portfolio Level",
being the sum of (i) the closing price or value of each Reference Portfolio Constituent on such Reference Portfolio
Calculation Date (taking into account the nominal amount or, as the case may be, the number of units of each
Reference Portfolio Constituent comprised in the Reference Portfolio on such Reference Portfolio Calculation
Date) and (ii) the value of the Cash Position on such Reference Portfolio Calculation Date (taking into account
the fees calculated on such Reference Portfolio Calculation Date).

In case the Reference Portfolio Level increases, also the value of the Securities (disregarding any special features
of the Securities) will increase. Conversely, in case the Reference Portfolio Level decreases, also the value of the
Securities (disregarding any special features of the Securities) will decrease.

Reference Portfolio Tracker Certificates (with minimum redemption amount) provide for repayment at maturity
of an amount at least equal to the Minimum Amount, as specified in the relevant Product Terms.

Further, if so specified in the relevant Product Terms, for the purposes of determining the Redemption Amount,
a certain distribution fee will be deducted from the performance of the Reference Portfolio. Such distribution fee
is fixed and does not depend on the performance of the Reference Portfolio. In particular, the distribution fee
may offset any positive development of the Reference Portfolio. Accordingly, even in case of a positive
development of the Reference Portfolio, Securityholders may nonetheless still receive at maturity only an amount
equal to the Minimum Amount.

Conditional Distributions

If so specified in the relevant Product Terms, from time to time, the Reference Portfolio Advisor may request that
the Issuer make a conditional distribution to the Securityholders in a specified amount in the Redemption
Currency. However, such conditional distributions are subject to the Reference Portfolio Advisor's discretion and
Securityholders are not entitled to regular distributions during the term of the Securities.

Apart from such conditional distributions, the Securities do not generate any periodical income (e.g. interest)
during their term.

Conditional Coupon Amounts

If so specified in the relevant Product Terms, on each Conditional Coupon Determination Date specified in the
applicable Final Terms, the Reference Portfolio Advisor shall advise the Issuer whether there have been one or

UBS AG Securities Note



General Information on the Securities

116

more net positive notional distributions or other payments in respect of one or more Reference Portfolio
Components since the immediately preceding Conditional Coupon Determination Date and, if so, the Issuer shall
pay to each Securityholder a corresponding Conditional Coupon Amount, as specified in the applicable Final
Terms.

Apart from such Conditional Coupon Amounts, the Securities do not generate any periodical income (e.g.
interest) during their term.

| (3) Target List Tracker Certificates: |

The Securities allow investors to participate, considering the fees on the level of the Reference Portfolio, in the
positive development of the Reference Portfolio. Conversely, investors in the Securities also participate in the
negative development of the Reference Portfolio.

With the purchase of each Security, the investor acquires the right, under certain conditions and as provided for
in the Conditions of the Securities, to demand from the Issuer the payment of an amount in the Redemption
Currency, if applicable, commercially rounded to two decimal points (the "Redemption Amount")
(the "Security Right") all as defined in the section "Key Terms and Definitions of the Securities". For the
avoidance of doubt: Whilst the Redemption Amount may be linked to the market value of the Reference
Portfolio Components, the Issuer is not obliged to invest the proceeds of the issuance of the Securities in any
Reference Portfolio Components at any time and the Securityholders do not have any interest in any Reference
Portfolio Components at any time.

The value of the Securities during their term depends on the performance of the Reference Portfolio. On each
Reference Portfolio Calculation Date, the Calculation Agent shall determine the "Reference Portfolio Level",
being the sum of (i) the closing price or value of each Reference Portfolio Constituent on such Reference Portfolio
Calculation Date (taking into account the nominal amount or, as the case may be, the number of units of each
Reference Portfolio Constituent comprised in the Reference Portfolio on such Reference Portfolio Calculation
Date) and (i) the value of the Cash Position on such Reference Portfolio Calculation Date (taking into account
the fees calculated on such Reference Portfolio Calculation Date).

In case the Reference Portfolio Level increases, also the value of the Securities (disregarding any special features
of the Securities) will increase. Conversely, in case the Reference Portfolio Level decreases, also the value of the
Securities (disregarding any special features of the Securities) will decrease.

Target List Tracker Certificates have no minimum redemption amount. Accordingly, if the Reference Portfolio
Level becomes zero, there will be no final payment under the Securities.

Further, if so specified in the relevant Product Terms, for the purposes of determining the Redemption Amount,
a certain distribution fee will be deducted from the performance of the Reference Portfolio. Such distribution fee
is fixed and does not depend on the performance of the Reference Portfolio. In case of a negative performance
of the Reference Portfolio, the deduction of the distribution fee could reduce the Redemption Amount to zero,
in which case there will be no final payment under the Securities.

| (4) Target List Tracker Certificates (with minimum redemption amount): |

The Securities allow investors to participate, considering the fees on the level of the Reference Portfolio, in the
positive development of the Reference Portfolio. Conversely, investors in the Securities also participate in the
negative development of the Reference Portfolio.

With the purchase of each Security, the investor acquires the right, under certain conditions and as provided for
in the Conditions of the Securities, to demand from the Issuer the payment of an amount in the Redemption
Currency, if applicable, commercially rounded to two decimal points (the "Redemption Amount")
(the "Security Right") all as defined in the section "Key Terms and Definitions of the Securities". For the
avoidance of doubt: Whilst the Redemption Amount may be linked to the market value of the Reference
Portfolio Components, the Issuer is not obliged to invest the proceeds of the issuance of the Securities in any
Reference Portfolio Components at any time and the Securityholders do not have any interest in any Reference
Portfolio Components at any time.

The value of the Securities during their term depends on the performance of the Reference Portfolio. On each
Reference Portfolio Calculation Date, the Calculation Agent shall determine the "Reference Portfolio Level",
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being the sum of (i) the closing price or value of each Reference Portfolio Constituent on such Reference Portfolio
Calculation Date (taking into account the nominal amount or, as the case may be, the number of units of each
Reference Portfolio Constituent comprised in the Reference Portfolio on such Reference Portfolio Calculation
Date) and (ii) the value of the Cash Position on such Reference Portfolio Calculation Date (taking into account
the fees calculated on such Reference Portfolio Calculation Date).

In case the Reference Portfolio Level increases, also the value of the Securities (disregarding any special features
of the Securities) will increase. Conversely, in case the Reference Portfolio Level decreases, also the value of the
Securities (disregarding any special features of the Securities) will decrease.

Target List Tracker Certificates (with minimum redemption amount) provide for repayment at maturity of an
amount at least equal to the Minimum Amount, as specified in the relevant Product Terms.

Further, if so specified in the relevant Product Terms, for the purposes of determining the Redemption Amount,
a certain distribution fee will be deducted from the performance of the Reference Portfolio. Such distribution fee
is fixed and does not depend on the performance of the Reference Portfolio. In particular, the distribution fee
may offset any positive development of the Reference Portfolio. Accordingly, even in case of a positive
development of the Reference Portfolio, Securityholders may nonetheless still receive at maturity only an amount
equal to the Minimum Amount.

The following descriptions of several performance structures or features might be used for the
Securities described in the section above, if applicable and as specified in the relevant Product Terms:

Composition of the Reference Portfolio

Performance can be defined as the hypothetical performance of the notional Reference Portfolio, as specified in
the relevant Product Terms.

In case the Securities are Reference Portfolio Tracker Certificates (with minimum redemption amount) or
Reference Portfolio Tracker Certificates, the composition of the notional Reference Portfolio shall be adjusted by
the Reference Portfolio Advisor from time to time in accordance with the rules described in the applicable Final
Terms which form part of the Conditions of the Securities. By way of example, the Reference Portfolio Adviser
may notionally invest into Reference Portfolio Components only on certain predefined dates. By way of another
example, the Reference Portfolio Advisor may notionally invest into Reference Portfolio Components dependent
on the realised volatility, performance, momentum or other metric of the price or level of the Reference Portfolio
Components over the life of the Securities.

In case the Securities are Target List Tracker Certificates (with minimum redemption amount) or Target List Tracker
Certificates, the composition of the notional Reference Portfolio shall be dynamically adjusted by the Calculation
Agent from time to time in order to replicate the performance of the Target List.

The Target List Provider will compose and adjust the Target List from time to time independently of the existence
of the Securities. Each time the Calculation Agent becomes aware that the composition of the Target List has
been updated by the Target List Provider, the Calculation Agent shall make corresponding adjustments the
composition of the Reference Portfolio in accordance with the rules described in the applicable Final Terms which
form part of the Conditions of the Securities. However, the Calculation Agent will not actively manage the
Reference Portfolio.

Hedging

If so specified in the relevant Product Terms, the Reference Portfolio Advisor or, as the case may be, the
Calculation Agent shall not be required to notionally hedge the currency risk in connection with any Reference
Portfolio Component.

Alternatively, if so specified in the relevant Product Terms, the Reference Portfolio Advisor or, as the case may
be, the Calculation Agent may, but shall not be obliged to fully or partly notionally hedge the risk of currency
fluctuations in connection with any Reference Portfolio Component.

Alternatively, if so specified in the relevant Product Terms, to fully or partly reduce the risk of currency
fluctuations, the Reference Portfolio Advisor or, as the case may be, the Calculation Agent shall periodically
notionally enter into hedging transactions in respect of all Reference Portfolio Components not denominated in
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the Redemption Currency, provided that each such hedging transaction shall be with a fixed maturity and with
a fixed notional amount and, therefore, may not offer a perfect notional hedge, particularly in case of any
changes in the composition of the Reference Portfolio.

Currency Conversion

The Securityholder's right vested in the Securities may be determined on the basis of a currency other than the
Redemption Currency, currency unit or calculation unit, and also the value of the Reference Portfolio Components
may be determined in such a currency other than the Redemption Currency, currency unit or calculation unit. If
the relevant Product Terms specify a Currency Conversion to apply, the redemption of the Securities is subject to
a currency exchange rate, as specified in the relevant Product Terms.
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F. CONDITIONS OF THE SECURITIES

The Securities offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under this Base Prospectus are
issued either

(i) under the Conditions of the Securities as contained:

e on pages 94 to 193 of the Securities Note for the issue of Certificates Linked to a Notional Reference
Portfolio dated 8 September 2020 of UBS AG;

e onpages 108 to 224 of the Securities Note for the issue of Certificates Linked to a Notional Reference
Portfolio dated 17 December 2020 of UBS AG, and

e onpages 112 to 231 of the Securities Note for the issue of Certificates Linked to a Notional Reference
Portfolio dated 15 December 2021 of UBS AG

(each, a "Preceding Base Prospectus"),

each, as filed with BaFin and incorporated by reference in this Base Prospectus (cf. page 324 (Section
"K. GENERAL INFORMATION - 7. Information incorporated by Reference") of this Base Prospectus; (Option (1))
or

(i) under the Conditions of the Securities as contained in this Base Prospectus (Option (2)).

Option (1) applies in case of a continued offer of Securities to the public beyond the validity of the Preceding
Base Prospectus and of an increase of the Issue Size or, as the case may be, the Aggregate Nominal Amount of
Securities issued on the basis of the Preceding Base Prospectus. Option (2) applies to Securities issued under this
Base Prospectus and offered to the public and/or listed on a regulated or another equivalent market.

The applicable Final Terms will state in Part A, which of the options (1) or (2) applies to the relevant Securities.
1. Structure and Language of the Conditions of the Securities

Securities offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under the Base Prospectus will be
issued (i) on the basis of the General Conditions of the Securities as set out under "General Conditions" in the
Base Prospectus, (ii) as completed by the Security specific Product Terms for the relevant series of Securities as

set out under "Product Terms" in the Base Prospectus.

The Product Terms shall in the relevant Final Terms complete and put in concrete terms the General Conditions
of the Securities for the purposes of the relevant Securities.

The Product Terms and the General Conditions together constitute the "Conditions" of the relevant Securities.
Full information on the Conditions is only available on the basis of the combination of the Final Terms
and the Base Prospectus.

Securities may be issued on the basis of either:

e Conditions in the English language (only).

e Conditions in the English language, supported by a German language translation, which is provided for
convenience purposes only. In this case, the version of the Conditions in the English language is
controlling and binding.

e Conditions in the German language (only).

e Conditions in the German language, supported by a English language translation, which is provided for

convenience purposes only. In this case, the version of the Conditions in the German language is
controlling and binding.
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The applicable Final Terms will state, which of the above options of the language applies to the Conditions of
the relevant Securities.

Summarised Contents of the Conditions /
Zusammengefrasstes Inhaltsverzeichnis der Bedingungen

Page /
Seite
Product Terms /
Produktbedingungen
Part 1: Ausstattungsmerkmale und Definitionen der Wertpapiere / [o]
Key Terms and Definitions of the Securities
Part2: § 1-3 Besondere Wertpapierbedingungen / [o]
Special Conditions of the Securities
General Conditions /
Allgemeine Bedingungen
§4 Form der Wertpapiere; Eigentum und Ubertragbarkeit; Status / [o]
Form of Securities; Title and Transfer; Status
§5 Tilgung; Umrechnungskurs; Vorlegungsfrist; Verjahrung / [o]
Settlement; Conversion Rate; Period of Presentation, Prescription
§6 Anpassungen des Referenz-Portfolios / [o]
Adjustments to the Reference Portfolio
§7 Anpassungen aufgrund der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion / [o]
Adjustments due to the European Economic and Monetary Union
§8 AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin / [o]
Extraordinary Termination Right of the Issuer
§9 Kundigungsrecht der Wertpapierglaubiger / [o]
Securityholder's Termination Right
§10 Steuern / [o]
Taxes
§11 Marktstérungen; Abwicklungsstérung / [o]
Market Disruption, Unwind Disruption
§12 Wertpapierstellen / [o]
Security Agents
§13 Ersetzung der Emittentin / [o]
Substitution of the Issuer
§14 Bekanntmachungen / [o]
Publications
§15 Begebung weiterer Wertpapiere; Ankauf von Wertpapieren; Entwertung / [o]
Issue of further Securities; Purchase of Securities;, Cancellation
§16 Sprache / [o]

Language
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§17 Anwendbares Recht; Gerichtsstand / [o]
Governing Law; Jurisdiction

§18 Berichtigungen; Teilunwirksamkeit / [o]
Corrections, Severability

§19 Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999 / [o]
Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999

§20 Keine kollektiven Kapitalanlagen / [o]
No collective investment schemes
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2. Product Terms” / Produktbedingungen™
Die folgenden  "Produktbedingungen" der The following "Product Terms" of the Securities

Wertpapiere vervollstandigen und konkretisieren far
die jeweiligen Wertpapiere die Allgemeinen
Bedingungen fur die Zwecke dieser Wertpapiere. Eine
far die spezifische Emission vervollstandigte und
konkretisierte Fassung dieser Produktbedingungen ist
in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
enthalten und ist gemeinsam mit den Allgemeinen
Bedingungen zu lesen.

Die Produktbedingungen der
gegliedert in

Wertpapiere sind

Teil 1: Ausstattungsmerkmale und Definitionen

der Wertpapiere und
Teil 2: Besondere Wertpapierbedingungen (fir
die einzelnen Arten von Wertpapieren).

Die Produktbedingungen und die Allgemeinen
Bedingungen bilden zusammen die "Bedingungen”
der jeweiligen Wertpapiere.

Erlduterung (nicht Bestandteil der
Produktbedingungen): Die maBgeblichen Endgdltigen
Bedingungen geben gemdB § 16 der Bedingungen in
Abschnitt "C - Sonstige Informationen" unter der Uberschrift
"MaBgebliche Sprachfassung der Bedingungen" die jeweils
maBgebliche Sprachfassung der Bedingungen an.

Falls "Bindende Deutsche Sprache" als anwendbar
angegeben ist, ist die Fassung der Bedingungen in der
deutschen  Sprache  bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.

Falls "Bindende Englische Sprache" als anwendbar
angegeben ist, ist die Fassung der Bedingungen in der
englischen  Sprache  bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die deutschen Sprache ist unverbindlich.

shall, for the relevant Securities, complete and put in
concrete terms the General Conditions for the
purposes of such Securities. A version of these
Product Terms as completed and put in concrete
terms for the specific issue will be contained in the
applicable Final Terms and must be read in
conjunction with the General Conditions.

The Product Terms are composed of

Part 1: Key Terms and Definitions of the
Securities and

Part 2: Special Conditions of the Securities (for
the individual types of Securities)

Product Terms and General Conditions together
constitute the "Conditions" of the relevant
Securities.

Explanatory Note (not part of the Product Terms): The
relevant Final Terms will in accordance with § 16 of the
Conditions specify in section "C- Other Information" under
the heading "Binding language of the Conditions" the
relevant binding language in relation to the Conditions.

If "Binding German Language" is specified to be applicable,
the version of these Conditions in the German language is
controlling and binding. The English language translation is
provided for convenience purposes only.

If "Binding English Language" is specified to be applicable,
the version of these Conditions in the English language is
controlling and binding. The German language translation is
provided for convenience purposes only.
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Ausstattungsmerkmale  und Definitionen

Conditions of the Securities — Product Terms Part 1: Key
Terms and Definitions of the Securities / Bedingungen
der Wertpapiere- Produktbedingungen Teil

1:
der

Teil 1: Produktbedingungen: Ausstattungsmerk- Part 1: Product Terms: Key Terms and Definitions
male und Definitionen der Wertpapiere of the Securities

Die Wertpapiere weisen folgende Definitionen bzw., vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen der Wertpapiere, folgende Ausstattungsmerkmale, jeweils in alphabetischer Reihenfolge (bezogen
auf die deutsche Sprachfassung) dargestellt, auf. Diese Ubersicht stellt keine vollstandige Beschreibung der
Wertpapiere dar, und ist in Verbindung mit den Besonderen Wertpapierbedingungen zu lesen. Die nachfolgende
Verwendung des Symbols "*" in den Ausstattungsmerkmalen und Definitionen der Wertpapiere gibt an, dass
die entsprechende Festlegung von der Berechnungsstelle bzw. der Emittentin getroffen und danach unverztglich
gemal den jeweiligen rechtlichen Anforderungen der maBgeblichen Rechtsordnung bekannt gemacht wird. /

The Securities use the following definitions and have, subject to an adjustment according to the Conditions of
the Securities, the following key terms, both as described below in alphabetical order (in relation to the German
language version). The following does not represent a comprehensive description of the Securities, and should
be read in conjunction with the Special Conditions of the Securities. The following use of the symbol "*" in the
Key Terms and Definitions of the Securities indicates that the relevant determination will be made by the
Calculation Agent or the Issuer, as the case may be, and will be published without undue delay thereafter in
accordance with the applicable legal requirements of the relevant jurisdiction.

A

Sinne § 315 BGB bzw. §§ 315, 317 BGB zu lesen.]
[Englischem Recht unterliegende Wertpapiere]

[Schweizer Recht unterliegende Wertpapiere] /

Anwendbares Recht / [Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere. Sdmtliche Bezugnahmen in diesen
Governing Law: Bedingungen auf billiges Ermessen sind als Bezugnahme auf billiges Ermessen im

[German law governed Securities. Any reference to reasonable discretion in the
Conditions shall be construed as references to reasonable discretion in

accordance with § 315 BGB or §§ 315, 317 BGB, as the case may be.]
[English law governed Securities]

[Swiss law governed Securities]

[Ausgabepreis / Issue Price:

[Ausgabetag / /ssue Date:

[Ausgabevolumen / /ssue
Size:

Der Ausgabepreis entspricht [e] [zuzliglich eines Ausgabeaufschlags in Hhe von
[*] je Wertpapier]. [indikativ. Der Ausgabepreis wird am Festlegungstag [zur
Festlegungszeit] festgelegt.]* /

The Issue Price equals [#] [plus an offering premium amounting to [e] per
Security]. [indicative. The issue Price will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing
Time.]"]

Der Ausgabetag bezeichnet den [e]. [Bei Verkirzung oder Verlangerung der
Zeichnungsfrist kann sich der Ausgabetag entsprechend verschieben.] /

The Issue Date means [e]. [In the case of abbreviation or extension of the
Subscription Period the Issue Date may be changed accordingly.]]

Das Ausgabevolumen entspricht [e]. [Indikativ. Das Ausgabevolumen wird [am
Festlegungstag [zur Festlegungszeit]] [am Ende der Zeichnungsfrist in
Abhangigkeit von der konkreten Nachfrage nach den Wertpapieren wahrend der
Zeichnungsfrist] festgelegt.]* /
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The Issue Size equals [e]. [ Indicative. The Issue Size will be fixed on [the Fixing
Date [at Fixing Time]] [the end of the Subscription Period depending on the
demand for the Securities during the Subscription Period]."]]

Die  Auszahlungswahrung entspricht  [e]. [Das Produktmerkmal
"Wahrungsumrechnung" findet Anwendung.] /

The Redemption Currency means [e]. [The product feature "Currency
Conversion" applies.]

Der Bankgeschaftstag steht fir [e] [jeden Tag [, an dem die Banken in [Frankfurt
am Main, Bundesrepublik Deutschland,] [London, Vereinigtes Kénigreich,] [New
York, Vereinigte Staaten von Amerika,] [ZUrich, Schweiz,] [und] [[e]] fUr den
Geschaftsverkehr gedffnet sind] [, an dem das Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer System ("TARGET2") ge6ffnet ist] und
das Clearingsystem Wertpapiergeschéafte abwickelt.] /

The Banking Day means [e] [each day on which [the banks in [Frankfurt am Main,
Federal Republic of Germany,] [London, United Kingdom,] [New York, United
States of America,] [Zurich, Switzerland,] [and] [[e]] [are open for business] [the
Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System
("TARGETZ2") is open] and the Clearing System settles securities dealings./

Der Bedingte Ausschiuttung-Feststellungstag bezeichnet, im Hinblick auf jede
Bedingte Ausschuttung, [das Datum, welches durch den Referenz-Portfolio
Advisor an die Emittentin und die Berechnungsstelle bekannt gegeben wird, an
oder vor dem der Referenz-Portfolio Advisor fiktiv den Wert der Barposition um
einen Betrag reduzieren soll, der dem Betrag solch einer Bedingten Ausschittung
entspricht] [e]. /

The Conditional Distribution Determination Date means, in respect of each
Conditional Distribution, [the date notified as such by the Reference Portfolio
Advisor to the Issuer and to the Calculation Agent on or before which the
Reference Portfolio Advisor shall notionally reduce the value of the Cash Position
by an amount equal to the amount of such Condlitional Distribution] [e].]

Die Bedingte Kuponperiode steht fur [e] [den Zeitraum von einem [Bedingten
Kupon-Zahltag] [e] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zu dem unmittelbar
darauf  folgenden  [Bedingten  Kupon-Zahltag] [e]  [(einschlieBlich)]
[(ausschlieBlich)]. [Die anfangliche Bedingte Kuponperiode entspricht dem
Zeitraum von dem [Ausgabetag ] [Zahltag bei Ausgabe] [e] [(einschlieBlich)]
[(ausschlieBlich)] bis zu dem ersten [Bedingten Kupon-Zahltag] [e]
[(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)].] [Die letzte Bedingte Kuponperiode entspricht
dem Zeitraum von dem letzten [Bedingten Kupon-Zahltag] [e] [(einschlieBlich)]
[(ausschlieBlich)] bis zu dem [zeitlich frihesten Tag des] [Verfalltag[es]]
[Emittentin-Kindigungstagles]] [Automatischen Beendigungsdatum(s]]
[KUndigungstag(es)]] [] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)].] Der Begriff "Bedingte
Kuponperiode" umfasst samtliche Bedingte Kuponperioden=1) bis ¢n).]. /

The Conditional Coupon Period means [e] [the period from [(including)]
[(excluding)] one [Conditional Coupon Payment Date] [e] to [(including)]
[(excluding)] the next succeeding [Conditional Coupon Payment Date] [e]. [The
initial Conditional Coupon Period will be the period from the [Issue Date] [Initial
Payment Date] [o] [(including)] [(excluding)] to the first [Conditional Coupon
Payment Date] [e¢] [(including)] [(excluding)].] [The final Conditional Coupon
Period will be the period from the last [Conditional Coupon Payment Date] [o]
[(including)] [(excluding)] to [the earliest of] [the Expiration Date] [] [the Issuer
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Termination Date] [] [the Automatic Termination Date] [and] [the Termination
Date] [e] [(including)] [(excluding)].] The term "Conditional Coupon Period" shall
also refer to all Conditional Coupon Periods 1) to (=n.].]

Der Bedingte Ausschiittung-Zahltag bezeichnet [e] [den [e] [Bankgeschaftstag]
[vor] [nach] dem maBgeblichen Bedingte Ausschittung-Feststellungstag]. /

The Conditional Distribution Payment Date means [e] [the [e] [Banking Day]
[before] [after] the relevant Conditional Distribution Determination Date]. ]

Bezogen auf jede MaBgebliche Hypothetische Ausschittung wahrend einer
Bedingten Kuponperiode entspricht der Bedingte Kupon-Betrag pro Wertpapier
[dem Betrag der MaBgeblichen Hypothetischen Ausschiittung geteilt durch die
Gesamtzahl der ausstehenden Wertpapiere an solch einem Bedingten Kupon-
Feststellungstag] [e]. /

In respect of each Relevant Notional Distribution during a Conditional Coupon
Period, the Conditional Coupon Amount per Security shall be equal to [the
amount of such Relevant Notional Distribution divided by the aggregate number
of Securities outstanding on such Conditional Coupon Determination Date] [¢].]

Der Bedingte Kupon-Feststellungstag entspricht [e] [[jeweils] dem [e]
Bankgeschaftstag [vor] [nach] Ende der entsprechenden Bedingte Kupon-
Periode]. /

The Conditional Coupon Determination Date means [o] [the [e] [Banking Day]
[before] [after] the end of the relevant Conditional Coupon Period]]

[Der Bedingte Kupon-Zahltag entspricht [e] [[jeweils] dem [e] Bankgeschéaftstag
nach dem entsprechenden [Bedingten Kupon-]Feststellungstag [e].] [Der Begriff
"Bedingter Kupon-Zahltag" umfasst samtliche Bedingte Kupon-Zahltageg-1 bis

(i=n).]]
[Der Bedingte Kupon-Zahltag ¢-1 steht fir [e] und
der Bedingte Kupon-Zahltag (-n steht fur [¢].]

[Der Begriff "Bedingter Kupon-Zahltag" umfasst samtliche Bedingte Kupon-
Zahltage-1 bis i=n-]

[Fallt ein Bedingter Kupon-Zahltag auf einen Tag, der kein [Bankgeschaftstag] [e]
ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfiigen: auf
den nachstfolgenden [Bankgeschaftstag] [e] verschoben, es sei denn, jener wiirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Bedingte
Kupon-Zahltag auf den unmittelbar vorausgehenden [Bankgeschaftstag] [e]
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen: auf den
nachstfolgenden [Bankgeschaftstag] [e] verschoben.]

[Bei Anwendung der Preceeding Business Day Convention einfligen: auf den un-
mittelbar vorausgehenden [Bankgeschaftstag] [e] vorgezogen]

(die "Geschaftstagekonvention”).] /

The Conditional Coupon Payment Date means [e] [the [e] Banking Day after [the
[relevant] [Conditional Coupon] Observation Date] [¢]]] [The term "Conditional
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Coupon Payment Date" shall also refer to all Conditional Coupon Payment
Dates) to (=n.1]

[The Conditional Coupon Payment Date -1y means [¢] and
The Conditional Coupon Payment Datei-n means [e].]

[The term "Condlitional Coupon Payment Date " shall also refer to all Condlitional
Coupon Payment Dates(=1) t0 (=n)./

[If any Conditional Coupon Payment Date would fall on a day which is not a
[Banking Day] [e], the payment date shall be:

[if Modlified Following Business Day Convention insert: postponed to the next day
which is a [Banking Day] [e] unless it would thereby fall into the next calendar
month, in which event the Conditional Coupon Payment Date shall be the
immediately preceding [Banking Day] [e]]

[if Following Business Day Convention insert: postponed to the next day which is
a [Banking Day] [e]]

[if Preceding Business Day Convention insert: the immediately preceding [Banking

Day] [«]]

(the "Business Day Convention").]

Der Berechnungsbetrag je Wertpapier entspricht [e]. /
The Calculation Amount per Security equals [e].]

Die Berechnungsstelle bezeichnet [e] [UBS Europe SE, Bockenheimer LandstraBe
2-4, 60306 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland] [UBS AG,
Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel,
Schweiz [, handelnd durch ihre Niederlassung[London, 5 Broadgate, London
EC2M 2QS, Vereinigtes Konigreich] [Jersey, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey
JE4 8UJ]NL./

The Calculation Agent means [e] [UBS Europe SE, Bockenheimer Landstrasse
2-4, 60306 Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany] [UBS AG,
Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschenvorstadt 1, 4051
Basel, Switzerland [, acting through its [London Branch, 5 Broadgate, London
EC2M 2QS, United Kingdom] [Jersey Branch, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey
JE4 8UJJIJ]

Bestandteile-Geschaftstag bezeichnet bezogen auf [einen] [jeden] Referenz-
Portfolio-Bestandteil jeden Tag, an dem (i) [die MaBgebliche Bérse und die
MaBgebliche Terminbérse in Bezug auf solch einen Referenz-Portfolio-
Bestandteil] [die MaBgebliche Borse und die MalBgebliche Terminbérse in Bezug
auf jeden Referenz-Portfolio-Bestandteil, der zu diesem Zeitpunkt im Referenz-
Portfolio enthalten ist,] fir den Handel gedffnet ist, ungeachtet jedes Tages an
dem sie vor der reguldren Wochentagsschlusszeit schlieBen und (i) die
Berechnungsstelle getffnet hat. /

Constituents Business Day in respect of [any] [each] Reference Portfolio
Constituent means, any day on which (i) [the Relevant Exchange and the Relevant
Futures and Options Exchange in respect of such Reference Portfolio Constituent]
[the Relevant Exchange and the Relevant Futures and Options Exchange in
respect of each Reference Portfolio Constituent comprised in the Reference
Portfolio at such time] are scheduled to be open for trading, notwithstanding any
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day on which they close for business prior to their reqular weekday closing time
and (i) the Calculation Agent is open for business.

Der Bewertungstag steht, vorbehaltlich des Vorliegens einer Marktstérung bzw.
einer Auflésungsstorung gemal § [11] [¢] der Bedingungen der Wertpapiere, fur

(i) im Falle einer Tilgung der Wertpapiere gemaB § [1] [¢] der Bedingungen
der Wertpapiere, den Verfalltag,

(ii) im Falle einer Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin gemal
§[2 (4)] [e] der Bedingungen der Wertpapiere, den mafBgeblichen
Emittentin-Kindigungstag,

(iii) im Falle einer automatischen Kuindigung der Wertpapiere gemaB § [2 (5)]
[¢] der Bedingungen der Wertpapiere, das maBgebliche Automatische
Beendigungsdatum, [und]

(iv)  im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin gemaR
§[8] [e] der Bedingungen der Wertpapiere, den maBgeblichen
Kindigungstag, [und

(v) im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Wertpapierglaubiger
gemal § [9 (2)] [¢] der Bedingungen der Wertpapiere, [den Tag an dem
die Wertpapiere an die Hauptzahlstelle Ubertragen wurden, wie von der
Hauptzahistelle nach billigem Ermessen bestimmt] []];

oder falls einer dieser Tage kein [Bankgeschaftstag] [Bestandteile-Geschaftstag]
ist, der unmittelbar darauffolgende [Bankgeschaftstag] [Bestandteile-
Geschaftstag]. /

The Valuation Date means, subject to any Market Disruption or, as the case may
be, Unwind Disruption in accordance with § [11] [¢] of the Conditions of the
Securities,

(i) in case of a redemption of the Securities in accordance with § [1] [] of
the Conditions of the Securities, the Expiration Date,

(i) in case of a termination of the term of the Securities by the Issuer in
accordance with § [2 (4)] [¢] of the Conditions of the Securities, the
relevant Issuer Termination Date,

(iir) in case of an automatic termination of the term of the Securities in
accordance with § [2 (5)] [¢] of the Conditions of the Securities, the
relevant Automatic Termination Date, [and]

(iv)  in case of an extraordinary termination by the Issuer in accordance with
§ [8] [¢] of the Conditions of the Securities, the relevant Termination Date,
[and

v) in case of a termination of the term of the Securities by the Securityholders
in accordance with § [9 (2)] [¢] of the Conditions of the Securities, [the
day on which Securities have been transferred to the Principal Paying
Agent, as determined by the Principal Paying Agent, at its reasonable
discretion] [e]];

or if one of these days is not a [Banking Day] [Constituents Business Day], the
immediately succeeding [Constituents Business Day] [Banking Day].

Der Bérsengeschaftstag bezeichnet [¢] [jeden Tag, an dem die MaBgebliche Borse
bzw. die MaBgebliche Terminborse fur den Handel gedffnet ist, und das Level
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bzw. der Kurs des maBgeblichen Referenz-Portfolio-Bestandteils bzw. von
Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Referenz-Portfolio-Bestandteil
in Ubereinstimmung mit den maBgeblichen Regeln bestimmt wird]. /

The Exchange Business Day means [e] [each day, on which the Relevant Exchange
or, as the case may be, the Relevant Futures and Options Exchange is open for
trading and the level or, as the case may be, price of the relevant Reference
Portfolio Constituent or, as the case may be, futures and options contracts on
the relevant Reference Portfolio Constituent is determined in accordance with
the relevant rules].

Das Clearingsystem bezeichnet [o]
[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Schweiz]

[UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz, und Aeschenvorstadt 1,
4051 Basel, Schweiz (Zur Klarstellung: Die Wertpapiere kénnen nur in einem
Wertschriftendepot bei der UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz,
und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz, gehalten werden.)]

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Bundesrepublik  Deutschland]  [bei  Zentralregisterwertpapieren  bzw.
Kryptowertpapieren gegebenenfalls einflgen: in seiner Funktion als
Wertpapiersammelbank im Sinne von § 4 (5) eWpG als den in das MaBgebliche
Register eingetragener Inhaber der Wertpapiere im Sinne von § 3 (1) i.V.m. 8 (1)
Nr. 1 eWpG (Sammeleintragung)]

[bei Zentralregisterwertpapieren bzw. Kryptowertpapieren gegebenenfalls
einfligen: [¢] in seiner Funktion als [Wertpapiersammelbank im Sinne von § 4 (5)
eWpG] [Verwahrer im Sinne von § 4( 6) eWpG]] als den in das MaBgebliche
Register eingetragener Inhaber der Wertpapiere im Sinne von § 3 (1) i.V.m. 8 (1)
Nr. 1 eWpG (Sammeleintragung)]

[Clearstream Banking S.A., Luxemburg, (42 Avenue JFKennedy, L-1855
Luxemburg, Luxemburg)]

[Euroclear Bank S.A./ N.V., Brissel, als Betreiberin des Euroclear Systems (1
Boulevard du Roi Albert Il, B - 1210 Brussel, Belgien)]

[Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, P.O. Box 191, SE-101 23
Stockholm, Schweden, in seiner Funktion als Zentralverwahrer gemaB dem
schwedischen Gesetz Uber Zentralverwahrer und Konten flr Finanzinstrumente
(Schwed. lag (7998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument)]

[Euroclear Finland Ltd, Urho Kekkosen katu 5 C, FI-00101 Helsinki, Finnland, in
seiner Funktion als Zentralverwahrer gemaB dem finnischen Gesetz bezlglich
Book-Entry ~ Systemen und Clearing und Abwicklung (laki arvo-
osuusjarjestelmdstd ja selvitystoiminnasta) und dem finnischen Gesetz Uber
Konten fiir Bucheintrage (1991/827) (laki arvo-osuustileista)]

[Verdipapirsentralen ASA, P.O. Box 1174, 0107 Sentrum, Oslo, Norwegen, in
seiner Funktion als Zentralverwahrer nach dem norwegischen Wertpapier-
Registrierungsgesetz (Lov av 5. Juli 2002 nr. 64 om registrering av finansielle
instrumenter)]

[VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Koebenhavn S,
Danemark, in seiner Funktion als Zentralverwahrer gemaB der Verordnung (EU)
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909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014, wie
jeweils aktualisiert und erganzt]

[Monte Titoli S.p.A., Piazza degli Affari, 6 — 20123 Mailand, Italien, in seiner
Funktion als Zentralverwahrer nach den maBgeblichen italienischen Gesetzen,
Verordnungen und Vorschriften]

[Euroclear France (66 rue de la Victoire, 75009 Paris, Frankreich, in seiner
Funktion als Zentralverwahrer nach den maBgeblichen franzésischen Gesetzen,
Verordnungen und Vorschriften]

oder jeden Nachfolger in dieser Funktion. [Der Begriff " Clearingsystem" umfasst
samtliche Clearingsysteme.]/

Clearing System means
[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Switzerland,]

JUBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschenvorstadt 1,
4051 Basel, Switzerland (For the avoidance of doubt: The Securities can only be
held in a securities account with UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich,
Switzerland, and Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Switzerland)]

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Federal
Republic of Germany, ] [in case of Central Register Securities or, as the case may
be, Crypto Securities insert, if applicable: in its function as central securities
depositary within the meaning of § 4 (5) eWpG registered in the Relevant Register
as Bearer within the meaning of § 3 (1) in connection with 8 (1) no. 1 eWpG
(Collective Registration),]

[in case of Central Register Securities or, as the case may be, Crypto Securities
insert, if applicable: [#] in its function as [central securities depositary within the
meaning of § 4 (5) eWpG]J [custodian within the meaning of § 4 (6) eWpG]
registered in the Relevant Register as bearer within the meaning of § 3 (1) in
connection with 8 (1) no. 1 eWpG (Collective Registration)]

[Clearstream Banking S.A., Luxembourg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxembourg, Luxembourg),]

[Euroclear Bank S.A./ N.V., Brussels, as operator of the Euroclear System
(1 Boulevard du Roi Albert ll, B - 1210 Brussels, Belgium), ]

[Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, P.O. Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sweden, in its capacity as central securities depository under the
Swedish Central Securities Depositories and Financial Instruments Accounts Act
(Sw. lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument), ]

[Euroclear Finland Ltd, Urho Kekkosen katu 5 C, FI-00100 Helsinki, Finland, in its
capacity as central securities depository under the Finnish Act on the Book-Entry
System and Clearing and Settlement (laki arvo-osuusjarjestelmastd ja
selvitystoiminnasta) and the Finnish Act on Book-Entry Accounts (1991/827) (laki
arvo-osuustileista), |

[Verdipapirsentralen ASA, P.O. Box 1174, 0107 Sentrum, Oslo, Norway, in its
capacity as central securities depository under the Norwegian Securities Register
Act (Lov av 5. Juli 2002 nr. 64 om registrering av finansielle instrumenter), ]
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[VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Koebenhavn S,
Denmark, in its capacity as central securities depository under Regulation (EU)
No. 909/2014 of the European Parliament and of the Council of 23 July 2014, as
amended and supplemented from time to time),]

[Monte Titoli S.p.A., Piazza degli Affari, 6 — 20123 Milan, Italy, in its capacity as
central securities depository under the relevant Italian laws, regulations and
operating procedures, |

[Euroclear France (66 rue de la Victoire, 75009 Paris, France, in its capacity as
central securities depository), under the relevant French laws, requlations and
operating procedures, ]

or any successor in this capacity. [The term "Clearing System" shall refer to all
Clearing Systems.]

CS-Regeln steht [fur [e]

[das schwedische Gesetz fur Zentralverwahrer und Konten fir Finanzinstrumente
(lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och_kontoféring av finansiella
instrument)]

[das finnische Gesetz bezlglich Book-Entry Systemen und Clearing und
Abwicklung (laki arvo-osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta) und das
finnische Gesetz bezlglich Book-Entry Konten (1991/827) (laki arvo-
osuustileistd)]

[das norwegische Wertpapier-Registrierungsgesetz (Lov av 5. juli 2002 nr. 64 om
registrering av finansielle instrumenter)]

[das danische Kapitalmarktgesetz (Lov om kapitalmarkeder), in seiner jeweils
geltenden Fassung, und dazu ergangenen Exekutiv-Order in Bezug auf
Bucheintrdge von dematerialisierten Wertpapieren bei einem Zentralverwahrer
(Bekendtgarelse om registrering af fondsaktiver i en vaerdipapircentral (CSD)), in
ihrer jeweils geltenden Fassung]

,sowie] far die Vorschriften und Verfahren, die auf das Clearingsystem
Anwendung finden und/oder von diesem herausgegeben werden. /

CA Rules means [[o]

[the Swedlish Central Securities Depositories and Financial Instruments Accounts
Act (lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument).]

[the Finnish Act on the Book-Entry System and Clearing and Settlement (laki
arvoosuusjarjestelméstd ja selvitystoiminnasta) and the Finnish Act on Book-Entry
Accounts (1991/827) (laki arvo-osuustileista)]

[the Norwegian Securities Register Act (Lov av 5. juli 2002 nr. 64 om registrering
av finansielle instrumenter)]

[the Danish Capital Markets Act (Lov om kapitalmarkeder), as amended and
supplemented from time to time and the Executive Order on Book Entry of
Dematerialised Securities in a Central Securities Depositary (Bekendtgerelse om
reqgistrering af fondsaktiver i en veerdipapircentral (CSD)), as amended from time
to time issued pursuant thereto]
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as well as] any requlation and operating procedure applicable to and/or issued by
the Clearing System.

Der Emissionsbegleiter bezeichnet [#] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
(SEB), Kungstradgardsgatan 8, S-106 40 Stockholm, Schweden,] [Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) (SEB) Helsinki Branch, Eteldesplanadi 18, 00130
Helsinki, Finnland,] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB) Oslofilialen,
Filipstad Brygge 1, 0123 Oslo, Norwegen,] [Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) (SEB) Copenhagen Branch, SEBhuset, Bernstorffsgade 50, 0900
Kopenhagen C, Danemark,] oder jeden Nachfolger in dieser Funktion. Solange
ein Wertpapier ausstehend ist, wird es zu jeder Zeit einen Emissionsbegleiter
geben, der unter den CS-Regeln in Bezug auf die Wertpapiere autorisiert ist. /

The Issuing Agent means [#] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB),
Kungstrddgardsgatan 8, S-106 40 Stockholm, Sweden,] [Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) (SEB) Helsinki Branch, Eteldesplanadi 18, 00130 Helsinki,
Finland,] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB) Oslofilialen, Filipstad
Brygge 1, 0123 Oslo, Norway,] [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB)
Copenhagen Branch, SEBhuset, Bernstorffsgade 50, 0900 Copenhagen C,
Denmark,] or any successor in this capacity. As long as any Security is
outstanding, there will at all times be an Issuing Agent duly authorised as such
under the CA Rules with regard to the Securities.]

Die Emittentin bezeichnet die UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz,
und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz [, handelnd durch ihre
Niederlassung [London, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, Vereinigtes Konig-
reich] [Jersey, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ]]. /

The Issuer means UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and
Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Switzerland [, acting through its [London Branch,
5 Broadgate, London EC2M 2QS, United Kingdom] [Jersey Branch, 24 Union
Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ]].

Der Félligkeitstag entspricht[, vorbehaltlich des Vorliegens einer Marktstérung
bzw. einer Auflésungsstérung gemaB § 11 der Bedingungen der Wertpapiere,]
[¢] [dem [e] Bankgeschaftstag nach dem [maBgeblichen Bewertungstag] [e] [oder
nur bei einer automatischen Kiindigung der Wertpapiere gemaB § [2 (5)] [e] der
Bedingungen der Wertpapiere nach dem Vorliegen eines Stop Loss Ereignisses,
dem [e] Bankgeschéftstag nach dem [maBgeblichen Bewertungstag]].]

[Fallt der Falligkeitstag auf einen Tag, der kein [Bankgeschéftstag] [e] ist, wird der
Zahlungstermin:

[Bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfligen: auf
den nachstfolgenden [Bankgeschaftstag] [e] verschoben, es sei denn, jener wiirde
dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Falligkeitstag auf den unmittelbar vorausgehenden [Bankgeschéaftstag] [e]
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Following Business Day Convention einfiigen: auf den
nachstfolgenden [Bankgeschaftstag] [e] verschoben.]

[Bei Anwendung der Preceeding Business Day Convention einfigen: auf den un-
mittelbar vorausgehenden [Bankgeschaftstag] [e] vorgezogen]
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(die "Geschaftstagekonvention”).] /

The Maturity Date means/, subject to the occurrence of a Market Disruption or,
as the case may be, Unwind Disruption in accordance with § 11 of the Conditions
of the Securities, ] [o] [the [¢] Banking Day after the [relevant Valuation Date] [or,
only following an automatic termination of the term of the Securities in
accordance with § [2 (5)] [¢] of the Conditions of the Securities following the
occurrence of a Stop Loss Event, the [e] Banking Day after the [relevant Valuation

Date]] [o].]

[If the Maturity Date would fall on a day which is not a [Banking Day] [e], the
payment date shall be:

[if Modiified Following Business Day Convention insert: postponed to the next day
which is a [Banking Day] [e] unless it would thereby fall into the next calendar
month, in which event the Maturity Date shall be the immediately preceding

[Banking Day] [e]]

[if Following Business Day Convention insert: postponed to the next day which is
a [Banking Day] [e]]

[if Preceding Business Day Convention insert: the immediately preceding [Banking

Day] [+]]

(the "Business Day Convention").]

Der Festlegungstag bezeichnet [e].

[Falls dieser Tag kein [Bestandteile-Geschaftstag] [e] in Bezug auf [alle Referenz-
Portfolio-Bestandteile] ist, dann [e] [der unmittelbar [vorangehende] [darauf
folgende] Bestandteile-Geschaftstag in Bezug auf [alle Referenz-Portfolio-

Bestandteile]] [e].

[Bei Verklrzung oder Verlangerung der Zeichnungsfrist kann sich der
Festlegungstag entsprechend verschieben.] /

The Fixing Date means [e].

[If this day is not a [Constituents Business Day] [o] in relation to [all Reference
Portfolio  Constituents] [e] the [immediately [preceding] [succeeding]
Constituents Business Day in relation to [all Reference Portfolio Constituents]] [e].]

[In the case of abbreviation or extension of the Subscription Period the Fixing
Date may be changed accordingly.]

Die Festlegungszeit entspricht [e]

[[#] Uhr [(Ortszeit [] [Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland] [London,
Vereinigtes Kdnigreich] [Zurich, Schweiz]).] /

The Fixing Time equals [e]

[[*] hrs [(local time [#] Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany] [London,
United Kingdom] [Zurich, Switzerland]).]

Ein FX-Stérungsereignus bezeichnet (i) ein Ereignis, das es generell illegal
unmaglich, unausfihrbar oder unratsam macht, eine Einheit einer Wahrung in
der 1 (ein) Referenz-Portfolio-Bestandteil denominiert ist, die eine andere als die
Auszahlungswéhrung ist  (die  "Denominationswahrung") in die
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Auszahlungswahrung umzuwandeln oder ein Ereignis, dass es generell
unmaoglich macht, die Auszahlungswahrung von Konten, auf denen sie gehalten
wird auf Konten auBerhalb der Jurisdiktion der Denominationswahrung zu
liegern; oder (ii) die generelle Nichtverfligbarkeit die Auszahlungswahrung zum
Kassakurs (der anwendbar ist fir den Kauf der Auszahlungswahrung fur die
Denominationswahrung) auf einem rechtmaBigen Wahrungswechselkursmarkt
in dem Hauptfinanzzentrum der Deominationswahrung, falls, nach der
Feststellung der Berechnungsstelle, der Eintritt solch eines Ereignisses wesentlich
ist. /

A FX Disruption Event means (i) an event that generally makes it illegal,
impossible, impractical or inadvisable to convert 1 (one) unit of the currency in
which any Reference Portfolio Constituent is denominated in any currency other
than the Redemption Currency (the "Denomination Currency") into the
Redemption Currency, or an event that generally makes it impossible to deliver
the Redemption Currency from accounts in which they are held to accounts
outside of the jurisdiction of the Denomination Currency, or (ii) the general
unavailability to exchange the Redemption Currency at a spot rate (applicable to
the purchase of the Redemption Currency for the Denomination Currency) in any
legal currency exchange market in the principal financial centre for the
Denomination Currency, if, in the determination of the Calculation Agent, the
occurrence of any such events is material.

Geeigneter Bestandteil bezeichnet jedes Wertpapier, jeden
Vermogensgegenstand, jede Verbindlichkeit oder jeden Vertrag, der geeignet ist
zur Aufnahme in das Referenz-Portfolio durch [den Referenz-Portfolio-Advisor]
[die Berechnungsstelle] gemalB der Regeln nach denen das Referenz-Portfolio
[durch den Referenz-Portfolio-Advisor verwaltet] [durch die Berechnungsstelle
dynamisch angepasst] wird, wie weiter in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen, die Bestandteil der Bedingungen der Wertpapiere sind,
beschrieben und die, wenn sie durch den [Referenz-Portfolio-Advisor] [die
Berechnungsstelle] zum Referenz-Portfolio hinzugefiigt werden, einen Referenz-
Portfolio-Bestandteil darstellen wirden. /

Eligible Constituent means any security, asset, exposure or contract which is
eligible for inclusion in the Reference Portfolio by [the Reference Portfolio
Advisor] [the Calculation Agent] in accordance with the rules in accordance with
which the Reference Portfolio is [managed by the Reference Portfolio Advisor]
[dynamically adjusted by the Calculation Agent] as further described in the
applicable Final Terms which form part of the Conditions of the Securities and
which, if it were added to the Reference Portfolio by [the Reference Portfolio
Advisor] [the Calculation Agent], would constitute a Reference Portfolio
Constituent.

Der Gesamtnennbetrag entspricht [e]. [Indikativ. Der Gesamtnennbetrag wird
[am Festlegungstag] [am Ende der Zeichnungsfrist in Abhangigkeit von der
konkreten Nachfrage nach den Wertpapieren wahrend der Zeichnungsfrist] fest-
gelegt.]” /

The Aggregate Nominal Amount equals [e]. [ Indicative. The Aggregate Nominal
Amount will be fixed on [the Fixing Date] [the end of the Subscription Period
depending on the demand for the Securities during the Subscription Period].”] ]

[Gestiegene Hedging-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Ausgabetag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebuhren (auBer Maklergebihren) entrichten muss, um
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(i) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu
verauBern, welche nach billigem Ermessen der Emittentin zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(i) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlckzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei  Kostensteigerungen  aufgrund  einer  Verschlechterung  der
Kreditwirdigkeit der Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu
berlcksichtigen sind.]

[Gestiegene Hedging-Kosten bedeuten, dass ein Hypothetischer Investor
erhohten Kosten fur die Aufnahme (oder Aufrechterhaltung einer
Kreditaufnahme) einer in das Referenz-Portfolio enthaltenen Referenz-Portfolio-
Komponente ausgesetzt ist, unter anderem aus Griinden, aber nicht beschrankt
auf, aus denen die Referenz-Portfolio-Komponente vom Markt als besonders
angesehen wird, wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
festgelegt]. /

[Increased Cost of Hedging means that the Issuer has to pay a substantially higher
amount of taxes, duties, expenditures and fees (with the exception of broker
fees) compared to the Issue Date in order to

(i) close, continue or carry out transactions or acquire, exchange, hold or sell
assets (respectively) which at the reasonable discretion of the Issuer are
needed in order to provide protection against price risk or other risks with
regard to obligations under the Securities, or

(ii) realise, reclaim or pass on proceeds from such transactions or assets,
respectively,

with increased costs due to a deterioration of the creditworthiness of the Issuer
not to be considered Increased Cost of Hedging.]

[Increased Cost of Hedging means that a Notional Investor would incur
substantially higher costs to borrow (or maintain a borrowing of) any relevant
Reference Portfolio Component comprised in the notional Reference Portfolio,
for reasons including, but not limited to, the Reference Portfolio Component
being considered to have a special status by the market, as determined by the
Calculation Agent in its reasonable discretion.]]

Die Hauptzahlstelle bezeichnet [¢] [UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich,
Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz [, handelnd durch ihre
Niederlassung [London, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, Vereinigtes Kénigreich]
[Jersey, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ]]] [UBS Switzerland AG,
Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz]. /

The Principal Paying Agent means [e¢] [UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich,
Switzerland, and Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Switzerland [, acting through
its [London Branch, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, United Kingdom] [Jersey
Branch, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJJ]] [UBS Switzerland AG,
Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland].
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Hedging-Stérung bedeutet, dass es vernlnftigerweise nicht umsetzbar oder es
sonst aus irgendeinem Grund nicht wuinschenswert ware, flur einen
Hypothetischen Investor,

(i) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu
verauBern, welche nach billigem Ermessen solch eines Hypothetischen
Investors zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir solch einen
Hypothetischen Investor notwendig sind, oder

(ii) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten

unter Bedingungen die 6konomisch im Wesentlichen denen am Emissionstag der
Wertpapiere entsprechen, wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
bestimmt. Grinde hierfir kdnnen beinhalten, sind aber nicht begrenzt auf (aa)
jedwede wesentliche llliquiditat im Markt fur jedweden Referenz-Portfolio-
Bestandteil oder Geeigneten Bestandteil, (bb) jedwede Anderung des
anwendbaren Rechts (einschlieBlich, aber ohne Beschrankung auf Steuerrecht)
oder die Bekanntmachung im Hinblick auf eine oder der Wechsel in der
Auslegung durch ein Gericht, Tribunal oder Aufsichtsbehdrde mit
entsprechender Kompetenz aufgund eines anwendbaren Gesetzes (einschlieBlich
jeder durch die Steuerbehdrden erfolgten Handlung) oder (cc) das generelle
Nichvorhandensein von Marktteilnehmern die bereit waren eine solche Hedging-
Transaktion zu wirtschaftlich verninftigen Bedingungen oder Uberhaupt
einzugehen. /

Hedging Disruption means that it would not be reasonably practicable or it would
otherwise be undesirable, for any reason, for a Notional Investor to

(i) close, continue or carry out transactions or acquire, exchange, hold or sell
assets (respectively) which at the reasonable discretion of such Notional
Investor are needed by such Notional Investor in order to provide
protection against price risk or other risks with regard to obligations under
the Securities, or

(ii) realise, reclaim or pass on proceeds from such transactions or assets
(respectively)

under conditions which are economically substantially equal to those on the Issue
Date of the Securities, as determined by the Calculation Agent, in its reasonable
discretion. Such reasons may include, but are not limited to (aa) any material
illiquidity in the market for any Reference Portfolio Constituent or Eligible
Constituent, (bb) a change in any applicable law (including, without limitation,
any tax law) or the promulgation of, or change in, the interpretation of any court,
tribunal or requlatory authority with competent jurisdiction of any applicable law
(including any action taken by a taxing authority), or (cc) the general unavailability
of market participants who would agree to enter into any such hedging
transaction on commercially reasonable terms or at all.]

Der Hypothetische Investor bezeichnet einen hypothetischen Investor in ein
Portfolio das dem Referenz-Portfolio entspricht in der Form einer juristischen
Person mit eingetragenem Geschéftssitz in der Schweiz [und handelnd durch ihre
Niederlassung [London] [Jersey]]. /

The Notional Investor means a hypothetical investor in a portfolio equivalent to
the Reference Portfolio in the legal form of a corporate entity having its registered
place of business in Switzerland [and acting through its [London branch] [Jersey
branch]].]
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Inhaber  bezeichnet das  Clearingsystem in  seiner  Funktion als
[Wertpapiersammelbank im Sinne von § 4 (5) eWpG] [Verwahrer im Sinne von
§ 4( 6) eWpG]] als den in das MaBgebliche Register eingetragener Inhaber der

Wertpapiere im Sinne von § 3 (1) i.V.m. 8 (1) Nr. 1 eWpG (Sammeleintragung). /

Bearer means the Clearing System in its function as [central securities depositary
within the meaning of § 4 (5) eWpG]J [custodian within the meaning of § 4 (6)
eWpG]/ registered in the Relevant Register as bearer within the meaning of § 3 (1)
in connection with 8 (1) no. 1 eWpG (Collective Registration).]

Die Kleinste handelbare Einheit entspricht [e]. /

The Minimum Trading Size equals [e].]

Die Laufzeit der Wertpapiere steht fur [e] [den Zeitraum beginnend [um [e] Uhr
Ortszeit [e] [Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,] [London,
Vereinigtes Konigreich,] [Zurich, Schweiz,] [¢]] am [Ausgabetag] [Festlegungstag]
[e] und endend [um [e] Uhr Ortszeit [Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutsch-
land] [London, Vereinigtes Kénigreich,] [Zirich, Schweiz,] [¢]] [mit der Feststellung
[des Auszahlungsbetrags]] am [Félligkeitstag] [Verfalltag] [bzw. im Hinblick auf
die vom Wertpapierglaubiger gehaltenen Wertpapiere, das Datum, das vom
Wertpapiergldubiger in der gemal § [9] [e] der Bedingungen der Wertpapiere
Ubermittelten Kundigungsmitteilung] angegeben wird [e].] /

The Term of the Securities means [e] [the period, commencing on the [Issue Date]
[Fixing Date] [o] [at [e] hrs local time [Frankfurt am Main, Federal Republic of
Germany,] [London, United Kingdom,] [Zurich, Switzerland,] [e]] and ending [at
[e] hrs local time [Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany,] [London,
United Kingdom,] [Zurich, Switzerland,] [e]] [on the earlier of] [with the
determination of [the Redemption Amount] [¢]] on [the Maturity Date] [the
Expiration Date] [the Valuation Date] [or, as the case may be, in respect of the
Securities held by any Securityholder, the date specified by such Securityholder in
a Termination Notice delivered in accordance with § [9] [e] of the Conditions of
the Securities] [e]. ]]

Die MaBgebliche Borse bezeichnet

[o]

[In Bezug auf [einen] [jeden] Referenz-Portfolio-Bestandteil, [die Borse(n)] [e], an
[der] [denen] ein solcher Referenz-Portfolio-Bestandteil [oder eine Komponente
davon] hauptsachlich gehandelt werden, wie von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen bestimmt.] [Der Begriff "MaBgebliche Borse" umfasst
samtliche MaBgeblichen Borsen -1 bis (=n).] /

The Relevant Exchange means

[e]

[In relation to [any] [each] Reference Portfolio Constituent , the [stock
exchange(s)] [*] on which such Reference Portfolio Constituent [or any
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component thereof] are primarily traded as determined by the Calculation Agent,
at its reasonable discretion.] [The term "Relevant Exchange" shall also refer to all
Relevant Exchangesi-) to (=n).] 1

MaBgebliche Hypothetische Aussschittung bezeichnet, in Bezug auf [eine] [jede]
Bedingte Kuponperiode, wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
festgelegt, die Summe von (i) jeden Betragen, die Dividenden, Zinsen, Close out-
Betrdgen, Boni oder Kupons (oder anderen Ertrdgen) zurechenbar sind in Bezug
auf jeden Referenz-Portfolio-Bestandteil, die wahrend solch einer Bedingten
Kuponperiode entstanden sind und die nominal dem Barmittelkonto wahrend
einer solchen Bedingten Kuponperiode zugewiesen worden sind [(zur
Klarstellung, abzuglich jedweder erhobenen Steuern oder von Steuern, deren
Erhebung vernlnftigerweise zu erwarten ist in Bezug auf solche Dividenden,
Zinsen, Close out-Betrdge, Boni oder Kupons (oder anderen Ertrage))], abziglich
der Summe von (i) jeden Betragen, die Dividenden, Zinsen, Close out-Betrdgen,
Boni oder Kupons (oder anderen Ertragen) zurechenbar sind in Bezug auf jeden
Referenz-Portfolio-Bestandteil, die wahrend solch einer Bedingten Kuponperiode
entstanden sind und nominal vom Barmittelkonto wdhrend einer solchen
Bedingten Kuponperiode abgezogen worden sind und (iii) jedwede Betrdge, die
nominal dem Barmittelkonto zugewiesen worden sind in Zusammenhang mit (i)
oben, die aber entweder nominal reinvestiert worden sind durch den Referenz-
Portfolio Advisor wahrend solch einer Bedingten Kuponperiode oder die der
Referenz-Portfolio Advisor fur eine nominale Reinvestition wahend solch einer
Bedingten Kuponperiode vorgesehen hat, jeweils in eine oder mehrere andere
Referenz-Portfolio-Bestandteile. /

Relevant Notional Distribution means, in respect of [any] [each] Conditional
Coupon Period, as determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion, the aggregate of (i) any amounts attributable to dividends, interest,
close out amounts, premia or coupons (or other income) in respect of any
Reference Portfolio Constituent which have arisen during such Conditional
Coupon Period and which have been notionally allocated to the Cash Account
during such Conditional Coupon Period [(for the avoidance of doubt, net of any
taxes levied or which may reasonably be expected to be levied on or in respect
of any such dividends, interest, close out amounts, premia or, as the case may
be, coupons (or other income))] less the sum of (i) any amounts attributable to
dividends, interest, close out amounts, premia or coupons (or other income) in
respect of any Reference Portfolio Constituent which have arisen during such
Conditional Coupon Period and which have been notionally deducted from the
Cash Account during such Conditional Coupon Period and (iii) any amounts
which have been notionally allocated to the Cash Account in accordance with (i)
above, but which have either been notionally reinvested by the Reference
Portfolio Advisor during such Conditional Coupon Period or which the Reference
Portfolio Advisor has determined during such Conditional Coupon Period to
notionally reinvest, in each case, in one or more other Reference Portfolio
Constituents.]

Die MaBgebliche Referenzstelle bezeichnet

Reference Agent. [e]
[[e] in Bezug auf den [Referenz-Portfolio-Bestandteili-1)], [e] und [e] in Bezug auf
den [Referenz-Portfolio-Bestandteili-n). Der Begriff "MalBgebliche
Referenzstelle" umfasst sémtliche MaBgeblichen Referenzstelleng=1) bis (=n.]/
The Relevant Reference Agent means
[o]
UBS AG Securities Note
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[le] in relation to [#] [Reference Portfolio Constituent-;)], [¢] and [e] in relation to
[*] [Reference Portfolio Constituent;-n,]. The term "Relevant Reference Agent"
shall also refer to all Relevant Reference Agents) to =n./1

Die MaBgebliche Terminborse bezeichnet
[e]

[In Bezug auf jeden Referenz-Portfolio-Bestandteil diejenige[n] Terminboérse[n],
an [der] [denen] der umsatzstarkste Handel in Bezug auf Termin- oder
Optionskontrakte auf den Referenz-Portfolio-Bestandteil [oder einen Bestandteil
davon] stattfindet, wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
bestimmt.]. [Der Begriff "MaBgebliche Terminborse” umfasst samtliche
MaBgeblichen Terminborseng=1 bis ¢=rn.] /

The Relevant Futures and Options Exchange means
[e]

[In relation to any Reference Portfolio Constituent, the futures and options
exchange[s], on which futures and option contracts on such Reference Portfolio
Constituent [or any component thereof] are primarily traded as determined by
the Calculation Agent, at its reasonable discretion.] [The term "Relevant Futures
and Options Exchange" shall also refer to all Relevant Futures and Options
Exchanges-y) to n.] 1

Das MaBgebliche Handelssystem bezeichnet
[e]

[In Bezug auf [einen] [jeden] Referenz-Portfolio-Bestandteil, [¢] an [der] [denen]
der umsatzstarkste Handel in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte auf einen
solchen Referenz-Portfolio-Bestandteil [oder eine Komponente davon]
stattfindet, wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt.]
[Der Begriff "MaBgebliche Handelssystem" umfasst samtliche MaBgeblichen
Handelssysteme=1) bis (i=n).] /

The Relevant Trading System means
[e]

[In relation to [any] [each] Reference Portfolio Constituent, the [e] on which
futures and option contracts on such Reference Portfolio Constituent [or any
component thereof] are primarily traded as determined by the Calculation Agent,
at its reasonable discretion.] [The term "Relevant Trading System" shall also refer
to all Relevant Trading Systems 1) tO (=n.] 1

Das MaBgebliche Land bezeichnet in Bezug auf [einen] [jeden] FX Forward-
Bestandteil (i)ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehorde
desselben), in dem die im Zusammenhang mit dem FX Forward-Bestandteil ver-
wendete Wahrung gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle Wahrung ist; als
auch (i) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehérde desselben), zu
dem die im Zusammenhang mit dem FX Forward-Bestandteil verwendete
Wahrung in einer wesentlichen Beziehung steht, wobei sich die
Berechnungsstelle bei ihrer Beurteilung, was als wesentlich zu betrachten ist, auf
die ihrer Ansicht nach geeigneten Faktoren beziehen kann, wie von ihr nach
AusUbung billigen Ermessens bestimmt. /
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The Relevant Country means with respect to [any] [each] FX Forward Constituent,
each of (i) any country (or any political or requlatory authority thereof) in which
any currency used in connection with such FX Forward Constituent is the legal
tender or currency; and (ii) any country (or any political or requlatory authority
thereof) with which any currency used in connection with such FX Forward
Constituent has a material connection and, in determining what is material the
Calculation Agent may, without limitation, refer to such factors as it may deem
appropriate at its reasonable discretion.]

Das MaBgebliche Register bezeichnet das von der Registerfihrenden Stelle [bei
Zentralregisterwertpapieren einfligen: als zentrales Register gemaB §§ 7, 12
eWpG gefihrte elektronische Wertpapierregister der Zentralregisterwertpapiere
(Zentrales Register)] [bei Kryptowertpapieren einfigen: als
Kryptowertpapierregister gemaB 8§ 7,16 eWpG geflhrte elektronische
Wertpapierregister der Kryptowertpapiere (Kryptowertpapierregister)]. /

The Relevant Register means the electronic securities register maintained by the
Registrar [in case of Central Register Securities insert: as central register of the
Central Register Securities in accordance with §§ 7, 12 eWpG (Central Register)]
[in case of Crypto Securities insert: as crypto securities register of the Crypto
Securities in accordance with §§7, 16 eWpG (Crypto Securities Register)]
maintained by the Registrar.]

Der Nennbetrag je Wertpapier entspricht [e]. /

The Nominal Amount per Security equals [e].]

Neugewichtung bezeichnet jede [vom Referenz-Portfolio Advisor] [von der
Berechnungsstelle] durchgeflhrte Anpassung in der Zusammensetzung des
Referenz-Portfolios gemaB der Regeln nach denen das Referenz-Portfolio durch
[den Referenz-Portfolio Advisor verwaltet] [die Berechnungsstelle dynamisch
angepasst] wird, wie genauer in den anwendbaren Endgdltigen Bedingungen,
die einen Teil der Wertpapierbedingungen der Wertpapiere bilden, beschrieben
[solange nicht, gemaB dieser Regeln, eine solche Anpassung keine
"Neugewichtung" des Referenz-Portfolios darstellt] [e]. /

Rebalancing means any adjustment to the composition of the Reference Portfolio
performed by [the Reference Portfolio Advisor] [the Calculation Agent] in
accordance with the rules in accordance with which the Reference Portfolio is
[managed by the Reference Portfolio Advisor] [dynamically adjusted by the
Calculation Agent] as further described in the applicable Final Terms which form
part of the Conditions of the Securities [unless, in accordance with such rules,
such adjustment does not constitute a "rebalancing" of the Reference Portfolio]

[*].

Rechtsanderung bedeutet, dass nach billigem Ermessen der Emittentin aufgrund
(i) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich aber nicht beschréankt auf Steuergesetze) oder

(i) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis
(einschlieBlich der Verwaltungspraxis der Steuerbehérden),
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(A)  das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung eines Referenz-Portfolio-
Bestandteils fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder
wird [oder]

[Soweit die Wertpapiere nicht an einem von der Borsa ltaliana S.p.A. oder
EuroTLX SIM S.p.A. oder Hi-Mtf Sim S.p.A. organisierten und verwalteten
requlierten Markt gehandelt werden, folgenden Text einfligen:

(B)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren
verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht
beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von
steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die
steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ausgabetag der Wertpapiere wirksam
werden. /

Change in Law means that at the reasonable discretion of the Issuer due to

(i) the coming into effect of changes in laws or requlations (including but not
limited to tax laws) or

(ii) a change in relevant case law or administrative practice (including but not
limited to the administrative practice of the tax authorities),

(A)  the holding, acquisition or sale of any Reference Portfolio Constituent is
or becomes wholly or partially illegal [or]

[Unless the Securities are traded on a requlated markets organised and managed
by Borsa ltaliana S.p.A. or EuroTLX SIM S.p.A. or Hi-Mtf Sim S.p.A., insert the
following paragraph:

(B) the costs associated with the obligations under the Securities have
increased substantially (including but not limited to an increase in tax
obligations, the reduction of tax benefits or negative consequences with
regard to tax treatment), ],

if such changes become effective on or after the Issue Date of the Securities.]

Das Referenz-Portfolio bezeichnet das in [Euro ("EUR")] [US-Dollar ("USD")]
[Schweizer Franken ("CHF")] [Pfund Sterling ("GBP")] [¢] denominierte [e]
hypothetische  Referenz-Portfolio, [aktiv  verwaltet, geschaffen  und
aufrechterhalten durch den Referenz-Portfolio Advisor] [das beabsichtigt die
Target List abzubilden, wie durch den Target List Provider zusammengestellt und
von Zeit zu Zeit angepasst] und vorbehaltlich von Anpassungen gemal3 § [6] [e]
der Bedingungen der Wertpapieren und wie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen angegeben, die einen Teil der Wertpapierbedingungen bilden.

Das Referenz-Portfolio wird am Festlegungstag durch [den Referenz-Portfolio
Advisor] [die Berechnungsstelle] begriindet mit einem anfanglichen Level von [e]
(das "Anfangliche Referenz-Portfolio-Level").

[Das Referenz-Portfolio beabsichtigt die Abbildung der Performance von [(i)]
[[long] [short] [long und/oder short] Positionen in [Aktien] [und/oder] [Depositary
Receipts], (jeweils, ein "Aktien-Bestandteil", und zusammen, die "Aktien-
Bestandteile") enthalten im Aktien Investmentuniversum,] [und] [(i))][®] [[long]
[short] [long wund/oder short] Positionen in Edelmetallen (jeweils, ein
"Edelmetall-Bestandteil ", und zusammen, die "Edelmetall-Bestandteile")
enthalten in dem Edelmetall Investmentuniversum,] [und] [(ii))][®] [[long] [short]
[long und/oder short] Positionen in Rohstoffen (jeweils, ein "Rohstoff-
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Bestandteilp", und zusammen, die "Rohstoff-Bestandteile") enthalten in
dem Rohstoff Investmentuniversum,] [und] [(iv)][*] [[long] [short] [long und/oder
short] Positionen in exchange-traded funds (ETFs) (jeweils, ein "ETF
Bestandteil", und zusammen, die "ETF-Bestandteile") enthalten in dem ETF
Investmentuniversum,] [und] [(v)][*] [[long] [short] [long und/oder short]
Positionen in Fonds (ausschlieBlich von, zur Klarstellung, ETFs) (jeweils, ein
"Fonds-Bestandteil ", und zusammen, die "Fonds-Bestandteile") enthalten
in dem Fonds Investmentuniversum,] [und] [(vi)][] [[long] [short] [long und/oder
short] Positionen in Aktien-, Anleihen- Zinssatz- und Rohstoff Futures Markten
(jeweils, ein "Futures-Bestandteilp", und zusammen, die "Futures-
Bestandteile") enthalten in dem Futures Investmentuniversum,] [und] [(vii)][®]
[[long] [short] [long und/oder short] Positionen in Total Return Indizes (jeweils, ein
"Total Return Index-Bestandteilp"”, und zusammen, die "Total Return
Index-Bestandteile") enthalten in dem Aktien Index Investmentuniversum, dem
Rohstoff Index Investmentuniversum, dem UBS Market Beta Index
Investmentuniversum, dem UBS Risk Premia Index Investmentuniversum und dem
UBS Hedging Strategies Investmentuniversum,] [und] [(viii)][®] [[long] [short] [long
und/oder short] Positionen in Excess Return Indizes (jeweils, ein "Excess Return
Index Bestandteilp", und zusammen, die "Excess Return Index-
Bestandteile") enthalten in dem Equity Index Investmentuniversum, dem
Commodity Index Investmentuniversum, dem Fixed Income Index
Investmentuniversum, dem UBS Market Beta Index Investmentuniversum, dem
UBS Credit Market Beta Index Investmentuniversum, und dem UBS Risk Premia
Index Investmentuniversum,] [und] [(ix)][¢] [[long] [short] [long und/oder short]
Positionen in Excess Return Strategien (jeweils, ein "Excess Return Strategie-
Bestandteil", und zusammen, die "Excess Return Strategie-Bestandteile")
wie in den anwendbaren Endgtiltigen Bedingungen, die Teil der Bedingungen fiir
die Wertpapiere sind, angegeben,] [und] [(x)][®] [[long] [short] [long und/oder
short] Positionen in exchange-traded call und put Equity Vanilla Optionen
(jeweils, ein "Equity Option-Bestandteilp", und zusammen, die "Equity
Option-Bestandteile") enthalten in dem Equity Optionen
Investmentuniversum,] [und] [(x)][e] [[long] [short] [long und/oder short]
Positionen in FX Forward Kontrakten (jeweils, ein "FX Forward- Bestandteilg",
und zusammen, die "FX Forward-Bestandteile") enthalten in dem FX
Investmentuniversum,] [und] [(xii)][¢] [[long] [short] [long und/oder short]
Positionen in over-the-counter call und put FX Vanilla Optionen (jeweils, ein "FX
Option- Bestandteily”, und zusammen, die "FX Option-Bestandteile")
enthalten in dem FX Option Investmentuniversum,] und] [(xiii)][] [[long] [short]
[long und/oder short] Positionen in Credit Default Swaps (jeweils, ein "Credit
Default Swap- Bestandteilp", und zusammen, die "Credit Default Swap-
Bestandteile") enthalten in dem Credit Default Swap Investmentuniversum,]
[und] [(xiv)][*] [[long] [short] [long und/oder short] Positionen in Anleihen (jeweils,
ein "Anleihe-Bestandteil", und zusammen, die "Anleihe-Bestandteile")
enthalten in dem Anleihe Investmentuniversum,] [und] [(xv)][¢] [[long] [short]
[long und/oder short] Positionen in Securitised Products (jeweils, ein " Securitised
Product- Bestandteilp", und zusammen, die "Securitised Product-
Bestandteile") enthalten in dem Securitised Product Investmentuniversum,]
[und] [(xvi)][®] [Positionen in Synthetischen Wahrungskonten mit positiven oder
negativen hypothetischen Kontoguthaben (jeweils ein "Synthetische
Wahrungskonten-Bestandteilp”, und zusammen, die "Synthetischen
Wahrungskonten-Bestandteile”, und zusammen mit den Aktien-
Bestandteilen, den Edelmetall-Bestandteilen, den Rohstoff-Bestandteilen, den
ETF-Bestandteilen, den Fonds-Bestandteilen, den Futures-Bestandteilen, den
Total Return Index-Bestandteilen, den Excess Return Index-Bestandteilen, den
Equity Option-Bestandteilen, den FX Forward-Bestandteilen, den FX Option-
Bestandteilen, den Credit Default Swap-Bestandteilen, den Anleihe-
Bestandteilen und den Securitised Product-Bestandteilen, die "Referenz-
Portfolio-Bestandteile") enthalten in dem Synthetischen Wahrungskonto
Investmentuniversum,] [und] [(xvii)][¢] eine [¢] denominierte Barposition (die
"Barposition”; die, zusammen mit den Referenz-Portfolio-Bestandteilen
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bezeichnet werden soll als die "Referenz-Portfolio-Kkomponenten"),
abzuglich relevanter Gebuhren, Kosten und Ausgaben.]

[Das Referenz-Portfolio wird begrindet und aufrechterhalten durch die
Berechnungsstelle und kann bestehen aus einer oder mehreren [(i)] [[long] [short]
[long und/oder short] Positionen in [Aktien] [und/oder] [Depositary Receipts], die
den Target Aktien Bestandteilen zu dem Zeitpunkt entsprechen (jeweils, ein
" Aktien-Bestandteilp", und zusammen, die "Aktien-Bestandteile")] [,][und]
[(iD][*] [[long] [short] [long und/oder short] Positionen in exchange-traded funds
(ETFs), die den Target ETF-Bestandteilen entsprechen (jeweils, ein "ETF
Bestandteil", und zusammen, die "ETF-Bestandteile")] [,]lund] [(ii)][*] [[long]
[short] [long und/oder short] Positionen in Fonds (ausschlieBlich von, zur
Klarstellung, ETFs), die den Target Fonds-Bestandteilen entsprechen (jeweils, ein
"Fonds-Bestandteil", und zusammen, die "Fonds-Bestandteile")] [,][und]
[(iv)][*] [[long] [short] [long und/oder short] Positionen in FX Forward Kontrakten,
die den Target FX Forward-Bestandteilen entsprechen (jeweils, ein "FX Forward-
Bestandteil)", und zusammen, die "FX Forward-Bestandteile")] [,][und]
[(W][*] [[long] [short] [long und/oder short] Positionen in over-the-counter call und
put FX Vanilla Optionen, die den Target FX Option-Bestandteilen entsprechen
(jeweils, ein "FX Option-Bestandteilp", und zusammen, die "FX Option-
Bestandteile")] [,]und] [(vi)][®] [[long] [short] [long und/oder short] Positionen in
Anleihen, die den Target Anleihe-Bestandteilen entsprechen (jeweils, ein
" Anleihe-Bestandteilp", und zusammen, die "Anleihe-Bestandteile")]
[.Jlund] [(vii)][*] [[long] [short] [long und/oder short] Positionen in Excess Return
Indizes, die den Target Excess Return Index-Bestandteilen entsprechen (jeweils,
ein "Excess Return Index-Bestandteil", und zusammen, die "Excess Return
Index-Bestandteile")] [,][und] [(vii)][e] [[long] [short] [long und/oder short]
Positionen in Excess Return Strategien, die den Target Excess Return Strategie-
Bestandteilen entsprechen (jeweils, ein "Excess Return Strategie-
Bestandteil", und zusammen, die "Excess Return Strategie-Bestandteile")]
([die Aktien-Bestandteile][,Jlund] [die ETF-Bestandteile][,Jlund] [die Fonds-
Bestandteile][,]Jlund] [die FX Forward-Bestandteile][,]Jlund] [die FX Option-
Bestandteile][,]Jlund] [die Anleihe-Bestandteile][,]lund] [die Excess Return Index-
Bestandteile][,][und] [die Excess Return Strategie-Bestandteile] [, zusammen,]
[oder] die "Referenz-Portfolio-Bestandteile") und [(vii))][¢] eine in der
Auszahlungswahrung denominierte Barposition (die "Barposition", die,
zusammen mit den Referenz-Portfolio-Bestandteilen, als "Referenz-Portfolio-
Komponenten" bezeichnet werden sollen), abzuglich relevanter Gebuhren,
Kosten und Ausgabe.]

Das Referenz-Portfolio, die Referenz-Portfolio-Komponenten und die Regeln
nach denen das Referenz-Portfolio durch [den Referenz-Portfolio Advisor
verwaltet wird] [die Berechnungsstelle dynamisch angepasst wird, um die Target
List abzubilden] werden weiter in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
beschrieben, die einen Teil der Wertpapierbedingungen der Wertpapiere bilden.
[Zur Klarstellung: Die Referenz-Portfolio-Bestandteile missen nicht zu jeder Zeit
mit den Target List Bestandteilen identisch sein.] /

The Reference Portfolio means the notional [Euro ("EUR")] [US-Dollars ("USD")]
[Swiss Francs ("CHF")] [Pounds Sterling ("GBP")] [*] denominated [¢] notional
reference portfolio, [actively managed, created and maintained by the Reference
Portfolio Advisor] [that aims to replicate the Target List composed and adjusted
by the Target List Provider from time to time] and subject to adjustments in
accordance with § [6] [¢] of the Conditions of the Securities and as specified in
the applicable Final Terms, which form part of the Condlitions of the Securities.

The Reference Portfolio is initiated on the Fixing Date by [the Reference Portfolio
Advisor] [the Calculation Agent] with an initial level of [e] (the "Initial Reference
Portfolio Level").
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[The Reference Portfolio aims to replicate the performance of [(i)] [[long] [short]
[long and/or short] positions in [stocks] [and/or] [depositary receipts] (each, a
"Stock Constituenty", and together, the "Stock Constituents") comprised in
the Stock Investment Universe,] [and] [(ii)][*] [[long] [short] [long and/or short]
positions in precious metals (each, a "Precious Metal Constituenty", and
together, the "Precious Metal Constituents") comprised in the Precious Metal
Investment Universe,] [and] [(ii)][*] [[long] [short] [long and/or short] positions in
commodities (each, a "Commodity Constituenty", and together, the
"Commodity Constituents") comprised in the Commodity Investment
Universe,] [and] [(iv)][*] [[long] [short] [long and/or short] positions in exchange-
traded funds (ETFs) (each, an "ETF Constituenty", and together, the "ETF
Constituents") comprised in the ETF Investment Universe,] [and] [(v)][¢] [[long]
[short] [long and/or short] positions in funds (excluding, for the avoidance of
doubt, exchange-traded funds) (each, a "Fund Constituenty", and together,
the "Fund Constituents") comprised in the Fund Investment Universe,] [and]
[(vi)][*] [[long] [short] [long and/or short] positions in equity, bond, interest rate
and commodity futures markets (each, a "Futures Constituenty", and together,
the "Futures Constituents") comprised in the Futures Investment Universe,]
[and] [(vii)][] [[long] [short] [long and/or short] positions in total return indices
(each, a "Total Return Index Constituenty", and together, the "Total Return
Index Constituents") comprised in the Equity Index Investment Universe, the
Commodity Index Investment Universe, the UBS Market Beta Index Investment
Universe, the UBS Risk Premia Index Investment Universe and the UBS Hedging
Strategies Investment Universe,] [and] [(viii)][*] [[long] [short] [long and/or short]
positions in excess return indices (each, an "Excess Return Index
Constituenty", and together, the "Excess Return Index Constituents")
comprised in the Equity Index Investment Universe, the Commodity Index
Investment Universe, the Fixed Income Index Investment Universe, the UBS
Market Beta Index Investment Universe, the UBS Credit Market Beta Index
Investment Universe, and the UBS Risk Premia Index Investment Universe,] [and]
[(ix)][*] [[long] [short] [long and/or short] positions in excess return strategies
(each, an "Excess Return Strategy Constituents", and together, the "Excess
Return Strategy Constituents") as described in the applicable Final Terms,
which form part of the Conditions of the Securities,] [and] [(x)][*] [[long] [short]
[long and/or short] positions in exchange-traded call and put equity vanilla
options (each, an "Equity Option Constituenty", and together, the "Equity
Option Constituents") comprised in the Equity Option Investment Universe,]
[and] [(xi)][#] [[long] [short] [long and/or short] positions in FX forward contracts
(each, an "FX Forward Constituenty", and together, the "FX Forward
Constituents") comprised in the FX Investment Universe,] [and] [(xi))][*] [[long]
[short] [long and/or short] positions in over-the-counter call and put FX vanilla
options (each, an "FX Option Constituenty", and together, the "FX Option
Constituents") comprised in the FX Option Investment Universe,] [and] [(xiii)][®]
[[long] [short] [long and/or short] positions in credit default swaps (each, a
"Credit Default Swap Constituenty", and together, the "Credit Default
Swap Constituents") comprised in the Credit Default Swap Investment
Universe,] [and] [(xiv)][e] [[long] [short] [long and/or short] positions in bonds
(each, a "Bond Constituenty", and together, the "Bond Constituents")
comprised in the Bond Investment Universe,] [and] [(xv)][e] [[long] [short] [long
and/or short] positions in securitised products (each, a "Securitised Product
Constituenty", and together, the "Securitised Product Constituents")
comprised in the Securitised Product Investment Universe,] [and] [(xvi)][e]
[positions in synthetic currency accounts with positive or negative notional cash
balances (each a "Synthetic Currency Account Constituenty", and together,
the "Synthetic Currency Account Constituents", and together with the Stock
Constituents, the Precious Metal Constituents, the Commodity Constituents, the
ETF Constituents, the Fund Constituents, the Futures Constituents, the Total
Return Index Constituents, the Excess Return Index Constituents, the Equity
Option Constituents, the FX Forward Constituents, the FX Option Constituents,
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the Credit Default Swap Constituents, the Bond Constituents and the Securitised
Product Constituents, the "Reference Portfolio Constituents") comprised in
the Synthetic Currency Account Investment Universe,] [and] [(xvi)][¢] a [e]
denominated cash position (the "Cash Position";, which, together with the
Reference Portfolio Constituents, shall be referred to as the "Reference
Portfolio Components"), net of relevant fees, costs and expenses.]

[The Reference Portfolio is created and maintained by the Calculation Agent and
may comprise one or more of [(i)][*] [long] [short] [long and/or short] positions in
[stocks] [and/or] [depositary receipts] which correspond to Target Stock
Constituents at such time (each, a "Stock Constituenty", and together, the
"Stock Constituents"),] [and] [(i)][*] [long] [short] [long and/or short] positions
in exchange-traded funds (ETFs) which correspond to Target ETF Constituents at
such time (each, an "ETF Constituenty", and together, the "ETF
Constituents"),] [and] [(iii)][*] [long] [short] [long and/or short] positions in funds
(excluding, for the avoidance of doubt, exchange-traded funds) which
correspond to Target Fund Constituents at such time (each, a "Fund
Constituenty", and together, the "Fund Constituents"),] [and] [(iv)][¢] [long]
[short] [long and/or short] positions in FX forward contracts which correspond to
Target FX Forward Constituents at such time (each, an "FX Forward
Constituenty", and together, the "FX Forward Constituents"),] [and] [(v)][e]
[long] [short] [long and/or short] positions in over-the-counter call and put FX
vanilla options which correspond to Target FX Option Constituents at such time
(each, an "FX Option Constituenty', and together, the "FX Option
Constituents"),] [and] [(vi)][*] [long] [short] [long and/or short] positions in bonds
which correspond to Target Bond Constituents at such time (each, a "Bond
Constituenty", and together, the "Bond Constituents"),] [and] [(vi)][*] [long]
[short] [long and/or short] positions in excess return indices which correspond to
Target Excess Return Index Constituents at such time (each, an "Excess Return
Index Constituenty", and together, the "Excess Return Index
Constituents"),] [and] [(vii)][¢] [long] [short] [long and/or short] positions in
excess return strategies which correspond to Target Excess Return Strategy
Constituents at such time (each, an "Excess Return Strategy Constituenty",
and together, the "Excess Return Strategy Constituents"),] ([the Stock
Constituents][,Jland] [the ETF Constituents][,Jland] [the Fund Constituents][,J[and]
[the FX Forward Constituents][,Jland] [the FX Option Constituentsj[,Jland] [the
Bond Constituents][,Jland] [the Excess Return Index Constituentsj[,Jland] [the
Excess Return Strateqy Constituents] [, together,] [or] the "Reference Portfolio
Constituents") and [(vi)][¢] a cash position denominated in the Redemption
Currency (the "Cash Position", which, together with the Reference Portfolio
Constituents, shall be referred to as the "Reference Portfolio Components"),
net of relevant fees, costs and expenses.]

The Reference Portfolio, the Reference Portfolio Components and the rules in
accordance with which [the Reference Portfolio is managed by the Reference
Portfolio Advisor] [the Reference Portfolio is dynamically adjusted by the
Calculation Agent to replicate the Target List] are further described in the
applicable Final Terms which form part of the Conditions of the Securities. [For
the avoidance of doubt, the Reference Portfolio Constituents at any time may not
be identical to the Target List Constituents at such time.]

Der Referenz-Portfolio Advisor bezeichnet [e]./

The Reference Portfolio Advisor means [e].]

Der Referenz-Portfolio-Berechnungstag bezeichnet [¢] [jeden Tag (auBer einen
Samstag oder Sonntag) vor dem Bewertungstag, an dem weder eine
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Marktstérung noch eine Auflésungsstérung in Bezug auf einen Referenz-
Portfolio-Bestandteily herrscht]. /

Reference Portfolio Calculation Date means [¢] [each day (other than a Saturday
or a Sunday) prior to the Valuation Date on which neither a Market Disruption,
nor an Unwind Disruption is prevailing with respect to any Reference Portfolio
Constituentg).

Die Berechnungsstelle soll nach billigem Ermessen das Referenz-Portfolio-Level
an jedem Referenz-Portfolio-Berechnungstag bestimmen, vorbehaltlich einer
Marktstorung bzw. einer Auflésungsstérung gemaB der Bedingungen der
Wertpapiere, als die Summe von (i) dem Schlusskurs oder Wert jedes Referenz-
Portfolio-Bestandteils an solch einem Referenz-Portfolio-Berechnungstag (unter
Berlcksichtigung des Nennbetrags bzw. der Anzahl von Einheiten jedes im
Referenz-Portfolio enthaltenen Referenz-Portfolio-Bestandteils an solch einem
Referenz-Portfolio-Berechnungstag) und (ii) dem Wert der Barposition an solch
einem Referenz-Portfolio-Berechnungstag (unter Beriicksichtigung jedweder
Referenz-Portfolio-Gebihr(en) und jeder Referenz-Portfolio-
Anpassungegebhr(en), die an solch einem Referenz-Portfolio-Berechnungstag
berechnet wird). [Falls der Schlusskurs oder Wert eines Referenz-Portfolio-
Bestandteils auf eine andere Wahrung als die Auszahlungswahrung lautet, wird
die Berechnungsstelle, fur die Zwecke der Festlegung des Referenz-Portfolio-
Levels, diesen Schlusskurs oder Wert unter Verwendung des jeweils
maBgeblichen Wahrungswechselkurses, wie von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen bestimmt, in die Auszahlungswahrung umrechnen.] [Fir die
Zwecke der Bestimmung des Referenz-Portfolio-Levels soll die Berechnungsstelle
[jedem Futures-Bestandteil] [und] [jedem Excess Return Index-Bestandteil] [und]
[[edem Excess Return Strategie-Bestandteil] einen Wert von Null zuweisen
(resultierend aus der mark-to-market Performance solch eines [Futures-
Bestandteils] [bzw.] [Excess Return Index-Bestandteils] [bzw.] [Excess Return
Strategie-Bestandteils], die in der Barposition abgebildet ist).]

Das Anfangliche Referenz-Portfolio-Level am Festlegungstag entspricht [e].

Informationen in Bezug auf das Referenz-Portfolio-Level sind von der Emittentin
kostenlos auf Nachfrage erhaltlich.

Die Berechnungsstelle, handelnd nach billigem Ermessen, soll das Referenz-
Portfolio-Level am Bewertungstag als das Finale Referenz-Portfolio-Level gemal3
§ 1 der Wertpapierbedingungen bestimmen. /

The Calculation Agent, acting in its reasonable discretion, shall determine the
Reference Portfolio Level on each Reference Portfolio Calculation Date, subject
to the occurrence of a Market Disruption or, as the case may be, an Unwind
Disruption in accordance with the Conditions of the Securities, as the sum of (i)
the closing price or value of each Reference Portfolio Constituent on such
Reference Portfolio Calculation Date (taking into account the nominal amount
or, as the case may be, the number of units of each Reference Portfolio
Constituent comprised in the Reference Portfolio on such Reference Portfolio
Calculation Date) and (ii) the value of the Cash Position on such Reference
Portfolio Calculation Date (taking into account any Reference Portfolio fee(s) and
any Reference Portfolio adjustment fee(s) calculated on such Reference Portfolio
Calculation Date). [If the closing price or value of any Reference Portfolio
Constituent is denominated in a currency other than the Redemption Currency,
for the purposes of determining the Reference Portfolio Level the Calculation
Agent shall convert such closing price or value into the Redemption Currency
using the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent
at its reasonable discretion.] [For the purposes of determining the Reference
Portfolio Level, the Calculation Agent shall ascribe to [any Futures Constituent]
[and] [any Excess Return Index Constituent] [and] [any Excess Return Strategy
Constituent] a value of zero (resulting from the mark-to-market performance of
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such [Futures Constituent] [or, as the case may be,] [Excess Return Index
Constituent] [or, as the case may be,] [Excess Return Strategy Constituent], being
reflected in the Cash Position).]

The Initial Reference Portfolio Level on the Fixing Date is equal to [e].

Information regarding the Reference Portfolio Level can be obtained free of
charge from the Issuer upon request.

The Calculation Agent, acting in its reasonable discretion, shall determine the
Reference Portfolio Level on the Valuation Date as the Final Reference Portfolio
Level in accordance with § 1 of the Condlitions of the Securities.

Die Registerfiihrende Stelle bezeichnet in Bezug auf das MaBgebliche Register

[bei Zentralregisterwertpapieren, die in ein durch eine Wertpapiersammelbank
geflhrtes Register eingetragen werden, und als Inhaber ein Wertpapiersammel-
bank eingetragen wird, einfligen: [das Clearingsystem] [e] als eine
Wertpapiersammelbank im Sinne von § 4 (5) eWpG.]

[bei Zentralregisterwertpapieren, die in ein durch einen Verwahrer gefiihrtes
Register eingetragen werden einfligen: [das Clearingsystem] [e] als Verwahrer im
Sinne von § 4( 6) eWpG.]

[bei Kryptowertpapieren einflgen: [e] als registerfihrende Stelle im Sinne von
§ 16(2) eWpG.]

Solange die Wertpapiere in Form von [bei Zentralregisterwertpapieren einfligen:
Zentralregisterwertpapiere] [bei Kryptowertpapieren einfigen:
Kryptowertpapieren] bestehen, wird stets eine Registerfihrende Stelle
entsprechend den Anforderungen des eWpG benannt.

Anderungen der Registerfiihrenden Stelle, einschlieBlich eine Ersetzung durch
eine andere Registerfihrende Stelle, erfolgen entsprechend den jeweils zum
relevanten Zeitpunkt anwendbaren Regelungen des eWpG bzw. der Regeln der
jeweiligen Registerfihrenden Stellen. Samtliche Anderungen werden den
Wertpapiergldubigern gemaB § 14 dieser Bedingungen bekannt gemacht. /

The Registrar in relation to the Relevant Register means

[in case of Central Register Securities, entered into a registered maintained by a
central securities depositary, and where a central securities depositary is
registered as Bearer, insert f[the Clearing System] [e] as a central securities
depositary within the meaning of § 4 (5) eWpG.]

[in case of Central Reqister Securities, entered into a registered maintained by a
custodian, insert fthe Clearing System] [e] as a custodian within the meaning of
§4(6) eWpG.]

[in case of Crypto Securities insert: [o] als registrar within the meaning of § 16( 2)
eWpG.J

As long as the Securities are the form of [in case of Central Register Securities
insert: Central Register Securities] fin case of Crypto Securities insert: Crypto
Securities] a Registrar will at any time be designated in accordance with the
requirements of the eWpG.

Amendments of the Registrar, including a replacement by another Registrar, shall
be made in accordance with the provisions of the eWpG or the rules of the
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respective Registrar applicable at the relevant time. Any amendments shall be
notified to the Securityholders in accordance with § 14 of these Conditions.]

Der Stichtag steht fiir [e]. /
The Record Date means [e].]
Der Stop-Loss-Level
[entspricht [e].]

[[indikativ.] Der Stop-Loss-Level wird am Festlegungstag [zur Festlegungszeit]
festgelegt.”]/

The Stop Loss Level

[equals [e].]

[lindicative.] The Stop Loss Level will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing
Time]. "]l

Target List Provider bezeichnet [¢] oder jeden seiner Nachfolger von Zeit zur Zeit.
/

The Target List Provider means [e], or any successor thereto from time to time.]

Die Target List bezeichnet die [®] List, wie durch den Target List Provider von Zeit
zu Zeit zusammengestellt und angepasst, wie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen, die Teil der Bedingungen fiir die Wertpapiere sind, angegeben.

Der Target List Provider verwaltet aktiv, schafft und unterhalt die Target List
unabhangig vom Bestehen der Wertpapiere. Insbesondere besteht fir den Target
List Provider keine Verpflichtung die Target List zu verwalten und
aufrechtzuerhalten und er kann die Zurverfigungstellung der Target List in
seinem alleinigen und vollstandigen Ermessen zu jeder Zeit einstellen.

[Die Target List kann bestehen aus [(i)] [] [Positionen in [Aktien] [und/oder]
[Depositary Receipts] (jeweils, ein "Target Aktien-Bestandteilp", und
zusammen, die "Target Aktien-Bestandteile")] [und] [(ii)][¢] [Positionen in
exchange-traded funds (ETFs) (jeweils, ein "Target ETF Bestandteilp", und
zusammen, die "Target ETF-Bestandteile")] [und] [(iii)][¢] [Positionen in Fonds
(ausschlieBlich von, zur Klarstellung, ETFs) (jeweils, ein "Target Fonds-
Bestandteil", und zusammen, die "Target Fonds-Bestandteile")] [und]
[(iv)][*] [Positionen in Anleihen (jeweils, ein "Target Anleihe-Bestandteily",
und zusammen, die "Target Anleihe-Bestandteile")] [und] [(v)][] [Positionen
in Excess Return Indezes (jeweils, ein "Target Excess Return Index-
Bestandteilp", und zusammen, die "Target Excess Return Index-
Bestandteile")] [und] [(vi)][®] [Positionen in Excess Return Strategien (jeweils, ein
"Target Excess Return Strategie-Bestandteil ", und zusammen, die "Target
Excess Return Strategie-Bestandteile")] ([die Target Aktien
Bestandteile][,]lund] [die Target ETF Bestandteile][,]lund] [die Target Fonds
Bestandteile][,]lund] [die Target Anleihe Bestandteile][,]lund] [die Target Excess
Return Index-Bestandteile][,]lund] [die Target Excess Return Strategie-
Bestandteile] [, zusammen,] [oder] die "Target List Bestandteile").
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Die Target List, die Target List Bestandteile und das Anlageziel hinter der Target
List sind weiter in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen beschrieben, die
einen Teil der Wertpapierbedingungen der Wertpapiere bilden.] /

The Target List means the [e] list, composed and adjusted by the Target List
Provider from time to time, as described in the applicable Final Terms, which form
part of the Conditions of the Securities.

The Target List Provider actively manages, creates and maintains the Target List
independently of the existence of the Securities. In particular, the Target List
Provider is under no obligation to manage and maintain the Target List and may
stop providing the Target List in its sole and absolute discretion at any time.

The Target List may comprise one or more of [(i)][®] [positions in [stocks] [and/or]
[depositary receipts] (each, a "Target Stock Constituenty", and together, the
"Target Stock Constituents"),] [and] [(i))][*] [positions in exchange-traded funds
(ETFs) (each, a "Target ETF Constituenty", and together, the "Target ETF
Constituents"),] [and] [(iii)][*] [positions in funds (excluding, for the avoidance
of doubt, exchange-traded funds) (each, a "Target Fund Constituenty", and
together, the "Target Fund Constituents"),] [and] [(iv)][*] [positions in bonds
(each, a "Target Bond Constituenty', and together, the "Target Bond
Constituents"),] [and] [(v)][*] [positions in excess return indices (each, a "Target
Excess Return Index Constituenty", and together, the "Target Excess Return
Index Constituents"),] [and] [(vi)][e] [positions in target excess return strategies
(each, a "Target Excess Return Strategy Constituents", and together, the
"Target Excess Return Strategy Constituents"),] ([the Target Stock
Constituents][,Jland] [the Target ETF Constituentsj[Jland] [the Target Fund
Constituents][,Jland] [the Target Bond Constituents][,Jland] [the Target Excess
Return Index Constituentsj[Jland] [the Target Excess Return Strategy
Constituents] [, together,] [or] the "Target List Constituents").

The Target List, the Target List Constituents and the investment objective behind
the Target List are further described in the applicable Final Terms which form part
of the Conditions of the Securities.]

[Umoglichkeit der Effektenleihe bedeutet, dass die Emittentin zu irgendeinem
Zeitpunkt, nach dem Einsatz wirtschaflich vertretbarer Anstrengungen, nicht in
der Lage ist, Referenz-Portfolio-Bestandteile zu leihen (oder die Leihe dieser
aufechtzuerhalten), die [Aktien-Bestandteilep] [,] [ETF-Bestandteilew] [,] [Total
Return Index-Bestandteiley] [oder] [,] [Excess Return Index-Bestandteileg] [®]
[bzw. falls die anwendbaren Produktbedingungen in der Definition von
"Wertpapieren" eine "Betrachtung von Bestandteilen" fir anwendbar erklaren,
jedweder Bestandteil solcher Referenz-Portfolio-Bestandteile] in einer Anzahl die
der maB3geblichen Anzahl von Aktien [,] [ETF-Anteilen] [oder] [,] [¢] die den Korb
der Referenz-Portfolio-Bestandteiley zu solch einem Zeitpunkt bilden, wie von
der Berechnungsstelle nach billigen Ermessen bestimmt.] [¢]] /

[Loss of Stock Borrow means that, at any time, the Issuer is unable, after using
commercially reasonable efforts, to borrow (or maintain a borrowing of) any
Reference Portfolio Constituents; which are [Stock Constituentsy] [] [ETF
Constituentsy] [] [Total Return Index Constituentsg] [or] [] [Excess Return Index
Constituentsy] [¢] [or, as the case may be, if in the applicable Product Terms in
the definition of "Securities" a "Consideration of Components" is specified to be
applicable, any component of any such Reference Portfolio Constituentsg] in a
number equal to the relevant number of [stocks] [] [ETF units] [or] [,] [e]
comprising the basket of Reference Portfolio Constituentsy comprising the
Reference Portfolio at such time, as determined by the Calculation Agent at its
reasonable discretion.] [e]]
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Der Verfalltag entspricht [¢] [, vorbehaltlich [einer Verldngerung der Laufzeit der
Wertpapiere gemaB § [2 (2)] [¢] der Bedingungen der Wertpapiere] [und] [einer
Marktstorung bzw. einer Auflésungsstérung gemaB § [11] [¢] der Bedingungen
der Wertpapiere], [¢]], unter der Bedingung, dass falls solch ein Tag kein
Bestandteile-Geschaftstag ist, der [e] [unmittelbar [vorangehende] [darauf
folgende] [Bestandteile-Geschaftstag] [Bankgeschéftstag]] der Verfalltag sein
soll. /

The Expiration Date means [®] [, subject to [an extension of the Term of the
Securities in accordance with § [2 (2)] [e] of the Conditions of the Securities]
[and] [any Market Disruption or, as the case may be, any Unwind Disruption in
accordance with § [11] [e] of the Conditions of the Securities], [*]], provided that
if such date is not a Constituents Business Day, the [¢] [immediately [preceding]
[succeeding] [Constituents Business Day] [Banking Day]] shall be the Expiration
Date.

[nicht anwendbar] [Ein Weiteres Klindigungsereignis bezeichnet das Vorliegen
[einer Rechtsanderung] [und/oder] [einer Hedging-Stérung] [und/oder] [von
Gestiegenen Hedging-Kosten]] [e]

[und/oder die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle bestimmt dass, sowohl
(i) das Referenz-Portfolio, mit Bezug auf welches

(@aa)  ein Betrag bestimmt wird, der nach diesen Bedingungen zahlbar
ist, oder

(bb)  der Wert der Wertpapiere bestimmt wird,

als "Referenzwert" im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden (die "EU-Referenzwerte-Verordnung") zu qualifizieren ist
(wobei der betroffene Wert bzw. der betroffene Referenzsatz auch als
"Referenzwert") bezeichnet wird), und

(ii) die Emittentin  bzw. die Berechnungsstelle aufgrund der EU-
Referenzwerte-Verordnung entweder

(aa) nicht mehr in der Lage ist, den Referenzwert fur die Zwecke der
Wertpapiere zu verwenden, oder

(bb) Kontrolle Gber die Bereitstellung des Referenzwerts hat
(Administrator) im Sinne EU-Referenzwerte-Verordnung, ohne
die jeweils erforderliche Erlaubnis, Registrierung, Anerkennung,
Ubernahme, Aquivalenz, Genehmigung oder Aufnahme in das
offizielle Register zu haben, die nach den jeweils anwendbaren
Rechtsgrundlagen fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle
gelten, um ihre jeweilige(n) Aufgabe(n) wahrzunehmen] [.][,]

[und] [*].]/

[not applicable] [Additional Termination Event [means [the occurrence of [a
Change in Law] [and/or] [a Hedging Disruption] [and/or] [an Increased Cost of

Hedging]] []
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[and/or the Issuer or the Calculation Agent, as the case may be, determines that

both:

(i) the Reference Portfolio by reference to which either:

(aa) any amount payable under these Conditions, or

(bb) the value of the Securities is determined,

qualifies as a "benchmark" within the meaning of the Requlation (EU)
2016/1011 of the European Parliament and of the Council of 8 June 2016
on indices used as benchmarks in certain financial instruments and
financial contracts or to measure the performance of investment funds
(the "EU Benchmarks Regulation", where the Reference Portfolio is
then also referred to as "Benchmark"); and

(i) the Issuer or the Calculation Agent, as the case may be, is, due to the EU
Benchmarks Requlation, either:

(@a)  no longer able to use the Reference Portfolio as a Benchmark for
the purposes of the Securities, or

(bb) has control over the provision of the Benchmark (administrator)
within the meaning of the EU Benchmarks Regulation without
having the appropriate authorisation, registration, recognition,
endorsement, equivalence, approval or inclusion in any official
reqgister which, in each case, is required under any applicable law
or requlation for the Issuer or the Calculation Agent, as the case
may be, to perform its or their respective obligations under these
Conditions] [.][]

[and] [e].]

Werktag bezeichnet [jeden Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag)] [e]. /

Weekday means [each day (other than a Saturday or a Sunday)] [*].]

Wertpapiere bezeichnet die [e¢] denominierten und von der Emittentin im

Umfang

[des Ausgabevolumens] [des Gesamtnennbetrags und

in der

Stickelung des Nennbetrags je Wertpapier] [¢] begebenen [Bezeichnung der
Wertpapiere einflgen: [o]] mit folgenden Produktmerkmalen:

Mindestauszahlungsbetrag :

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Betrachtung von Bestandteilen:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Einzelbetrachtung:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Kollektivbetrachtung:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Stop-Loss:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Ausschittungen:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Bedingte Ausschiittungen:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Bedingter Kupon-Betrag:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Kdndigungsrecht der
Wertpapierglaubiger:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Typ von Wertpapieren:

[Referenz-Portfolio Tracker-
Wertpapiere] [Target List Tracker-
Wertpapiere]

Die Wertpapiere werden als [[Inhaberschuldverschreibungen [im Sinne von
§ 793 BGB] [die bei Ausgabe durch [eine oder mehrere Dauer-Inhaber-Sammel-
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urkunde(n) (jeweils eine "Globalurkunde") verbrieft werden,] [die bei Ausgabe
durch eine vorlaufige Inhaber-Sammelurkunde (jeweils eine "Vorlaufige
Globalurkunde") verbrieft, die gegen Nachweis des Nichtbestehens einer U.S.
Inhaberschaft (certification of non-U.S. beneficial ownership) gegen eine Dauer-
Inhaber-Sammelurkunde (jeweils eine "Dauerglobalurkunde" und zusammen
mit der Vorlaufigen Globalurkunde jeweils eine "Globalurkunde")
austauschbar ist, verbrieft werden,]] [[Globalurkunden ("Schweizer
Globalurkunden”) im Sinne von Art. 973b des Schweizerischen
Obligationenrechts ("OR")] [einfache Wertrechte ("Wertrechte") im Sinne von
Art. 973c des Schweizerischen Obligationenrechts ("OR")] [Registerwertrechte
("Registerwertrechte") im Sinne der Art. 973d. ff. des Schweizerischen
Obligationsrechts ("OR")], welche Bucheffekten ("Bucheffekten") i.S. des
Bundesgesetzes Uber die Bucheffekten ("Bucheffektengesetz"; "BEG")
darstellen] [einfache Wertrechte ("Wertrechte") im Sinne von Art. 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts ("OR")] [Registerwertrechte
("Registerwertrechte") im Sinne der Art. 973d ff. des Schweizerischen
Obligationsrechts ("OR")] [nicht verurkundete und dematerialisierte, zur
Registrierung in Form von Bucheintrdgen bei dem Clearingsystem [(auch
"Schwedische Wertpapiere")] [(auch "Finnische Wertpapiere")] [(auch
"Norwegische Wertpapiere")] [(auch "Danische Wertpapiere")] [(auch
"Italienische Wertpapiere")] [(auch "Franzosische Wertpapiere"
vorgesehene Rechte] ausgegeben.] [Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von
§ 793 BGB ausgegeben und in dem von der Registerfihrenden Stelle gefiihrten
MaBgeblichen Register in Sammeleintragung auf das Clearingsystem als [eine
Wertpapiersammelbank] [ein Verwahrer] im Sinne des Gesetzes Uber
elektronische Wertpapiere ("eWp@G") als Inhaber (wie definiert) eingetragen und
stellen elektronische sammeleingetragene Wertpapiere im Sinne von [be/
Zentralregisterwertpapieren einfligen: 8§ 4(2) eWpG ("Zentralregister-
wertpapiere")] [bei  Kryptowertpapieren  einfdgen:  § 4(3) eWpG
("Kryptowertpapiere")] dar.]

[Die [Ausstellung effektiver] [Umwandlung in einzelne] Wertpapiere [im Sinne
von Art. 965 OR] ist ausgeschlossen.] [Es werden weder auf Verlangen der
Wertpapiergldubiger noch sonst Inhaberschuldverschreibungen als bzw.
austauschbar in effektive Stlcke bzw. Einzelurkunden ausgegeben.] [Der
Wertpapiergldubiger hat kein Recht auf Einzeleintragung in das MaBgebliche
Register.] [Jede Globalurkunde ist bei Clearstream Banking AG hinterlegt.] /

Securities means the [specify designation of the Securities: [e]] denominated in
[¢] and issued by the Issuer in [the Issue Size] [the Aggregate Nominal Amount
and with the denomination of the Nominal Amount per Security] [e] with the
following product features:

Minimum Redemption Amount: | [Applicable] [Not Applicable]

Consideration of Components: [Applicable] [Not Applicable]

Individual Determination: [Applicable] [Not Applicable]

Collective Determination: [Applicable] [Not Applicable]

Stop Loss: [Applicable] [Not Applicable]

Distributions: [Applicable] [Not Applicable]

Conditional Distributions: [Applicable] [Not Applicable]

Conditional Coupon Amount: [Applicable] [Not Applicable]

Securityholders’ Termination [Applicable] [Not Applicable]

Right:

Type of Securities: [Reference Portfolio Tracker
Certificates] [Target List Tracker
Certificates]

The Securities are being fissued] [formed as] [fin bearer form [as debt securities
within the meaning of § 793 German Civil Code] fand will be represented on
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issue by fone or more permanent global bearer securitylies (each a "Global
Security")] [a temporary global bearer security (each a "Temporary Global
Security") exchangeable upon certification of non-U.S. beneficial ownership for
a permanent global bearer security (each a "Permanent Global Security", and
together with the Temporary Global Security, a "Global Security")]] [[as Swiss
Global Securities in terms of article 973b of the Swiss Code of Obligations (" CO")
(Schweizer Globalurkunden; "Swiss Global Securities")] [as simple
uncertificated securities (Einfache Wertrechte; "Uncertificated Securities") in
terms of article 973c of the Swiss Code of Obligations ("CO")] [as ledger-based
securities (Registerwertrechte; "Ledger-Based Securities") in terms of articles
973d et seqq. Of the Swiss Code of Obligations ("CO")], which constitute
intermediated securities (Bucheffekten,; "Intermediated Securities") in terms
of the Swiss Federal Act on Intermediated Securities (Bundesgesetzes (ber die
Bucheffekten, "FISA")] [as simple uncertificated securities (Einfache Wertrechte,
"Uncertificated Securities") in terms of article 973c of the Swiss Code of
Obligations ("CO")] [as ledger-based securities (Registerwertrechte; "Ledger-
Based Securities") in terms of articles 973d. et seqq. Of the Swiss Code of
Obligations ("C0O")] [in uncertificated and dematerialised form to be registered
in book-entry form at the Clearing System [(also the "Swedish Securities")]
[(@lso the "Finnish Securities")] [(also the "Norwegian Securities")] [(also the
"Danish Securities")] [(also the "[talian Securities")] [(also the "French
Securities")].] fin bearer form as debt securities within the meaning of § 793
German Civil Code, entered into in the Relevant Register maintained by the
Registrar in collective registration in the name of the Clearing System as [central
securities depositary] [custodian] within the meaning of the German German
Act on Electronic Securities ("eWpG") as Bearer (as defined) and constituting
electronic securities, collectively registered, within the meaning of fin case of
Central Register Securities insert: § 4 (2) eWpG (" Central Register Securities")]
[in case of Crypto Securities insert: § 4 (3) eWpG (" Crypto Securities")] ]

[The Securities will not be represented by definitive securities [as defined in article
965 CO.] [No bearer Securities will be issued in or exchangeable into bearer
definitive form, whether pursuant to the request of any Securityholder or
otherwise.] [The Securityholder is not entitled to request individual registration
in the Relevant Register.] [Each Global Security is deposited with Clearstream
Banking AG.]

Die Zahlstelle bezeichnet [e] [UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zrich, Schweiz,
und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz [, handelnd durch ihre
Niederlassung [London, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, Vereinigtes Konig-
reich] [Jersey, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ]]] [UBS Europe SE,
Bockenheimer LandstraBe 2 -4, 60306 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland- [UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz]
[, sowie die in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen unter der Uberschrift
"TeilD - Landerspezifische Informationen" fur diese Zwecke angegeben
Zahlstellen]. [Der Begriff "Zahlstelle" umfasst samtliche Zahlstellen [,
einschlieBlich der Hauptzahlstelle].]/

The Paying Agent means [e] [UBSAG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich,
Switzerland, and Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Switzerland [, acting through
its [London Branch, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, United Kingdom] [Jersey
Branch, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ]]] [UBS Europe SE,
Bockenheimer Landstrasse 2 - 4, 60306 Frankfurt am Main, Federal Republic of
Germany] [UBS Switzerland AG , Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland]
[as well as the paying agents specified for the purposes in the applicable Final
Terms under the heading "Part D — Country Specific Information"]. [The term
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"Paying Agent" shall also refer to all Paying Agents [including the Principal Paying

Agent].]

Der Zahltag bei Ausgabe bezeichnet [e]. [Bei Verklrzung oder Verlangerung der
Zeichnungsfrist kann sich der Zahltag bei Ausgabe entsprechend verschieben.] /

The Initial Payment Date means [e]. [In the case of abbreviation or extension of
the Subscription Period the Initial Payment Date may be changed accordingly.]]
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Teil 2: Produktbedingungen: Besondere Part 2: Product Terms: Special Conditions of the

Wertpapierbedingungen

Securities

Reference Portfolio Tracker Certificates:

[ (1)

§1
Wertpapierrecht

(1) Wertpapierrecht der Wertpapierglaubiger

Die  Emittentin ~ gewdhrt  hiermit  dem
Wertpapiergldubiger (§4(2)) von je einem
Wertpapier bezogen auf den Referenz-Portfolio-
Level nach MaBgabe dieser Bedingungen das
Recht (das "Wertpapierrecht"), den [in die
Auszahlungswahrung umgerechneten]
Auszahlungsbetrag (§ 1 (2)), gegebenenfalls auf
[zwei] [vier] [¢] Dezimalstellen kaufmaéannisch
gerundet, zu erhalten.

§1
Security Right

(1) Security Right of the Securityholders

The Issuer hereby warrants to the Securityholder
(§4(2)) of each Security relating to the
Reference Portfolio Level in accordance with
these Conditions that such Securityholder shall
have the right (the "Security Right") to receive
the Redemption Amount (§ 1 (2)) [, converted
into the Redemption Currency], if applicable,
commercially rounded to [two] [four] [¢] decimal
places.

(2) Redemption Amount

The "Redemption Amount" per Security is

calculated in accordance with the following

formula:

(2) Auszahlungsbetrag
Der "Auszahlungsbetrag” je Wertpapier wird
in  Ubereinstimmung mit folgender Formel
berechnet:

[

[NAJ[CA] x MAX <0
[
[

Finales Referenz-Portfolio-Level

[Betrag einfligen] x MAX (O,

Finales Referenz-Portfolio-Level
MAX (O' Anfangliches Referenz—PortfoIio-LeveI)

Finales Referenz-Portfolio-Level

[NAJ[CA] x MAX (0,

Anfangliches Referenz-Portfolio-Level

[

Anféangliches Referenz-Portfolio-Level

Final Reference Portfolio Level

Finales Referenz-Portfolio-Level
" Anfangliches Referenz-Portfolio-Level

Final Reference Portfolio Level)
Initial Reference Portfolio Level

[NAJICA] x MAX (0,

)

Final Reference Portfolio Level)
Initial Reference Portfolio Level

linsert amount] x MAX (O,

Final Reference Portfolio Level)

Initial Reference Portfolio Level

MAX (0,

) — (VertriebsgebUhrx[Ausgabepreis] [NA][CA][*])

[NAJICA] x MAX (o

" Initial Reference Portfolio Level

) — (Distribution Feex|lIssue Price][NA][CA][*])
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[
[Betrag einfligen] x MAX (0

Finales Referenz-Portfolio-Level

) -(Vertriebsgebihrx[Ausgabepreis] [NA][CA][*])

" Anfangliches Referenz-Portfolio-Level

]
[

Final Reference Portfolio Level

linsert amount] x MAX (0,

Finales Referenz-Portfolio-Level
" Anfangliches Referenz-Portfolio-Level

MAX (O

Initial Reference Portfolio Level

Final Reference Portfolio Level

) — (Distribution Feex|[lIssue Price][NA][CA][*])
1

) — (Vertriebsgeblhrx[Ausgabepreis] [NA][CA][*])

]

MAX (o,

Wobei gilt:

[[,NA"] [,CA"] entspricht [dem Nennbetrag]
[dem  Berechnungsbetrag] [gegebenenfalls
Betraqg einfigen: []].]

["Vertriebsgebiihr" entspricht [Betrag
einflgen: []] [Prozent einflgen: [*]%].]

Das "Finale Referenz-Portfolio-Level "
bezeichnet, vorbehaltlich einer Marktstérung
oder einer Auflésungsstorung, den Wert des
Referenz-Portfolios, wie er fir einen
Bewertungstag von der Berechnungsstelle fur die
Wertpapiere berechnet wird; dabei entspricht
der maBgebliche Wert des Referenz-Portfolios

(i) der Summe der VerauBerungserldse — unter
Verwendung des jeweiligen mafBgeblichen
Wahrungswechselkurses, wie von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
bestimmt, in die Auszahlungswahrung
umgerechnet — die erzielt worden waren,
wenn ein Hypothetischer Investor seine
samtlichen in dem Portfolio jeweils
enthaltenen Bestandteile verduBert bzw.
aufgeldst hatte, die den Referenz-Portfolio-
Bestandteilen im Referenz-Portfolio
entsprechen, zuziglich

(i) des Werts der Barposition; abztiglich

(iii) angefallener, aber noch nicht abgezogener
[Referenz-Portfolio  GebUhren]  [,Jlund]
[Anpassungsgebihren fur das Referenz-
Portfolio] [,]Jlund] [Performance-GebUhren
des Referenz-Portfolio Advisors] [,] [und]
[Geblhren fur die Effektenleihe] [und]
[Servicing Gebtihren] [e].

Zur Klarstellung: Obwohl der
Auszahlungsbetrag gegebenenfalls an den
Marktwert der Referenz-Portfolio-Komponenten
gekoppelt ist, ist die Emittentin nicht verpflichtet,
den Erlos aus der Emission der Wertpapiere zu

Initial Reference Portfolio Level

) — (Distribution Feex[lIssue Price][NA][CA][*])

]
Where:

[["NA"] ["CA "] equals [the Nominal Amount]
[the Calculation Amount] [if appropriate, insert
amount: [*]].]

["Distribution Fee" equals [insert amount: [e]]
linsert percentage: [¢]%].]

The "Final Reference Portfolio Level" means,
subject to a Market Disruption or an Unwind
Disruption, the value of the Reference Portfolio
as determined by the Calculation Agent in
relation to a Valuation Date, whereby the
relevant value of the Reference Portfolio shall be

(i) the sum of the realisation proceeds
converted into the Redemption Currency,
where applicable, using the then prevailing
exchange rate, as determined by the
Calculation Agent in its reasonable
discretion, that would be realized by a
Notional Investor when selling and/or, as
the case may be, unwinding its position in
all constituents in such portfolio equivalent
to the Reference Portfolio Constituents in
the Reference Portfolio; plus

(i)  the value of the Cash Position; minus

(i) any accrued but not yet deducted
[Reference  Portfolio  fee(s)]  [,]land]
[Reference Portfolio adjustment fee(s)]
[lland] [Reference Portfolio  Advisor
performance fee(s)] [,]land] [stock borrow
fee(s)] [and] [servicing fee(s)] [e].

For the avoidance of doubt: Whilst the
Redemption Amount may be linked to the
market value of the Reference Portfolio
Components, the Issuer is not obliged to invest
the proceeds of the issuance of the Securities in
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(3

irgendeinem Zeitpunkt in Referenz-Portfolio-
Komponenten zu investieren, und die
Wertpapiergldubiger haben zu keinem Zeitpunkt
unmittelbare Rechte an den Referenz-Portfolio-
Komponenten.

Das "Anfangliche Referenz-Portfolio-Level"
entspricht [e].

Festlegungen und Berechnungen im
Zusammenhang mit dem Wertpapierrecht

(3

Wertpapierbedingungen

any Reference Portfolio Components at any time
and the Securityholders do not have any interest
in any Reference Portfolio Components at any
time.

"Initial Reference Portfolio Level" equals [e].

Determinations and Calculations in
connection with the Security Right

Samtliche im  Zusammenhang mit dem Any determination and calculation in connection
Wertpapierrecht vorzunehmenden Festlegungen with the Security Right, in particular the
und Berechnungen, insbesondere  die calculation of the Redemption Amount, will be

Berechnung des Auszahlungsbetrags, erfolgen
durch die Berechnungsstelle. Die insoweit von
der Berechnungsstelle getroffenen Festlegungen
und Berechnungen sind, auBer in Fallen
offensichtlichen Irrtums, fur die Emittentin und
die Wertpapierglaubiger endgultig, abschlieBend
und bindend.

§2

Laufzeit der Wertpapiere; Verlangerung der
Laufzeit der Wertpapiere; Kiindigung durch die

Wertpapierglaubiger oder die Emittentin;

Automatische Kiindigung der Wertpapiere

made by the Calculation Agent. Determinations
and calculations made in this respect by the
Calculation Agent are final and binding for all
participants except in the event of manifest error.

§2

Term of the Securities; Extension of the Term of

the Securities; Termination by the
Securityholders or the Issuer; Automatic
Termination of the Securities

(1) Laufzeit der Wertpapiere (1) Term of the Securities
Vorbehaltlich einer Kiindigung der Wertpapiere Subject to a termination of the Securities in
im Einklang mit diesen Bedingungen endet die accordance with these Conditions, the term of
Laufzeit der Wertpapiere am Verfalltag, es sei the Securities ends on the Expiration Date, unless
denn, die Emittentin hat ihr Recht zur the Issuer has exercised its right for extension of
Verldngerung der Laufzeit der Wertpapiere the term of the Securities in accordance with
gemal § 2 (2) dieser Bedingungen ausgedibt. § 2 (2) of these Conditions.

(2) Verlangerung der Laufzeit der Wertpapiere (2) Extension of the Term of the Securities
Die Emittentin ist berechtigt, die Laufzeit aller The Issuer is entitled to extend, by giving notice
ausstehenden Wertpapiere durch to the Securityholder in accordance with § 14 of
Bekanntmachung gegeniber den these Conditions (the "Issuer Extension
Wertpapiergldubigern gemaB § 14  dieser Option Exercise Notice") not less than [e]
Bedingungen (die "Ausiibungserkldarung der [Banking Days] [calendar days] prior to the
Verldngerungsoption der Emittentin") scheduled Expiration the maturity of all
spatestens [e] [Bankgeschaftstage] outstanding Securities for one additional period
[Kalendertage] vor dem geplanten Verfall um of [#] [calendar] [years] (the "Issuer Extension
einen  zusdtzlichen  Zeitraum  von  [e] Option"), in which case the "Expiration Date"
[Kalenderjahren]  [Jahren] zu  verlangern shall be deemed to be the date falling [e]
("Verlangerungsoption der Emittentin"); in [calendar] [years] after the scheduled Expiration
diesem Fall gilt der "Verfalltag" als das [e] Date.
[Kalenderjahre] [Jahre] nach dem geplanten
Verfalltag liegende Datum.

(3) Kiindigung durch die Wertpapierglaubiger (3) Termination by the Securityholders

Nach Austbung der Verlangerungsoption der
Emittentin  ist  jeder  Wertpapierglaubiger
berechtigt, die von ihm  gehaltenen
ausstehenden Wertpapiere durch Ausibung

Upon exercise of the Issuer Extension Option,
each Securityholder is entitled to terminate the
Securities outstanding and held by it in whole or
in part by exercising its Securityholder Non-
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seiner Wertpapiergldubiger Nicht-
Verlangerungsoption ganz oder teilweise
spatestens [neunzig (90)] [¢] Kalendertagen vor
dem geplanten Verfalltag zu ktndigen.

Zur Auslbung der "Wertpapierglaubiger

Nicht-Verlangerungsoption" muss die
Emittentin eine schriftliche und rechtsverbindlich
unterzeichnete Mitteilung des

Wertpapierglaubigers erhalten haben, in der
dessen  Absicht  zur  Ausibung der
Wertpapierglaubiger Nicht-Verlangerungsoption
angegeben ist (die "Ausibungserklarung").
Die Austbungserklarung ist unwiderruflich und
verbindlich und enthdlt u. a. (a) den Namen des
Wertpapierglaubigers, (b) die Anzahl der von
diesem Wertpapiergladubiger zu kindigenden
Wertpapiere  und  (c)das  Konto  des
Wertpapierglaubigers bei einem Kreditinstitut,
auf das die Uberweisung eines etwaigen
Auszahlungsbetrags erfolgen soll.

Nach  der  wirksamen  Ausibung  der
Wertpapierglaubiger Nicht-Verlangerungsoption
durch den Wertpapierglaubiger werden die
betreffenden Wertpapiere des
Wertpapierglaubigers zurlckgezahlt und der
Wertpapiergldaubiger ist zum Erhalt des etwaigen
Auszahlungsbetrags (wie in  § 1(1) dieser
Bedingungen definiert) je (auf diese Weise
geklindigtem) Wertpapier berechtigt, zahlbar
am Falligkeitstag in Bezug auf den geplanten
Verfalltag.

Ordentliche Kiindigung durch die
Emittentin

Die Emittentin ist jeweils am [e], [¢] [,]lund] [e]
(jeweils ein "Emittentin-Kiindigungstag")
berechtigt, ab dem [einschlieBlich]
[ausschlieBlich] dem [e] samtliche, jedoch nicht
nur manche Wertpapiere mit Wirkung zum
entsprechenden Emittentin-Kindigungstag
unter Einhaltung einer Frist von mindestens [e]
[Bankgeschéftstagen] [Kalendertagen]
gegenliber den Wertpapierglaubigern gemaR
§ 14 dieser Bedingungen zu kindigen und
zurlickzuzahlen.

Im Falle einer Kindigung und Ruckzahlung durch
die Emittentin wird die Emittentin jedem
Wertpapierglaubiger fur jedes von ihm gehaltene
Wertpapier einen Betrag in Hohe des
Auszahlungsbetrags (wie in  § 1(1) dieser
Bedingungen definiert) zahlen (der
"Emittentin-Kiindigungsbetrag").

Automatische Beendigung der Wertpapiere
Sofern ein Automatisches Beendigungsereignis

(wie nachstehend definiert) eintritt, wird die
Emittentin die Wertpapierglaubiger im Einklang

(4)

(5)
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Extension Option not less than [ninety (90)] [e]
calendar days prior to the scheduled Expiration
Date.

For the exercise of the "Securityholder Non-
Extension Option", the Issuer must have
received written and legally signed notice by the
Securityholder stating his intention to exercise
the Securityholder Non-Extension Option (the
"Exercise Notice"). The Exercise Notice is
irrevocable and binding and shall contain among
other things (a) the name of the Securityholder,
(b) the number of Securities to be terminated by
such Securityholder and (c) the account of the
Securityholder with a credit institution, to which
the transfer of the Redemption Amount, if any,
shall be effected.

Following the valid exercise of the Securityholder
Non-Extension Option by the Securityholder, the
relevant Securities of such Securityholder will be
redeemed by the Issuer and the Securityholder is
entitled to receive the relevant Redemption
Amount (as defined in §1(1) of these
Conditions) per Security (so terminated), if any,
payable on the Maturity Date in relation to the
scheduled Expiration Date.

Ordinary Termination by the Issuer

The Issuer shall be entitled on each of [e], [e]
[LIland] [e] (each an "lIssuer Termination
Date"), starting from [and including] [but
excluding] [e] to terminate and redeem all but
not some of the Securities with effect as of the
relevant Issuer Termination Date by giving not
less than [e] [Banking Days'] [calendar days']
notice to the Securityholders pursuant to § 14 of
these Conditions.

In the case of termination and redemption by the
Issuer, the Issuer shall pay to each Securityholder
with respect to each Security it holds, an amount
equal to the Redemption Amount (as defined in
§ 1(1) of these Conditions) (the "lssuer
Termination Amount").

Automatic Termination of the Securities
If an Automatic Termination Event (as defined

below) occurs, the Issuer shall notify the
Securityholders pursuant to § 14 of these
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mit § 14 dieser Bedingungen unverzlglich
benachrichtigen, (i) dass ein Automatisches
Beendigungssereignis eingetreten ist und (ii)
Uber das  entsprechende  Automatische
Beendigungsdatum in  Kenntnis  setzen.
Nachdem ein Automatisches
Beendigungsereignis eingetreten ist, werden alle
ausstehenden Wertpapiere automatisch am
betreffenden Automatischen
Beendigungsdatum  beendet und  jeder
Wertpapierglaubiger erhalt gemaB diesen
Bedingungen das Wertpapierrecht zum Erhalt
eines Betrags in Hohe des Auszahlungsbetrags
(wie in § 1 (1) dieser Bedingungen definiert) (der
"Automatische Beendigungsbetrag"). Eine
versdumte Mitteilung der Emittentin gegenlber
den Wertpapierglaubigern im Einklang mit
Satz 1 dieses § 2 (5) oder der Nichterhalt der
Mitteilung durch die Wertpapierglaubiger hat
keine Auswirkung auf die Wirksamkeit der
automatischen Beendigung der Laufzeit der
Wertpapiere.

In diesem Zusammenhang gilt Folgendes:

Das "Automatische Beendigungsdatum" im
Zusammenhang mit einem Automatischen
Beendigungsereignis ist ein Tag, an dem (bzw.
der nachstmdgliche Tag nach dem Tag, an dem)
das Automatische Beendigungsereignis eintritt,
an dem ein Hypothetischer Investor in der Lage
wadre, seine Anlage in alle die in dem Portfolio
jeweils enthaltenen Bestandteils zu verauBern
bzw. aufzulésen, die den Referenz-Portfolio-
Bestandteilen im Referenz-Portfolio entsprechen,
jeweils wie von der Berechnungsstelle nach
billigen Ermessen festgelegt.

Ein "Automatisches Beendigungsereignis"
[bezeichnet das Vorliegen eines Referenz-
Portfolio Advisor Ereignises [,][oder] [eines Stop
Loss Ereignises] [bzw. []]] [e].

[Ein "Referenz-Portfolio Advisor Ereignis"
tritt ein, wenn [e] [nicht langer der Referenz-
Portfolio Advisor ist bzw. als solcher handelt].]

Conditions of the Securities — Product Terms Part 2:
Special Conditions of the Securities / Bedingungen der
Wertpapiere — Produktbedingungen Teil 2: Besondere
Wertpapierbedingungen

Conditions without delay (i) that an Automatic
Termination Event has occurred and (ii) of the
related Automatic Termination Date. After an
Automatic Termination Event has occurred, all
outstanding Securities shall be automatically
terminated on the related Automatic
Termination Date and each Securityholder shall
have in accordance with these Conditions the
Security Right to receive an amount equal to the
Redemption Amount (as defined in § 1 (1) of
these Conditions) (the " Automatic
Termination Amount"). A failure by the Issuer
to give notice to the Securityholders in
accordance with the first sentence of this § 2 (5),
or non-receipt thereof by the Securityholders,
shall not affect the validity of the automatic
termination of the term of the Securities.

In this context:

The "Automatic Termination Date" in
connection with an Automatic Termination Event
shall be a date on or as soon as reasonably
practicable following the date on which such
Automatic Termination Event occurs on which a
Notional Investor would be able to fully unwind
its position in all constituents in such portfolio
equivalent to the Reference Portfolio
Constituents in the Reference Portfolio, in each
case, as determined by the Calculation Agent at
its reasonable discretion.

An "Automatic Termination Event" [means
the occurrence of a Reference Portfolio Advisor
Event [,][or] [a Stop Loss Event] [or, as the case
may be, [¢]]] [¢].

[A "Reference Portfolio Advisor Event" shall
occur if [#] [ceases to be or to act as Reference
Portfolio Advisor] [¢].]

[Bei Wertpapieren, fiir die Stop Loss anwendbar
ist, folgenden Text einfiigen:

[In case of Securities to which Stop Loss applies,
insert the following text:

Ein "Stop Loss Ereignis" tritt ein, wenn [, an
einem [Referenz-Portfolio-Berechnungstag] [e],
[vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung
[oder einer Auflésungsstérung] an solch einem
Tag in Bezug auf einen Referenz-Portfolio-
Bestandteily,] das Referenz-Portfolio-Level an
diesem Tag das Stop-Loss-Level [e] [erreicht]
[oder] [unterschreitet].]

A "Stop Loss Event" shall occur if [, on any
[Reference Portfolio Calculation Date] [e],
[subject to a Market Disruption [or an Unwind
Disruption] prevailing on such date with respect
to any Reference Portfolio Constituent,] the
Reference Portfolio Level on such date [reaches]
[or] [falls below] the Stop Loss Level] [¢].]

[Bei  Wertpapieren,  fir  die  Bedingte
Ausschittungen anwendbar sind, folgenden Text

[In case of Securities to which Conditional
Distributions apply, insert the following text:

einflgen:
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§3 §3
Bedingte Ausschiittungen Conditional Distributions
(1) Bedingte Ausschiittungen (1) Conditional Distributions
Der Referenz-Portfolio  Advisor kann in From time to time, the Reference Portfolio
Auslbung seines billigen Ermessens verlangen, Advisor, acting in its reasonable discretion, may
dass die  Emittentin  gegentber  den request that the Issuer make a conditional
Wertpapiergldubigern eine bedingte distribution to the Securityholders in a specified
Ausschlttung in Hohe eines bestimmten Betrags amount in the Redemption Currency (a
in der Auszahlungswahrung vornimmt (eine "Conditional Distribution"). In connection
"Bedingte Ausschiittung"). Im with each Conditional Distribution so requested
Zusammenhang mit jeder so durch den by the Reference Portfolio Advisor, the Issuer
Referenz-Portfolio Advisor verlangten Bedingten shall give notice to the Securityholders pursuant
Ausschittung  wird die  Emittentin  die to § 14 of these Conditions of the amount of
Wertpapiergldubiger gemaB § 14  dieser such  Conditional  Distribution and the
Bedingungen Uber den entsprechenden Betrag corresponding Conditional Distribution
der Bedingten Ausschittung und den Determination Date. The Calculation Agent,
entsprechenden Bedingte  Ausschlttung- acting reasonably, shall adjust the Reference
Feststellungstag  informieren.  Die  nach Portfolio Level to reflect such Conditional
angemessenen  Gesichtspunkten  handelnde Distribution no later than the relevant
Berechnungsstelle wird eine Anpassung des Conditional Distribution Determination Date.
Referenz-Portfolio-Levels vornehmen, um die
Zahlung dieser Bedingten Ausschittung an die
Wertpapiergldubiger spatestens zum
betreffenden Bedingte Ausschittung-
Feststellungstag abzubilden.
(2) Zahlung von Bedingten Ausschiittungen (2) Payment of Conditional Distributions

In Bezug auf jede Bedingte Ausschlittung ist
jeder Wertpapierglaubiger berechtigt, einen
Betrag in Hohe des Produkts der Anzahl der von
ihm gehaltenen Wertpapiere und des Betrags der
Bedingten Ausschittung, geteilt durch die
Gesamtzahl der am Bedingten Ausschittung-
Zahltag ausstehenden Wertpapiere fur die
Bedingte Ausschittung zu erhalten, mit der
MafBgabe, dass jeder Wertpapierglaubiger nur
dann berechtigt ist, die Zahlung dieses Betrags
zu erhalten, wenn er [das Eigentum an den
betreffenden  Wertpapieren vor bzw. an
(einschlieBlich) dem betreffenden Stichtag
erworben] [die betreffenden Wertpapiere vor
bzw. an (einschlieBlich) dem betreffenden
Stichtag gekauft] hat (und zur Klarstellung wird

In respect of each Conditional Distribution, each
Securityholder is entitled to receive an amount
equal to the product of the number of Securities
held by such Securityholder multiplied by the
amount of such Conditional Distribution and
divided by the aggregate number of Securities
outstanding on the Conditional Distribution
Payment Date in respect of such Conditional
Distribution, provided that each Securityholder is
only entitled to receive payment of such amount
if it [acquired ownership of] [purchased] the
relevant Securities on (including) or prior to the
relevant Record Date (and, for the avoidance of
doubt, if the Securityholder [acquired ownership
of] [purchased] the relevant Securities after the
relevant Record Date, the Securityholder shall

darauf  hingewiesen,  dass, falls  der not be entitled to receive payment of the
Wertpapierglaubiger [das Eigentum an den relevant amount on the relevant Conditional
betreffenden  Wertpapieren  nach  dem Distribution Payment Date).

betreffenden Stichtag erworben] [die

betreffenden Wertpapiere nach dem

betreffenden  Stichtag gekauft] hat, der

Wertpapiergldubiger nicht zum Erhalt der

jeweiligen Zahlung am Bedingten Ausschittung-
Zahltag berechtigt ist).
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[Bei Wertpapieren, fur die Bedingte Kupon-
Betrdge anwendbar sind, folgenden Text
einflgen:

§3
Bedingte Kupon-Betrage

(1) Bedingte Kupon-Betrage

An jedem Bedingten Kupon-Feststellungstag
wird die nach billigem Ermessen handelnde
Berechnungsstelle  festlegen, ob fir die
betreffende  Bedingte Kuponperiode eine
MaBgebliche  Hypothetische  Ausschittung
erfolgt ist. Im Zusammenhang mit jeder
MaBgeblichen Hypothetischen Ausschittung
wird die Emittentin die Wertpapierglaubiger
gemaB § 14 dieser Bedingungen Uber den
entsprechenden Bedingten Kupon-Betrag (wie
im Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere —
Produktbedingungen Teil 1
Ausstattungsmerkmale und Definitionen der
Wertpapiere" definiert) in Bezug auf die
betreffende MaBgebliche Hypothetische
Ausschittung informieren. Die nach
angemessenen  Gesichtspunkten  handelnde
Berechnungsstelle wird eine Anpassung des
Referenz-Portfolio-Levels vornehmen, um die
Zahlung dieser Bedingten Kupon-Betrage an die

Wertpapierglaubiger spatestens zum
betreffenden Bedingten Kupon-Zahltag
abzubilden.

(2) Zahlung von Bedingten Kupon-Betragen

In Bezug auf jede MafBgebliche Hypothetische
Ausschlttung ist jeder Wertpapierglaubiger
berechtigt, einen Bedingten Kupon-Betrag am
betreffenden Bedingten Kupon-Zahltag fur die
vorangegangene Bedingte Kuponperiode zu
erhalten, mit der MaBgabe, dass jeder
Wertpapiergldubiger nur dann berechtigt ist,
diesen Bedingten Kupon-Betrag zu erhalten,
wenn er [das Eigentum an den betreffenden
Wertpapieren vor bzw. an (einschlieBlich) dem
betreffenden Stichtag erworben] [die
betreffenden  Wertpapiere vor bzw. an
(einschlieBlich) dem betreffenden Stichtag
gekauft] hat (und zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass, falls der Wertpapiergldubiger
[das  Eigentum an den  betreffenden
Wertpapieren nach dem betreffenden Stichtag
erworben] [die betreffenden Wertpapiere nach
dem betreffenden Stichtag gekauft] hat, der
Wertpapiergldubiger nicht zum Erhalt des
jeweiligen  Bedingten  Kupon-Betrags am
Bedingten Kupon-Zahltag berechtigt ist).

[In case of Securities to which Conditional
Coupon Amounts apply, insert the following text:

§3
Conditional Coupon Amounts

(1) Conditional Coupon Amount

On each Conditional Coupon Determination
Date, the Calculation Agent, acting in its
reasonable discretion, shall determine whether
there has been a Relevant Notional Distribution
in respect of the relevant Conditional Coupon
Period. In connection with each Relevant
Notional Distribution, the Issuer shall give notice
to the Securityholders pursuant to § 14 of these
Conditions of the corresponding Conditional
Coupon Amount (as defined in the section
"Conditions of the Securities — Product Terms
Part 1: Key Terms and Definitions of the
Securities") in respect of such Relevant Notional
Distribution. The Calculation Agent, acting
reasonably, shall adjust the Reference Portfolio
Level to reflect the payment of such Conditional
Coupon Amount to the Securityholders no later
than the relevant Conditional Coupon Payment
Date.

(2) Payment of Conditional Coupon Amount

In respect of each Relevant Notional Distribution,
each Securityholder is entitled to receive a
Conditional Coupon Amount on the relevant
Conditional Coupon Payment Date in relation to
the preceding Conditional Coupon Period,
provided that each Securityholder is only entitled
to receive such Conditional Coupon Amount if it
[acquired ownership of] [purchased] the relevant
Securities on (including) or prior to the relevant
Record Date (and, for the avoidance of doubt, if
the Securityholder [acquired ownership of]
[purchased] the relevant Securities after the
relevant Record Date, the Securityholder shall
not be entitled to receive the relevant
Conditional Coupon Amount on the relevant
Conditional Coupon Payment Date).

[Bei  Wertpapieren,  fir  die  Bedingte
Ausschltittungen und Bedingte Kupon-Betrdge
nicht anwendbar sind, folgenden Text einfligen:

[In case of Securities to which Conditional
Distributions do not apply and Conditional
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Coupon Amounts do not apply, insert the
following text:

§3 §3
Absichtlich freigelassen Intentionally left blank
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| (2) Reference Portfolio Tracker Certificates (with minimum redemption amount): |

§1
Wertpapierrecht

(1) Wertpapierrecht der Wertpapierglaubiger

Die  Emittentin  gewdhrt  hiermit  dem
Wertpapiergldubiger (§4(2)) von je einem
Wertpapier bezogen auf den Referenz-Portfolio-
Level nach MaBgabe dieser Bedingungen das
Recht (das "Wertpapierrecht"), den [in die
Auszahlungswahrung umgerechneten]
Auszahlungsbetrag (§ 1 (2)), gegebenenfalls auf
[zwei] [vier] [e¢] Dezimalstellen kaufmannisch
gerundet, zu erhalten.

§1
Security Right

(1) Security Right of the Securityholders

The Issuer hereby warrants to the Securityholder
(§4(2)) of each Security relating to the
Reference Portfolio Level in accordance with
these Conditions that such Securityholder shall
have the right (the "Security Right") to receive
the Redemption Amount (§ 1(2)) [, converted
into the Redemption Currency], if applicable,
commercially rounded to [two] [four] [¢] decimal
places.

(2) Auszahlungsbetrag (2) Redemption Amount
Der "Auszahlungsbetrag" je Wertpapier wird The "Redemption Amount" per Security is
in  Ubereinstimmung mit folgender Formel calculated in accordance with the following
berechnet: formula:
[
INAJICA] x MAX [ Mindestbet Finales Referenz-Portfolio-Level
x naestbetrag . Anfangliches Referenz-Portfolio-Level
1
[
INAJLCA] x MAX [ Mini A ; Final Reference Portfolio Level
% inimum Amoun "Initial Reference Portfolio Level
1
[
(Bet infigen] x MAX [ Mindestbet Finales Referenz-Portfolio-Level
elrag emntugent x naestbetrag . Anfangliches Referenz-Portfolio-Level
1
[
. . Final Reference Portfolio Level
[insert amount] x MAX | Minimum Amount, — -
Initial Reference Portfolio Level
1
[
. Finales Referenz-Portfolio-Level
MAX (MmdeStbetrag’ Anféngliches Referenz-PortfoIio-LeveI)
1
[
o Final Reference Portfolio Level
MAX | Minimum Amount, — -
Initial Reference Portfolio Level
|
[
MAX (([NA][CA]xI\/Iindestbetrag) ([NA][CA]X Finales Referenz-Portfolio-Level _
! Anfangliches Referenz-Portfolio-Level
(Vertriebsgebuhrx[Ausgabepreis][NA][CA][-])))
|
[
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Final Reference Portfolio Level
Initial Reference Portfolio Level

MAX <([NA][CA]xl\/Iinimum Amount), ([NA][CA]x

(Distribution Feex[Issue Price][NA][CA][-])>>

]
[
wiax| ciget infil Mindestbet set infii Finales Referenz-Portfolio-Level Vertriebsaebithrx[A b STINATICATe
([Betrag einflgen]xMindestbetrag), | [Betrag ein uqen]xAnféngliches Referenz—PortfoIio—LeveI_( ertriebsgebihrx[Ausgabepreis][NA][CA][*])
]
[
MAX <([inserT amount]xMinimum Amount), ([inserT amount]x%—(mstribution Feex[lssue Price][NA][CA]M)))
1
[
Finales Referenz-Portfolio-Level
MAX | Mindestbetra — - -(Vertriebsgeblhrx[Ausgabepreis] [NA][CA][®
( g'Anfangllches Referenz-Portfolio-Level ( 9 [Ausgabepreis] INAJICAIL D)
]
[

Final Reference Portfolio Level
"Initial Reference Portfolio Level

MAX (Minimum Amount -(Distribution Feex[Issue Price][NA][CA][O])>

Wobei gilt:

[[,NA"] [,CA"] entspricht [dem Nennbetrag]
[dem  Berechnungsbetrag]l  [gegebenenfalls
Betrag einfigen: [¢]].]

["Vertriebsgebiihr" entspricht [Betrag
einfugen: [#]] [Prozent einfligen: [¢]%].]

"Mindestbetrag" entspricht [0.001] [e] [in der
Auszahlungswahrung je Wertpapier].

Das "Finale Referenz-Portfolio-Level "
bezeichnet, vorbehaltlich einer Marktstérung
oder einer Auflésungsstérung, den Wert des
Referenz-Portfolios, wie er fir einen
Bewertungstag von der Berechnungsstelle fur die
Wertpapiere berechnet wird; dabei entspricht
der maBgebliche Wert des Referenz-Portfolios

(i) der Summe der VerauBerungserldse — unter
Verwendung des jeweiligen maBgeblichen
Wahrungswechselkurses, wie von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
bestimmt, in die Auszahlungswahrung
umgerechnet — die erzielt worden waren,
wenn ein Hypothetischer Investor seine
samtlichen in dem Portfolio jeweils
enthaltenen Bestandteile verduBert bzw.
aufgeldst hatte, die den Referenz-Portfolio-
Bestandteilen im Referenz-Portfolio
entsprechen, zuziglich

(i)  des Werts der Barposition; abziiglich

]
Where:

[["NA"] ["CA "] equals [the Nominal Amount]
[the Calculation Amount] [if appropriate, insert
amount: [*]].]

[" Distribution Fee" equals [insert amount: []]
linsert percentage: [*]%].]

"Minimum Amount" equals [0.001] [e] [in the
Redemption Currency per Security].

The "Final Reference Portfolio Level" means,
subject to a Market Disruption or an Unwind
Disruption, the value of the Reference Portfolio
as determined by the Calculation Agent in
relation to a Valuation Date, whereby the
relevant value of the Reference Portfolio shall be

(i) the sum of the realisation proceeds
converted into the Redemption Currency,
where applicable, using the then prevailing
exchange rate, as determined by the
Calculation Agent in its reasonable
discretion, that would be realized by a
Notional Investor when selling and/or, as
the case may be, unwinding its position in
all constituents in such portfolio equivalent
to the Reference Portfolio Constituents in
the Reference Portfolio; plus

(i)  the value of the Cash Position; minus
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(iii) angefallener, aber noch nicht abgezogener (i) any accrued but not yet deducted
[Referenz-Portfolio  Gebihren]  [,]lund] [Reference  Portfolio  fee(s)]  [,]land]
[Anpassungsgebthren fur das Referenz- [Reference Portfolio adjustment fee(s)]
Portfolio] [,]Jlund] [Performance-GebUhren [lland] [Reference Portfolio  Advisor

des Referenz-Portfolio Advisors] [,] [und]

performance fee(s)] [,Jland] [stock borrow

[Geblhren fir die Effektenleihe] [und] fee(s)] [and] [servicing fee(s)] [¢].

[Servicing Gebtihren] [e].
Zur Klarstellung: Obwohl der For the avoidance of doubt: Whilst the
Auszahlungsbetrag gegebenenfalls an den Redemption Amount may be linked to the

Marktwert der Referenz-Portfolio-Komponenten
gekoppelt ist, ist die Emittentin nicht verpflichtet,
den Erlds aus der Emission der Wertpapiere zu
irgendeinem Zeitpunkt in Referenz-Portfolio-
Komponenten zu investieren, und die
Wertpapiergldubiger haben zu keinem Zeitpunkt
unmittelbare Rechte an den Referenz-Portfolio-
Komponenten.

Das "Anfangliche Referenz-Portfolio-Level"
entspricht [e].

Festlegungen und Berechnungen im
Zusammenhang mit dem Wertpapierrecht

(3)

market value of the Reference Portfolio
Components, the Issuer is not obliged to invest
the proceeds of the issuance of the Securities in
any Reference Portfolio Components at any time
and the Securityholders do not have any interest
in any Reference Portfolio Components at any
time.

"Initial Reference Portfolio Level" equals [¢].

Determinations and Calculations in
connection with the Security Right

Sédmtliche im  Zusammenhang mit dem Any determination and calculation in connection
Wertpapierrecht vorzunehmenden Festlegungen with the Security Right, in particular the
und Berechnungen, insbesondere  die calculation of the Redemption Amount, will be

Berechnung des Auszahlungsbetrags, erfolgen
durch die Berechnungsstelle. Die insoweit von
der Berechnungsstelle getroffenen Festlegungen
und Berechnungen sind, auBer in Fallen
offensichtlichen Irrtums, fir die Emittentin und
die Wertpapierglaubiger endgultig, abschlieBend
und bindend.

§2

Laufzeit der Wertpapiere; Verlangerung der
Laufzeit der Wertpapiere; Kiindigung durch die

(1

(2)

Wertpapierglaubiger oder die Emittentin;

Automatische Kiindigung der Wertpapiere

Laufzeit der Wertpapiere

Vorbehaltlich einer Kiindigung der Wertpapiere
im Einklang mit diesen Bedingungen endet die
Laufzeit der Wertpapiere am Verfalltag, es sei
denn, die Emittentin hat ihr Recht zur
Verldngerung der Laufzeit der Wertpapiere
gemaB § 2 (2) dieser Bedingungen ausgeulbt.

Verldngerung der Laufzeit der Wertpapiere

Die Emittentin ist berechtigt, die Laufzeit aller

made by the Calculation Agent. Determinations
and calculations made in this respect by the
Calculation Agent are final and binding for all
participants except in the event of manifest error.

§2

Term of the Securities; Extension of the Term of

(1

(2)

the Securities; Termination by the
Securityholders or the Issuer; Automatic
Termination of the Securities

Term of the Securities

Subject to a termination of the Securities in
accordance with these Conditions, the term of
the Securities ends on the Expiration Date, unless
the Issuer has exercised its right for extension of
the term of the Securities in accordance with
§ 2 (2) of these Conditions.

Extension of the Term of the Securities

The Issuer is entitled to extend, by giving notice

ausstehenden Wertpapiere durch to the Securityholder in accordance with § 14 of
Bekanntmachung gegenUber den these Conditions (the "Issuer Extension
Wertpapierglaubigern gemaB § 14  dieser Option Exercise Notice") not less than [e]

Bedingungen (die "Ausiibungserklarung der
Verlangerungsoption der Emittentin")
spatestens [o] [Bankgeschéftstage]
[Kalendertage] vor dem geplanten Verfall um
einen  zusatzlichen  Zeitraum von  [e]

[Banking Days] [calendar days] prior to the
scheduled Expiration the maturity of all
outstanding Securities for one additional period
of [e] [calendar] [years] (the "Issuer Extension
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[Kalenderjahren]  [Jahren] zu  verlangern
("Verlangerungsoption der Emittentin"); in
diesem Fall gilt der "Verfalltag" als das [e]
[Kalenderjahre] [Jahre] nach dem geplanten
Verfalltag liegende Datum.

Kiindigung durch die Wertpapierglaubiger

Nach Austbung der Verlangerungsoption der
Emittentin  ist jeder  Wertpapierglaubiger
berechtigt, die von ihm  gehaltenen
ausstehenden Wertpapiere durch Auslbung
seiner Wertpapiergldubiger Nicht-
Verlangerungsoption ganz oder teilweise
spatestens [neunzig (90)] [e] Kalendertagen vor
dem geplanten Verfalltag zu kiindigen.

Zur AuslUbung der "Wertpapierglaubiger

Nicht-Verlangerungsoption” muss  die
Emittentin eine schriftliche und rechtsverbindlich
unterzeichnete Mitteilung des

Wertpapiergldubigers erhalten haben, in der
dessen Absicht  zur  Auslbung der
Wertpapierglaubiger Nicht-Verldangerungsoption
angegeben ist (die "Ausibungserklarung").
Die Austbungserklarung ist unwiderruflich und
verbindlich und enthalt u. a. (a) den Namen des
Wertpapierglaubigers, (b) die Anzahl der von
diesem Wertpapierglaubiger zu kindigenden
Wertpapiere und  (c)das  Konto  des
Wertpapiergldubigers bei einem Kreditinstitut,
auf das die Uberweisung eines etwaigen
Auszahlungsbetrags erfolgen soll.

Nach  der  wirksamen  Austbung  der
Wertpapierglaubiger Nicht-Verldangerungsoption
durch den Wertpapiergldubiger werden die
betreffenden Wertpapiere des
Wertpapiergldubigers zurlickgezahlt und der
Wertpapiergldubiger ist zum Erhalt des etwaigen
Auszahlungsbetrags (wie in § 1(1) dieser
Bedingungen definiert) je (auf diese Weise
gekundigtem) Wertpapier berechtigt, zahlbar
am Falligkeitstag in Bezug auf den geplanten
Verfalltag.

Ordentliche Kiindigung durch die
Emittentin

Die Emittentin ist jeweils am [e], [¢] [,]lund] [e]
(jeweils ein  "Emittentin-Kiindigungstag")
berechtigt, ab dem [einschlieBlich]
[ausschlieBlich] dem [e] samtliche, jedoch nicht
nur manche Wertpapiere mit Wirkung zum
entsprechenden Emittentin-Kindigungstag
unter Einhaltung einer Frist von mindestens [e]
[Bankgeschaftstagen] [Kalendertagen]
gegenlber den Wertpapierglaubigern gemaR
§ 14 dieser Bedingungen zu kindigen und
zurlickzuzahlen.

(3

(4
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Option"), in which case the "Expiration Date"
shall be deemed to be the date falling [e]
[calendar] [years] after the scheduled Expiration
Date.

Termination by the Securityholders

Upon exercise of the Issuer Extension Option,
each Securityholder is entitled to terminate the
Securities outstanding and held by it in whole or
in part by exercising its Securityholder Non-
Extension Option not less than [ninety (90)] [e]
calendar days prior to the scheduled Expiration
Date.

For the exercise of the "Securityholder Non-
Extension Option", the Issuer must have
received written and legally signed notice by the
Securityholder stating his intention to exercise
the Securityholder Non-Extension Option (the
"Exercise Notice"). The Exercise Notice is
irrevocable and binding and shall contain among
other things (a) the name of the Securityholder,
(b) the number of Securities to be terminated by
such Securityholder and (c) the account of the
Securityholder with a credit institution, to which
the transfer of the Redemption Amount, if any,
shall be effected.

Following the valid exercise of the Securityholder
Non-Extension Option by the Securityholder, the
relevant Securities of such Securityholder will be
redeemed by the Issuer and the Securityholder is
entitled to receive the relevant Redemption
Amount (as defined in §1(1) of these
Conditions) per Security (so terminated), if any,
payable on the Maturity Date in relation to the
scheduled Expiration Date.

Ordinary Termination by the Issuer

The Issuer shall be entitled on each of [e], [e]
[Iland] [e] (each an "lIssuer Termination
Date"), starting from [and including] [but
excluding] [e] to terminate and redeem all but
not some of the Securities with effect as of the
relevant Issuer Termination Date by giving not
less than [e] [Banking Days'] [calendar days']
notice to the Securityholders pursuant to § 14 of
these Conditions.
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Im Falle einer Kindigung und Ruckzahlung durch
die Emittentin wird die Emittentin jedem
Wertpapierglaubiger fur jedes von ihm gehaltene
Wertpapier einen Betrag in Hohe des
Auszahlungsbetrags (wie in § 1(1) dieser
Bedingungen definiert) zahlen (der
"Emittentin-Kiindigungsbetrag").

Automatische Beendigung der Wertpapiere

Sofern ein Automatisches
Beendigungsereignis(wie nachstehend definiert)
eintritt, wird die Emittentin die

Wertpapiergldubiger im Einklang mit § 14 dieser
Bedingungen unverzuglich benachrichtigen, (i)
dass ein Automatisches Beendigungsereignis
eingetreten ist und (i) Uber das entsprechende
Automatische Beendigungsdatum in Kenntnis
setzen. Nachdem ein Automatisches
Beendigungsereignis eingetreten ist, werden alle
ausstehenden Wertpapiere automatisch am
betreffenden Automatischen
Beendigungsdatum  beendet und  jeder
Wertpapierglaubiger erhalt gemal diesen
Bedingungen das Wertpapierrecht zum Erhalt
eines Betrags in Hohe des Auszahlungsbetrags
(wie in § 1 (1) dieser Bedingungen definiert) (der
"Automatische Beendigungsbetrag"). Eine
versaumte Mitteilung der Emittentin gegeniber
den Wertpapierglaubigern im Einklang mit
Satz 1 dieses § 2 (5) oder der Nichterhalt der
Mitteilung durch die Wertpapierglaubiger hat
keine Auswirkung auf die Wirksamkeit der
automatischen Beendigung der Laufzeit der
Wertpapiere.

In diesem Zusammenhang gilt Folgendes:

Das "Automatische Beendigungsdatum" im
Zusammenhang mit einem Automatischen
Beendigungsereignis ist ein Tag, an dem (bzw.
der ndchstmdgliche Tag nach dem Tag, an dem)
das Automatische Beendigungsereignis eintritt,
an dem ein Hypothetischer Investor in der Lage
wadre, seine Anlage in alle die in dem Portfolio
jeweils enthaltenen Bestandteile zu verauBern
bzw. aufzulésen, die den Referenz-Portfolio-
Bestandteilen im Referenz-Portfolio entsprechen,
jeweils wie von der Berechnungsstelle nach
billigen Ermessen festgelegt.

Ein "Automatisches Beendigungsereignis"
[bezeichnet das Vorliegen eines Referenz-
Portfolio Advisor Ereignisses [,][oder] [eines Stop
Loss Ereignisses] [bzw. [¢]]] [e].

[Ein "Referenz-Portfolio Advisor Ereignis"
tritt ein, wenn [e] [nicht langer der Referenz-
Portfolio Advisor ist bzw. als solcher handelt].]

(5)
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In the case of termination and redemption by the
Issuer, the Issuer shall pay to each Securityholder
with respect to each Security it holds, an amount
equal to the Redemption Amount (as defined in
§ 1(1) of these Conditions) (the "lIssuer
Termination Amount").

Automatic Termination of the Securities

If an Automatic Termination Event (as defined
below) occurs, the Issuer shall notify the
Securityholders pursuant to § 14 of these
Conditions without delay (i) that an Automatic
Termination Event has occurred and (i) of the
related Automatic Termination Date. After an
Automatic Termination Event has occurred, all
outstanding Securities shall be automatically
terminated on the related Automatic
Termination Date and each Securityholder shall
have in accordance with these Conditions the
Security Right to receive an amount equal to the
Redemption Amount (as defined in § 1 (1) of
these Conditions) (the " Automatic
Termination Amount"). A failure by the Issuer
to give notice to the Securityholders in
accordance with the first sentence of this § 2 (5),
or non-receipt thereof by the Securityholders,
shall not affect the validity of the automatic
termination of the term of the Securities.

In this context:

The "Automatic Termination Date" in
connection with an Automatic Termination Event
shall be a date on or as soon as reasonably
practicable following the date on which such
Automatic Termination Event occurs on which a
Notional Investor would be able to fully unwind
its position in all constituents in such portfolio
equivalent to the Reference Portfolio
Constituents in the Reference Portfolio, in each
case, as determined by the Calculation Agent at
its reasonable discretion.

An "Automatic Termination Event" [means
the occurrence of a Reference Portfolio Advisor
Event [,][or] [a Stop Loss Event] [or, as the case
may be, [¢]]] [¢].

[A "Reference Portfolio Advisor Event" shall
occur if [] [ceases to be or to act as Reference
Portfolio Advisor] [¢].]
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[Bei Wertpapieren, fir die Stop Loss anwendbar [In case of Securities to which Stop Loss applies,

ist, folgenden Text einfiigen:

insert the following text:

Ein "Stop Loss Ereignis" tritt ein, wenn [, an
einem [Referenz-Portfolio-Berechnungstag] [e],
[vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung
[oder einer Auflésungsstdrung] an solch einem
Tag in Bezug auf einen Referenz-Portfolio-
Bestandteilp,] das Referenz-Portfolio-Level an
diesem Tag das Stop-Loss-Level [e] [erreicht]
[oder] [unterschreitet].]

A "Stop Loss Event" shall occur if [, on any
[Reference Portfolio Calculation Date] [e],
[subject to the occurrence of a Market Disruption
[or an Unwind Disruption] prevailing on such
date with respect to any Reference Portfolio
Constituentq,] the Reference Portfolio Level on
such date [reaches] [or] [falls below] the Stop
Loss Level] [¢].]

[Bei  Wertpapieren,  fir  die  Bedingte
Ausschliittungen anwendbar sind, folgenden Text
einflgen:

§3
Bedingte Ausschiittungen

(1) Bedingte Ausschiittungen

Der Referenz-Portfolio  Advisor kann in
Auslbung seines billigen Ermessens verlangen,
dass die  Emittentin  gegentber  den
Wertpapiergldubigern eine bedingte
Ausschlttung in Hohe eines bestimmten Betrags
in der Auszahlungswahrung vornimmt (eine
"Bedingte Ausschiittung"). Im
Zusammenhang mit jeder so durch den
Referenz-Portfolio Advisor verlangten Bedingten
Ausschittung  wird die  Emittentin  die
Wertpapiergldubiger gemaB § 14  dieser
Bedingungen Uber den entsprechenden Betrag
der Bedingten Ausschittung und den
entsprechenden Bedingte  Ausschlttung-
Feststellungstag  informieren.  Die  nach
angemessenen  Gesichtspunkten handelnde
Berechnungsstelle wird eine Anpassung des
Referenz-Portfolio-Levels vornehmen, um die
Zahlung dieser Bedingten Ausschittung an die
Wertpapiergldubiger spatestens zum
betreffenden Bedingte Ausschittung-
Feststellungstag abzubilden.

(2) Zahlung von Bedingten Ausschiittungen

In Bezug auf jede Bedingte Ausschittungen ist
jeder Wertpapierglaubiger berechtigt, einen
Betrag in Hohe des Produkts der Anzahl der von
ihm gehaltenen Wertpapiere und des Betrags der
Bedingten Ausschittung, geteilt durch die
Gesamtzahl der am Bedingten Ausschittung-
Zahltag ausstehenden Wertpapiere fur die
Bedingte Ausschittung zu erhalten, mit der
MaBgabe, dass jeder Wertpapierglaubiger nur
dann berechtigt ist, die Zahlung dieses Betrags
zu erhalten, wenn er [das Eigentum an den
betreffenden  Wertpapieren vor bzw. an
(einschlieBlich) dem betreffenden Stichtag
erworben] [die betreffenden Wertpapiere vor
bzw. an (einschlieBlich) dem betreffenden
Stichtag gekauft] hat (und zur Klarstellung wird
darauf  hingewiesen,  dass, falls  der

[In case of Securities to which Conditional
Distributions apply, insert the following text:

Q)]

(2)

§3
Conditional Distributions

Conditional Distributions

From time to time, the Reference Portfolio
Advisor, acting in its reasonable discretion, may
request that the Issuer make a conditional
distribution to the Securityholders in a specified
amount in the Redemption Currency (a
"Conditional Distribution"). In connection
with each Conditional Distribution so requested
by the Reference Portfolio Advisor, the Issuer
shall give notice to the Securityholders pursuant
to § 14 of these Conditions of the amount of
such  Conditional  Distribution and the
corresponding Conditional Distribution
Determination Date. The Calculation Agent,
acting reasonably, shall adjust the Reference
Portfolio Level to reflect such Conditional
Distribution no later than the relevant
Conditional Distribution Determination Date.

Payment of Conditional Distributions

In respect of each Conditional Distribution, each
Securityholder is entitled to receive an amount
equal to the product of the number of Securities
held by such Securityholder multiplied by the
amount of such Conditional Distribution and
divided by the aggregate number of Securities
outstanding on the Conditional Distribution
Payment Date in respect of such Conditional
Distribution, provided that each Securityholder is
only entitled to receive payment of such amount
if it [acquired ownership of] [purchased] the
relevant Securities on (including) or prior to the
relevant Record Date (and, for the avoidance of
doubt, if the Securityholder [acquired ownership
of] [purchased] the relevant Securities after the
relevant Record Date, the Securityholder shall
not be entitled to receive payment of the
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Wertpapiergldubiger [das Eigentum an den
betreffenden  Wertpapieren ~ nach  dem
betreffenden Stichtag erworben] [die
betreffenden Wertpapiere nach dem
betreffenden  Stichtag gekauft] hat, der
Wertpapiergldubiger nicht zum Erhalt der
jeweiligen Zahlung am Bedingten Ausschittung-
Zahltag berechtigt ist).

|
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relevant amount on the relevant Conditional
Distribution Payment Date).

[Bei Wertpapieren, fiur die Bedingte Kupon-
Betrdge anwendbar sind, folgenden Text
einflgen:

§3
Bedingte Kupon-Betrage

(1) Bedingte Kupon-Betrage

An jedem Bedingten Kupon-Feststellungstag
wird die nach billigem Ermessen handelnde
Berechnungsstelle  festlegen, ob fir die
betreffende  Bedingte Kuponperiode eine
MaBgebliche  Hypothetische  Ausschittung
erfolgt ist. Im Zusammenhang mit jeder
MaBgeblichen Hypothetischen Ausschittung
wird die Emittentin die Wertpapierglaubiger
gemaB § 14 dieser Bedingungen Uber den
entsprechenden Bedingten Kupon-Betrag (wie
im Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere —
Produktbedingungen Teil 1
Ausstattungsmerkmale und Definitionen der
Wertpapiere" definiert) in Bezug auf die
betreffende MaBgebliche Hypothetische
Ausschittung informieren. Die nach
angemessenen  Gesichtspunkten handelnde
Berechnungsstelle wird eine Anpassung des
Referenz-Portfolio-Levels vornehmen, um die
Zahlung dieser Bedingten Kupon-Betrage an die

Wertpapierglaubiger spatestens zum
betreffenden Bedingten Kupon-Zahltag
abzubilden.

(2) Zahlung von Bedingten Kupon-Betragen

In Bezug auf jede MaBgebliche Hypothetische
Ausschlttung ist jeder Wertpapierglaubiger
berechtigt, einen Bedingten Kupon-Betrag am
betreffenden Bedingten Kupon-Zahltag fur die
vorangegangene Bedingte Kuponperiode zu
erhalten, mit der MaBgabe, dass jeder
Wertpapierglaubiger nur dann berechtigt ist,
diesen Bedingten Kupon-Betrag zu erhalten,
wenn er [das Eigentum an den betreffenden
Wertpapieren vor bzw. an (einschlieBlich) dem
betreffenden Stichtag erworben] [die
betreffenden  Wertpapiere vor bzw. an
(einschlieBlich) dem betreffenden Stichtag
gekauft] hat (und zur Klarstellung wird darauf
hingewiesen, dass, falls der Wertpapiergldubiger
[das  Eigentum an den  betreffenden
Wertpapieren nach dem betreffenden Stichtag

[In case of Securities to which Conditional
Coupon Amounts apply, insert the following text:

§3

Conditional Coupon Amounts
(1) Conditional Coupon Amount

On each Conditional Coupon Determination
Date, the Calculation Agent, acting in its
reasonable discretion, shall determine whether
there has been a Relevant Notional Distribution
in respect of the relevant Conditional Coupon
Period. In connection with each Relevant
Notional Distribution, the Issuer shall give notice
to the Securityholders pursuant to § 14 of these
Conditions of the corresponding Conditional
Coupon Amount (as defined in the section
"Conditions of the Securities — Product Terms
Part 1: Key Terms and Definitions of the
Securities") in respect of such Relevant Notional
Distribution. The Calculation Agent, acting
reasonably, shall adjust the Reference Portfolio
Level to reflect the payment of such Conditional
Coupon Amount to the Securityholders no later
than the relevant Conditional Coupon Payment
Date.

(2) Payment of Conditional Coupon Amount

In respect of each Relevant Notional Distribution,
each Securityholder is entitled to receive a
Conditional Coupon Amount on the relevant
Conditional Coupon Payment Date in relation to
the preceding Conditional Coupon Period,
provided that each Securityholder is only entitled
to receive such Conditional Coupon Amount if it
[acquired ownership of] [purchased] the relevant
Securities on (including) or prior to the relevant
Record Date (and, for the avoidance of doubt, if
the Securityholder [acquired ownership of]
[purchased] the relevant Securities after the
relevant Record Date, the Securityholder shall
not be entitled to receive the relevant
Conditional Coupon Amount on the relevant
Conditional Coupon Payment Date).
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erworben] [die betreffenden Wertpapiere nach
dem betreffenden Stichtag gekauft] hat, der
Wertpapiergldubiger nicht zum Erhalt des
jeweiligen  Bedingten  Kupon-Betrags am

Bedingten Kupon-Zahltag berechtigt ist).

]

Conditions of the Securities — Product Terms Part 2:
Special Conditions of the Securities / Bedingungen der
Wertpapiere — Produktbedingungen Teil 2: Besondere
Wertpapierbedingungen

]

[Bei  Wertpapieren, far ~ die  Bedingte
Ausschltittungen und Bedingte Kupon-Betrdge
nicht anwendbar sind, folgenden Text einfligen:

§3
Absichtlich freigelassen

[In case of Securities to which Conditional
Distributions do not apply and Conditional
Coupon Amounts do not apply, insert the
following text:

§3
Intentionally left blank
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Wertpapierbedingungen
[ (3) Target List Tracker Certificates: |
§1 §1
Wertpapierrecht Security Right
(1) Wertpapierrecht der Wertpapierglaubiger (1) Security Right of the Securityholders
Die  Emittentin  gewahrt  hiermit  dem The Issuer hereby warrants to the Securityholder

Wertpapiergldubiger (§4(2)) von je einem
Wertpapier bezogen auf den Referenz-Portfolio-
Level nach MaBgabe dieser Bedingungen das
Recht (das "Wertpapierrecht"), den [in die
Auszahlungswahrung umgerechneten]
Auszahlungsbetrag (§ 1 (2)), gegebenenfalls auf
[zwei] [vier] [¢] Dezimalstellen kaufmaéannisch
gerundet, zu erhalten.

(2)

)

(2) Auszahlungsbetrag
Der "Auszahlungsbetrag” je Wertpapier wird
in  Ubereinstimmung mit folgender Formel
berechnet:
[
Finales Referenz-Portfolio-Level
[NAJICA] x MAX (o, nek ,
Anfangliches Referenz-Portfolio-Level
[
[
. re Finales Referenz-Portfolio-Level
[Bez‘rag emfugen] x MAX (O' Anféangliches Referenz-PortfoIio—LeveI)
[
[
Finales Referenz-Portfolio-Level
MAX (O' Anféangliches Referenz—Portfolio—Level)
[
[

Finales Referenz-Portfolio-Level

INAJ[CA] x MAX (o,

Anfangliches Referenz-Portfolio-Level

linsert amount] x MAX (O,

(§4(2)) of each Security relating to the
Reference Portfolio Level in accordance with
these Conditions that such Securityholder shall
have the right (the "Security Right") to receive
the Redemption Amount (§ 1 (2)) [, converted
into the Redemption Currency], if applicable,
commercially rounded to [two] [four] [¢] decimal
places.

Redemption Amount
The "Redemption Amount" per Security is

calculated in accordance with the following
formula:

]

[NAJ[CA] x MAX (0,

Final Reference Portfolio Level)
Initial Reference Portfolio Level

]

Final Reference Portfolio Level)

Initial Reference Portfolio Level

]

Final Reference Portfolio Level)
Initial Reference Portfolio Level

MAX (o,

) — (VertriebsgebUhrx[Ausgabepreis][NA][CA][*])

]

[
Final Reference Portfolio Level L . .
INAJICA] x MAX (o, n , ) _ (Distribution Feex[Issue Price][NAJ[CAI[*])
Initial Reference Portfolio Level
|
[
o Finales Referenz-Portfolio-Level . . )
[Betrag einfigen] x MAX (0, Anfangiiches Referenz-Portfolio-LeveI) -(Vertriebsgebiihrx[Ausgabepreis] [NA][CA][e])
]
[

Final Reference Portfolio Level

linsert amount] x MAX (0,

Initial Reference Portfolio Level

) — (Distribution Feex|lIssue Price][NA][CA][*])
]
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Wertpapierbedingungen

[
Finales Referenz-Portfolio-Level ) B ,
MAX <O' Anfangliches Referenz-Portfolio-LeveI) ~ (Vertriebsgebthrx[Ausgabepreis] [NAJICAIL+])
]
[ | Ref fol |
Final Reference Portfolio Leve L . .
MAX (0, e Referencs Portfolo Level) — (Distribution Feex|[lIssue Price] [NA][CA][-])]
Wobei gilt: Where:
[[,NA"] [,CA"] entspricht [dem Nennbetrag] [["NA"] ["CA "] equals [the Nominal Amount]
[dem  Berechnungsbetrag]l [gegebenenfalls [the Calculation Amount] [if appropriate, insert
Betrag einfigen: []].] amount: [*]].]
["Vertriebsgebiihr" entspricht [Betrag ["Distribution Fee" equals [insert amount: []]
einfligen: [#]] [Prozent einfiigen: [¢]%].] linsert percentage: [#]%].]
Das "Finale Referenz-Portfolio-Level " The "Final Reference Portfolio Level" means,
bezeichnet, vorbehaltlich einer Marktstérung subject to a Market Disruption or an Unwind
oder einer Auflésungsstérung, den Wert des Disruption, the value of the Reference Portfolio
Referenz-Portfolios, wie er fir einen as determined by the Calculation Agent in
Bewertungstag von der Berechnungsstelle fir die relation to a Valuation Date, whereby the
Wertpapiere berechnet wird; dabei entspricht relevant value of the Reference Portfolio shall be
der maBgebliche Wert des Referenz-Portfolios
(i) der Summe der VerauBerungserldse — unter (i) the sum of the realisation proceeds
Verwendung des jeweiligen maBgeblichen converted into the Redemption Currency,
Wahrungswechselkurses, wie von der where applicable, using the then prevailing
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen exchange rate, as determined by the
bestimmt, in die Auszahlungswahrung Calculation Agent in its reasonable
umgerechnet — die erzielt worden waren, discretion, that would be realized by a
wenn ein Hypothetischer Investor seine Notional Investor when selling and/or, as
samtlichen in  dem Portfolio jeweils the case may be, unwinding its position in
enthaltenen Bestandteile verauBert bzw. all constituents in such portfolio equivalent
aufgeldst hatte, die den Referenz-Portfolio- to the Reference Portfolio Constituents in
Bestandteilen im Referenz-Portfolio the Reference Portfolio; plus
entsprechen, zuziglich
(i) des Werts der Barposition; abztglich (i) the value of the Cash Position; minus
(ili) angefallener, aber noch nicht abgezogener (iii) any accrued but not yet deducted [Issuer
[Geblhren  der  Emittentin]  [,][und] fee(s)]  [Jland]  [Reference  Portfolio
[Anpassungsgebihren fur das Referenz- adjustment fee(s)] [,]land] [servicing fee(s)]
Portfolio] [,]Jlund] [Servicing GebUhren] [e]. [e].
Zur Klarstellung: Obwohl der For the avoidance of doubt: Whilst the
Auszahlungsbetrag gegebenenfalls an den Redemption Amount may be linked to the
Marktwert der Referenz-Portfolio-Komponenten market value of the Reference Portfolio
gekoppelt ist, ist die Emittentin nicht verpflichtet, Components, the Issuer is not obliged to invest
den Erlds aus der Emission der Wertpapiere zu the proceeds of the issuance of the Securities in
irgendeinem Zeitpunkt in Referenz-Portfolio- any Reference Portfolio Components at any time
Komponenten zu investieren, und die and the Securityholders do not have any interest
Wertpapiergldubiger haben zu keinem Zeitpunkt in any Reference Portfolio Components at any
unmittelbare Rechte an den Referenz-Portfolio- time.
Komponenten.
Das "Anfangliche Referenz-Portfolio-Level" "Initial Reference Portfolio Level" equals [e].
entspricht [e].
(3) Festlegungen und Berechnungen im (3) Determinations and Calculations in
Zusammenhang mit dem Wertpapierrecht connection with the Security Right
UBS AG Securities Note
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Sédmtliche im  Zusammenhang mit dem
Wertpapierrecht vorzunehmenden Festlegungen
und Berechnungen, insbesondere die
Berechnung des Auszahlungsbetrags, erfolgen
durch die Berechnungsstelle. Die insoweit von
der Berechnungsstelle getroffenen Festlegungen
und Berechnungen sind, auBer in Fallen
offensichtlichen Irrtums, fur die Emittentin und
die Wertpapierglaubiger endgultig, abschlieBend
und bindend.

§2

Laufzeit der Wertpapiere; Kiindigung durch die

4}

[(2)

(3

Emittentin; Automatische Kiindigung der
Wertpapiere

Laufzeit der Wertpapiere

Vorbehaltlich einer Kindigung der Wertpapiere
im Einklang mit diesen Bedingungen endet die
Laufzeit der Wertpapiere am Verfalltag.

Verlédngerung der Laufzeit der Wertpapiere

Die Emittentin ist berechtigt, die Laufzeit aller
ausstehenden Wertpapiere durch
Bekanntmachung gegenUber den
Wertpapiergldubigern gemdB § 14  dieser
Bedingungen (die "Ausiibungserklarung der
Verldngerungsoption der Emittentin")
spatestens [o] [Bankgeschéftstage]
[Kalendertage] vor dem geplanten Verfall um
einen  zusatzlichen  Zeitraum  von  [e]
[Kalenderjahren]  [Jahren] zu  verlangern
("Verlangerungsoption der Emittentin"); in
diesem Fall gilt der "Verfalltag" als das [e]
[Kalenderjahre] [Jahre] nach dem geplanten
Verfalltag liegende Datum.

Kiindigung durch die Wertpapierglaubiger

Nach Austbung der Verlangerungsoption der
Emittentin  ist  jeder  Wertpapierglaubiger
berechtigt, die von ihm  gehaltenen
ausstehenden Wertpapiere durch Auslbung
seiner Wertpapiergldubiger Nicht-
Verlangerungsoption ganz oder teilweise
spatestens [neunzig (90)] [¢] Kalendertagen vor
dem geplanten Verfalltag zu kiindigen.

Zur AusUbung der "Wertpapierglaubiger

Nicht-Verlangerungsoption" muss die
Emittentin eine schriftliche und rechtsverbindlich
unterzeichnete Mitteilung des

Wertpapiergldubigers erhalten haben, in der
dessen  Absicht  zur  Ausibung der
Wertpapierglaubiger Nicht-Verldangerungsoption
angegeben ist (die "Ausibungserklarung").
Die Austbungserklarung ist unwiderruflich und
verbindlich und enthalt u. a. (a) den Namen des

Conditions of the Securities — Product Terms Part 2:
Special Conditions of the Securities / Bedingungen der
Wertpapiere — Produktbedingungen Teil 2: Besondere
Wertpapierbedingungen

Any determination and calculation in connection
with the Security Right, in particular the
calculation of the Redemption Amount, will be
made by the Calculation Agent. Determinations
and calculations made in this respect by the
Calculation Agent are final and binding for all
participants except in the event of manifest error.

§2

Term of the Securities; Termination by the
Issuer; Automatic Termination of the Securities

4}

[(2)

(3

Term of the Securities

Subject to a termination of the Securities in
accordance with these Conditions, the term of
the Securities ends on the Expiration Date.

Extension of the Term of the Securities

The Issuer is entitled to extend, by giving notice
to the Securityholder in accordance with § 14 of
these Conditions (the "lssuer Extension
Option Exercise Notice") not less than [e]
[Banking Days] [calendar days] prior to the
scheduled Expiration the maturity of all
outstanding Securities for one additional period
of [#] [calendar] [years] (the "Issuer Extension
Option"), in which case the "Expiration Date"
shall be deemed to be the date falling [e]
[calendar] [years] after the scheduled Expiration
Date.

Termination by the Securityholders

Upon exercise of the Issuer Extension Option,
each Securityholder is entitled to terminate the
Securities outstanding and held by it in whole or
in part by exercising its Securityholder Non-
Extension Option not less than [ninety (90)] [e]
calendar days prior to the scheduled Expiration
Date.

For the exercise of the "Securityholder Non-
Extension Option", the Issuer must have
received written and legally signed notice by the
Securityholder stating his intention to exercise
the Securityholder Non-Extension Option (the
"Exercise Notice"). The Exercise Notice is
irrevocable and binding and shall contain among
other things (a) the name of the Securityholder,
(b) the number of Securities to be terminated by
such Securityholder and (c) the account of the
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Wertpapierglaubigers, (b) die Anzahl der von
diesem Wertpapierglaubiger zu kindigenden
Wertpapiere  und  (c)das  Konto  des
Wertpapierglaubigers bei einem Kreditinstitut,
auf das die Uberweisung eines etwaigen
Auszahlungsbetrags erfolgen soll.

Nach  der  wirksamen  Ausibung  der
Wertpapierglaubiger Nicht-Verldangerungsoption
durch den Wertpapierglaubiger werden die
betreffenden Wertpapiere des
Wertpapiergldubigers zurlckgezahlt und der
Wertpapierglaubiger ist zum Erhalt des etwaigen
Auszahlungsbetrags (wie in § 1(1) dieser
Bedingungen definiert) je (auf diese Weise
geklndigtem) Wertpapier berechtigt, zahlbar
am Falligkeitstag in Bezug auf den geplanten
Verfalltag.]

([4]1[*]) Ordentliche Kiindigung durch die

Emittentin

Die Emittentin ist jeweils am [e], [e] [,]lund] [e]
(jeweils ein  "Emittentin-Kiindigungstag")
berechtigt, ab dem [einschlieBlich]
[ausschlieBlich] dem [e] samtliche, jedoch nicht
nur manche Wertpapiere mit Wirkung zum
entsprechenden Emittentin-Kindigungstag
unter Einhaltung einer Frist von mindestens [e]
[Bankgeschéftstagen] [Kalendertagen]
gegenliber den Wertpapierglaubigern gemaR
§ 14 dieser Bedingungen zu kindigen und
zurlickzuzahlen.

Im Falle einer Kindigung und Ruckzahlung durch
die Emittentin wird die Emittentin jedem
Wertpapierglaubiger fur jedes von ihm gehaltene
Wertpapier einen Betrag in Hohe des
Auszahlungsbetrags (wie in § 1(1) dieser
Bedingungen definiert) zahlen (der
"Emittentin-Kiindigungsbetrag").

([51[]) Automatische Beendigung der

Wertpapiere

Sofern ein Automatisches Beendigungsereignis
(wie nachstehend definiert) eintritt, wird die
Emittentin die Wertpapierglaubiger im Einklang
mit 8§ 14 dieser Bedingungen unverziglich
benachrichtigen, (i) dass ein Automatisches
Beendigungsereignis eingetreten ist und (i) Gber

das entsprechende Automatische
Beendigungsdatum in  Kenntnis  setzen.
Nachdem ein Automatisches

Beendigungsereignis eingetreten ist, werden alle
ausstehenden Wertpapiere automatisch am
betreffenden Automatischen
Beendigungsdatum  beendet und jeder
Wertpapiergldubiger erhalt gemalB diesen
Bedingungen das Wertpapierrecht zum Erhalt
eines Betrags in Hohe des Auszahlungsbetrags
(wie in § 1 (1) dieser Bedingungen definiert) (der

Conditions of the Securities — Product Terms Part 2:
Special Conditions of the Securities / Bedingungen der
Wertpapiere — Produktbedingungen Teil 2: Besondere
Wertpapierbedingungen

Securityholder with a credit institution, to which
the transfer of the Redemption Amount, if any,
shall be effected.

Following the valid exercise of the Securityholder
Non-Extension Option by the Securityholder, the
relevant Securities of such Securityholder will be
redeemed by the Issuer and the Securityholder is
entitled to receive the relevant Redemption
Amount (as defined in §1(1) of these
Conditions) per Security (so terminated), if any,
payable on the Maturity Date in relation to the
scheduled Expiration Date.]

([4][]) Ordinary Termination by the Issuer

The Issuer shall be entitled on each of [e], [e]
[Llland] [e] (each an "lIssuer Termination
Date"), starting from [and including] [but
excluding] [e] to terminate and redeem all but
not some of the Securities with effect as of the
relevant Issuer Termination Date by giving not
less than [e] [Banking Days'] [calendar days']
notice to the Securityholders pursuant to § 14 of
these Conditions.

In the case of termination and redemption by the
Issuer, the Issuer shall pay to each Securityholder
with respect to each Security it holds, an amount
equal to the Redemption Amount (as defined in
§ 1(1) of these Conditions) (the "lssuer
Termination Amount").

([51[*]) Automatic Termination of the Securities

If an Automatic Termination Event (as defined
below) occurs, the Issuer shall notify the
Securityholders pursuant to § 14 of these
Conditions without delay (i) that an Automatic
Termination Event has occurred and (ii) of the
related Automatic Termination Date. After an
Automatic Termination Event has occurred, all
outstanding Securities shall be automatically
terminated on the related Automatic
Termination Date and each Securityholder shall
have in accordance with these Conditions the
Security Right to receive an amount equal to the
Redemption Amount (as defined in § 1 (1) of
these Conditions) (the " Automatic
Termination Amount"). A failure by the Issuer
to give notice to the Securityholders in
accordance with the first sentence of this
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"Automatische Beendigungsbetrag"). Eine
versaumte Mitteilung der Emittentin gegenUber
den Wertpapierglaubigern im Einklang mit
Satz 1 dieses § 2 ([5][*]) oder der Nichterhalt der
Mitteilung durch die Wertpapierglaubiger hat
keine Auswirkung auf die Wirksamkeit der
automatischen Beendigung der Laufzeit der
Wertpapiere.

In diesem Zusammenhang gilt Folgendes:

Das "Automatische Beendigungsdatum" im
Zusammenhang mit einem Automatischen
Beendigungsereignis ist ein Tag, an dem (bzw.
der nachstmdogliche Tag nach dem Tag, an dem)
das Automatische Beendigungsereignis eintritt,
an dem ein Hypothetischer Investor in der Lage
wadre, seine Anlage in alle die in dem Portfolio
jeweils enthaltenen Bestandteile zu verduBern
bzw. aufzuldsen, die den Referenz-Portfolio-
Bestandteilen im Referenz-Portfolio entsprechen,
jeweils wie von der Berechnungsstelle nach
billigen Ermessen festgelegt.

Ein "Automatisches Beendigungsereignis"
[bezeichnet das Vorliegen eines Target List
Ereignisses [,][oder]] [e].

[Ein "Target List Ereignis" tritt ein, wenn [e]
[die Emittentin nach ihrem billigem Ermessen
erfahrt, dass der Target List Provider dauerhaft
die Bestimmung der Zusammensetzung der
Target List eingestellt hat oder die Target List
anderweitig ~ dauerhaft  eingestellt  oder
zurlickgezogen worden ist] [¢].]

§3
Absichtlich freigelassen

Conditions of the Securities — Product Terms Part 2:
Special Conditions of the Securities / Bedingungen der
Wertpapiere — Produktbedingungen Teil 2: Besondere
Wertpapierbedingungen

§ 2 ([5][¢]), or non-receipt thereof by the
Securityholders, shall not affect the validity of the
automatic termination of the term of the
Securities.

In this context:

The "Automatic Termination Date" in
connection with an Automatic Termination Event
shall be a date on or as soon as reasonably
practicable following the date on which such
Automatic Termination Event occurs on which a
Notional Investor would be able to fully unwind
its position in all constituents in such portfolio
equivalent to the Reference  Portfolio
Constituents in the Reference Portfolio, in each
case, as determined by the Calculation Agent at
its reasonable discretion.

An "Automatic Termination Event" [means
the occurrence of a Target List Event [, 1[or]] [e].

[A "Target List Event" shall occur if [e] [the
Issuer in its reasonable discretion becomes aware
that the Target List Provider has permanently
stopped determining the composition of the
Target List or the Target List has been otherwise
permanently discontinued or withdrawn] [e].]

§3
Intentionally left blank

UBS AG

Securities Note



175
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| (4) Target List Tracker Certificates (with minimum redemption amount): |

§1
Wertpapierrecht

(1) Wertpapierrecht der Wertpapierglaubiger

Die  Emittentin  gewdhrt  hiermit  dem
Wertpapiergldubiger (§4(2)) von je einem
Wertpapier bezogen auf den Referenz-Portfolio-
Level nach MaBgabe dieser Bedingungen das
Recht (das "Wertpapierrecht"), den [in die
Auszahlungswahrung umgerechneten]
Auszahlungsbetrag (§ 1 (2)), gegebenenfalls auf
[zwei] [vier] [e¢] Dezimalstellen kaufmannisch
gerundet, zu erhalten.

§1
Security Right

(1) Security Right of the Securityholders

The Issuer hereby warrants to the Securityholder
(§4(2)) of each Security relating to the
Reference Portfolio Level in accordance with
these Conditions that such Securityholder shall
have the right (the "Security Right") to receive
the Redemption Amount (§ 1(2)) [, converted
into the Redemption Currency], if applicable,
commercially rounded to [two] [four] [¢] decimal
places.

(2) Auszahlungsbetrag (2) Redemption Amount
Der "Auszahlungsbetrag" je Wertpapier wird The "Redemption Amount" per Security is
in  Ubereinstimmung mit folgender Formel calculated in accordance with the following
berechnet: formula:
[
NAJICA] x MAX [ Mindestbet Finales Referenz-Portfolio-Level
[ X Indestbetrag . Anfangliches Referenz-Portfolio-Level
1
[
NAJICA] x MAX [ Mini A ; Final Reference Portfolio Level
[ % inimum Amoun "Initial Reference Portfolio Level
1
[
(Bet infigen] x MAX [ Mindestbet Finales Referenz-Portfolio-Level
elrag emntugent x naestbetrag . Anfangliches Referenz-Portfolio-Level
1
[
. . Final Reference Portfolio Level
[insert amount] x MAX | Minimum Amount, — -
Initial Reference Portfolio Level
1
[
. Finales Referenz-Portfolio-Level
MAX (Mlndestbetrag, Anfangliches Referenz-PortfoIio-LeveI)
1
[
. Final Reference Portfolio Level
MAX | Minimum Amount, — -
Initial Reference Portfolio Level
1
[
. Finales Referenz-Portfolio-Level
MAX (([NA][CA]XMIndEStbe”ag)’ <[NA][CA]X Anfangliches Referenz-Portfolio-Level -
(Vertriebsgebuhrx[Ausgabepreis][NA][CA][O])))
1
[
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Final Reference Portfolio Level
Initial Reference Portfolio Level

MAX <([NA][CA]xl\/Iinimum Amount), ([NA][CA]x

(Distribution Feex[Issue Price][NA][CA][-])>>

]
[
. . L Finales Referenz-Portfolio-Level . )
MAX <([Betrag einfligen]xMindestbetrag), ([Betrag einflgen]x Anfangiiches Referenz-Portfolio-Level -(VertriebsgebUhrx[Ausgabepreis] [NA][CA][-])))
]
[
MAX (([insert amount]xMinimum Amount), <[in5ert amount]x ll;lirt];ll F'{)\Z]:(ereelc; F;%rrttff%l;%ll‘_:ﬁl -(Distribution Feex[Issue Price][NA][CA][-])>>
]
Finales Referenz-Portfolio-Level
MAX [ Mindestbetrag, — - -(Vertriebsgebihrx[Ausgabepreis] [NA][CA][®
( 9 Anfangliches Referenz-Portfolio-Level ( 9 [Ausgabepreis] INAICAIL*1)
]

Final Reference Portfolio Level

MAX (Minimum Amount

Wobei gilt:

[[,NA"] [,CA"] entspricht [dem Nennbetrag]
[dem  Berechnungsbetrag]l  [gegebenenfalls
Betrag einflgen: [¢]].]

["Vertriebsgebiihr" entspricht [Betrag
einfligen: [¢]] [Prozent einfligen: [#]%].]

"Mindestbetrag" entspricht [0.001] [e] [in der
Auszahlungswahrung je Wertpapier].

Das "Finale Referenz-Portfolio-Level "
bezeichnet, vorbehaltlich einer Marktstérung
oder einer Auflésungsstérung, den Wert des
Referenz-Portfolios, wie er flr einen
Bewertungstag von der Berechnungsstelle fir die
Wertpapiere berechnet wird; dabei entspricht
der maBgebliche Wert des Referenz-Portfolios

(i)  der Summe der VerauBerungserldse — unter
Verwendung des jeweiligen mafBgeblichen
Wahrungswechselkurses, wie von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
bestimmt, in die Auszahlungswahrung
umgerechnet — die erzielt worden waren,
wenn ein Hypothetischer Investor seine
samtlichen in  dem Portfolio jeweils
enthaltenen Bestandteile verduBert bzw.
aufgeldst hatte, die den Referenz-Portfolio-
Bestandteilen im Referenz-Portfolio
entsprechen, zuzdglich

(i) des Werts der Barposition; abztiglich

"Initial Reference Portfolio Level

-(Distribution Feex[Issue Price][NA][CA][O]))
1
Where:

[["NA"] ["CA "] equals [the Nominal Amount]
[the Calculation Amount] [if appropriate, insert
amount: [*]].]

[" Distribution Fee" equals [insert amount: []]
linsert percentage: [#]%].]

"Minimum Amount" equals [0.001] [¢] [in the
Redemption Currency per Security].

The "Final Reference Portfolio Level" means,
subject to a Market Disruption or an Unwind
Disruption, the value of the Reference Portfolio
as determined by the Calculation Agent in
relation to a Valuation Date, whereby the
relevant value of the Reference Portfolio shall be

(i) the sum of the realisation proceeds
converted into the Redemption Currency,
where applicable, using the then prevailing
exchange rate, as determined by the
Calculation Agent in its reasonable
discretion, that would be realized by a
Notional Investor when selling and/or, as
the case may be, unwinding its position in
all constituents in such portfolio equivalent
to the Reference Portfolio Constituents in
the Reference Portfolio; plus

(i)  the value of the Cash Position; minus
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(iii) angefallener, aber noch nicht abgezogener
[Gebuhren  der  Emittentin]  [,][und]
[Anpassungsgebthren fur das Referenz-
Portfolio] [,]lund] [Servicing GebUhren] [e].

Zur Klarstellung: Obwohl der
Auszahlungsbetrag gegebenenfalls an den
Marktwert der Referenz-Portfolio-Komponenten
gekoppelt ist, ist die Emittentin nicht verpflichtet,
den Erlds aus der Emission der Wertpapiere zu
irgendeinem Zeitpunkt in Referenz-Portfolio-
Komponenten zu investieren, und die
Wertpapiergldubiger haben zu keinem Zeitpunkt
unmittelbare Rechte an den Referenz-Portfolio-
Komponenten.

Das "Anfangliche Referenz-Portfolio-Level"
entspricht [e].

Festlegungen und Berechnungen im
Zusammenhang mit dem Wertpapierrecht

Sédmtliche im  Zusammenhang mit dem
Wertpapierrecht vorzunehmenden Festlegungen
und Berechnungen, insbesondere die
Berechnung des Auszahlungsbetrags, erfolgen
durch die Berechnungsstelle. Die insoweit von
der Berechnungsstelle getroffenen Festlegungen
und Berechnungen sind, auBer in Fallen
offensichtlichen Irrtums, fur die Emittentin und
die Wertpapierglaubiger endgultig, abschlieBend
und bindend.

§2

Laufzeit der Wertpapiere; Kiindigung durch die

4}

[(2)

(3

Emittentin; Automatische Kiindigung der
Wertpapiere

Laufzeit der Wertpapiere

Vorbehaltlich einer Kiindigung der Wertpapiere
im Einklang mit diesen Bedingungen endet die
Laufzeit der Wertpapiere am Verfalltag.

Verlédngerung der Laufzeit der Wertpapiere

Die Emittentin ist berechtigt, die Laufzeit aller
ausstehenden Wertpapiere durch
Bekanntmachung gegenUber den
Wertpapiergldubigern gemaB § 14  dieser
Bedingungen (die "Ausiibungserklarung der
Verlangerungsoption der Emittentin")
spatestens [o] [Bankgeschéftstage]
[Kalendertage] vor dem geplanten Verfall um
einen  zusatzlichen  Zeitraum  von  [e]
[Kalenderjahren]  [Jahren] zu  verlangern
("Verlangerungsoption der Emittentin"); in
diesem Fall gilt der "Verfalltag" als das [e]
[Kalenderjahre] [Jahre] nach dem geplanten
Verfalltag liegende Datum.

Kiindigung durch die Wertpapierglaubiger

Conditions of the Securities — Product Terms Part 2:
Special Conditions of the Securities / Bedingungen der
Wertpapiere — Produktbedingungen Teil 2: Besondere
Wertpapierbedingungen

(i) any accrued but not yet deducted [Issuer
fee(s)] [Illand] [Reference  Portfolio
adjustment fee(s)] [,]land] [servicing fee(s)]

[e].

For the avoidance of doubt: Whilst the
Redemption Amount may be linked to the
market value of the Reference Portfolio
Components, the Issuer is not obliged to invest
the proceeds of the issuance of the Securities in
any Reference Portfolio Components at any time
and the Securityholders do not have any interest
in any Reference Portfolio Components at any
time.

"Initial Reference Portfolio Level" equals [¢].

(3) Determinations and Calculations in
connection with the Security Right

Any determination and calculation in connection
with the Security Right, in particular the
calculation of the Redemption Amount, will be
made by the Calculation Agent. Determinations
and calculations made in this respect by the
Calculation Agent are final and binding for all
participants except in the event of manifest error.

§2
Term of the Securities; Termination by the
Issuer; Automatic Termination of the Securities

(1) Term of the Securities

Subject to a termination of the Securities in
accordance with these Conditions, the term of
the Securities ends on the Expiration Date.

[(2) Extension of the Term of the Securities

The Issuer is entitled to extend, by giving notice
to the Securityholder in accordance with § 14 of
these Conditions (the "Issuer Extension
Option Exercise Notice") not less than [e]
[Banking Days] [calendar days] prior to the
scheduled Expiration the maturity of all
outstanding Securities for one additional period
of [#] [calendar] [years] (the "Issuer Extension
Option"), in which case the "Expiration Date"
shall be deemed to be the date falling [e]
[calendar] [years] after the scheduled Expiration
Date.

(3) Termination by the Securityholders
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Nach Austbung der Verlangerungsoption der
Emittentin  ist jeder  Wertpapierglaubiger
berechtigt, die von ihm  gehaltenen
ausstehenden Wertpapiere durch Auslbung
seiner Wertpapiergldubiger Nicht-
Verlangerungsoption ganz oder teilweise
spatestens [neunzig (90)] [¢] Kalendertagen vor
dem geplanten Verfalltag zu kindigen.

Zur Auslbung der "Wertpapierglaubiger

Nicht-Verlangerungsoption" muss die
Emittentin eine schriftliche und rechtsverbindlich
unterzeichnete Mitteilung des

Wertpapiergldubigers erhalten haben, in der
dessen  Absicht  zur  Ausibung der
Wertpapierglaubiger Nicht-Verlangerungsoption
angegeben ist (die "Ausibungserklarung").
Die Austbungserklarung ist unwiderruflich und
verbindlich und enthdlt u. a. (a) den Namen des
Wertpapierglaubigers, (b) die Anzahl der von
diesem Wertpapiergladubiger zu kindigenden
Wertpapiere  und  (c)das  Konto  des
Wertpapierglaubigers bei einem Kreditinstitut,
auf das die Uberweisung eines etwaigen
Auszahlungsbetrags erfolgen soll.

Nach  der  wirksamen  Ausibung  der
Wertpapierglaubiger Nicht-Verldangerungsoption
durch den Wertpapierglaubiger werden die
betreffenden Wertpapiere des
Wertpapierglaubigers zurlckgezahlt und der
Wertpapiergldaubiger ist zum Erhalt des etwaigen
Auszahlungsbetrags (wie in  § 1(1) dieser
Bedingungen definiert) je (auf diese Weise
geklindigtem) Wertpapier berechtigt, zahlbar
am Falligkeitstag in Bezug auf den geplanten
Verfalltag.]

([41[¢]) Ordentliche Kiindigung durch die

Emittentin

Die Emittentin ist jeweils am [e], [¢] [,]lund] [e]
(jeweils ein  "Emittentin-Kiindigungstag")
berechtigt, ab dem [einschlieBlich]
[ausschlieBlich] dem [e] samtliche, jedoch nicht
nur manche Wertpapiere mit Wirkung zum
entsprechenden Emittentin-Kindigungstag
unter Einhaltung einer Frist von mindestens [e]
[Bankgeschaftstagen] [Kalendertagen]
gegenliber den Wertpapierglaubigern gemaf
§ 14 dieser Bedingungen zu kindigen und
zurlickzuzahlen.

Im Falle einer Kiindigung und Ruckzahlung durch
die Emittentin wird die Emittentin jedem
Wertpapierglaubiger fur jedes von ihm gehaltene
Wertpapier einen Betrag in Hohe des
Auszahlungsbetrags (wie in § 1(1) dieser
Bedingungen definiert) zahlen (der
"Emittentin-Kiindigungsbetrag").

Conditions of the Securities — Product Terms Part 2:
Special Conditions of the Securities / Bedingungen der
Wertpapiere — Produktbedingungen Teil 2: Besondere
Wertpapierbedingungen

Upon exercise of the Issuer Extension Option,
each Securityholder is entitled to terminate the
Securities outstanding and held by it in whole or
in part by exercising its Securityholder Non-
Extension Option not less than [ninety (90)] [e]
calendar days prior to the scheduled Expiration
Date.

For the exercise of the "Securityholder Non-
Extension Option", the Issuer must have
received written and legally signed notice by the
Securityholder stating his intention to exercise
the Securityholder Non-Extension Option (the
"Exercise Notice"). The Exercise Notice is
irrevocable and binding and shall contain among
other things (a) the name of the Securityholder,
(b) the number of Securities to be terminated by
such Securityholder and (c) the account of the
Securityholder with a credit institution, to which
the transfer of the Redemption Amount, if any,
shall be effected.

Following the valid exercise of the Securityholder
Non-Extension Option by the Securityholder, the
relevant Securities of such Securityholder will be
redeemed by the Issuer and the Securityholder is
entitled to receive the relevant Redemption
Amount (as defined in §1(1) of these
Conditions) per Security (so terminated), if any,
payable on the Maturity Date in relation to the
scheduled Expiration Date.]

([41[*]) Ordinary Termination by the Issuer

The Issuer shall be entitled on each of [e], [*]
[[lland] [¢] (each an ‘lssuer Termination
Date"), starting from [and including] [but
excluding] [e] to terminate and redeem all but
not some of the Securities with effect as of the
relevant Issuer Termination Date by giving not
less than [e] [Banking Days'] [calendar days']
notice to the Securityholders pursuant to § 14 of
these Conditions.

In the case of termination and redemption by the
Issuer, the Issuer shall pay to each Securityholder
with respect to each Security it holds, an amount
equal to the Redemption Amount (as defined in
§ 1(1) of these Conditions) (the "Issuer
Termination Amount").
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([51[¢]) Automatische Beendigung der ([5][¢]) Automatic Termination of the Securities
Wertpapiere
Sofern ein Automatisches If an Automatic Termination Event (as defined
Beendigungsereignis(wie nachstehend definiert) below) occurs, the Issuer shall notify the
eintritt, wird die Emittentin die Securityholders pursuant to § 14 of these

Wertpapiergldubiger im Einklang mit § 14 dieser
Bedingungen unverziglich benachrichtigen, (i)
dass ein Automatisches Beendigungsereignis
eingetreten ist und (i) Uber das entsprechende Automatic Termination Event has occurred, all
Automatische Beendigungsdatum in Kenntnis outstanding Securities shall be automatically
setzen. Nachdem ein Automatisches terminated on the related Automatic
Beendigungsereignis eingetreten ist, werden alle Termination Date and each Securityholder shall
ausstehenden Wertpapiere automatisch am have in accordance with these Conditions the

Conditions without delay (i) that an Automatic
Termination Event has occurred and (ii) of the
related Automatic Termination Date. After an

betreffenden Automatischen Security Right to receive an amount equal to the
Beendigungsdatum  beendet und jeder Redemption Amount (as defined in § 1 (1) of
Wertpapierglaubiger erhdlt gemaB diesen these Conditions) (the " Automatic

Bedingungen das Wertpapierrecht zum Erhalt
eines Betrags in Hohe des Auszahlungsbetrags to give notice to the Securityholders in
(wie in § 1 (1) dieser Bedingungen definiert) (der accordance with the first sentence of this
"Automatische Beendigungsbetrag"). Eine § 2 ([5][¢]), or non-receipt thereof by the
versaumte Mitteilung der Emittentin gegenber Securityholders, shall not affect the validity of the
den Wertpapiergldubigern im Einklang mit automatic termination of the term of the
Satz 1 dieses § 2 ([5][*]) oder der Nichterhalt der Securities.

Mitteilung durch die Wertpapierglaubiger hat

keine Auswirkung auf die Wirksamkeit der

automatischen Beendigung der Laufzeit der

Wertpapiere.

Termination Amount"). A failure by the Issuer

In diesem Zusammenhang gilt Folgendes: In this context:

Das "Automatische Beendigungsdatum" im The "Automatic Termination Date" in
Zusammenhang mit einem Automatischen connection with an Automatic Termination Event
Beendigungsereignis ist ein Tag, an dem (bzw. shall be a date on or as soon as reasonably
der nachstmdogliche Tag nach dem Tag, an dem) practicable following the date on which such
das Automatische Beendigungsereignis eintritt, Automatic Termination Event occurs on which a
an dem ein Hypothetischer Investor in der Lage Notional Investor would be able to fully unwind
wadre, seine Anlage in alle die in dem Portfolio its position in all constituents in such portfolio
jeweils enthaltenen Bestandteile zu verauBern equivalent to the Reference  Portfolio
bzw. aufzuldsen, die den Referenz-Portfolio- Constituents in the Reference Portfolio, in each
Bestandteilen im Referenz-Portfolio entsprechen, case, as determined by the Calculation Agent at
jeweils wie von der Berechnungsstelle nach its reasonable discretion.

billigen Ermessen festgelegt.

An "Automatic Termination Event" [means
the occurrence of a Target List Event [, 1[or]] [e].

Ein "Automatisches Beendigungsereignis"
[bezeichnet das Vorliegen eines Target List
Ereignisses []loder]] [e].

[Ein "Target List Ereignis" tritt ein, wenn [e]
[die Emittentin nach ihrem billigem Ermessen
erféhrt, dass der Target List Provider dauerhaft
die Bestimmung der Zusammensetzung der
Target List eingestellt hat oder die Target List
anderweitig ~ dauerhaft  eingestellt  oder
zurlickgezogen worden ist] [¢].]

[A "Target List Event" shall occur if [e] [the
Issuer in its reasonable discretion becomes aware
that the Target List Provider has permanently
stopped determining the composition of the
Target List or the Target List has been otherwise
permanently discontinued or withdrawn] [e].]

§3
Absichtlich freigelassen

§3
Intentionally left blank
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3. General Conditions of the Securities” / Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere”
Die folgenden "Allgemeinen Bedingungen" der The following "General Conditions" of the

Wertpapiere sind in ihrer Gesamtheit zusammen mit

dem  Abschnitt "Produktbedingungen” der
maBgeblichen  Endglltigen  Bedingungen  (die
"Produktbedingungen”) fur die maBgebliche

Wertpapiere zu lesen, der die folgenden Allgemeinen
Bedingungen fir die Zwecke dieser Wertpapiere
vervollstandigt und konkretisiert.

Die Produktbedingungen und die Allgemeinen
Bedingungen bilden zusammen die "Bedingungen"
der maBBgeblichen Wertpapiere.

Sofern in diesen Allgemeinen Bedingungen nicht
anders definiert, haben definierte Begriffe die ihnen in
den jeweils geltenden  Produktbedingungen
angegebene Bedeutung.

Erlduterung (nicht Bestandteil der
Produktbedingungen): Die maBgeblichen Endgdltigen
Bedingungen geben gemdB § 16 der Bedingungen in
Abschnitt "C - Sonstige Informationen" unter der Uberschrift
"MaBgebliche Sprachfassung der Bedingungen" die jeweils
maBgebliche Sprachfassung der Bedingungen an.

Falls "Bindende Deutsche Sprache" als anwendbar
angegeben ist, ist die Fassung der Bedingungen in der
deutschen  Sprache  bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbindlich.

Falls "Bindende Englische Sprache" als anwendbar
angegeben ist, ist die Fassung der Bedingungen in der
englischen  Sprache  bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die deutschen Sprache ist unverbindlich.

Securities must be read in their entirety together with
the section "Product Terms" of the relevant Final
Terms (the "Product Terms") for the relevant
Securities. The Product Terms that shall amend and
put in concrete terms the following General
Conditions for the purposes of such Securities.

The Product Terms and the General Conditions
together constitute the "Conditions" of the relevant
Securities.

Terms not otherwise defined in these General
Conditions shall have the meaning given in the
applicable Product Terms.

Explanatory Note (not part of the Product Terms): The
relevant Final Terms will in accordance with § 16 of the
Conditions specify in section "C- Other Information" under
the heading "Binding language of the Conditions" the
relevant binding language in relation to the Conditions.

If "Binding German Language" is specified to be applicable,
the version of these Conditions in the German language is
controlling and binding. The English language translation is
provided for convenience purposes only.

If "Binding English Language" is specified to be applicable,
the version of these Conditions in the English language is
controlling and binding. The German language translation is
provided for convenience purposes only.
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§4

Form der Wertpapiere; Eigentum und

Ubertragbarkeit; Status

(1) Form der Wertpapiere

(a

Falls die Wertpapiere als Deutschem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden, die () ab dem
Ausgabetag durch eine Globalurkunde
verbrieft ~ werden, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
und (i) die keine Schwedischen
Wertpapiere, Finnischen Wertpapiere,
Norwegischen Wertpapiere, Danischen
Wertpapiere, Italienischen Wertpapiere
und keine Franzdsischen Wertpapiere
sind, gilt:

Die von der Emittentin begebenen, auf den
Inhaber lautenden Wertpapiere sind durch
eine oder mehrere Dauer-Inhaber-Sammel-
urkunde(n) (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine  verbrieft, welche  die
Unterschriften von zwei ordnungsgemal
bevollmachtigten Vertretern der Emittentin
tragt. Effektive Wertpapiere werden nicht
ausgegeben. Der Anspruch auf Lieferung
effektiver Wertpapiere ist ausgeschlossen.

Die  Globalurkunde wird bei dem
Clearingsystem bzw., soweit in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Clearingsystem" angegeben,
einer gemeinsamen Verwahrstelle im
Auftrag des Clearingsystems entsprechend
der anwendbaren Vorschriften hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, diese als durch
eine Globalurkunde verbrieften
Wertpapiere  ohne  Zustimmung  der
Wertpapiergldubiger gemal3 § 6 (3) eWpG
durch inhaltsgleiche elektronische, in einem
Zentralen Register sammeleingetragenes
Wertpapiere im Sinne von § 4 (2) eWpG zu
ersetzen. Die Emittentin ist in diesem Fall
berechtigt, die Regelungen in diesen
Bedingungen, die die Verbriefung mittels
Urkunde vorsehen oder eine Verbriefung
mittels Urkunde voraussetzen, an die
geanderte Verbriefungsform anzupasssen.

Eine solche gednderte Verbriefung,
einschlieBlich der daftr erforderlichen
Anderungen dieser Bedingungen, werden

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

§4

Form of Securities; Title and Transfer;

Status

(1) Form of Securities

(@

In case the Securities are issued as
German law governed Securities, as
specified in the applicable Product Terms
in the definition "Governing Law",
which (i) are as of the Issue Date
represented by a Global Security as
specified in the applicable Product Terms
in the definition "Securities", and (ii) do
not constitute Swedish Securities, Finnish
Securities, Norwegian Securities, Danish
Securities, Italian Securities or French
Securities, the following applies:

The bearer Securities issued by the Issuer
are represented by one or more permanent
global  bearer security/securities  (the
"Global Security") without coupons
which shall be signed by two authorised
signatories of the Issuer. No definitive
securities will be issued. The right to request
the delivery of definitive securities is
excluded.

The Global Security is deposited with the
Clearing System or, if specified in the
applicable Product Terms in the definition
“Clearing System", a common depositary
on behalf of the Clearing System in
accordance with the applicable rules and
regulations.

The Issuer shall be entitled to replace these
Securities represented by a Global Security
without the consent of the Securityholders
in accordance with § 6(3)eWpG by
electronic securities of the same content
and collectively registered in a Central
Register ~ within  the meaning of
§ 4 (2) eWpG. In this case, the Issuer shall
be entitled to adjust the provisions in these
Conditions which provide for securitisation
by way of a global security or require
securitisation by way of a global security to
the changed form of securitisation.

Any such amended securitisation, including
the amendments to these Conditions
required for this purpose, shall be notified
to the Securityholders in accordance with
§ 14 of these Conditions.
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unverziglich gemaB §14
Bedingungen bekannt gemacht.

dieser

Falls die Wertpapiere als Deutschem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden, die (i) zunachst durch
eine Vorlaufige Globalurkunde
verbrieft  werden, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
und (ii) keine Schwedischen Wertpapiere,
Finnischen Wertpapiere, Norwegischen
Wertpapiere, Danischen Wertpapiere,
[talienischen Wertpapiere und keine
Franzosischen Wertpapiere sind, gilt:

Conditions of the Securities — General Conditions of the

Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen
(b) In case the Securities are issued as

German law governed Securities, as
specified in the applicable Product Terms
in the definition "Governing Law",
which (i) are initially represented by a
Temporary Global Security, as specified
in the applicable Product Terms in the
definition "Securities", and (i) do not
constitute Swedish Securities, Finnish
Securities, Norwegian Securities, Danish
Securities, Italian Securities or French
Securities, the following applies:

(i)

(ii)

Die von der Emittentin begebenen,
auf  den Inhaber lautenden
Wertpapiere sind anfanglich durch
eine vorlaufige Inhaber-Sammel-
urkunde (die "Vorlaufige
Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft, die gegen eine Dauer-

Inhaber-Sammelurkunde (die
"Dauerglobalurkunde” und
zusammen mit der Vorldufigen
Globalurkunde jeweils eine
"Globalurkunde") ohne

Zinsscheine austauschbar sein wird.
Jede Globalurkunde tragt die
Unterschriften von zwei ordnungs-
gemal bevollmachtigten Vertretern
der Emittentin. Effektive
Wertpapiere werden nicht
ausgegeben. Der Anspruch auf
Lieferung effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen.

Die Vorlaufige Globalurkunde wird
an einem Tag (der "Austauschtag")
gegen die Dauerglobalurkunde
ausgetauscht, der nicht weniger als
40 Tage nach dem Ausgabetag liegt.
Der Austausch und jede Zahlungen
von Zinsen fuar die Vorlaufige
Globalurkunde sollen nur nach
Vorlage  von  Bescheinigungen
erfolgen,  wonach  die  wirt-
schaftlichen Eigentiimer oder Die
Eigentimer der Wertpapiere, die
durch die Vorlaufige Globalurkunde
verbrieft sind, keine U.S.-Personen,
wie im U.S. Securities Act von 1933
festgelegt, sind. Jede  dieser
Bescheinigungen, die am oder nach
dem 40. auf den Ausgabetag
folgenden Tag bei der
Hauptzahistelle eingeht, wird als

(ii)

The bearer Securities issued by the
Issuer are initially represented by a
temporary global bearer security (the
"Temporary Global Security")
without coupons which will be

exchangeable for a permanent
global  bearer  security (the
"Permanent Global Security"

and, together with the Temporary
Global Security, each a "Global
Security") without coupons. Each
Global Security shall be signed by
two authorised signatories of the
Issuer. No definitive securities will be
issued. The right to request the
delivery of definitive securities is
excluded.

The Temporary Global Security shall
be exchanged for the Permanent
Global Security on a date (the
"Exchange Date") not earlier than
40 days after the Issue Date. Such
exchange and any payment of
interest on Securities represented by
a Temporary Global Security shall
only be made upon delivery of
certifications to the effect that the
beneficial owner or owrers of the
Securities  represented by the
Temporary Global Security is not a
U.S.person as defined by the
U.S. Securities Act of 1933. Any such
certification received by the Principal
Paying Agent on or after the 40th
day after the Issue Date will be
treated as a request to exchange
such Temporary Global Security as
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Ersuchen behandelt werden, die
Vorlaufige Globalurkunde wie oben
beschrieben auszutauschen.
Wertpapiere, die im Austausch fir
die  Vorlaufige  Globalurkunde
geliefert werden, sind nur auBerhalb
der Vereinigten Staaten zu liefern.

Jede Globalurkunde wird bei dem
Clearingsystem bzw., soweit in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Clearingsystem" angegeben,
einer gemeinsamen Verwahrstelle im
Auftrag des Clearingsystems entsprechend
der anwendbaren Vorschriften hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, diese als durch
eine Globalurkunde verbrieften
Wertpapiere  ohne  Zustimmung  der
Wertpapiergldubiger gemal § 6 (3) eWpG
durch inhaltsgleiche elektronische, in einem
Zentralen Register sammeleingetragenes
Wertpapiere im Sinne von § 4 (2) eWpG zu
ersetzen. Die Emittentin ist in diesem Fall
berechtigt, die Regelungen in diesen
Bedingungen, die die Verbriefung mittels
Urkunde vorsehen oder eine Verbriefung
mittels Urkunde voraussetzen, an die
geanderte Verbriefungsform anzupasssen.

Eine solche gednderte Verbriefung,
einschlieBlich der dafir erforderlichen
Anderungen dieser Bedingungen, werden
unverziglich gemal §14  dieser
Bedingungen bekannt gemacht.

Falls die Wertpapiere als Deutschem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden, die (i) als elektronische
sammeleingetragene
Zentralregisterwertpapiere oder
Kryptowertpapiere im Sinne des eWpG
begeben  werden, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
und (i) die keine Schwedischen
Wertpapiere, Finnischen Wertpapiere,
Norwegischen Wertpapiere, Danischen
Wertpapiere, Italienischen Wertpapiere
und keine Franzdsischen Wertpapiere
sind, gilt:

Die von der Emittentin begebenen, auf den
Inhaber lautenden Wertpapiere, sind
elektronische, in dem von der Register-
fihrenden Stelle gefthrten MaBgeblichen
Register sammeleingetragene Wertpapiere
im Sinne des eWpG. Die Emittentin hat

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

described above. Any securities
delivered in exchange for the
Temporary Global Security shall be
delivered only outside of the United
States.

Each Global Security is deposited with the
Clearing System or, if specified in the
applicable Product Terms in the definition
"Clearing System", a common depositary
on behalf of the Clearing System in
accordance with the applicable rules and
regulations.

The Issuer shall be entitled to replace these
Securities represented by a Global Security
without the consent of the Securityholders
in accordance with § 6(3)eWpG by
electronic securities of the same content
and collectively registered in a Central
Register ~ within  the meaning  of
§ 4 (2) eWpG. In this case, the Issuer shall
be entitled to adjust the provisions in these
Conditions which provide for securitisation
by way of a global security or require
securitisation by way of a global security to
the changed form of securitisation.

Any such amended securitisation, including
the amendments to these Conditions
required for this purpose, shall be notified
to the Securityholders in accordance with
§ 14 of these Conditions.

In case the Securities are issued as
German law governed Securities, as
specified in the applicable Product Terms
in the definition "Governing Law",
which (i) are issued as electronic
collectively registered Central Register
Securities or, as the case may be, Crypto
Securities within the meaning of the
eWpG, as specified in the applicable
Product Terms in the definition
"Securities", and (i) do not constitute
Swedish Securities, Finnish Securities,
Norwegian Securities, Danish Securities,
Italian Securities or French Securities, the
following applies:

The bearer Securities issued by the Issuer
are  electronic  securities,  collectively
registered in the Relevant Register
maintained by the Registrar, within the
meaning of the eWpG. Prior to the
registration in the Relevant Register, the
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diese Bedingungen der Wertpapiere vor der
Eintragung der elektronischen Wertpapier
in das MaBgeblichen Register gemal3 § 5
eWpG bei der registerfihrenden Stelle
niederzulegen. Etwaige Anderungen der
Wertpapierbedingungen bzw. die
geanderten Wertpapierbedingunge sind
ebenfalls entsprechend niederzulegen.

Der Wertpapiergldaubiger hat kein Recht auf
Einzeleintragung in  das MalBgebliche
Register.

Die Wertpapiere sind in dem von der
Registerfiihrenden Stelle gefUhrten
MaBgeblichen Register in
Sammeleintragung auf den Inhaber (wie in
dem  Abschnitt  "Bedingungen  der
Wertpapiere — Produktbedingungen Teil 1:
Ausstattungsmerkmale und Definitionen
der Wertpapiere" definiert) eingetragen.
Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere
gemaB § 9 (2) eWpG treuhanderisch fur die
jeweils berechtigten Wertpapierglaubiger,
ohne selbst Berechtigter zu sein (§ 9 (2) Satz
1 eWpG).

Die Wertpapiere bleiben solange im
MaBgeblichen Register eingetragen, bis
samtliche Verpflichtungen der Emittentin
aus den Wertpapieren erfillt sind oder aus
einem anderen Grund die Léschung aus
dem MaBgeblichen Register erfolgt, z.B. im
Fall einer Ersetzung der elektronischen
Wertpapiere  durch  mittels  Urkunde
begebene Wertpapiere.

Die Emittentin ist berechtigt, diese als
elektronische sammeleingetragene Wert-
papiere im Sinne des eWpG begebenen
Wertpapiere  ohne  Zustimmung  der
Wertpapiergldubiger gemal § 6 (2) eWpG
durch ein inhaltsgleiches mittels Urkunde
begebene Wertpapiere zu ersetzen. Die
Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, die
Regelungen in  diesen  Wertpapier-
bedingungen, die die elektronische
Verbriefung vorsehen oder eine
elektronische Verbriefung voraussetzen, an
die geanderte Verbriefungsform
anzupasssen.

Eine solche gednderte Verbriefung,
einschlieBlich der dafir erforderlichen
Anderungen dieser Bedingungen, werden
unverziglich gemal §14  dieser
Bedingungen bekannt gemacht.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

Issuer has to record these Conditions of the
Securities with the Registrar in accordance
with § 5 eWpG. Any amendments as well
as the amended Conditions need to be
recorded accordingly.

The Securityholder is not entitled to request
individual registration in the Relevant
Register.

The Securities are entered into in the
Relevant Register maintained by the
Registrar in collective registration in the
name of the Bearer (as defined in the
section "Conditions of the Securities —
Product Terms Part1: Key Terms and
Definitions of the  Securities"). In
accordance with § 9 (2) eWpG, the Bearer
administers the Securities on a fiduciary
basis for the respective entitled
Securityholders without being a beneficiary
itself (§ 9 (2) sentence 1 eWpG).

The Securities remain entered in the
Relevant Register until all obligations of the
Issuer under the Securities have been
fulfilled or until they are deleted from the
Relevant Register for any other reason, e.g.
in the case of a replacement of the
electronic  securities by  securities
represented by a global security.

The Issuer shall be entitled to replace these
Securities issued as electronic collectively
registered securities without the consent of
the Securityholders in accordance with §
6 (2) eWpG by securities of the same
content represented by a global physical
certificate. In this case, the Issuer shall be
entitled to adjust the provisions in these
Conditions which provide for electronic
securitisation  or  require  electronic
securitisation to the changed form of
securitisation.

Any such amended securitisation, including
the amendments to these Conditions
required for this purpose, shall be notified
to the Securityholders in accordance with
§ 14 of these Conditions.
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(d)

Falls die Wertpapiere als Englischem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden, die () ab dem
Ausgabetag durch eine Globalurkunde
verbrieft ~ werden, wie in  den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition Wertpapiere" angegeben,
und (i) die keine Schwedischen
Wertpapiere, Finnischen Wertpapiere,
Norwegischen Wertpapiere, Danischen
Wertpapiere, Italienischen Wertpapiere
und keine Franzdsischen Wertpapiere
sind, gilt:

Die von der Emittentin begebenen, auf den
Inhaber lautenden Wertpapiere sind durch
eine oder mehrere Dauer-Inhaber-Sammel-
urkunde(n) (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine  verbrieft,  welche  die
Unterschriften von zwei ordnungsgemali
bevollmachtigten Vertretern der Emittentin
tragt. Effektive Wertpapiere werden nicht
ausgegeben. Der Anspruch auf Lieferung
effektiver Wertpapiere ist ausgeschlossen.

Die  Globalurkunde wird bei dem
Clearingsystem bzw., soweit in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Clearingsystem" angegeben,
einer gemeinsamen Verwahrstelle im
Auftrag des Clearingsystems entsprechend
der anwendbaren Vorschriften hinterlegt.

Falls die Wertpapiere als Englischem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden, die (i) zunachst durch
eine Vorlaufige Globalurkunde
verbrieft  werden, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
und (ii) keine Schwedischen Wertpapiere,
Finnischen Wertpapiere, Norwegischen
Wertpapiere, Danischen Wertpapiere,
Italienischen Wertpapiere und keine
Franzosischen Wertpapiere sind, gilt:

(i) Die von der Emittentin begebenen,
auf  den Inhaber lautenden
Wertpapiere sind anfénglich durch
eine vorlaufige Inhaber-Sammel-
urkunde (die "Vorlaufige
Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft, die gegen eine Dauer-
Inhaber-Sammelurkunde (die

Bedingungen der

Wertpapiere

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities /
Allgemeine Bedingungen

(d)

In case the Securities are issued as English
law governed Securities, as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law", which (i)
are as of the Issue Date represented by a
Global Security as specified in the
applicable Product Terms in the definition
"Securities", and (i) do not constitute
Swedish Securities, Finnish Securities,
Norwegian Securities, Danish Securities,
ltalian Securities or French Securities, the
following applies:

The bearer Securities issued by the Issuer
are represented by one or more permanent
global bearer security/securities  (the
"Global Security") without coupons
which shall be signed by two authorised
signatories of the Issuer. No definitive
securities will be issued. The right to request
the delivery of definitive securities is
excluded.

The Global Security is deposited with the
Clearing System or, if specified in the
applicable Product Terms in the definition
"Clearing System", a common depositary
on behalf of the Clearing System in
accordance with the applicable rules and
regulations.

In case the Securities are issued as English
law governed Securities, as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law", which (i)
are initially represented by a Temporary
Global Security, as specified in the
applicable Product Terms in the definition
"Securities", and (i) do not constitute
Swedish Securities, Finnish Securities,
Norwegian Securities, Danish Securities,
ltalian Securities or French Securities, the
following applies:

(i) The bearer Securities issued by the
Issuer are initially represented by a
temporary global bearer security (the
"Temporary Global Security")
without coupons which will be

exchangeable for a permanent
global  bearer  security (the
"Permanent Global Security"

UBS AG

Securities Note




188

"Dauerglobalurkunde” und
zusammen mit der Vorldufigen
Globalurkunde jeweils eine
"Globalurkunde") ohne

Zinsscheine austauschbar sein wird.
Jede Globalurkunde tragt die
Unterschriften von zwei ordnungs-
gemaB bevollméachtigten Vertretern
der Emittentin. Effektive
Wertpapiere werden nicht
ausgegeben. Der Anspruch auf
Lieferung effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen.

(i) Die Vorlaufige Globalurkunde wird
an einem Tag (der "Austauschtag")
gegen die Dauerglobalurkunde
ausgetauscht, der nicht weniger als
40 Tage nach dem Ausgabetag liegt.
Der Austausch und jede Zahlungen
von Zinsen fuar die Vorlaufige
Globalurkunde sollen nur nach
Vorlage  von  Bescheinigungen
erfolgen,  wonach  die  wirt-
schaftlichen Eigentimer oder die
Eigentimer der Wertpapiere, die
durch die Vorlaufige Globalurkunde
verbrieft sind, keine U.S.-Personen,
wie im U.S. Securities Act von 1933
festgelegt, sind. Jede  dieser
Bescheinigungen, die am oder nach
dem 40. auf den Ausgabetag
folgenden Tag bei der
Hauptzahistelle eingeht, wird als
Ersuchen behandelt werden, die
Vorlaufige Globalurkunde wie oben
beschrieben auszutauschen.
Wertpapiere, die im Austausch fir
die  Vorlaufige  Globalurkunde
geliefert werden, sind nur auBerhalb
der Vereinigten Staaten zu liefern.

Jede Globalurkunde wird bei dem
Clearingsystem bzw., soweit in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Clearingsystem" angegeben,
einer gemeinsamen Verwahrstelle im
Auftrag des Clearingsystems entsprechend
der anwendbaren Vorschriften hinterlegt.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Schwedischen Wertpapiere sind, gilt:

Die Wertpapiere werden unverbrieft und
dematerialisiert in Form von Bucheintragen
und registriert bei dem Clearingsystem
gemaB den malBgeblichen CS-Regeln
begeben. In Bezug auf die Wertpapiere
werden keine effektiven Stlcke wie
vorldufige Globalurkunden, Dauerglobal-

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

and, together with the Temporary
Global Security, each a "Global
Security") without coupons. Each
Global Security shall be signed by
two authorised signatories of the
Issuer. No definitive securities will be
issued. The right to request the
delivery of definitive securities is
excluded.

(ii) The Temporary Global Security shall
be exchanged for the Permanent
Global Security on a date (the
"Exchange Date") not earlier than
40 days after the Issue Date. Such
exchange and any payment of
interest on Securities represented by
a Temporary Global Security shall
only be made upon delivery of
certifications to the effect that the
beneficial owner °r owners of the
Securities  represented by the
Temporary Global Security is not a
U.S.person as defined by the
U.S. Securities Act of 1933. Any such
certification received by the Principal
Paying Agent on or after the 40th
day after the Issue Date will be
treated as a request to exchange
such Temporary Global Security as
described above. Any securities
delivered in exchange for the
Temporary Global Security shall be
delivered only outside of the United
States.

Each Global Security is deposited with the
Clearing System or, if specified in the
applicable Product Terms in the definition
"Clearing System", a common depositary
on behalf of the Clearing System in
accordance with the applicable rules and
regulations.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Swedish Securities,
the following applies:

The Securities are issued in uncertificated
and dematerialised book-entry form, and
registered at the Clearing System in
accordance with the relevant CA Rules. No
physical securities, such as global temporary
or permanent securities or definitive
securities will be issued in respect of the
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urkunden oder Einzelurkunden
ausgegeben. Die Emittentin ist berechtigt,
von dem Clearingsystem auf Basis des
Registers des Clearingsystems
Informationen in Bezug auf die Wertpapiere
zu erhalten, um ihren Verpflichtungen
gemal diesen Bedingungen
nachzukommen.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Finnische Wertpapiere sind, gilt:

Die Wertpapiere werden unverbrieft und
dematerialisiert in Form von Bucheintragen
und registriert bei dem Clearingsystem
gemaB den malBgeblichen CS-Regeln
begeben. In Bezug auf die Wertpapiere
werden keine effektiven Stlcke wie
vorldufige Globalurkunden, Dauerglobal-
urkunden oder Einzelurkunden
ausgegeben. Die Emittentin ist berechtigt,
von dem Clearingsystem auf Basis des
Registers des Clearingsystems
Informationen in Bezug auf die Wertpapiere
zu erhalten, um ihren Verpflichtungen
gemaR diesen Bedingungen
nachzukommen.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Norwegische Wertpapiere sind, gilt:

Die Wertpapiere werden unverbrieft und
dematerialisiert in Form von Bucheintragen
und registriert bei dem Clearingsystem
gemdB den malBgeblichen CS-Regeln
begeben. In Bezug auf die Wertpapiere
werden keine effektiven Stlcke wie
vorldufige Globalurkunden, Dauerglobal-
urkunden oder Einzelurkunden
ausgegeben. Die Emittentin ist berechtigt,
von dem Clearingsystem auf Basis des
Registers des Clearingsystems
Informationen in Bezug auf die Wertpapiere
zu erhalten, um ihren Verpflichtungen
gemaB diesen Bedingungen
nachzukommen.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Danische Wertpapiere sind, gilt:

Die Wertpapiere werden unverbrieft und
dematerialisiert in Form von Bucheintragen
und registriert bei dem Clearingsystem
gemdB den malBgeblichen CS-Regeln
begeben. In Bezug auf die Wertpapiere

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

Securities. The Issuer shall be entitled to
obtain  from the Clearing System
information based on the Clearing System’s
register regarding the Securities for the
purpose of performing its obligations
pursuant to these Conditions.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Finnish Securities,
the following applies:

The Securities are issued in uncertificated
and dematerialised book-entry form, and
registered at the Clearing System in
accordance with the relevant CA Rules. No
physical securities, such as global temporary
or permanent securities or definitive
securities will be issued in respect of the
Securities. The lIssuer shall be entitled to
obtain  from the Clearing System
information based on the Clearing System’s
register regarding the Securities for the
purpose of performing its obligations
pursuant to these Conditions.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Norwegian
Securities, the following applies:

The Securities are issued in uncertificated
and dematerialised book-entry form, and
registered at the Clearing System in
accordance with the relevant CA Rules. No
physical securities, such as global temporary
or permanent securities or definitive
securities will be issued in respect of the
Securities. The Issuer shall be entitled to
obtain  from the Clearing System
information based on the Clearing System’s
register regarding the Securities for the
purpose of performing its obligations
pursuant to these Conditions.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Danish Securities,
the following applies:

The Securities are issued in uncertificated
and dematerialised book-entry form, and
registered at the Clearing System in
accordance with the relevant CA Rules. No
physical securities, such as global temporary
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werden keine effektiven Stlcke wie
vorldufige Globalurkunden, Dauerglobal-
urkunden oder Einzelurkunden
ausgegeben. Die Emittentin ist berechtigt,
von dem Clearingsystem auf Basis des
Registers des Clearingsystems
Informationen in Bezug auf die Wertpapiere
zu erhalten, um ihren Verpflichtungen

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

or permanent securities or definitive
securities will be issued in respect of the
Securities. The Issuer shall be entitled to
obtain from the Clearing System
information based on the Clearing System’s
register regarding the Securities for the
purpose of performing its obligations
pursuant to these Conditions.

gemal diesen Bedingungen
nachzukommen.

() Falls die Wertpapiere, wie in den () In case the Securities are specified in the
anwendbaren Produktbedingungen in applicable Product Terms in the definition
der Definition "Wertpapiere" of "Securities" to be Italian Securities,
angegeben, Italienische Wertpapiere the following applies:
sind, gilt:

Die Wertpapiere werden unverbrieft und The Securities are issued in uncertificated
dematerialisiert in Form von Bucheintragen and dematerialised book-entry form, and
und registriert bei dem Clearingsystem registered at the Clearing System in
gemdB den malBgeblichen CS-Regeln accordance with the relevant CA Rules. No
begeben. In Bezug auf die Wertpapiere physical securities, such as global temporary
werden keine effektiven Stlcke wie or permanent securities or definitive
vorldufige Globalurkunden, Dauerglobal- securities will be issued in respect of the
urkunden oder Einzelurkunden Securities. The Issuer shall be entitled to
ausgegeben. Die Emittentin ist berechtigt, obtain  from the Clearing System
von dem Clearingsystem auf Basis des information based on the Clearing System's
Registers des Clearingsystems register regarding the Securities for the
Informationen in Bezug auf die Wertpapiere purpose of performing its obligations
zu erhalten, um ihren Verpflichtungen pursuant to these Conditions.

gemaR diesen Bedingungen

nachzukommen.

(k) Falls die Wertpapiere, wie in den (k) In case the Securities are specified in the
anwendbaren Produktbedingungen in applicable Product Terms in the definition
der Definition "Wertpapiere" of "Securities" to be French Securities,
angegeben, Franzosische Wertpapiere the following applies:
sind, gilt:

Die Wertpapiere werden unverbrieft und The Securities are issued in uncertificated
dematerialisiert in Form von Bucheintragen and dematerialised book-entry form, and
und registriert bei dem Clearingsystem registered at the Clearing System in
gemaB den malBgeblichen CS-Regeln accordance with the relevant CA Rules. No
begeben. In Bezug auf die Wertpapiere physical securities, such as global temporary
werden keine effektiven Stlcke wie or permanent securities or definitive
vorldufige Globalurkunden, Dauerglobal- securities will be issued in respect of the
urkunden oder Einzelurkunden Securities. The lIssuer shall be entitled to
ausgegeben. Die Emittentin ist berechtigt, obtain from the Clearing System
von dem Clearingsystem auf Basis des information based on the Clearing System's
Registers des Clearingsystems register regarding the Securities for the
Informationen in Bezug auf die Wertpapiere purpose of performing its obligations
zu erhalten, um ihren Verpflichtungen pursuant to these Conditions.

gemal diesen Bedingungen

nachzukommen.

() Falls die Wertpapiere, wie in den () In case the Securities are specified in the
anwendbaren Produktbedingungen in der applicable Product Terms in the definition
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Definition "Wertpapiere" angegeben,
Bucheffekten sind, gilt:

Die Wertpapiere werden als
Globalurkunden, Wertrechte oder

Registerwertrechte emittiert und bei einer
Verwahrungsstelle i.S.v. Art. 4 BEG
(,Verwahrungsstelle"; wie z.B. Banken
oder Effektenhandler) hinterlegt (bei
Globalurkunden), registriert (bei
Wertrechten) oder auf eine solche
Verwahrungsstelle Ubertragen (bei
Registerwertrechten). Bucheffekten werden
durch Immobilisierung von Wertpapieren,
Wertrechten oder Registerwertrechten und
einer entsprechenden Gutschrift auf einem
Effektenkonto eines Wertpapierglaubigers
bei einer Verwahrungsstelle geschaffen
(Art. 4 und 6 BEG).

Bucheffekten sind vertretbare Forderungs-
oder Mitgliedschaftsrechte gegenlber einer
Emittentin, die einem Effektenkonto bei
einer Verwahrungsstelle gutgeschrieben
sind und Uber welche die Kontoinhaberin
oder der Kontoinhaber nach den
Vorschriften  des Bucheffektengesetzes
verflgen kénnen (Art. 3 Abs. 1 BEG).

FUr jede einzelne Serie von Wertpapieren
fUhrt eine einzige Verwahrungsstelle das
Hauptregister, das 6ffentlich zuganglich ist.
Wertpapierglaubiger konnen Informationen
Uber ihre Berechtigung an Bucheffekten
einer bestimmten Serie von Wertpapieren
bei ihrer Verwahrungsstelle beziehen.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Wertrechte (welche nicht die Grundlage
fur Bucheffekten bilden) sind, gilt:

Die Wertpapiere werden als Wertrechte
emittiert. Die Emittentin fuhrt Uber die
ausgegebenen Wertrechte nach Mal3gabe
von Art 973c Abs. 2 OR ein Buch, in das die
Anzahl und Stlckelung der ausgegebenen
Wertrechte sowie der erste Glaubiger
eingetragen sind (das "Wertrechtebuch").

Die Wertrechte entstehen mit Eintragung in
das Wertrechtebuch und bestehen nur nach
MaBgabe  dieser  Eintragung.  Zur
Ubertragung der Wertrechte bedarf es einer
schriftlichen Abtretungserklarung.

Conditions of the Securities — General Conditions of the

Securities / Bedingungen der
Allgemeine Bedingungen

Wertpapiere

of "Securities" to be Intermediated
Securities, the following applies:

The Securities are issued as Swiss Global
Securities, as Uncertificated Securities or as
Ledger-Based Securities and deposited (in
the case of Swiss Global Certificates) or
registered with (in the case of Uncertificated
Securities) or transferred to (in the case of
Ledger-Based Securities) an intermediary
pursuant to article 4 FISA (such as banks
and securities dealers; Verwahrungsstelle,
"FISA Depositary") to create
Intermediated  Securities. Intermediated
Securities are created upon immobilization
of actual securities, Uncertificated Securities
or Ledger-Based Securities and a respective
credit to a Securityholder's securities
account with a FISA Depositary (article 4
and 6 FISA).

Intermediated  Securities are fungible
monetary or membership rights of an
investor against an issuer which are credited
to an investor’s securities account with a
FISA Depositary and which are at the
investor's disposal pursuant to the FISA
(article 3 paragraph 1 FISA).

For each series of Securities one single FISA
Depositary keeps the main register which is
available to the public. Securityholders may
obtain information about their entitlement
to Intermediated Securities of a certain
series of Securities from their FISA
Depositary.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Uncertificated
Securities (not constituting the basis of
Intermediated Securities), the following
applies:

The Securities are issued as Uncertificated
Securities. The Issuer keeps a register of the
Uncertificated Securities pursuant to Art.
973c para. 2 CO (the "Uncertificated
Securities Register") in which the number
and denomination of the Uncertificated
Securities as well as the first creditor
are recorded.

The Uncertificated Securities are created on
the date of their entry into the
Uncertificated  Securities Register and
continue to exist only in accordance with
such entry. Uncertificated Securities are
transferred by way of a written declaration
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(n)

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Registerwertrechte (welche nicht die
Grundlage fur Bucheffekten bilden) sind,

gilt:

Die Wertpapiere werden als
Registerwertrechte emittiert. Die
Registerwertrechte sind gemass einer
Vereinbarung der Parteien
("Registrierungsvereinbarung") in

einem Wertrechteregister gemass Art. 973d
Abs. 2 OR ("Wertrechteregister")
eingetragen und kdnnen nur Uber dieses
Wertrechteregister geltend gemacht und
auf andere Ubertragen werden.

Das Wertrechteregister bestimmt die
Anzahl der von einer Person gehaltenen
Registerwertrechte. Die Emittentin ist nur
an den durch das Wertrechteregister
ausgewiesenen Glaubiger sowie gegen
entsprechende Anpassung des Registers zu
leisten berechtigt und verpflichtet. Die
Ubertragung  von  Registerwertrechten
untersteht den Regeln der Registrierungs-
vereinbarung.

(2) Wertpapierglaubiger; Eigentum und
Ubertragbarkeit

(a

Falls die Wertpapiere als Deutschem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden, die keine Schwedischen
Wertpapiere, Finnischen Wertpapiere,
Norwegischen Wertpapiere, Danischen
Wertpapiere, ltalienischen Wertpapiere
und keine Franzdsischen Wertpapiere
sind, gilt:

"Wertpapierglaubiger" bezeichnet jeden
Inhaber eines Miteigentumsanteils bzw. —
anspruchs an der Dauerglobalurkunde, der
nach deutschem Recht als Eigentimer der
Wertpapiere anerkannt ist. Der
Wertpapierglaubiger wird in jeder Hinsicht
von der Emittentin und den
Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Berechtigter
und Begunstigter bezlglich der in den
Wertpapieren  reprasentierten  Rechte
behandelt.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

of assignment (schriftliche
Abtretungserkldrung).

(n)

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Ledger-Based
Securities (not constituting the basis of
Intermediated Securities), the following
applies:

The Securities are issued as Ledger-Based
Securities. In accordance with  an
agreement between the parties
("Registration Agreement"), the Ledger-
Based Securities are registered in a securities
ledger in accordance with article 973d para.
2 CO ("Securities Ledger") and may be
exercised and transferred to others only via
the Securities Ledger.

The Securities Ledger will determine the
number of Ledger-Based Securities which
are held by any person. The Issuer is entitled
and obliged to render performance only to
the holder of the respective Ledger-Based
Security indicated in the Securities Ledger
and subject to appropriate modification of
the Securities Ledger. Ledger-Based
Securities are transferred and otherwise
disposed of in accordance with the
provisions of the Registration Agreement.

(2) Securityholder; Title and Transfer

(@)

In case the Securities are issued as
German law governed Securities, as
specified in the applicable Product Terms
in the definition "Governing Law",
which do not constitute Swedish
Securities, Finnish Securities, Norwegian
Securities, Danish  Securities, ltalian
Securities or French Securities, the
following applies:

"Securityholder" means any holder of a
proportionate co-ownership interest or
right in the Permanent Global Security,
acknowledged by German law as legal
owner of the Securities. The Securityholder
shall, for all purposes, be treated by the
Issuer and the Security Agents (§ 12 (1)) as
the person entitled to such Securities and
the person entitled to receive the benefits
of the rights represented by such Securities.
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Die Wertpapiere werden zur Abwicklung im
Effektengiro beim Clearingsystem erfasst
und sind als Miteigentumsanteile an der
Dauerglobalurkunde in Ubereinstimmung
mit jeweils anwendbarem Recht und den
maBgeblichen CS-Regeln Ubertragbar und
sind im Effektengiroverkehr ausschlieBlich
in der Kleinsten handelbaren Einheit bzw.
einem ganzzahligen Vielfachen davon
Ubertragbar. Die Ubertragung wird mit
Eintragung der Ubertragung in den Biichern
des maBgeblichen Clearingsystems
wirksam.

Falls die Wertpapiere als Deutschem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden, die (i) als elektronische
sammeleingetragene  Zentralregister-
wertpapiere oder Kryptowertpapiere
im Sinne des eWpG begeben werden, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" angegeben, und (ii) die
keine Schwedischen Wertpapiere,
Finnischen Wertpapiere, Norwegischen
Wertpapiere, Danischen Wertpapiere,
Italienischen Wertpapiere und keine
Franzosischen Wertpapiere sind, gilt:

"Wertpapierglaubiger" bezeichnet jeden
Inhaber eines Miteigentumsanteils am
Wertpapiersammelbestand gemaB § 3 (2)
und § 9(1) eWpG. Der
Wertpapiergldubiger wird in jeder Hinsicht
von der Emittentin und den
Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Berechtigter
und Begunstigter bezlglich der in den
Wertpapieren  reprasentierten  Rechte
behandelt.

AusschlieBlich falls die Wertpapiere als
elektronische sammeleingetragene
Zentralregisterwertpapiere begeben
werden, die von einer Wertpapier-
sammelbank verwahrt werden, und als
deren Inhaber eine  Wertpapier-
sammelbank eingetragen ist, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere"
angegeben, gilt:

Die Wertpapiere werden gemalB § 12 (3)
eWpG zur Abwicklung im Effektengiro
beim Clearingsystem erfasst sind als
Miteigentumsanteile  am  Wertpapier-
sammelbestand in Ubereinstimmung mit
jeweils anwendbarem Recht und den
maBgeblichen CS-Regeln Ubertragbar und

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

The Securities are included for settlement in
the book-entry system of the Clearing
System and are transferable as co-
ownership interests in the Permanent
Global  Security in accordance with
applicable law and the relevant CA Rules
and may be transferred within the collective
securities settlement procedure in the
Minimum Trading Size or an integral
multiple thereof only. Such transfer
becomes effective upon registration of the
transfer in the records of the relevant
Clearing System.

In case the Securities are issued as
German law governed Securities, as
specified in the applicable Product Terms
in the definition "Governing Law",
which (i) are issued as electronic
collectively registered Central Register
Securities or, as the case may be, Crypto
Securities within the meaning of the
eWpG, as specified in the applicable
Product Terms in the definition
"Securities", and (i) do not constitute
Swedish Securities, Finnish Securities,
Norwegian Securities, Danish Securities,
Italian Securities or French Securities, the
following applies:

"Securityholder" means any holder of a
co-ownership interest in the collective
securities holding pursuant to 8§ 3 (2) and
§ 9 (1) eWpG. The Securityholder shall, for
all purposes, be treated by the Issuer and
the Security Agents (§ 12 (1)) as the person
entitled to such Securities and the person
entitled to receive the benefits of the rights
represented by such Securities.

Only if the Securites are issued as
electronic Central Register Securities,
held in collective custody by a central
securities depositary and where a central
securities depositary is the registered
Bearer, as specified in the applicable
Product Terms in the definition
"Securities", the following applies:

The Securities are in accordance with
§ 12 (3) eWpG included for settlement in
the book-entry system of the Clearing
System and are transferable as co-
ownership interests in the collective
securities holding in accordance with
applicable law and the relevant CA Rules
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sind im Effektengiroverkehr ausschlieBlich
in der Kleinsten handelbaren Einheit bzw.
einem ganzzahligen Vielfachen davon
Ubertragbar. Die Ubertragung wird mit
Eintragung der Ubertragung in dem von der
Registerfiihrenden Stelle gefUhrten
maBgeblichen Register wirksam (§ 25 (1)
eWpQG).

AusschlieBlich falls die Wertpapiere (i)
als elektronische sammeleingetragene
Zentralregisterwertpapiere begeben
werden, die nicht von einer
Wertpapiersammelbank verwahrt
werden, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" angegeben, oder (ji) als

elektronische sammeleingetragene
Kryptowertpapiere begeben werden,
wie in den anwendbaren

Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" angegeben, gilt:

Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile  am  Wertpapier-
sammelbestand in Ubereinstimmung mit
jeweils anwendbarem Recht und den
maBgeblichen CS-Regeln Ubertragbar. Die
Ubertragung wird mit Eintragung der
Ubertragung in dem von der Register-
fuhrenden Stelle gefiihrten maBgeblichen
Register wirksam (§ 25 (1) eWpG).

Falls die Wertpapiere als Englischem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden, die keine Schwedischen
Wertpapiere, Finnischen Wertpapiere,
Norwegischen Wertpapiere, Danischen
Wertpapiere, Italienischen Wertpapiere
und keine Franzosischen Wertpapiere
sind, gilt:

Jede Person (auBer einem anderen
Clearingsystem), die jeweils in den
Registern des mafBgeblichen
Clearingsystems als Inhaber eines Betrages
oder einer Stlckzahl von Wertpapieren
eingetragen ist (wobei eine Bestdtigung
oder ein Dokument, das von dem
maBgeblichen Clearingsystem Uber den
Betrag bzw. die Stlckzahl dieser
Wertpapiere, der bzw. die einer Person
zuzurechnen ist, ausgestellt wird, fur alle
Zwecke endgltig und bindend ist, sofern
nicht offensichtliche oder erwiesene Fehler
vorliegen), wird von der Emittentin und den
Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Inhaber
eines solchen Betrags bzw. einer solchen

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

and may be transferred within the collective
securities settlement procedure in the
Minimum Trading Size or an integral
multiple thereof only. Such transfer
becomes effective upon registration of the
transfer in the Relevant Register maintained
by the Registrar (§ 25 (1) eWpG).

Only if the Securites are (i) issued as
electronic Central Register Securities,
not held in collective custody by a
central securities depositary or (i) issued
as electronic collectively registered
Crypto Securities, as specified in the
applicable Product Terms in the
definition "Securities", the following
applies:

The Securities are transferable as co-
ownership interests in the collective
securities holding in accordance with
applicable law and the relevant CA Rules.
Such transfer becomes effective upon
registration of the transfer in the Relevant
Register maintained by the Registrar
(§ 25 (1) eWpQG).

In case the Securities are issued as English
law governed Securities, as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law", which do
not constitute Swedish Securities, Finnish
Securities, Norwegian Securities, Danish
Securities, Italian Securities or French
Securities, the following applies:

Each person (other than another Clearing
System) who is for the time being shown in
the records of the relevant Clearing System
as the holder of a particular amount or
number of Securities (in which regard any
certificate or other document issued by the
relevant Clearing System as to the amount
or number of Securities standing to the
account of any person shall be conclusive
and binding for all purposes except in the
case of manifest error) shall be treated by
the Issuer and the Security Agents (§ 12 (1))
as the holder of such amount or number of
Securities for all purposes other than in
respect to payments or in respect to physical
deliveries on such amount or number of
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Stuckzahl dieser Wertpapiere behandelt,
und zwar fir alle Zwecke aufBer fur die Félle
von Zahlungen bzw. physischen
Lieferungen auf diesen Betrag bzw. diese
Stlckzahl dieser Wertpapiere; fir diese Falle
werden  die  Emittentin  und  jede
Wertpapierstelle nach  MaBgabe und
vorbehaltlich  der Bestimmungen der
Dauerglobalurkunde den Inhaber der
Dauerglobalurkunde als Inhaber eines
solchen Betrags bzw. einer solchen
Stickzahl dieser Wertpapiere behandeln
(und die Bezeichnung
"Wertpapierglaubiger” und  damit
zusammenhangende  Begriffe  werden
entsprechend ausgelegt).

Der Ubergang des Eigentumsrechts an der
Dauerglobalurkunde  erfolgt mit  der
Lieferung. Die Wertpapiere sind in
Ubereinstimmung  mit  dem  jeweils
anwendbaren Recht und den maBgeblichen
Regeln  und  Verfahren  desjenigen
Clearingsystems, durch dessen Blicher die
Wertpapiere Ubertragen werden,
Ubertragbar.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Schwedischen Wertpapiere sind, gilt:

"Wertpapierglaubiger" bezeichnet die
Person, auf deren Namen ein Wertpapier
bei dem Clearingsystem eingetragen ist
(einschlieBlich  eines  ordnungsgemal
bevollmachtigten Stellvertreters, der als
solcher fur das jeweilige Wertpapier
eingetragen ist), oder eine andere Person,
die gemdB den CS-Regeln als Wert-
papiergldubiger anerkannt ist; werden die
jeweiligen  Wertpapiere von  einem
ordnungsgeman bevollmachtigten
Stellvertreter gehalten, gilt der Stellvertreter
als Wertpapierglaubiger. Der Wertpapierg-
ldubiger wird in jeder Hinsicht von der
Emittentin, soweit in den anwendbaren

Produktbedingungen ein
"Emissionsbegleiter” angegeben ist, dem
Emissionsbegleiter und den

Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Berechtigter
und Begunstigter bezlglich der in den
Wertpapieren  reprasentierten  Rechte
behandelt.

Das Recht an den Wertpapieren wird durch
eine gemaB den maBgeblichen CS-Regeln
ausgefiihrte Ubertragung zwischen den
Kontoinhabern bei dem Clearingsystem
Ubertragen.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

Securities, for which purpose the bearer of
the Permanent Global Security shall be
treated by the Issuer and the Security
Agents as the holder of such amount of
such Securities in accordance with and
subject to the terms of the Permanent
Global Security  (and the  term
"Securityholder" and related expressions
shall be construed accordingly) for all
purposes.

Title to the Permanent Global Security will
pass by delivery. The Securities are
transferable in accordance with applicable
law and any rules and procedures for the
time being of any Clearing System through
whose books any of the Securities are
transferred.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Swedish Securities,
the following applies:

"Securityholder" means the person in
whose name a Security is registered with
the Clearing System (including a person
duly authorised to act as a nominee and
who is registered as such for the relevant
Security) or any other person acknowledged
as the holder of the Security pursuant to the
CARules and, accordingly, where the
relevant Securities are held through a duly
authorised nominee, the nominee shall be
the Securityholder. The Securityholder shall,
for all purposes, be treated by the Issuer, if
in the applicable Product Terms an "Issuing
Agent" is specified, the Issuing Agent and
the Security Agents (§ 12 (1)) as the person
entitled to such Securities and the person
entitled to receive the benefits of the rights
represented by such Securities.

Title to the Securities will pass by transfer
between accountholders at the Clearing
System perfected in accordance with the
relevant CA Rules.
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(e)

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Finnische Wertpapiere sind, gilt:

"Wertpapierglaubiger" bezeichnet die
Person, auf deren Namen ein Wertpapier
bei dem Clearingsystem eingetragen ist
(einschlieBlich  eines  ordnungsgemal
bevollmachtigten Stellvertreters, der als
solcher fur das jeweilige Wertpapier
eingetragen ist), oder eine andere Person,
die gemaB den CS-Regeln als Wert-
papiergldubiger anerkannt ist; werden die
jeweiligen  Wertpapiere von  einem
ordnungsgeman bevollmachtigten
Stellvertreter gehalten, gilt der Stellvertreter
als Wertpapierglaubiger. Der Wertpapierg-
|dubiger wird in jeder Hinsicht von der
Emittentin, soweit in den anwendbaren

Produktbedingungen  ein  "Emissions-
begleiter" angegeben ist, dem
Emissionsbegleiter und den

Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Berechtigter
und Begunstigter bezlglich der in den
Wertpapieren  reprasentierten  Rechte
behandelt.

Das Recht an den Wertpapieren wird durch
eine gemaB den maBgeblichen CS-Regeln
ausgefiihrte Ubertragung zwischen den
Kontoinhabern bei dem Clearingsystem
Ubertragen.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Norwegische Wertpapiere sind, gilt:

"Wertpapierglaubiger" bezeichnet die
Person, auf deren Namen ein Wertpapier
bei dem Clearingsystem eingetragen st
(einschlieBlich  eines  ordnungsgemal
bevollmachtigten Stellvertreters, der als
solcher fur das jeweilige Wertpapier
eingetragen ist), oder eine andere Person,
die gemaB den CS-Regeln als Wert-
papiergldubiger anerkannt ist; werden die
jeweiligen  Wertpapiere  von  einem
ordnungsgemaf bevollmachtigten
Stellvertreter gehalten, gilt der Stellvertreter
als Wertpapierglaubiger. Der Wertpapierg-
ldubiger wird in jeder Hinsicht von der
Emittentin, soweit in den anwendbaren

Produktbedingungen ein
"Emissionsbegleiter" angegeben ist, dem
Emissionsbegleiter und den

Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Berechtigter
und Begunstigter bezlglich der in den

Conditions of the Securities — General Conditions of the

Securities / Bedingungen der
Allgemeine Bedingungen

Wertpapiere

(e)

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Finnish Securities,
the following applies:

"Securityholder" means the person in
whose name a Security is registered with
the Clearing System (including a person
duly authorised to act as a nominee and
who is registered as such for the relevant
Security) or any other person acknowledged
as the holder of the Security pursuant to the
CARules and, accordingly, where the
relevant Securities are held through a duly
authorised nominee, the nominee shall be
the Securityholder. The Securityholder shall,
for all purposes, be treated by the Issuer, if
in the applicable Product Terms an "lIssuing
Agent" is specified, the Issuing Agent and
the Security Agents (§ 12 (1)) as the person
entitled to such Securities and the person
entitled to receive the benefits of the rights
represented by such Securities.

Title to the Securities will pass by transfer
between accountholders at the Clearing
System perfected in accordance with the
relevant CA Rules.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Norwegian
Securities, the following applies:

"Securityholder" means the person in
whose name a Security is registered with
the Clearing System (including a person
duly authorised to act as a nominee and
who is registered as such for the relevant
Security) or any other person acknowledged
as the holder of the Security pursuant to the
CARules and, accordingly, where the
relevant Securities are held through a duly
authorised nominee, the nominee shall be
the Securityholder. The Securityholder shall,
for all purposes, be treated by the Issuer, if
in the applicable Product Terms an "Issuing
Agent" is specified, the Issuing Agent and
the Security Agents (§ 12 (1)) as the person
entitled to such Securities and the person
entitled to receive the benefits of the rights
represented by such Securities.
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Wertpapieren  reprasentierten  Rechte
behandelt.

Durch den Kauf der bei dem Clearingsystem
registrierten Wertpapiere erklart sich jeder
Wertpapiergldubiger damit einverstanden,
dass das Clearingsystem der Emittentin,
dem  Emissionsbegleiter  oder  den
Wertpapierstellen auf Anfrage
Informationen, die bei dem Clearingsystem
hinterlegt sind und sich auf die Wertpapiere
und den Wertpapierglaubiger beziehen,
mitteilt. Solche Informationen kénnen unter
anderem Informationen sein, die sich auf
die Identitdt des Wertpapierglaubigers
beziehen, die Anzahl der Wertpapiere, die
fir den maBgeblichen Wertpapierglaubiger
eingetragen  sind, die Adresse des
maBgeblichen Wertpapierglaubigers, die
kontofihrende Stelle hinsichtlich  des
mafBgeblichen VPS Kontos (Kontofarer
utsteder) und ob die Wertpapiere im Namen
eines Vertreters eines solchen Vertreters.
Die malgeblichen Stellen und/oder die
Emittentin werden von den Informationen
ausschlieBlich Gebrauch machen bzw. diese
speichern, soweit dies zur Erftllung ihrer
Verbindlichkeiten hinsichtlich der
Wertpapiere  erforderlich  ist  oder
erforderlich erscheint.

Das Recht an den Wertpapieren wird durch
eine gemaB den maBgeblichen CS-Regeln
ausgefiihrte Ubertragung zwischen den
Kontoinhabern bei dem Clearingsystem
Ubertragen.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Danische Wertpapiere sind, gilt:

"Wertpapierglaubiger" bezeichnet die
Person, auf deren Namen ein Wertpapier
bei dem Clearingsystem eingetragen ist
(einschlieBlich  eines  ordnungsgemal
bevollmachtigten Stellvertreters, der als
solcher fur das jeweilige Wertpapier
eingetragen ist), oder eine andere Person,
die gemaB den CS-Regeln als Wert-
papiergldubiger anerkannt ist; werden die
jeweiligen  Wertpapiere von  einem
ordnungsgeman bevollmachtigten
Stellvertreter gehalten, gilt der Stellvertreter
als Wertpapierglaubiger. Der Wertpapierg-
ldubiger wird in jeder Hinsicht von der
Emittentin, soweit in den anwendbaren

Produktbedingungen ein
"Emissionsbegleiter" angegeben ist, dem
Emissionsbegleiter und den

Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Berechtigter

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
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By purchasing Securities registered in the
Clearing System, each Securityholder is
deemed to consent that the Clearing
System may provide the Issuer, the Issuing
Agent or the Security Agents upon request,
information registered with the Clearing
System relating to the Securities and the
Securityholder.  Such information shall
include, but not be limited to, the identity
of the registered Securityholder, the
residency of the registered Securityholder,
the number of Securities registered with the
relevant Securityholder, the address of the
relevant  Securityholder, the account
operator in respect of the relevant VPS
account (Kontofarer utsteder) and whether
or not the Securities are registered in the
name of a nominee and the identity of any
such nominee. The relevant agents and/or
the Issuer will only make use of and store
such information to the extent this is
required or deemed appropriate to fulfil
their obligations in relation to the Securities.

Title to the Securities will pass by transfer
between accountholders at the Clearing
System perfected in accordance with the
relevant CA Rules.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Danish Securities,
the following applies:

"Securityholder" means the person in
whose name a Security is registered with
the Clearing System (including a person
duly authorised to act as a nominee and
who is registered as such for the relevant
Security) or any other person acknowledged
as the holder of the Security pursuant to the
CARules and, accordingly, where the
relevant Securities are held through a duly
authorised nominee, the nominee shall be
the Securityholder. The Securityholder shall,
for all purposes, be treated by the Issuer, if
in the applicable Product Terms an "lIssuing
Agent" is specified, the Issuing Agent and
the Security Agents (§ 12 (1)) as the person
entitled to such Securities and the person
entitled to receive the benefits of the rights
represented by such Securities.
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und Begunstigter bezlglich der in den
Wertpapieren  reprasentierten  Rechte
behandelt.

Das Recht an den Wertpapieren wird durch
eine gemaB den maBgeblichen CS-Regeln
ausgefiihrte Ubertragung zwischen den
Kontoinhabern bei dem Clearingsystem
Ubertragen.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere"
angegeben, Italienische Wertpapiere
sind, gilt:

"Wertpapierglaubiger" bezeichnet die
Person, auf deren Namen ein Wertpapier
bei dem Clearingsystem eingetragen ist
(einschlieBlich  eines  ordnungsgemal
bevollmachtigten Stellvertreters, der als
solcher fur das jeweilige Wertpapier
eingetragen ist), oder eine andere Person,
die gemaB den CS-Regeln als Wert-
papiergldubiger anerkannt ist; werden die
jeweiligen  Wertpapiere  von  einem
ordnungsgemaf bevollmachtigten
Stellvertreter gehalten, gilt der Stellvertreter
als Wertpapierglaubiger. Der Wertpapierg-
ldubiger wird in jeder Hinsicht von der
Emittentin, soweit in den anwendbaren
Produktbedingungen ein
"Emissionsbegleiter" angegeben ist, dem
Emissionsbegleiter und den
Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Berechtigter
und Begunstigter bezlglich der in den
Wertpapieren  reprasentierten  Rechte
behandelt.

Das Recht an den Wertpapieren wird durch
eine gemaB den maBgeblichen CS-Regeln
ausgefiihrte Ubertragung zwischen den
Kontoinhabern bei dem Clearingsystem
Ubertragen.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere"
angegeben, Franzosische Wertpapiere
sind, gilt:

"Wertpapierglaubiger" bezeichnet die
Person, auf deren Namen ein Wertpapier
bei dem Clearingsystem eingetragen ist
(einschlieBlich  eines  ordnungsgemal
bevollmachtigten Stellvertreters, der als
solcher fur das jeweilige Wertpapier
eingetragen ist), oder eine andere Person,
die gemaB den CS-Regeln als Wert-

Allgemeine Bedingungen

Title to the Securities will pass by transfer
between accountholders at the Clearing
System perfected in accordance with the
relevant CA Rules.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Italian Securities,
the following applies:

"Securityholder" means the person in
whose name a Security is registered with
the Clearing System (including a person
duly authorised to act as a nominee and
who is registered as such for the relevant
Security) or any other person acknowledged
as the holder of the Security pursuant to the
CARules and, accordingly, where the
relevant Securities are held through a duly
authorised nominee, the nominee shall be
the Securityholder. The Securityholder shall,
for all purposes, be treated by the Issuer, if
in the applicable Product Terms an "Issuing
Agent" is specified, the Issuing Agent and
the Security Agents (§ 12 (1)) as the person
entitled to such Securities and the person
entitled to receive the benefits of the rights
represented by such Securities.

Title to the Securities will pass by transfer
between accountholders at the Clearing
System perfected in accordance with the
relevant CA Rules.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be French Securities,
the following applies:

"Securityholder" means the person in
whose name a Security is registered with
the Clearing System (including a person
duly authorised to act as a nominee and
who is registered as such for the relevant
Security) or any other person acknowledged
as the holder of the Security pursuant to the
CARules and, accordingly, where the
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papiergldubiger anerkannt ist; werden die
jeweiligen  Wertpapiere von  einem
ordnungsgeman bevollméachtigten
Stellvertreter gehalten, gilt der Stellvertreter
als Wertpapierglaubiger. Der Wertpapierg-
ldubiger wird in jeder Hinsicht von der
Emittentin  und den Wertpapierstellen
(§ 12 (1)) als Berechtigter und Begunstigter
bezlglich der in den Wertpapieren
reprasentierten Rechte behandelt.

Das Recht an den Wertpapieren wird durch
eine gemaB den maBgeblichen CS-Regeln
ausgefiihrte Ubertragung zwischen den
Kontoinhabern bei dem Clearingsystem
Ubertragen.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Bucheffekten sind, gilt:

"Wertpapierglaubiger" bezeichnet jede
nach Schweizer Recht als Eigentimer der
Wertpapiere anerkannte Person. Der
Wertpapiergldubiger wird in jeder Hinsicht
von der Emittentin und den
Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Berechtigter
und Begunstigter bezlglich der in den
Wertpapieren  reprasentierten  Rechte
behandelt.

Bucheffekten werden gemaB Art. 24 ff.
BEG sowie dem Vertrag zwischen dem

Wertpapiergldubiger und seiner
Verwahrungsstelle durch Verfligung des
Wertpapiergldubigers an die

Verwahrungsstelle, die Bucheffekten zu
Gbertragen, und der Gutschrift der
entsprechenden Bucheffekten im
Effektenkonto der Erwerberin oder des
Erwerbers Ubertragen. Wertpapierglaubiger
kénnen ihre Rechte an den Bucheffekten
nur Uber ihre Verwahrungsstelle geltend
machen. Weder die Bucheffekten noch
Rechte an den Bucheffekten diirfen ohne
vorherige schriftliche Zustimmung der
Emittentin  durch Zession gemaB den
Artikeln 164 ff. OR Ubertragen werden.

Die Wertpapierglaubiger haben zu keiner
Zeit das Recht, (a) die Umwandlung von
Wertrechten oder Registerwertrechten in
physische Urkunden (Wertpapiere)
(einschlieBlich Schweizer Globalurkunden)
(oder umgekehrt), und/oder (b) die
Umwandlung  von  Wertrechten  in
Registerwertreche  (oder  umgekehrt),
und/oder (c) die Lieferung von physischen
Urkunden  (Wertpapiere) (einschlieBlich
Schweizer Globalurkunden) herbeizufuhren

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

relevant Securities are held through a duly
authorised nominee, the nominee shall be
the Securityholder. The Securityholder shall,
for all purposes, be treated by the Issuer and
the Security Agents (§ 12 (1)) as the person
entitled to such Securities and the person
entitled to receive the benefits of the rights
represented by such Securities.

Title to the Securities will pass by transfer
between accountholders at the Clearing
System perfected in accordance with the
relevant CA Rules.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Intermediated
Securities, the following applies:

"Securityholder" means any person
acknowledged by Swiss law as legal owner
of the Securities. The Securityholder shall,
for all purposes, be treated by the Issuer and
the Security Agents (§ 12 (1)) as the person
entitled to such Securities and the person
entitled to receive the benefits of the rights
represented by such Securities.

Intermediated Securities are transferred
upon a Securityholder’s instruction of
his/her FISA Depositary and are then
credited to the purchaser's securities
account in accordance with articles 24 et
seq. FISA and the terms and conditions of
the agreements between a Securityholder
and his/her FISA Depositary. Securityholders
may assert their rights linked to
Intermediated  Securities  (Rechte an
Bucheffekten) only through their FISA
Depositary. Neither the Intermediated
Securities nor any rights pertaining to the
Intermediated Securities may be transferred
by way of assignment pursuant to articles
164 et seq. CO without the prior written
consent of the Issuer.

Securityholders shall at no time have the
right to effect or demand (a) conversion of
Uncertificated Securities or Ledger-Based
Securities into physical securities (including
Swiss Global Securities) or vice-versa and/or
(b) conversion of Uncertificated Securities
into Ledger-Based Securities or vice-versa
and/or (c) delivery of physical securities
(including  Swiss  Global  Securities).
Definitive securities will not be printed.
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oder zu verlangen. Einzelurkunden werden
nicht erstellt.

Die  Emittentin  ist  jederzeit ohne
Zustimmung der betreffenden
Wertpapiergldubiger berechtigt, Schweizer
Globalurkunden (die die Grundlage von
Bucheffekten bilden) in Wertrechte oder
Registerwertrechte  (die  jeweils  die
Grundlage von Bucheffekten bilden), und
umgekehrt oder Wertrechte (die die
Grundlage von Bucheffekten bilden) in
Registerwertrechte (die die Grundlage von
Bucheffekten bilden) und umgekehrt,
umzuwandeln.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Wertrechte (welche nicht die Grundlage
fur Bucheffekten bilden) sind, gilt:

"Wertpapierglaubiger" bezeichnet jede
nach Schweizer Recht als Eigentlimer der
Wertpapiere anerkannte Person. Der
Wertpapiergldubiger wird in jeder Hinsicht
von der Emittentin und den
Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Berechtigter
und Begunstigter bezlglich der in den
Wertpapieren  reprasentierten  Rechte
behandelt.

Wertrechte werden durch Zession gemaR
den Artikeln 164 ff. OR Ubertragen.

Die Wertpapierglaubiger haben zu keiner
Zeit das Recht, (a) die Umwandlung der
Wertrechte in  physische  Urkunden
(Wertpapiere), und/oder (b) die
Umwandlung der  Wertrechte in
Registerwertreche, und/oder (c) die
Lieferung von  physischen  Urkunden
(Wertpapiere) herbeizufihren oder zu
verlangen. Einzelurkunden werden nicht
erstellt.

Die  Emittentin  ist  jederzeit ohne

Zustimmung der betreffenden
Wertpapiergldubiger berechtigt, die
Wertrechte in Registerwertrechte,

physische Urkunden (Wertpapiere)
und/oder Bucheffekten umzuwandeln.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Registerwertrechte (welche nicht die

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

The Issuer may convert Swiss Global
Securities  (constituting the basis of
Intermediated Securities) into Uncertificated
Securities or Ledger-Based Securities (each
constituting the basis of Intermediated
Securities) and vice versa or Uncertificated
Securities  (constituting the basis of
Intermediated Securities) into Ledger-Based
Securities  (constituting the basis of
Intermediated Securities) and vice versa at
any time and without consent of the
respective Securityholders.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Uncertificated
Securities (not constituting the basis of
Intermediated Securities), the following
applies:

"Securityholder" means any person
acknowledged by Swiss law as legal owner
of the Securities. The Securityholder shall,
for all purposes, be treated by the Issuer and
the Security Agents (§ 12 (1)) as the person
entitled to such Securities and the person
entitled to receive the benefits of the rights
represented by such Securities.

Uncertificated Securities are transferred by
way of assignment pursuant to articles 164
et seq. CO.

Securityholders shall at no time have the
right to effect or demand (a) conversion of
the Uncertificated Securities into physical
securities and/or (b) conversion of the
Uncertificated Securities into Ledger-Based
Securities and/or (c) delivery of physical
securities. Definitive securities will not be
printed.

The Issuer may convert the Uncertificated
Securities into Ledger-Based Securities,
physical securities and/or Intermediated
Securities at any time and without consent
of the respective Securityholders.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Ledger-Based
Securities (not constituting the basis of
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Grundlage fur Bucheffekten bilden)sind,
gilt:

.Wertpapierglaubiger" bezeichnet jede
nach  Schweizer ~ Recht und  der
Registrierungsvereinbarung als Eigentiimer
der Wertpapiere anerkannte Person. Der
Wertpapierglaubiger wird in jeder Hinsicht
von der Emittentin und den
Wertpapierstellen (§ 12 (1)) als Berechtigter
und Begunstigter bezlglich der in den
Wertpapieren  reprasentierten  Rechte
behandelt.

Registerwertrechte kénnen nur Uber das
Wertrechteregister auf andere Ubertragen
werden. Die Ubertragung untersteht den
Regeln der Registrierungsvereinbarung.

Die Wertpapierglaubiger haben zu keiner
Zeit das Recht, (a) die Umwandlung der
Registerwertrechte in physische Urkunden
(Wertpapiere), und/oder (b) die
Umwandlung der Registerwertrechte in
Wertreche, und/oder (c) die Lieferung von
physischen Urkunden (Wertpapiere)
herbeizuflhren  oder zu  verlangen.
Einzelurkunden werden nicht erstellt.

Sofern die  Registrierungsvereinbarung
keine gegenteiligen Bestimmungen enthalt,
ist die Emittentin  jederzeit ohne

Zustimmung der betreffenden
Wertpapierglaubiger berechtigt, die
Registerwertrechte in Wertrechte,

physische Urkunden (Wertpapiere)
und/oder Bucheffekten umzuwandeln.

(3) Status der Wertpapiere

Die  Wertpapiere begriinden unmittelbare,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen sonstigen gegenwartigen und
kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

Intermediated Securities), the following
applies:

"Securityholder” means any person
acknowledged by Swiss law and the
Registration Agreement as legal owner of
the Securities. The Securityholder shall, for
all purposes, be treated by the Issuer and
the Security Agents (§ 12 (1)) as the person
entitled to such Securities and the person
entitled to receive the benefits of the rights
represented by such Securities.

Ledger-Based Securities may be transferred
to others only via the Securities Ledger.
Transfers and other disposals are subject to
the provisions of the Registration
Agreement.

Securityholders shall at no time have the
right to effect or demand (a) conversion of
the Ledger-Based Securities into physical
securities and/or (b) conversion of the
Ledger-Based Securities into Uncertificated
Securities and/or (c) delivery of physical
securities. Definitive securities will not be
printed.

Unless  otherwise provided in the
Registration Agreement, the Issuer may
convert the Ledger-Based Securities into
Uncertificated Securities, physical securities
and/or Intermediated Securities at any time
and without consent of the respective
Securityholders.

(3) Status of the Securities

The Securities constitute direct, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer,
ranking pari passu among themselves and with
all other present and future unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, other
than obligations preferred by mandatory
provisions of law.
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§5
Tilgung; Umrechnungskurs;
Vorlegungsfrist; Verjahrung

(1) Tilgung der Wertpapiere

(a

Falls die Wertpapiere als Deutschem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden, die keine Schwedischen
Wertpapiere, Finnischen Wertpapiere,
Norwegischen Wertpapiere, Danischen
Wertpapiere, Italienischen \Wertpapiere
und keine Franzosischen Wertpapiere
sind, gilt:

Die Wertpapiere werden, vorbehaltlich
einer Marktstérung (8 11), am
maBgeblichen Falligkeitstag durch die
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Emittentin-Kindigungsbetrags bzw. des

Automatischen Beendigungsbetrags bzw.

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" das Produktmerkmal
"Kindigungsrecht der
Wertpapierglaubiger” als anwendbar

angegeben ist, des Wertpapierglaubiger-
Kindigungsbetrags bzw. aller sonstigen
Zahlungen gemaB den Bedingungen in
Bezug auf den maBgeblichen Falligkeitstag
in der Auszahlungswahrung getilgt.

Die Emittentin  wird, in jedem Fall
vorbehaltlich  sdmtlicher  anwendbarer
steuerlicher oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften im Zusammenhang mit der
Zahlung oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften, denen sich die Emittentin
unterwirft, die jeweils falligen Leistungen
unter diesen Bedingungen dem
maBgeblichen Clearingsystem bzw. der
maBgeblichen Verwahrungsstelle oder an
dessen/deren Order zur Gutschrift auf den
Konten der betreffenden Kontoinhaber bei
dem Clearingsystem oder der
maBgeblichen Verwahrungsstelle
bereitstellen.

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1
Satz1 des deutschen  Birgerlichen
Gesetzbuchs ("BGB") wird auf zehn Jahre
verklrzt.

Allgemeine Bedingungen

§5

Settlement; Conversion Rate;

Period of Presentation; Prescription

(1) Settlement of the Securities

(@

In case the Securities are issued as
German law governed Securities, as
specified in the applicable Product Terms
in the definition "Governing Law",
which  do not constitute Swedish
Securities, Finnish Securities, Norwegian
Securities, Danish  Securities, Italian
Securities or French Securities, the
following applies:

The Securities will, subject to a Market
Disruption (8 11), be redeemed on the
relevant Maturity Date by payment of the
Redemption Amount, of the Issuer
Termination Amount, of the Automatic
Termination Amount or, if in the applicable
Product Terms in the definition of
"Securities” the product feature
"Securityholder’s Termination Right" is
specified to be applicable, of the
Securityholder Termination Amount, or of
any other amount payable under the
Conditions in relation to the relevant
Maturity Date in the Redemption Currency.

The Issuer shall, in all cases subject to any
applicable fiscal or other laws and
regulations in the place of payment or other
laws and regulations to which the Issuer
agree to be subject, provide any
performance due under these Conditions to
the relevant Clearing System or the relevant
intermediary or to its order for credit to the
accounts of the relevant account holders of
the Clearing System or the relevant
intermediary.

The period of presentation as established in
§ 801 section 1 sentence 1 of the German
Civil Code ("BGB") is reduced to ten years.
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(b)

Falls die Wertpapiere als Englischem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden, die keine Schwedischen
Wertpapiere, Finnischen Wertpapiere,
Norwegischen Wertpapiere, Danischen
Wertpapiere, Italienischen Wertpapiere
und keine Franzosischen Wertpapiere
sind, gilt:

Die Wertpapiere werden, vorbehaltlich
einer Marktstoérung (§11), am
maBgeblichen Falligkeitstag durch die
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Emittentin-Kindigungsbetrags bzw. des
Automatischen Beendigungsbetrags bzw.

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere” das Produktmerkmal

"Kiindigungsrecht der
Wertpapierglaubiger” als anwendbar
angegeben ist, des Wertpapierglaubiger-
Kindigungsbetrags bzw. aller sonstigen
Zahlungen gemalB den Bedingungen in
Bezug auf den maBgeblichen Falligkeitstag
in der Auszahlungswahrung getilgt.

Die Emittentin  wird, in jedem Fall
vorbehaltlich  sdmtlicher  anwendbarer
steuerlicher oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften im Zusammenhang mit der
Zahlung oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften, denen sich die Emittentin
unterwirft, die jeweils félligen Leistungen
unter diesen Bedingungen dem
maBgeblichen Clearingsystem bzw. der
maBgeblichen  Verwahrungsstelle  oder
dessen/deren Order zur Gutschrift auf den
Konten der betreffenden Kontoinhaber bei
dem Clearingsystem oder der
mafBgeblichen Verwahrungsstelle
bereitstellen.

Anspriche auf Zahlung des Kapital im
Zusammenhang mit der
Dauerglobalurkunde verfallen, soweit die
maBgebliche Globalurkunde nicht binnen
zehn (10) Jahren nach Eintritt der Falligkeit
der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere
oder, soweit dies zeitlich frher ist, der
Falligkeit der ordentlichen Tilgung der
Wertpapiere, zur Zahlung vorgelegt wird.
Anspriiche  auf  Zinszahlungen  im
Zusammenhang mit der
Dauerglobalurkunde verfallen nach funf (5)
Jahren nach Falligkeit des entsprechenden
Zinszahlungsanspruchs.

Conditions of the Securities — General Conditions of the

Securities / Bedingungen der
Allgemeine Bedingungen

Wertpapiere

(b)

In case the Securities are issued as English
law governed Securities, as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law", which do
not constitute Swedish Securities, Finnish
Securities, Norwegian Securities, Danish
Securities, Italian Securities or French
Securities, the following applies:

The Securities will, subject to a Market
Disruption (§ 11), be redeemed on the
relevant Maturity Date by payment of the
Redemption Amount, of the Issuer
Termination Amount, of the Automatic
Termination Amount or, if in the applicable
Product Terms in the definition of
"Securities” the product feature
"Securityholder’s Termination Right" is
specified to be applicable, of the
Securityholder Termination Amount, or of
any other amount payable under the
Conditions in relation to the relevant
Maturity Date in the Redemption Currency.

The Issuer shall, in all cases subject to any
applicable fiscal or other laws and
regulations in the place of payment or other
laws and regulations to which the Issuer
agree to be subject, provide any
performance due under these Conditions to
the relevant Clearing System or the relevant
intermediary or to its order for credit to the
accounts of the relevant account holders of
the Clearing System or the relevant
intermediary.

Claims for principal in respect of the
Permanent Global Security shall become
void unless the relevant Permanent Global
Security is presented for payment within ten
(10) years of the earlier of the date on which
the early redemption or the date on which
the ordinary redemption of the Securities
has become due. Claims for interest in
respect of the Permanent Global Security
shall become void five (5) years after
maturity of such interest claim.
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(0)

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Schwedische Wertpapiere, Finnische
Wertpapiere, Danische Wertpapiere,
Italienische Wertpapiere oder
Franzésische Wertpapiere sind, gilt:

Die Emittentin wird, vorbehaltlich einer
Marktstorung (8 11), die Zahlung des
Auszahlungsbetrags bzw. des Emittentin-
Kindigungsbetrags bzw. des
Automatischen Beendigungsbetrags bzw.
falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" das Produktmerkmal
"Kiindigungsrecht der
Wertpapierglaubiger” als anwendbar
angegeben ist, des Wertpapierglaubiger-
Kindigungsbetrags bzw. aller sonstigen
Zahlungen gemaB den Bedingungen in
Bezug auf den maBgeblichen Falligkeitstag
in der Auszahlungswahrung gemaB den
mafBgeblichen CS-Regeln veranlassen.

Zahlungen erfolgen, in jedem Fall
vorbehaltlich  samtlicher  anwendbarer
steuerlicher oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften im Zusammenhang mit der
Zahlung oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften, denen sich die Emittentin
unterwirft, in Ubereinstimmung mit den
maBgeblichen CS-Regeln  an das
malBgebliche Clearingsystem oder
dessen/deren Order zur Gutschrift auf den
Konten der betreffenden Kontoinhaber bei
dem Clearingsystem.

Die Verjdhrungsfrist fir Anspriche eines
Wertpapiergldubigers gegen die Emittentin
auf Zahlung von Kapital betragt zehn (10)
Jahre ab dem Falligkeitstag der jeweiligen
Zahlung.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Norwegische Wertpapiere sind, gilt:

Die Emittentin wird, vorbehaltlich einer
Marktstorung (8 11), die Zahlung des
Auszahlungsbetrags bzw. des Emittentin-
Kindigungsbetrags bzw. des
Automatischen Beendigungsbetrags bzw.
falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" das Produktmerkmal
"Kiindigungsrecht der
Wertpapierglaubiger” als anwendbar
angegeben ist, des Wertpapierglaubiger-
Kindigungsbetrags bzw. aller sonstigen

Conditions of the Securities — General Conditions of the

Securities / Bedingungen der
Allgemeine Bedingungen

Wertpapiere

(©

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Swedish Securities,
Finnish Securities, Danish Securities,
Italian Securities or French Securities,
the following applies:

The Issuer will, subject to a Market
Disruption (§ 11), procure the payment of
the Redemption Amount, of the Issuer
Termination Amount, of the Automatic
Termination Amount or, if in the applicable
Product Terms in the definition of
"Securities” the product feature
"Securityholder’s Termination Right" is
specified to be applicable, of the
Securityholder Termination Amount, or of
any other amount payable under the
Conditions in relation to the relevant
Maturity Date in the Redemption Currency
in accordance with the relevant CA Rules.

Payments shall, in all cases subject to any
applicable fiscal or other laws and
regulations in the place of payment or other
laws and regulations to which the Issuer
agree to be subject, be made in accordance
with the relevant CA Rules to the relevant
Clearing System or to its order for credit to
the accounts of the relevant account
holders of the Clearing System.

The prescription period for claims of a
Securityholders against the Issuer for the
payment of principal shall be ten (10) years
from the due date for such payment.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Norwegian
Securities, the following applies:

The Issuer will, subject to a Market
Disruption (§ 11), procure the payment of
the Redemption Amount, of the Issuer
Termination Amount, of the Automatic
Termination Amount or, if in the applicable
Product Terms in the definition of
"Securities” the product feature
"Securityholder’s Termination Right" is
specified to be applicable, of the
Securityholder Termination Amount, or of
any other amount payable under the
Conditions in relation to the relevant
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Zahlungen gemaB den Bedingungen in
Bezug auf den maBgeblichen Falligkeitstag
in der Auszahlungswahrung gemaB den
maBgeblichen CS-Regeln veranlassen.

Zahlungen erfolgen, in jedem Fall
vorbehaltlich  samtlicher  anwendbarer
steuerlicher oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften im Zusammenhang mit der
Zahlung oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften, denen sich die Emittentin
unterwirft, erfolgen an dem Falligkeitstag
einer  solchen  Zahlung an  die
Wertpapiergldubiger, die als solche an dem
zehnten  Geschaftstag (wie in den
maBgeblichen  CS-Regeln  vor  dem
Falligkeitstag definiert) oder an einem
anderen Geschaftstag, der ndher an dem
Falligkeitstag  liegt, wie durch die
maBgeblichen CS-Regeln festgelegt.

Die Verjghrungsfrist fur Anspriche eines
Wertpapierglaubigers gegen die Emittentin
auf Zahlung von Kapital betragt zehn (10)
Jahre ab dem Falligkeitstag der jeweiligen
Zahlung.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Bucheffekten sind, gilt:

Die Emittentin wird, vorbehaltlich einer
Marktstérung (8 11) und in jedem Fall
vorbehaltlich  sdmtlicher  anwendbarer
steuerlicher oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften im Zusammenhang mit der
Zahlung oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften, denen sich die Emittentin
unterwirft, am maBgeblichen Falligkeitstag
die Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw.
des Emittentin-Kindigungsbetrags bzw.
des Automatischen Beendigungsbetrags
bzw. falls in den  anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" das Produktmerkmal
"Kindigungsrecht der
Wertpapierglaubiger” als anwendbar
angegeben ist, des Wertpapierglaubiger-
Kindigungsbetrags bzw. aller sonstigen
Zahlungen gemadlB3 den Bedingungen in
Bezug auf den maBgeblichen Falligkeitstag
in der Auszahlungswahrung dber die
Zahlstelle zur Gutschrift auf das Konto des
jeweils maBgeblichen Wertpapierglaubigers
Uber die jeweils mafBgebliche
Verwahrungsstelle gemaB den
anwendbaren  Vorschriften in  deren
Regelwerken veranlassen.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

Maturity Date in the Redemption Currency
in accordance with the relevant CA Rules.

Payments shall, in all cases subject to any
applicable fiscal or other laws and
regulations in the place of payment or other
laws and regulations to which the Issuer
agree to be subject, be made on the due
date for such payment to the
Securityholders registered as such on the
tenth business day (as defined in the
relevant CA Rules prior to the due date), or
on such other business day falling closer to
the due date as then may be stipulated in
the relevant CA Rules.

The prescription period for claims of a
Securityholders against the Issuer for the
payment of principal shall be ten (10) years
from the due date for such payment.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Intermediated
Securities, the following applies:

The Issuer will, subject to a Market
Disruption (§ 11) and in all cases subject to
any applicable fiscal or other laws and
regulations in the place of payment or other
laws and regulations to which the Issuer
agree to be subject, procure on the relevant
Maturity Date payment of the Redemption
Amount, of the Issuer Termination Amount,
of the Automatic Termination Amount or, if
in the applicable Product Terms in the
definition of "Securities" the product
feature "Securityholder’s Termination
Right" is specified to be applicable, of the
Securityholder Termination Amount, or of
any other amount payable under the
Conditions in relation to the relevant
Maturity Date in the Redemption Currency
to be credited via the Paying Agent to the
account of the relevant Securityholder via
the relevant FISA Depositary pursuant to its
applicable rules and regulations.
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GemaB anwendbarem schweizerischem
Recht verjéhren Forderungen jeglicher Art
gegen die  Emittentin, welche in
Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehen, zehn (10) Jahre nach Eintritt der
Falligkeit der vorzeitigen Tilgung der
Wertpapiere oder, soweit dies zeitlich
friher ist, der Falligkeit der ordentlichen
Tilgung der Wertpapiere. Von dieser
Regelung ausgenommen sind Anspriiche
auf Zinszahlungen, welche nach finf (5)
Jahren nach Falligkeit der entsprechenden
Zinszahlungen verjahren.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Wertrechte (welche nicht die Grundlage
fur Bucheffekten bilden) sind, gilt:

Die Emittentin wird, vorbehaltlich einer
Marktstérung (§ 11) und in jedem Fall
vorbehaltlich  samtlicher  anwendbarer
steuerlicher oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften im Zusammenhang mit der
Zahlung oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften, denen sich die Emittentin
unterwirft, am mafBgeblichen Falligkeitstag
die Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw.
des Emittentin-Kindigungsbetrags bzw.
des Automatischen Beendigungsbetrags
bzw. falls in den  anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" das  Produktmerkmal
"Kiuindigungsrecht der
Wertpapierglaubiger” als anwendbar
angegeben ist, des Wertpapierglaubiger-
Kindigungsbetrags bzw. aller sonstigen
Zahlungen gemalB den Bedingungen in
Bezug auf den maBgeblichen Falligkeitstag
in der Auszahlungswahrung Uber die
Zahlstelle zur Gutschrift auf das Konto des
jeweils maBgeblichen Wertpapierglaubigers
und/oder wie (weiter) in den maBgeblichen
Endgdltigen  Bedingungen  beschrieben
veranlassen.

GemaB anwendbarem schweizerischem
Recht verjghren Forderungen jeglicher Art
gegen die  Emittentin, welche in
Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehen, zehn (10) Jahre nach Eintritt der
Falligkeit der vorzeitigen Tilgung der
Wertpapiere oder, soweit dies zeitlich
friher ist, der Falligkeit der ordentlichen
Tilgung der Wertpapiere. Von dieser
Regelung ausgenommen sind Anspriiche
auf Zinszahlungen, welche nach funf (5)
Jahren nach Falligkeit der entsprechenden
Zinszahlungen verjdhren.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
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In accordance with Swiss law, claims of any
kind against the Issuer arising under the
Securities will be prescribed 10 years after
the earlier of the date on which the early
redemption or the date on which the
ordinary redemption of the Securities has
become due, except for claims for interests
which will be prescribed five (5) years after
maturity of such interest claims.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Uncertificated
Securities (not constituting the basis of
Intermediated Securities), the following
applies:

The Issuer will, subject to a Market
Disruption (§ 11) and in all cases subject to
any applicable fiscal or other laws and
regulations in the place of payment or other
laws and regulations to which the Issuer
agree to be subject, procure on the relevant
Maturity Date by payment of the
Redemption Amount, of the Issuer
Termination Amount, of the Automatic
Termination Amount or, if in the applicable
Product Terms in the definition of
"Securities” the product feature
"Securityholder’s Termination Right" is
specified to be applicable, of the
Securityholder Termination Amount, or of
any other amount payable under the
Conditions in relation to the relevant
Maturity Date in the Redemption Currency
to be credited via the Paying Agent to the
account of the relevant Securityholder
and/or as (further) described in the
applicable Final Terms.

In accordance with Swiss law, claims of any
kind against the Issuer arising under the
Securities will be prescribed 10 years after
the earlier of the date on which the early
redemption or the date on which the
ordinary redemption of the Securities has
become due, except for claims for interests
which will be prescribed five (5) years after
maturity of such interest claims.
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(g) Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" angegeben,
Registerwertrechte (welche nicht die
Grundlage fur Bucheffekten bilden) sind,

gilt:

Die Emittentin wird, vorbehaltlich einer
Marktstérung (§8 11) und in jedem Fall
vorbehaltlich  sdmtlicher  anwendbarer
steuerlicher oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften im Zusammenhang mit der
Zahlung oder sonstiger Gesetze und
Vorschriften, denen sich die Emittentin
unterwirft, am maBgeblichen Falligkeitstag
die Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw.
des Emittentin-Kindigungsbetrags bzw.
des Automatischen Beendigungsbetrags
bzw. falls in den  anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" das Produktmerkmal
"Kindigungsrecht der
Wertpapierglaubiger” als anwendbar
angegeben ist, des Wertpapierglaubiger-
Klndigungsbetrags bzw. aller sonstigen
Zahlungen gemadlB3 den Bedingungen in
Bezug auf den maBgeblichen Falligkeitstag
in der Auszahlungswahrung dber die
Zahlstelle zur Gutschrift auf das Konto des
jeweils maBgeblichen Wertpapierglaubigers
und/oder wie (weiter) in den maBgeblichen
Endglltigen  Bedingungen  beschrieben
veranlassen.

GemaB anwendbarem schweizerischem
Recht verjéhren Forderungen jeglicher Art
gegen die  Emittentin, welche in
Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehen, zehn (10) Jahre nach Eintritt der
Falligkeit der vorzeitigen Tilgung der
Wertpapiere oder, soweit dies zeitlich
friher ist, der Falligkeit der ordentlichen
Tilgung der Wertpapiere. Von dieser
Regelung ausgenommen sind Anspriiche
auf Zinszahlungen, welche nach finf (5)
Jahren nach Falligkeit der entsprechenden
Zinszahlungen verjahren.

(2) Umrechnung in die Auszahlungswahrung

Falls in den anwendbaren Produktbedingungen
in der Definition "Auszahlungswahrung" eine
"Wahrungsumrechnung" als  anwendbar
angegeben ist, erfolgt die Umrechnung aller
gemal den Bedingungen zahlbaren Geldbetrage
bzw. eines sonstigen Werts bzw. eines sonstigen
Referenzsatzes der in diesen Bedingungen
verwendet wird, um einen Betrag zu bestimmen,
der nach diesen Bedingungen zahlbar ist, oder
den Wert der Wertpapiere zu bestimmen in die
Auszahlungswahrung durch die
Berechnungsstelle unter Verwendung des

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
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(9) In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Ledger-Based
Securities (not constituting the basis of
Intermediated Securities), the following
applies:

The Issuer will, subject to a Market
Disruption (§ 11) and in all cases subject to
any applicable fiscal or other laws and
regulations in the place of payment or other
laws and regulations to which the Issuer
agree to be subject, procure on the relevant
Maturity Date by payment of the
Redemption Amount, of the Issuer
Termination Amount, of the Automatic
Termination Amount or, if in the applicable
Product Terms in the definition of
"Securities” the product feature
"Securityholder’s Termination Right" is
specified to be applicable, of the
Securityholder Termination Amount, or of
any other amount payable under the
Conditions in relation to the relevant
Maturity Date in the Redemption Currency
to be credited via the Paying Agent to the
account of the relevant Securityholder
and/or as (further) described in the
applicable Final Terms.

In accordance with Swiss law, claims of any
kind against the Issuer arising under the
Securities will be prescribed 10 years after
the earlier of the date on which the early
redemption or the date on which the
ordinary redemption of the Securities has
become due, except for claims for interests
which will be prescribed five (5) years after
maturity of such interest claims.

(2) Conversion into the Redemption Currency

If in the applicable Product Terms in the
definition of "Redemption Currency” a
"Currency Conversion" is specified to be
applicable, any conversion of amounts payable
under these Conditions or, as the case may be,
any other value or reference in these Conditions
used to determine any amounts payable under
these Conditions or the value of the Securities
into the Redemption Currency is made by the
Calculation Agent using the then prevailing
exchange rate, as determined by the Calculation
Agent in its reasonable discretion.
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jeweiligen malBgeblichen
Wahrungswechselkurses,  wie  von  der
Berechnungsstelle  nach  billigem  Ermessen
bestimmt.

Befreiende Leistung

Die Emittentin wird mit der vorstehend
beschriebenen Leistung an das Clearingsystem
(soweit anwendbar) von den ihr unter diesen
Bedingungen der Wertpapiere obliegenden
Tilgungsverpflichtungen bzw. sonstigen
Zahlungsverpflichtungen befreit.

Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben

Samtliche gegenwartigen und zukUnftigen
Steuern, Gebuhren oder sonstige Abgaben im
Zusammenhang mit den Wertpapieren sind von
den Wertpapierglaubigern zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin und die Zahlstelle sind
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, von den
erforderlichen  Leistungen  unter  diesen
Bedingungen jede dieser Steuern, Gebihren
oder sonstige Abgaben, die von dem
Wertpapiergldubiger gemaB vorstehendem Satz
zu zahlen sind, einzubehalten (einschlieBlich —
klarstellend — samtlicher Einbehalte oder
Abzlge, die gemaB Abschnitt 871(m)
("871(m)") oder der Abschnitte 1471 bis 1474
("FATCA") des US-Bundessteuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code) von 1986, eines
Abkommens, Gesetzes sonstigen Verordnung
oder gemal3 sonstigen offiziellen Auslegungen
zur Umsetzung von FATCA oder gemaR einer
Vereinbarungen (bzw. entsprechenden
Auslegung) zwischen der Emittentin, der
Zahlstelle oder einer sonstigen Person mit den
USA, einer anderen Jurisdiktion oder einer derer
Behorden, die FATCA umsetzt, vorzunehmen
sind) und weder die Emittentin noch die
Zahlstelle oder sonstige Dritte sind verpflichtet,
maogliche Einbehalte oder Abzlge, die auf Grund
von FATCA oder 871(m) im Zusammenhang mit
den Wertpapieren anfallen kdénnen, durch
Zahlungen zu kompensieren.

(3

C))

Conditions of the Securities — General Conditions of the
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Discharging effect

The Issuer shall be discharged from its
redemption obligations or any other payment
obligations under these Conditions of the
Securities by delivery to the Clearing System (to
the extent applicable) in the manner described
above.

Taxes, fees or other duties

All present and future taxes, fees or other duties
in connection with the Securities shall be borne
and paid by the Securityholders. The Issuer and
the Paying Agent, as the case may be, are
entitled, but not obliged, to withhold from any
required performance under these Conditions
any such taxes, fees and/or duties payable by the
Securityholder in accordance with the preceding
sentence (including, for the avoidance of doubt,
any withholding or deduction required by
Sections 871(m) ("871(m) ") and 1471 to 1474
("FATCA") of the U.S. Internal Revenue Code of
1986, any treaty, law, regulation or other official
guidance implementing FATCA, or any
agreement (or related guidance) between the
Issuer, the Paying Agent or any other person and
the United States, any other jurisdiction, or any
authority of any of the foregoing implementing
FATCA) and none of the Issuer, the Paying Agent
or any other person shall be required to pay any
additional amounts with respect to any FATCA
or 871(m) withholding or deduction imposed on
or with respect to any Securities.
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§6

Anpassungen des Referenz-Portfolios

Anpassungen durch die Emittentin und die
Berechnungsstelle

Sofern die Emittentin und die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen feststellen, dass das
Konzept, das dem Referenz-Portfolio zugrunde
liegt, einschlieBlich der Berechnung des
Referenz-Portfolio-Levels, mit dem Konzept,
einschlieBlich der Berechnung des Referenz-
Portfolio-Levels, vom Emissionstag bzw. dem Tag
an dem das Referenz-Portfolio-Level oder diese
Bedingungen gemal diesem § 6 (1) angepasst
wurden, nicht mehr vergleichbar ist, sind die
Emittentin und die Berechnungsstelle berechtigt,
Anpassungen des Referenz-Portfolio-Levels oder
dieser Bedingungen vorzunehmen.

Falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere"
angegeben, Referenz-Portfolio
Tracker-Wertpapiere sind, gilt:

zur Klarstellung: Jegliche Anderung der
Zusammensetzung des Referenz-Portfolios
gemall der Regeln nach denen das
Referenz-Portfolio durch den Referenz-
Portfolio Advisor verwaltet wird, stellt keine
Anderung des Konzepts, das dem
Referenz-Portfolio zugrunde liegt, dar.

Auswirkung von Anpassungen

Fur die Zwecke etwaiger Anpassungen des
Referenz-Portfolio-Levels oder dieser
Bedingungen werden die Emittentin und die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen

(i) ein angepasstes Referenz-Portfolio-Level als
Grundlage fir die Festlegung des Referenz-
Portfolio-Levels bzw. die Anpassungen
dieser Bedingungen festlegen, die das
unmitteloar vor diesen  Anderungen
bestehende wirtschaftliche Gleichgewicht
der Wertpapiere zwischen der Emittentin
und den Wertpapierglaubigern so weit wie
maoglich beibehalten wirde;

(i) falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere"
angegeben, Referenz-Portfolio
Tracker-Wertpapiere sind,

(1

(2)

Conditions of the Securities — General Conditions of the
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§6

Adjustments to the Reference Portfolio

Adjustments by the Issuer and the
Calculation Agent

If the Issuer and the Calculation Agent, upon
exercise of their reasonable discretion, determine
that the underlying concept of the Reference
Portfolio, including the calculation of the
Reference Portfolio Level, is no longer
comparable to the underlying concept of the
Reference Portfolio, including the calculation of
the Reference Portfolio Level, at the Issue Date
or, as the case may be, the date on which the
Reference Portfolio Level or these Conditions
were adjusted in accordance with this § 6 (1),
the Issuer and the Calculation Agent shall be
entitled to make adjustments to the Reference
Portfolio Level or these Conditions.

In case the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Reference Portfolio
Tracker Securities, the following applies:

for the avoidance of doubt: Any changes
to the composition of the Reference
Portfolio in accordance with the rules in
accordance with which the Reference
Portfolio is managed by the Reference
Portfolio Advisor shall not constitute a
change to the underlying concept of the
Reference Portfolio.

Effect of Adjustments

For the purpose of making any adjustments to
the Reference Portfolio Level or these
Conditions, the Issuer and the Calculation Agent
shall, at their reasonable discretion:

(i) determine an adjusted Reference Portfolio
Level as the basis of the determination of
the Reference Portfolio Level or, as the case
may be, the adjustments to these
Conditions, which would preserve, to the
greatest extent possible, the economic
balance of the Securities between the Issuer
and the Securityholders which existed
immediately prior to such changes;

(i) if the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of  "Securities" to be Reference
Portfolio Tracker Securities,
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den Referenz-Portfolio Advisor Uber das
angepasste Referenz-Portfolio-Level bzw.
die Anpassungen dieser Bedingungen in
Kenntnis setzen;

(i) falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere"
angegeben, Referenz-Portfolio
Tracker-Wertpapiere sind,

in Absprache mit dem Referenz-Portfolio
Advisor  unter  Berlcksichtigung  des
Datums, an dem etwaige damit verbundene
bzw. entsprechende Anpassungen des
Referenz-Portfolios durch den Referenz-
Portfolio Advisor vorgenommen werden,
den Tag festlegen, an dem das angepasste
Referenz-Portfolio-Level erstmalig
anzuwenden ist bzw. an dem die
Anpassungen dieser Bedingungen wirksam
werden sollen; und

(iv) falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in

der Definition "Wertpapiere"
angegeben, Target List Tracker-
Wertpapiere sind,

den Tag festlegen, an dem das angepasste
Referenz-Portfolio-Level erstmalig
anzuwenden ist bzw. an dem die
Anpassungen dieser Bedingungen wirksam
werden sollen.

(3) Bekanntmachung von Anpassungen

Im Zusammenhang mit etwaigen Anpassungen
des Referenz-Portfolios oder dieser Bedingungen
im Einklang mit § 6 wird die Emittentin die
Wertpapiergldubiger gemaB § 14  dieser
Bedingungen unverzUglich von dem
angepassten Referenz-Portfolio-Level bzw. den
Anpassungen dieser Bedingungen in Kenntnis
setzen und ihnen jeweils den Tag mitteilen, an
dem das angepasste Referenz-Portfolio-Level
erstmalig anzuwenden ist bzw. an dem die
Anpassungen dieser Bedingungen wirksam
werden sollen. Alle im Einklang mit § 6 (1)
erfolgten Anpassungen sind, auBer in Fallen
offensichtlichen Irrtums, fur alle Parteien
endgultig, abschlieBend und bindend.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
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notify the Reference Portfolio Advisor of
such adjusted Reference Portfolio Level or,
as the case may be, adjustments to these
Conditions;

(iii) if the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Reference
Portfolio Tracker Securities,

in consultation with the Reference Portfolio
Advisor, taking into account the date on
which any related or, as the case may be,
corresponding  adjustments  to  the
Reference Portfolio are made by the
Reference Portfolio Advisor, determine the
day on which the adjusted Reference
Portfolio Level used shall apply for the first
time or, as the case may be, the
adjustments to these Conditions shall
become effective; and

(iv) the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" to be Target List Tracker
Securities,

determine the day on which the adjusted
Reference Portfolio Level used shall apply
for the first time or, as the case may be, the
adjustments to these Conditions shall
become effective.

(3) Publication of Adjustments

In connection with any adjustments to the
Reference Portfolio Level or these Conditions
effected in accordance with this § 6, the Issuer
shall notify the Securityholders of the adjusted
Reference Portfolio Level or, as the case may be,
the adjustments to these Conditions and, in each
case, the day on which the adjusted Reference
Portfolio Level used shall apply for the first time
or, as the case may be, the adjustments to these
Conditions shall become effective without undue
delay pursuant to § 14 of these Conditions. Any
adjustments effected in accordance with § 6 (1)
above shall be final, conclusive and binding on
all parties, except where there is a manifest error.

UBS AG

Securities Note



Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -

211 Allgemeine Bedingungen

§7 §7
Anpassungen aufgrund der Europaischen Adjustments due to the European Economic
Wirtschafts- und Wahrungsunion and Monetary Union

(1) Wahrungsumstellung (1) Redenomination

Nimmt ein Land, unabhangig davon, ob ab 1999
oder spater, an der dritten Stufe der
Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
teil, sind die Emittentin und die Berechnungs-
stelle berechtigt, nach biligem Ermessen
folgende Anpassungen dieser Bedingungen
vorzunehmen:

(i) Ist die Auszahlungswahrung unter diesen
Bedingungen eine von Euro abweichende
nationale Wahrungseinheit eines Landes,
das an der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion beteiligt
ist, unabhangig davon, ob ab 1999 oder
spater, dann gilt die Auszahlungswahrung
als ein Betrag in Euro, der aus der urspring-
lichen Auszahlungswahrung zum rechtlich
festgesetzten Wechselkurs und unter An-
wendung der rechtlich festgesetzten Run-
dungsregeln in Euro umgetauscht wurde.

Nach der Anpassung erfolgen samtliche
Zahlungen hinsichtlich der Wertpapiere in
Euro, als ob in ihnen der Euro als
Auszahlungswahrung genannt ware.

(i) Ist in diesen Bedingungen ein Wahrungs-
umrechnungskurs angegeben oder gibt
eine Bedingung eine Wahrung eines Landes
an, das an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union beteiligt ist, unabhangig davon, ob
ab 1999 oder spater, gelten der
angegebene  Wahrungsumrechnungskurs
und/oder sonstige Wahrungsangaben in
diesen Bedingungen als Angabe in Euro,
oder, soweit ein Wahrungsumrechnungs-
kurs angegeben ist, als Kurs fur den Um-
tausch in oder aus Euro unter Zugrunde-
legung des rechtlich festgesetzten Wechsel-
kurses.

(i) Die Emittentin und die Berechnungsstelle
kébnnen weitere Anpassungen dieser Be-
dingungen vornehmen, um diese ihrer Auf-
fassung nach den dann gultigen Gepflo-
genheiten anzupassen, die fur Instrumente
mit Wahrungsangaben in Euro gelten.

(iv) Die Emittentin und die Berechnungsstelle
konnen ferner solche Anpassungen dieser
Bedingungen vornehmen, die sie nach
billigem Ermessen flr angebracht halten,

Where a country participates in the third stage of
the European Economic and Monetary Union,
whether as from 1999 or after such date, the
Issuer and the Calculation Agent at their
reasonable discretion, shall be entitled to make
the following adjustments to these Conditions:

(i)  Where the Redemption Currency under
these Conditions is the national currency
unit other than Euro of a country which is
participating in the third stage of the
European Economic and Monetary Union,
whether as from 1999 or after such date,
such Redemption Currency shall be deemed
to be an amount of Euro converted from
the original Redemption Currency into Euro
at the statutory applicable exchange rate
and subject to such statutory applicable
rounding provisions.

After the adjustment, all payments in
respect of the Securities will be made solely
in Euro as though references in the
Securities to the Redemption Currency were
to Euro.

(i) Where these Conditions contain a currency
conversion rate or any of these Conditions
are expressed in a currency of a country
which is participating in the third stage of
the European Economic and Monetary
Union, whether as from 1999 or after such
date, such currency conversion rate and/or
any other terms of these Conditions shall be
deemed to be expressed in or, in the case of
a currency conversion rate, converted for or,
as the case may be, into, Euro at the
statutory applicable exchange rate.

(iii) The Issuer and the Calculation Agent are
entitled to adjust these Conditions as they
may decide to conform them to
conventions then applicable to instruments
expressed in Euro.

(iv) The Issuer and the Calculation Agent at
their reasonable discretion shall be entitled
to make such adjustments to these
Conditions as they may determine to be
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um den Auswirkungen der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion gemaB dem Vertrag zur
Grdndung der Europdischen Gemeinschaft
auf diese Bedingungen Rechnung zu
tragen.

Keine Haftung der Emittentin und der
Wertpapierstellen

Die Emittentin und die Wertpapierstellen (§ 12)
haften weder gegenliber den Wertpapier-
glaubigern noch gegentiiber sonstigen Personen
flr Provisionen, Kosten, Verluste oder Ausgaben,
die aus oder in Verbindung mit der Uberweisung
von Euro oder einer damit zusammenhéangenden
Wahrungsumrechnung oder Rundung von
Betragen entstehen.

Bekanntmachung

Anpassungen und Festlegungen nach den
vorstehenden Absdtzen werden durch die
Emittentin nach billigem Ermessen bzw. von der
Berechnungsstelle  nach  billigem Ermessen,
vorgenommen und von der Emittentin nach § 14
dieser  Bedingungen  bekannt  gemacht.
Anpassungen und Festlegungen sind (sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir alle
Beteiligten endgultig und bindend.

(2)

(3)

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

appropriate to account for the effect of the
third stage of the European Economic and
Monetary Union pursuant to the Treaty
establishing the European Community on
these Conditions.

No liability of the Issuer and the Security
Agents

The Issuer and the Security Agents (§ 12) shall
not be liable to any Securityholder or other
person for any commissions, costs, losses or
expenses in relation to, or resulting from the
transfer of Euro or any currency conversion or
rounding effected in connection therewith.

Publication

The adjustments and determinations of the
Issuer pursuant to the paragraphs above shall be
effected by the Issuer at its reasonable discretion
or, as the case may be, by the Calculation Agent
and shall be published by the Issuer in
accordance with § 14 of these Conditions. Any
adjustment and determination shall be final,
conclusive and binding on all parties, except
where there is a manifest error.
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213 Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen
§8 §8
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Extraordinary Termination Right of the Issuer
Emittentin
(1) Kindigung durch die Emittentin (1) Termination by the Issuer

Die Emittentin ist bei Vorliegen eines der The Issuer shall in the case of the occurrence of

nachstehenden Kdndigungsereignisse, one of the following Termination Events, be

berechtigt, samtliche, aber nicht einzelne entitled to terminate and redeem all but not

Wertpapiere durch eine Bekanntmachung an die some of the Securities by giving notice to the

Wertpapiergldubiger gemaB § 14  dieser Securityholders in accordance with § 14 of these

Bedingungen zu kindigen und vorzeitig zu Conditions. Such termination shall become

tilgen. Eine derartige Kundigung wird zum effective at the time of the notice in accordance

Zeitpunkt der Mitteilung gemaB § 14 dieser with § 14 or at the time indicated in the notice

Bedingungen beziehungsweise zu dem in der (the "Termination Date").

Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam (der

"Kiindigungstag").

(2) Vorliegen eines Kiindigungsereignisses (2) Occurrence of a Termination Event

Ein "Kiindigungsereignis" bezeichnet jedes A "Termination Event" means any of the

der folgenden Ereignisse: following events:

(@) Die Ermittlung und/oder Verdffentlichung (@) The determination and/or publication of the
des Referenz-Portfolio-Levels wird endgdltig Reference Portfolio Level is discontinued
eingestellt, oder der Emittentin oder der permanently, or the Issuer or the
Berechnungsstelle wird eine entsprechende Calculation Agent obtains knowledge
Absicht bekannt. about the intention to do so.

(b) Eine Anpassung gemaB §6 dieser (b) Adjustments pursuant to §6 of these
Bedingungen ist nicht mdoglich oder der Conditions are not possible or not justifiable
Emittentin und/oder den with regard to the Issuer and/or the
Wertpapierglaubigern nicht zumutbar. Securityholders.

(c) Die Berechnungsstelle ist nach Austbung (©) In the opinion of the Calculation Agent at
billigen Ermessens der Ansicht, dass eine its reasonable discretion, another material
sonstige wesentliche Anderung der Markt- change in the market conditions occurred in
bedingungen an der MafBgeblichen Borse, relation to the Relevant Exchange, the
in dem MaBgeblichen Handelssystem, an Relevant Trading System, the Relevant
dem MaBgeblichen Devisenmarkt, an dem Exchange Market, the Relevant Reference
MaBgeblichen Referenzmarkt oder bei der Market or, as the case may be, in relation to
MaBgeblichen Referenzstelle, wie jeweils in the Relevant Reference Agent, as specified
den anwendbaren Produktbedingungen als to be applicable in the relevant Product
anwendbar angegeben, eingetreten ist. Terms.

(d) Das Vorliegen eines in den anwendbaren (d) The occurrence of any Additional
Produktbedingungen  als  anwendbar Termination Event as specified to be
angegebenen  Weiteren  Klndigungs- applicable in the relevant Product Terms.
ereignisses.

(3) Zahlung des Emittentin-Kiindigungsbetrags (3) Payment of the Issuer Termination Amount

Im Fall der Kiindigung durch die Emittentin zahlt
die Emittentin an jeden Wertpapierglaubiger
bezlglich jedes von ihm gehaltenen Wertpapiers
den Emittentin-Ktndigungsbetrag.

In the case of termination by the Issuer the Issuer
shall pay to each Securityholder with respect to
each Security it holds, the Issuer Termination
Amount.
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Allgemeine Bedingungen

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere

AusschlieBlich in dem Fall, dass in der Definition
"Wertpapiere" in dem Abschnitt
"Produktbedingungen” der maBgeblichen
Endglltigen Bedingungen das Produktmerkmal
"Kindigungsrecht der Wertpapierglaubiger"
als anwendbar angegeben ist, findet folgender § 9

Only in the case that in the definition of
“Securities" contained in the section "Product
Terms" of the relevant Final Terms the product
feature "Securityholder's Termination Right"
is specified to be applicable, the following § 9 of
these Conditions applies:

dieser Bedingungen Anwendung:

§9
Kiindigungsrecht der Wertpapierglaubiger

(1) Kindigungsrecht der Wertpapierglaubiger

§9
Securityholder's Termination Right

(1) Securityholder's Termination Right

Wenn einer der folgenden Kundigungsgrinde
(jeweils ein "Kiindigungsgrund") eintritt, ist
jeder Wertpapierglaubiger berechtigt, die von
ihm gehaltenen Wertpapiere durch schriftliche
Erklarung an die Emittentin, die ihr in der
bezeichneten Geschaftsstelle der Hauptzahlstelle
zugehen muss (die "Kiindigungsmitteilung")
mit sofortiger Wirkung zu kiindigen, woraufhin
ein Betrag in Hohe des Auszahlungsbetrags (wie
in § 1(1) dieser Bedingungen definiert) (der
"Wertpapierglaubiger-Kiindigungsbetrag")
gegen Ubertragung der Wertpapiere an die
Hauptzahistelle gemal §9(2) dieser
Bedingungen fallig und zahlbar ist, es sei denn,
der Kindigungsgrund ist vor Zugang der
Kindigungsmitteilung durch die Emittentin
weggefallen:

(@) es besteht fur mehr als 30 Tage ein
Zahlungsverzug hinsichtlich einer falligen
Zahlung auf die Wertpapiere; oder

(b) es besteht ein Verzug hinsichtlich der
Erflllung einer anderen Verpflichtung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren
durch die Emittentin, dem nicht abgeholfen
werden kann oder der, falls abgeholfen
werden kann, 60 Tage, nachdem ein
Wertpapiergldubiger die Emittentin durch
schriftliche Mitteilung Uber einen solchen
Verzug in Kenntnis gesetzt hat, andauert;
oder

(c) es erfolgt eine Anordnung durch ein
zustandiges Gericht oder eine andere
zustandige Behorde in einer beliebigen
Jurisdiktion oder Beschluss der Emittentin
(@) zur Auflésung oder Abwicklung der
Emittentin oder (b) zur Bestellung eines
Insolvenzverwalters,  Abwicklers  oder
Verwalters fur die Emittentin bzw. das
gesamte oder einen wesentlichen Teil des
Vermdgens der Emittentin, oder (c) mit
einer sinngemaBen Konsequenz fir die
Emittentin; nicht als Kundigungsgrund
gelten jedoch Ereignisse im Zusammenhang
mit  einer nicht insolvenz-bedingten

If any of the following events (each an "Event
of Default") occurs, any Securityholder may by
written notice to the Issuer at the specified office
of the Principal Paying Agent (such notice, the
"Termination Notice") declare the Securities
held by it to be forthwith due and payable,
whereupon an amount equal to the Redemption
Amount (as defined in §1(1) of these
Conditions) (the "Securityholder Termination
Amount") shall become due and payable
against transfer of the Securities to the Principal
Paying Agent in accordance with § 9 (2) of these
Conditions below, unless such Event of Default
shall have been remedied prior to the receipt of
such Termination Notice by the Issuer:

(@) there is a default for more than 30 days in
the payment of any amount due in respect
of the Security; or

(b) there is a default in the performance by the
Issuer of any other obligation under the
Securities which is incapable of remedy or
which, being a default capable of remedy,
continues for 60 days after written notice of
such default has been given by any
Securityholder to the Issuer; or

(©) any order shall be made by any competent
court or other authority in any jurisdiction or
any resolution passed by the Issuer for (a)
the dissolution or winding-up of the Issuer,
or (b) for the appointment of a liquidator,
receiver or administrator of the Issuer or of
all or a substantial part of the Issuer's assets,
or (c) with analogous effect for the Issuer, it
is understood that anything in connection
with a solvent reorganisation,
reconstruction, amalgamation or merger
shall not constitute an event of default; or

UBS AG

Securities Note




(2)

215

Restrukturierung, einem Zusammenschluss
oder einer Fusion; oder

(d) die Emittentin stellt eine Zahlung ein oder
ist nicht in der Lage bzw. gesteht gegentber
ihren Glaubigern ein, dass sie nicht in der
Lage ist, ihre Verbindlichkeiten, wenn diese
fallig werden, zu bedienen oder ihre
Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz wird
festgestellt bzw. sie  wird far
zahlungsunfahig oder insolvent befunden
oder sie stimmt einem Vergleich oder einer
Vereinbarung mit ihren Glaubigern im
Allgemeinen zu.

Die  Kindigungsmitteilung  enthadlt  die
Kindigungserklarung des Wertpapierglaubigers
flr das von ihm gehaltene Wertpapier sowie alle
sonstigen erforderlichen Informationen. Die
Kindigungsmitteilung ist unwiderruflich und
verbindlich.

Ubertragung von Wertpapieren durch den
Wertpapierglaubiger

FUr eine wirksame Beendigung der von ihm
gehaltenen Wertpapiere muss der
Wertpapiergldubiger ~ die  entsprechenden
Wertpapiere an die Hauptzahlstelle entweder
(a) mittels einer unwiderruflichen Anweisung
durch den Wertpapierglaubiger an die
Hauptzahlstelle zur Entnahme der Wertpapiere
aus einem bei der Hauptzahlstelle gehaltenen
Konto oder (b)durch Veranlassung seiner
Depotbank zur Verbuchung der Wertpapiere auf
dem von der Hauptzahlstelle bei dem
Clearingsystem gefiihrten Konto, Ubertragen.

Die  Kindigungsmitteilung ~ wird erst  mit
Ubertragung der betreffenden Wertpapiere
durch den Wertpapierglaubiger wirksam.

(2)

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

(d) the Issuer shall stop payment or shall be
unable to, or shall admit to creditors
generally its inability to, pay its debts as they
fall due, or shall be adjudicated or found
bankrupt or insolvent, or shall enter into any
composition or other arrangements with its
creditors generally.

The Termination Notice shall contain the
Securityholder's declaration of terminating the
Security held by it and all other necessary
information.  The Termination Notice is
irrevocable and binding.

Transfer of Securities by the Securityholder

For a valid termination of the Securities held by
it, the Securityholder must effect the transfer of
the respective Securities to the Principal Paying
Agent either (a) by an irrevocable instruction by
the Securityholder to the Principal Paying Agent
to withdraw the Securities from a deposit
maintained with the Principal Paying Agent or
(b) by procuring that its custodian bank credits
the Securities to the account maintained by the
Principal Paying Agent with the Clearing System.

The Termination Notice does not take any effect
until  the relevant Securities have been
transferred by the Securityholder.
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§10
Steuern

Zahlungen auf die Wertpapiere werden in jedem
Fall  nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder  zuklnftiger  Steuern,
GebUhren oder sonstige Abgaben gleich welcher
Art, die unter jedwedem anwendbaren
Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die
Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen
einer Gebietskorperschaft oder Behorde des
Landes, die zur Steuererhebung ermachtigt ist,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die
"Steuern") geleistet, soweit ein solcher Abzug
oder Einbehalt gesetzlich oder behdrdlich
vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegentber
den zustandigen Regierungsbehorden
Rechenschaft Uber die abgezogenen oder
einbehaltenen Steuern abzulegen.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

§10
Taxes

Payments in respect of the Securities shall in all
cases only be made after deduction and
withholding of current or future taxes, fees or
other duties, regardless of their nature, which
are imposed, levied or collected (the "Taxes")
under any applicable system of law or in any
country which claims fiscal jurisdiction by or for
the account of any political subdivision thereof
or government agency therein authorised to levy
Taxes, to the extent that such deduction or
withholding is required by law or administrative
practice. The Issuer shall account for the
deducted or withheld Taxes with the competent
government agencies.
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§11
Marktstérung; Auflésungsstorung

(1) Folgen einer Marktstorung

(a) Keine Neugewichtung

Sofern  die  Emittentin und  die
Berechnungsstelle nach Austbung billigen
Ermessens der Ansicht sind, dass an einem
Bestandteile-Geschaftstag eine
Marktstorung (8 11 (3)) vorliegt,

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in  der
Definition "Wertpapiere" eine
"Einzelbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

die einen Referenz-Portfolio-
Bestandteil bzw., nur im Hinblick auf
eine Neugewichtung, eines
Geeigneten Bestandteils bzw., falls
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der
Definition ~ "Wertpapiere"  eine
"Betrachtung von Bestandteilen" als
anwendbar angegeben ist, eine ihrer
Bestandteile betrifft,

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in  der
Definition "Wertpapiere" eine
"Kollektivbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

die alle Referenz-Portfolio-
Bestandteile oder, nur im Hinblick
auf eine Neugewichtung, alle
Geeigneten Bestandteile betrifft,

falls die Wertpapiere, wie in den

anwendbaren
Produktbedingungen in  der
Definition "Wertpapiere"

angegeben, Referenz-Portfolio
Tracker-Wertpapiere sind,

die durch den Referenz-Portfolio
Advisor far die Zwecke einer
Neugewichtung ausgewahlt
wurden,

falls die Wertpapiere, wie in den

anwendbaren
Produktbedingungen in  der
Definition "Wertpapiere"

angegeben, Target List
Tracker-Wertpapiere sind,

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

§11
Market Disruption; Unwind Disruption

(1) Consequences of a Market Disruption
(@) No Rebalancing
If, in the opinion of the Issuer and the
Calculation Agent at their reasonable

discretion, a Market Disruption (§ 11 (3))
prevails on any Constituents Business Day

if in the applicable Product
Terms in the definition of

"Securities" "Individual
Determination" is specified to
be applicable,

in relation to any Reference
Portfolio Constituent or, in respect
of a Rebalancing only, any Eligible
Constituent, or, as the case may be,
if in the applicable Product Terms in
the definition of "Securities" a
"Consideration of Components" is
specified to be applicable, in either
case, any component thereof,

if in the applicable Product
Terms in the definition of

"Securities" "Collective
Determination" is specified to
be applicable,

in relation to all Reference Portfolio
Constituents or, in respect of a
Rebalancing only, all Eligible
Constituents,

if the Securities are specified in
the applicable Product Terms in
the definition of "Securities" to
be Reference Portfolio
Tracker Securities,

selected by the Reference Portfolio
Advisor for the purposes of a
Rebalancing,

if the Securities are specified in
the applicable Product Terms in
the definition of "Securities" to
be Target List Tracker
Securities,
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die durch die Berechnungsstelle fur
die Zwecke einer Neugewichtung
ausgewahlt wurden,

Werden/wird diese(r) Referenz-Portfolio-
Bestandteil(e) bzw. Geeignete(n)
Bestandteil(e) am beabsichtigten Stichtag
der Neugewichtung nicht fiktiv verkauft
oder gekauft.

Festlegung des Referenz-Portfolio-
Levels

Sofern  die  Emittentin und  die
Berechnungsstelle nach Austbung billigen
Ermessens der Ansicht sind, dass an einem
Referenz-Portfolio-Berechnungstag  eine
Marktstérung (§ 11 (3)) vorliegt,

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" eine

"Einzelbetrachtung" als anwendbar
angegeben ist,

die einen Referenz-Portfolio-Bestandteil
bzw., falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" eine "Betrachtung von
Bestandteilen" als anwendbar angegeben
ist, eine ihrer Bestandteile betrifft,

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" eine
"Kollektivbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

die alle Referenz-Portfolio-Bestandteile
betrifft,

so ist fur die Zwecke der Festlegung des
Referenz-Portfolio-Levels zu diesem
Referenz-Portfolio-Berechnungstag der
Schlusskurs  dieses  Referenz-Portfolio-
Bestandteils nicht durch Bezugnahme auf
den offiziellen Schlusskurs des Referenz-
Portfolio-Bestandteils am  betreffenden
Referenz-Portfolio-Berechnungstag
festzulegen, sondern von der
Berechnungsstelle wie folgt festzulegen:

(i) in Bezug auf jeden Referenz-Portfolio-
Bestandteil, der nicht von der
Marktstérung betroffen ist, basiert der
Schlusskurs dieses Referenz-Portfolio-
Bestandteils auf dem Schlusskurs
dieses Referenz-Portfolio-Bestandteils

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

(b)

selected by the Calculation Agent
for the purposes of a Rebalancing,

then such Reference Portfolio
Constituent(s) or, as the case may be,
Eligible  Constituent(s) shall not be
notionally sold or purchased on the
intended  effective date of such
Rebalancing.

Determination of the Reference
Portfolio Level

If, in the opinion of the Issuer and the
Calculation Agent at their reasonable
discretion, a Market Disruption (§ 11 (3))
prevails on any Reference Portfolio
Calculation Date

if in the applicable Product Terms in the
definition of "Securities" a "Individual
Determination" is specified to be
applicable,

in relation to any Reference Portfolio
Constituent or, as the case may be, if in the
applicable Product Terms in the definition of
"Securities" a "Consideration  of
Components" is specified to be applicable,
any component thereof,

if in the applicable Product Terms in the
definition of "Securities" a "Collective
Determination” is specified to be
applicable,

in relation to all Reference Portfolio
Constituents,

then, for the purposes of the Calculation
Agent determining the Reference Portfolio
Level as at such Reference Portfolio
Calculation Date, with respect to each
Reference Portfolio Constituent, the closing
price of such Reference Portfolio
Constituent shall not be determined by
reference to the official closing price of such
Reference Portfolio Constituent on the
relevant Reference Portfolio Calculation
Date but shall instead be determined by the
Calculation Agent as follows:

(i)  with respect to each Reference
Portfolio Constituent which is not
affected by the Market Disruption, the
closing price of such Reference
Portfolio Constituent will be based on
the closing price of such Reference
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am betreffenden Referenz-Portfolio-
Berechnungstag;

(i) in Bezug auf jeden Referenz-Portfolio-
Bestandteil, der von der Marktstérung
betroffen ist, wird der Schlusskurs
dieses Referenz-Portfolio-Bestandteils
von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen und nach Treu und
Glauben auf Basis ihrer Schatzung des
Marktwerts (der bei null liegen kann)
dieses Referenz-Portfolio-Bestandteils
an diesem Referenz-Portfolio-
Berechnungstag festgelegt;

(c) Verschiebung des Bewertungstags

Sofern  die  Emittentin und  die
Berechnungsstelle nach Austbung billigen
Ermessens der Ansicht sind, dass an einem
Bewertungstag eine Marktstérung
(§ 11 (3)) vorliegt

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen  in  der
Definition  "Wertpapiere" eine
"Einzelbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

die einen Referenz-Portfolio-
Bestandteil bzw., falls in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere" eine
"Betrachtung von Bestandteilen" als
anwendbar angegeben ist, einen ihrer
Bestandteile betrifft,

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen  in  der
Definition  "Wertpapiere" eine
"Kollektivbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

die alle Referenz-Portfolio-
Bestandteile betrifft,

wird fur die Zwecke der Feststellung des
Finalen Referenz-Portfolio-Levels durch die
Berechnungsstelle

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen  in  der
Definition  "Wertpapiere" eine
"Einzelbetrachtung” als
anwendbar angegeben ist,

(i) in Bezug auf jeden Referenz-
Portfolio-Bestandteil, der nicht
von der Marktstérung
betroffen ist, der Schlusskurs
dieses Referenz-Portfolio-
Bestandteils basierend auf dem

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

Portfolio Constituent on the relevant
Reference Portfolio Calculation Date;

(i) with respect to each Reference
Portfolio Constituent which is affected
by the Market Disruption, the closing
price of such Reference Portfolio
Constituent will be determined by the
Calculation Agent at its reasonable
discretion as its good faith estimate of
the fair market value (which may be
zero) of such Reference Portfolio
Constituent as of such Reference
Portfolio Calculation Date.

(c) Postponement of Valuation Date

If, in the opinion of the Issuer and the
Calculation Agent at their reasonable
discretion, a Market Disruption (§ 11 (3))
prevails on any Valuation Date

if in the applicable Product Terms in
the definition of "Securities" a
"Individual Determination" is
specified to be applicable,

in relation to any Reference Portfolio
Constituent or, as the case may be, if in
the applicable Product Terms in the
definition of "Securities" a
"Consideration of Components" is
specified to be applicable, any
component thereof,

if in the applicable Product Terms in
the definition of "Securities" a
"Collective Determination" is
specified to be applicable,

in relation to all Reference Portfolio
Constituents,

then, for the purposes of the Calculation
Agent determining the Final Reference
Portfolio Level

if in the applicable Product Terms
in the definition of "Securities" a
"Individual Determination” is
specified to be applicable,

(i) with respect to each Reference
Portfolio Constituent which is
not affected by the Market
Disruption, the closing price of
such Reference  Portfolio
Constituent will be based on
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Schlusskurs  dieses Referenz-
Portfolio-Bestandteils am
betreffenden  Bewertungstag
festgestellt, und

(i) in Bezug auf jeden Referenz-
Portfolio-Bestandteil, der von
der Marktstérung betroffen ist,
der Bewertungstag nur fir
diesen Referenz-Portfolio-
Bestandteil auf den néachsten
Bestandteile-Geschaftstag
verschoben.

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen  in  der
Definition  "Wertpapiere" eine
"Kollektivbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

in Bezug auf alle Referenz-Portfolio-
Bestandteile der Bewertungstag auf
den nachsten Tag verschoben, der ein
Bestandteile-Geschaftstag  fur alle
Referenz-Portfolio-Bestandteile ist.

(d) FX-Stérung

Sofern  die  Emittentin und  die
Berechnungsstelle nach Austbung billigen
Ermessens der Ansicht sind, dass an einem
Referenz-Portfolio-Berechnungstag ein FX-
Stérungsereignis vorliegt,

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen  in  der
Definition  "Wertpapiere" eine
"Einzelbetrachtung” als
anwendbar angegeben ist,

das einen Referenz-Portfolio-
Bestandteil bzw., falls in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere" eine
"Betrachtung von Bestandteilen" als
anwendbar angegeben ist, einen
seiner Bestanteile betrifft,

falls  in den anwendbaren
Produktbedingungen  in  der
Definition  "Wertpapiere" eine
"Kollektivbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

das alle Referenz-Portfolio-
Bestandteile betrifft,

und diese(r) nicht in der
Auszahlungswahrung denominiert ist, hat
die Berechnungsstelle fur die Zwecke der
Festlegung des Referenz-Portfolio-Levels zu

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
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the closing price of such
Reference Portfolio Constituent
on the relevant Valuation Date,
and

(i) with respect to each Reference
Portfolio Constituent which is
affected by the Market
Disruption, the Valuation Date
with respect to such Reference
Portfolio Constituent only shall
be postponed to the following
Constituents Business Day.

if in the applicable Product Terms
in the definition of "Securities" a
"Collective Determination" is
specified to be applicable,

with respect to all Reference Portfolio
Constituents, the Valuation Date shall
be postponed to the following day
which is a Constituents Business Day
in respect of all Reference Portfolio
Constituents.

(d) FX Disruption

If, in the opinion of the Issuer and the
Calculation Agent at their reasonable
discretion, an FX Disruption Event prevails
on any Reference Portfolio Calculation Date

if in the applicable Product Terms
in the definition of "Securities" a
"Individual Determination” is
specified to be applicable,

in relation to any Reference Portfolio
Constituent or, if in the applicable
Product Terms in the definition of
"Securities" a "Consideration of
Components" is specified to be
applicable, any component thereof

if in the applicable Product Terms
in the definition of "Securities" a
"Collective Determination" is
specified to be applicable,

in relation to all Reference Portfolio
Constituents

not denominated in the Redemption
Currency, then, for the purposes of the
Calculation  Agent determining the
Reference Portfolio Level as at such
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diesem Referenz-Portfolio-Berechnungstag
in Bezug auf jeden Referenz-Portfolio-
Bestandteil, der von der Marktstérung
betroffen ist, das Recht, aber nicht die
Pflicht, das Referenz-Portfolio-Level nach
billigem Ermessen anzupassen, um das FX-
Storungsereignis abzubilden.

(e) Falls das Referenz-Portfolio einen oder

mehrere  Aktien-Bestandteile,  ETF-
Bestandteile, Total Return Index-
Bestandteile und/oder Excess Return
Index-Bestandteile enthalt und falls die
Wertpapiere, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" angegeben, Referenz-
Portfolio Tracker-Wertpapiere sind,
gilt Folgendes:

Unmaoglichkeit der Effektenleihe

Sofern  die  Emittentin und  die
Berechnungsstelle nach Austbung billigen
Ermessens der Ansicht sind, dass an einem
Referenz-Portfolio-Berechnungstag  eine
Unmaoglichkeit der Effektenleihe vorliegt,

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen  in  der
Definition  "Wertpapiere" eine
"Einzelbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

die einen Referenz-Portfolio-
Bestandteil bzw., falls in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere" eine
"Betrachtung von Bestandteilen" als
anwendbar angegeben ist, einen
seiner Bestanteile betrifft, die an dem
Referenz-Portfolio-Berechnungstag
ein  Aktien-Bestandteil, ein ETF-
Bestandteil, ein Total Return Index-
Bestandteil und/oder ein Excess Return
Index-Bestandeteil ist,

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen  in  der
Definition "Wertpapiere" eine
"Kollektivbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

die alle Referenz-Portfolio-
Bestandteile betrifft, die an dem
Referenz-Portfolio-Berechnungstag

Aktien-Bestandteile, ETF-Bestandteile,
Total Return Index-Bestandteile oder
Excess Return Index-Bestandteile sind,

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

Reference Portfolio Calculation Date, with
respect to each Reference Portfolio
Constituent which is affected by the Market
Disruption, the Calculation Agent shall have
the right, but shall not be obliged to, adjust
the Reference Portfolio Level at its
reasonable discretion, to account for such
FX Disruption Event.

In case the Reference Portfolio
comprises one or more Stock
Constituents, ETF Constituents, Total
Return Index Constituents and/or Excess
Return Index Constituents and in case
the Securities are specified in the
applicable Product Terms in the
definition of "Securities" to be
Reference Portfolio Tracker
Securities, the following applies:

Loss of Stock Borrow

If, in the opinion of the Issuer and the
Calculation Agent at their reasonable
discretion, a Loss of Stock Borrow prevails
on any Reference Portfolio Calculation Date

if in the applicable Product Terms
in the definition of "Securities" a
"Individual Determination” is
specified to be applicable,

in relation to any Reference Portfolio
Constituent or, if in the applicable
Product Terms in the definition of
"Securities" a "Consideration of
Components" is specified to be
applicable, any component thereof,
which is a Stock Constituent, an ETF
Constituent, a Total Return Index
Constituent and/or an Excess Return
Index Constituent on such Reference
Portfolio Calculation Date

if in the applicable Product Terms
in the definition of "Securities" a
"Collective Determination" is
specified to be applicable,

in relation to all Reference Portfolio
Constituents  which  are  Stock
Constituents, ETF Constituents, Total
Return Index Constituents or Excess
Return Index Constituents on such
Reference Portfolio Calculation Date

UBS AG

Securities Note




222

wird der Referenz-Portfolio Advisor diesen
von der Marktstérung  betroffenen
Referenz-Portfolio-Bestandteil aus dem
Referenz-Portfolio entfernen und die
Berechnungsstelle hat das Recht, aber nicht
die Pflicht, das Referenz-Portfolio-Level
nach billigem Ermessen anzupassen, um die
Unmdglichkeit der Effektenleihe
abzubilden.

(2) Andauern einer Marktstérung

Wenn der Bewertungstag fir einen Referenz-
Portfolio-Bestandteil aufgrund der
Bestimmungen des §11(1)(c) um acht
Bestandteile-Geschaftstage verschoben worden
ist und auch am neunten Bestandteile-
Geschaftstag fur diesen Referenz-Portfolio-
Bestandteil die Marktstérung fortbesteht, dann
gilt dieser Tag als der ma3gebliche Tag, in Bezug
auf  den die Emittentin  bzw. die
Berechnungsstelle  ihre  Bestimmung  des
Schlusskurses gemaB diesen Bedingungen
vornimmt,

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen  in  der
Definition  "Wertpapiere" eine
"Einzelbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

was diesen Referenz-Portfolio-
Bestandteil betrifft.

falls in den anwendbaren
Produktbedingungen  in  der
Definition  "Wertpapiere" eine
"Kollektivbetrachtung" als
anwendbar angegeben ist,

was alle Referenz-Portfolio-Bestandteile betrifft.
Eine weitere Verschiebung findet nicht statt.

In Bezug auf jeden betreffenden Referenz-
Portfolio-Bestandteil wird der Schlusskurs dieses
Referenz-Portfolio-Bestandteils von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen und
nach Treu und Glauben auf Basis ihrer Schatzung
des Marktwerts (der bei null liegen kann) dieses
Bestandteils an diesem Bestandteile-
Geschaftstag festgelegt. Die Berechnungsstelle
wird jeden auf diese Weise festgelegten
Schlusskurs in Bezug auf einen betreffenden
Referenz-Portfolio-Bestandteils zur Festlegung
des Auszahlungsbetrags verwenden.

(2)

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

then, the Reference Portfolio Advisor shall
remove each such Reference Portfolio
Constituent which is affected by the Market
Disruption from the Reference Portfolio and
the Calculation Agent shall have the right,
but shall not be obliged to, adjust the
Reference Portfolio Level at its reasonable
discretion, to account for such Loss of Stock
Borrow.

Continuance of a Market Disruption

If the Valuation Date with respect to any
Reference Portfolio Constituent has been
postponed, due to the provisions of § 11 (1) (c),
by eight Constituents Business Days and if the
Market Disruption continues to prevail on the
ninth Constituents Business Day in respect of
such Reference Portfolio Constituent, such ninth
Constituents Business Day shall be the relevant
day in respect of which the Issuer or the
Calculation Agent, as the case may be, shall
make its determination in accordance with these
Conditions of the closing price

if in the applicable Product Terms
in the definition of "Securities" a
"Individual Determination” is
specified to be applicable,

in relation to such Reference Portfolio
Constituent.

if in the applicable Product Terms
in the definition of "Securities" a
"Collective Determination" is
specified to be applicable,

in relation to all Reference Portfolio Constituents.
No further postponement shall take place.

With respect to each relevant Reference Portfolio
Constituent, the Calculation Agent shall
determine the relevant closing price of such
Reference Portfolio Constituent at its reasonable
discretion as its good faith estimate of the fair
market value (which may be zero) of such
Constituents Business Day. The Calculation
Agent shall use each closing price so determined
with respect to any relevant Reference Portfolio
Constituent to determine the Redemption
Amount.

(3) Vorliegen einer Marktstérung (3) Occurrence of Market Disruption
Eine "Marktstérung" bedeutet in Bezug auf A "Market Disruption" shall mean in relation
einen Referenz-Portfolio-Bestandteil (bzw. nur to a Reference Portfolio Constituent (or, in
bei einer Neugewichtung in Bezug auf einen respect of a Rebalancing only, an Eligible
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Geeigneten Bestandteil) das Vorliegen eines der
nachfolgenden Ereignisse bzw. Umstande,
sofern ein solches Ereignis nach Auffassung der
Emittentin ~ oder  der  Berechnungsstelle
wesentlich ist:

(@) Begrenzung, Suspendierung bzw.
Unterbrechung oder Beschrankung des
Handels mit diesem Referenz-Portfolio-
Bestandteil bzw., falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" eine "Betrachtung von
Bestandteilen" als anwendbar angegeben
ist, einer seiner Bestandteile durch die
MaBgebliche Borse, das MalBgebliche
Handelssystem bzw. - falls Futures-
Kontrakte oder Optionskontrakte auf
diesen Referenz-Portfolio-Bestandteil bzw.,
falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" eine "Betrachtung von
Bestandteilen" als anwendbar angegeben
ist, einzelne Bestandteile an einer
MaBgeblichen  Terminbdrse  gehandelt
werden - durch diese MaBgebliche
Terminborse.

(b) Der Schlusskurs dieses Referenz-Portfolio-
Bestandteils bzw., falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" eine "Betrachtung von
Bestandteilen" als anwendbar angegeben
ist, einer seiner Bestandteile st ein
Grenzpreis (limit price), was bedeutet, dass
der Schlusskurs fur diesen Referenz-
Portfolio-Bestandteil bzw., falls in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Wertpapiere" eine
"Betrachtung von Bestandteilen" als
anwendbar angegeben ist, einen seiner
Bestandteile  den  Schlusskurs  des
unmittelbar vorhergehenden Tages um den
nach den Vorschriften der MaBgeblichen
Borse, des MaBgeblichen Handelssystems
bzw. der MaBgeblichen Terminbdrse
zulassigen maximalen Umfang Uber- bzw.
unterschritten hat.

(c) Die MaBgebliche Borse, das MaBgebliche

Handelssystem, die MaBgebliche
Terminborse oder gegebenenfalls eine
andere Quelle unterl3sst die

Veroffentlichung oder Bekanntmachung
des Schlusskurses in Bezug auf einen
Referenz-Portfolio-Bestandteil bzw., falls in
den anwendbaren Produktbedingungen in
der  Definition  "Wertpapiere"  eine
"Betrachtung von Bestandteilen" als
anwendbar angegeben ist, einen seiner
Bestandteile.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

Constituent) the occurrence of any of the
following events or circumstances if, in the
determination of the Issuer or the Calculation
Agent, such event is material:

(@) A limitation, suspension or disruption of or
a restriction imposed on trading in such
Reference Portfolio Constituent or, as the
case may be, if in the applicable Product
Terms in the definition of "Securities" a
"Consideration of  Components" s
specified to be applicable, any component
thereof, is imposed by the Relevant
Exchange, the Relevant Trading System or,
as the case may be, if Future Contracts or
Option Contracts on such Reference
Portfolio Constituent or, as the case may
be, if in the applicable Product Terms in the
definition of "Securities" a "Consideration
of Components” is specified to be
applicable, any component thereof, are
traded on a Relevant Futures and Options
Exchange, by such Relevant Futures and
Options Exchange.

(b) The closing price of such Reference
Portfolio Constituent or, as the case may
be, if in the applicable Product Terms in the
definition of "Securities" a "Consideration
of Components" is specified to be
applicable, any component thereof, is a
"limit price", which means that the closing
price for such Reference Portfolio
Constituent or, as the case may be, if in the
applicable Product Terms in the definition
of "Securities" a "Consideration of
Components" is specified to be applicable,
any component thereof, for a day has
increased or decreased from the
immediately preceding day's closing price
by the maximum amount permitted under
applicable rules of the Relevant Exchange,
the Relevant Trading System or, as the case
may be, Relevant Futures and Options
Exchange.

(0 The Relevant Exchange, the Relevant
Trading System, the Relevant Futures and
Options Exchange or any other price source,
as applicable, fails to announce or publish
the closing price in respect of any Reference
Portfolio Constituent or, as the case may
be, if in the applicable Product Terms in the
definition of "Securities" a "Consideration
of Components” is specified to be
applicable, any component thereof.
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Die MalBgebliche Borse, das MaBgebliche
Handelssystem oder die MaBgebliche
Terminborse ist wahrend der Ublichen
Handelszeiten nicht gedffnet.

Die MafBgebliche Borse, das MaBgebliche
Handelssystem oder die MalBgebliche
Terminborse schlieBt vor dem geplanten
Handelsschluss an einem
Borsengeschaftstag, mit der MalBgabe, dass
die SchlieBung der MaBgeblichen Borse,
des MaBgeblichen Handelssystems oder der
MaBgeblichen  Terminbdrse vor dem
planmaBigen Handelsschluss oder eine
Einschrankung der Handelszeiten an der
MaBgeblichen Borse, dem MaBgeblichen
Handelssystem oder der MaBgeblichen
Terminbdrse, keine Marktstérung darstellt,
wenn die Einschrankung auf einer
Anderung der reguldren Handelszeiten der
MaBgeblichen Boérse, des MalBgeblichen
Handelssystems oder der MaBgeblichen
Terminbdrse beruht, die mindestens eine (1)
Stunde vor (i) der tatsachlichen SchlieBung
des regularen Handels an der MaBgeblichen
Borse, des MaBgeblichen Handelssystems
oder der MaBgeblichen Terminbdrse bzw.
(i) der  Abgabefrist fir Orders zur
Ausfihrung an dem betreffenden Tag an

der MaBgeblichen Borse, dem
MaBgeblichen Handelssystem oder der
MaBgeblichen Terminborse

bekanntgegeben wurde, je nachdem,
welcher der beiden Zeitpunkte friher
eintritt.  Eine im Laufe eines Tages
eingefiihrte  Beschrénkung im Handel
aufgrund von  Preisbewegungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten,  gilt nur dann als
Marktstérung, wenn diese Beschrankung
bis zum Ende der Handelszeit an dem
betreffenden Tag fortdauert.

(f) Es liegt eine Begrenzung, Suspendierung
bzw. Unterbrechung oder, vorbehaltlich der
nachfolgenden Bestimmungen, eine nach
Auffassung der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen  wesentliche  Einschrankung des
Handels vor,

(i) falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der
Definition " Auszahlungswahrung”
eine "Wahrungsumrechnung" als
anwendbar angegeben ist, und der
Wahrungsmarkt (oder die
Waéhrungsmarkte) davon betroffen
sind, an dem (oder an denen)
gegebenenfalls die Kurse fur die
Wahrungsumrechnung  festgestellt
werden, oder

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

(d)

The Relevant Exchange, the Relevant
Trading System or the Relevant Futures and
Options Exchange fails to open for trading
during its regular trading session.

The Relevant Exchange, the Relevant
Trading System or the Relevant Futures and
Options Exchange, as applicable, closes
prior to its scheduled closing time on any
Exchange Business Day, provided that any
closing of the Relevant Exchange, the
Relevant Trading System or the Relevant
Futures and Options Exchange, as
applicable, prior to its scheduled trading
time or any restriction of the hours or the
number of days during which trading on
the Relevant Exchange, the Relevant
Trading System or the Relevant Futures and
Options Exchange, as applicable, takes
place shall not be a Market Disruption if the
restriction is based on a change in regular
trading hours in the Relevant Exchange, the
Relevant Trading System or the Relevant
Futures and Options Exchange, as
applicable, announced in advance at least
one (1) hour prior to the earlier of (i) the
actual closing time for the regular trading
hours in the Relevant Exchange, the
Relevant Trading System or the Relevant
Futures and Options Exchange, as
applicable, or (ii) the submission deadline
for orders entered into the Relevant
Exchange, the Relevant Trading System or
the Relevant Futures and Options Exchange,
as applicable, for execution on the relevant
day. A restriction of trading which is levied
during the course of any day due to price
developments exceeding certain prescribed
limits shall only be deemed to be a Market
Disruption if such restriction continues until
the end of trading hours on the relevant
day.

There is a limitation, suspension or
disruption of or, subject to the following
provisions, a restriction is imposed on
trading, the latter of which the Calculation
Agent, at its reasonable discretion,
considers significant:

(i) if in the applicable Product Terms in
the definition of "Redemption
Currency" a "Currency Conversion"
is specified to be applicable, on the
foreign exchange market(s) in which
the rates for the Currency
Conversion are determined, if
applicable; or
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(i) falls eine Anordnung einer Behorde
oder der MaBgeblichen Borse, des
MaBgeblichen Handelssystems oder
der MabBgeblichen  Terminborse
ergangen ist bzw. ein Moratorium
far Bankgeschafte in dem Land
vorliegt, in dem die MaBgebliche
Borse, das MaBgebliche
Handelssystem oder die
MaBgebliche Terminbdrse ansassig
ist, oder falls sonstige Umstande in
Bezug auf den Referenz-Portfolio-
Bestandteil bzw., falls in den
anwendbaren Produktbedingungen
in der Definition "Wertpapiere" eine
"Betrachtung von Bestandteilen" als
anwendbar angegeben ist, einen
seiner Bestandteile vorliegen.

Es liegt eine wesentliche Veranderung in
der Methode der Preisfeststellung bzw. in
den Handelsbedingungen in Bezug auf den
Referenz-Portfolio-Bestandteil bzw., falls in
den anwendbaren Produktbedingungen in
der  Definition  "Wertpapiere"  eine
"Betrachtung von Bestandteilen" als
anwendbar angegeben ist, einen seiner
Bestandteile an dem  MalBgeblichen
Handelssystem bzw. an der MaBgeblichen
Borse oder der MaBgeblichen Terminbdrse
vor (z. B. in der Beschaffenheit, der Menge
oder der Handelswahrung).

Eintritt eines FX-Stérungsereignisses.

Der Eintritt eines sonstigen Ereignisses, das
nach Ansicht der Berechnungsstelle nach
billigem  Ermessen  die  allgemeine
Maéglichkeit von Marktteilnehmern
beeintrachtigt oder behindert,
Transaktionen in dem Referenz-Portfolio-
Bestandteil bzw., falls in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Wertpapiere" eine "Betrachtung von
Bestandteilen" als anwendbar angegeben
ist, in einem seiner Bestandteile,
durchzufiihren oder diesbezugliche
Marktbewertungen zu erhalten.

Nur falls das Referenz-Portfolio einen
oder mehrere Aktien-Bestandteile,
ETF-Bestandteile, Total Return
Index-Bestandteile und/oder Excess
Return Index-Bestandteile enthalt
und falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere"
angegeben, Referenz-Portfolio
Tracker-Wertpapiere sind,

Eintritt des Verlusts der Effektenleihe.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

(9)

(i)  due to a directive of an authority or
of the Relevant Exchange, the
Relevant Trading System or the
Relevant  Futures and Options
Exchange, as applicable, or due to a
moratorium, which is declared in
respect of banking activities in the
country, in which the Relevant
Exchange, the Relevant Trading
System or the Relevant Futures and
Options Exchange, as applicable, is
located, or due to any other reasons
whatsoever, in relation to such
Reference Portfolio Constituent or,
as the case may be, if in the
applicable Product Terms in the
definition  of  "Securities" a
"Consideration of Components” is
specified to be applicable, any
component thereof.

There is a significant change in the method
of price determination or in the trading
conditions relating to such Reference
Portfolio Constituent or, as the case may
be, if in the applicable Product Terms in the
definition of "Securities" a "Consideration
of Components” is specified to be
applicable, any component thereof on the
Relevant Exchange, the Relevant Trading
System or the Relevant Futures and Options
Exchange, as applicable (e.g. in terms of the
composition, the quantity or the dealing
currency).

An FX Disruption Event occurs.

Any other event occurs that, in the opinion
of the Calculation Agent at its reasonable
discretion, disrupts or impairs the ability of
market participants in general to effect
transactions in, or obtain market values for
any Reference Portfolio Constituent or, as
the case may be, if in the applicable Product
Terms in the definition of "Securities" a
"Consideration of Components" is
specified to be applicable, any component
thereof.

(0

Only if the Reference Portfolio
comprises one or more Stock
Constituents, ETF Constituents,
Total Return Index Constituents
and/or Excess Return Index
Constituents and if the Securities are
specified in the applicable Product
Terms in the definition of "Securities" to
be Reference Portfolio Tracker
Securities,

a Loss of Stock Borrow occurs.
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Folgen einer Auflésungsstérung

Sofern die Emittentin und die Berechnungsstelle
nach Austbung billigen Ermessens der Ansicht
sind, dass an einem Bewertungstag in Bezug auf
eine  Referenz-Portfolio-Komponente  eine
Aufldsungsstorung (§ 11 (5)) vorliegt oder deren
Eintritt wahrscheinlich ist,

(@) ist die Emittentin  berechtigt, den
Bewertungstag auf einen spateren Tag zu
verschieben, der ein  Bestandteile-
Geschaftstag fir alle Referenz-Portfolio-
Bestandteile ist, an dem ein Hypothetischer
Investor in der Lage ware, seine Anlage in
alle die in dem Portfolio jeweils enthaltenen
Bestandteile zu verdauBern bzw. aufzuldsen,
die den Referenz-Portfolio-Bestandteilen im
Referenz-Portfolio entsprechen, jeweils wie
von der Berechnungsstelle nach billigen
Ermessen festgelegt, wobei jedoch

(b) die Berechnungsstelle fur die Zwecke der
Festlegung des von der Emittentin
zahlbaren Auszahlungsbetrags
(insbesondere des betreffenden Finalen
Referenz-Portfolio-Levels) in Bezug auf den
verschobenen Bewertungstag dennoch die
VerauBerungserldse bzw. den Wert fur alle
Referenz-Portfolio-Komponenten
berlcksichtigt, bezuglich  derer zum
urspringlichen  Bewertungstag  keine
Auflésungsstérung eingetreten ist und ein
Eintritt  einer  Auflésungsstdérung  bei
vernUnftiger Betrachtung unwahrscheinlich
ist, maBgeblich sind die VerauBerungserlose
bzw. der Wert an dem Datum, das der
urspringliche  Bewertungstag gewesen
ware, wenn keine Verschiebung des
Bewertungstags im Einklang mit § 11 (4) (a)
dieser Bedingungen erfolgt ware.

Vorliegen einer Aufl6sungsstorung

Eine "Auflosungsstérung" bedeutet in Bezug
auf eine Referenz-Portfolio-Komponente, dass
ein Hypothetischer Investor nicht in der Lage
wadre, seine Anlage in eine solche Referenz-
Portfolio-Komponente bis zu oder an dem
entsprechenden Bewertungstag zu verauBern
bzw. aufzuldsen, oder dass eine solche
VerduBerung bzw. Auflésung bis zu oder an dem
entsprechenden  Bewertungstag zu einem
wirtschaftlich  unzumutbaren Ergebnis fuhren
wirde.

Mitteilung einer Marktstérung oder
Auflosungsstérung

Die Emittentin wird den Wertpapierglaubigern
gemaB § 14 dieser Bedingungen mitteilen, wenn

(4

(5)

(6)

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

Consequences of an Unwind Disruption

If, in the opinion of the Issuer and the Calculation
Agent at their reasonable discretion, an Unwind
Disruption (§ 11 (5)) occurs or is likely to occur
on the Valuation Date with respect to any
Reference Portfolio Component:

(@) the Issuer shall be entitled to postpone the
Valuation Date to such later date which is a
Constituents Business Day in respect of all
Reference Portfolio Constituents on which
a Hypothetical Investor would be able to
fully unwind its position in all constituents
in such portfolio equivalent to the
Reference Portfolio Constituents in the
Reference Portfolio, in each case, as
determined by the Calculation Agent at its
reasonable discretion, but

(b) for the purposes of determining the
Redemption Amount payable by the Issuer
(including, without limitation, the relevant
Final Reference Portfolio Level) in respect of
the postponed Valuation Date, the
Calculation Agent shall nonetheless take
into account the realisation proceeds or, as
the case may be, value in respect of all
Reference Portfolio Components in respect
of which an Unwind Disruption has not
occurred or is not reasonably likely to occur
on the original Valuation Date as of the date
which  would have been the original
Valuation Date but for the postponement
of the Valuation Date in accordance with
§ 11 (4) (a) of these Conditions.

Occurrence of Unwind Disruption

An "Unwind Disruption" means, in respect of
any Reference Portfolio Component, that a
Hypothetical Investor would be unable fully to
unwind its position in such Reference Portfolio
Component prior to or on the relevant Valuation
Date or that such full unwind prior to or on the
relevant Valuation Date would lead to a
commercially unreasonable result.

Notification of Market Disruption or
Unwind Disruption

The Issuer shall notify the Securityholders
pursuant to § 14 of these Conditions without
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eine Marktstérung bzw. eine Auflésungsstérung
in  Bezug auf eine  Referenz-Portfolio-
Komponente eingetreten ist. Eine versdaumte
Mitteilung der Emittentin gegenlUber den
Wertpapiergldubigern im Einklang mit Satz 1
dieses § 11(6) oder der Nichterhalt der
Mitteilung durch die Wertpapierglaubiger hat
keine Auswirkung auf Folgen des Eintritts dieser
Marktstérung bzw. Auflésungsstérung gemal
§ 11 dieser Bedingungen.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

delay that a Market Disruption or, as the case
may be, Unwind Disruption has occurred with
respect to any Reference Portfolio Component.
A failure by the Issuer to give such notice to the
Securityholders in accordance with the first
sentence of this § 11 (6), or non-receipt thereof
by the Securityholders, shall not affect the
consequences of the occurrence of such Market
Disruption or, as the case may be, Unwind
Disruption under § 11 of these Conditions.

UBS AG

Securities Note



4}

(2)

(3

(4)

228

§12
Wertpapierstellen

Allgemeines

Die Berechnungsstelle und die Zahistelle, jeweils
wie in den anwendbaren Produktbedingungen
bezeichnet, (die "Wertpapierstellen")
Ubernehmen die Funktion als Wertpapierstelle
jeweils in  Ubereinstimmung mit  diesen
Bedingungen.

Erfiillungsgehilfin

Jede der Wertpapierstellen handelt
ausschlieBlich  als  Erfallungsgehilfin  der
Emittentin und hat keinerlei Pflichten gegentber
dem Wertpapierglaubiger.

Falls die Wertpapiere als Deutschem Recht
unterliegende Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Anwendbares Recht"
angegeben, begeben werden,

sind die Wertpapierstellen jeweils von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Ersetzung, Bestellung und Widerruf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit jede oder
alle der Wertpapierstellen durch eine andere
Gesellschaft zu ersetzen, eine oder mehrere
zusatzliche Wertpapierstellen zu bestellen und
deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden gemaB § 14
dieser Bedingungen bekannt gemacht.

Niederlegung durch die Wertpapierstellen

Jede der Wertpapierstellen ist berechtigt, durch
schriftliche Anzeige gegentber der Emittentin
jederzeit ihr  Amt  niederzulegen.  Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung einer anderen Gesellschaft als
Berechnungsstelle, Wertpapierstelle bzw. als
Zahlstelle durch die Emittentin. Niederlegung
und Bestellung werden gemaB § 14 dieser
Bedingungen bekannt gemacht.

4}

(2)

(3

(4)

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

§12
Security Agents

General

The Calculation Agent and the Paying Agent,
each as specified in the applicable Product
Terms, (the "Security Agents") shall assume
the role as Security Agent in accordance with
these Conditions.

Vicarious Agent

Each of the Security Agents acts exclusively as
vicarious agent of the Issuer and has no
obligations to the Securityholder.

In case the Securities are issued as German
law governed Securities, as specified in the
applicable Product Terms in the definition
"Governing Law ",

Each of the Security Agents is exempt from the
restrictions under § 181 of the BGB.

Replacement, Appointment and Revocation

The Issuer is entitled at any time to replace any
or all of the Security Agents by another
company, to appoint one or several additional
Security Agents, and to revoke their
appointments. Such replacement, appointment
and revocation shall be notified in accordance
with § 14 of these Conditions.

Resignation of Security Agents

Each of the Security Agents is entitled to resign
at any time from its function upon prior written
notice to the Issuer. Such resignation shall only
become effective if another company is
appointed by the Issuer as Calculation Agent, the
Security Agent or as Paying Agent, as the case
may be. Resignation and appointment are
notified in accordance with 8§14 of these
Conditions.
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§13
Ersetzung der Emittentin

(1) Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass die Emittentin nicht mit ihrer
Verpflichtungen unter den Wertpapieren in
Verzug ist, ist die Emittentin jederzeit berechtigt,
ohne Zustimmung der Wertpapierglaubiger eine
andere Gesellschaft der UBS Gruppe als
Emittentin ~ (die  "Nachfolge-Emittentin")
hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in
Verbindung mit den Wertpapieren an die Stelle
der Emittentin zu setzen, sofern

(i) die Nachfolge-Emittentin alle Verpflich-
tungen der Emittentin aus oder in
Verbindung mit den  Wertpapieren
Gbernimmt,

(i) (A)die Emittentin und die Nachfolge-
Emittentin alle erforderlichen
Genehmigungen  und  Zustimmungen
erhalten haben,

falls die Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere"
angegeben, Schwedische
Wertpapiere, Finnische Wertpapiere,
Norwegische = Wertpapiere  oder
Danische Wertpapiere, sind,

insbesondere, soweit erforderlich, des
Clearingsystems,

und (B) die sich aus diesen Wertpapieren
ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
Auszahlungswahrung an die
Hauptzahistelle transferieren kénnen, ohne
dass irgendwelche Steuern oder Abgaben
einbehalten werden mussten, die von oder
in dem Land erhoben werden, in dem die
Nachfolge-Emittentin oder die Emittentin
ihren Sitz hat oder fir Steuerzwecke als
ansassig gilt;

(iii) die Nachfolge-Emittentin sich verpflichtet
hat, alle Wertpapierglaubiger von jeglichen
Steuern,  Abgaben  oder  sonstigen
staatlichen Gebuhren freizustellen, die den
Wertpapiergldubigern auf Grund der
Ersetzung auferlegt werden;

(iv) die Emittentin unbedingt und
unwiderruflich die Verpflichtungen der
Nachfolge-Emittentin garantiert.

(2) Bezugnahmen

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

§13
Substitution of the Issuer

(1) Substitution of the Issuer

Provided that the Issuer is not in default with its
obligations under the Securities, the Issuer is at
any time entitled, without the consent of the
Securityholders, to substitute another company
within the UBS Group as issuer (the "Substitute
Issuer") with respect to all obligations under or
in connection with the Securities, if

(i) the Substitute Issuer assumes all obligations
of the Issuer under or in connection with
the Securities,

(i) (A)the Issuer and the Substitute Issuer have
obtained all necessary authorisations as well
as consents

In case the Securities constitute, as
specified in the applicable Product Terms
in the definition "Securities", Swedish

Securities, Finnish Securities,
Norwegian Securities or Danish
Securities,

in particular, where necessary, of the
Clearing System,

and (B) may transfer to the Principal Paying
Agent in the Redemption Currency and
without being obligated to deduct or
withhold taxes or other duties of whatever
nature levied by the country, in which the
Substitute Issuer or the lIssuer has its
domicile or tax residence, all amounts
required for the fulfilment of the payment
obligations arising under the Securities;

(iii) the Substitute Issuer has agreed to
indemnify and hold harmless each
Securityholder against any tax, duty or other
governmental charge imposed on such
Securityholder in  respect of such
substitution

(iv) the Issuer unconditionally and irrevocably
guarantees the obligations of the Substitute
Issuer.

(2) References
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Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt
jede Bezugnahme auf die Emittentin in diesen
Bedingungen als Bezugnahme auf die
Nachfolge-Emittentin. Ferner  qilt  jede
Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin
ihren Sitz hat oder fir Steuerzwecke als ansassig
gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die
Nachfolge-Emittentin ihren Sitz hat.

Bekanntmachung

Die Ersetzung der Emittentin ist fur die Wert-
papiergldubiger endgultig und bindend und wird
den Wertpapierglaubigern unverziglich gemaR
§ 14 dieser Bedingungen bekannt gemacht.

(3)

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

In the event of any such substitution, any
reference in these Conditions to the Issuer shall
from then on be deemed to refer to the
Substitute Issuer. Furthermore, any reference to
the country, in which the Issuer is domiciled or
resident for taxation purposes shall from then on
be deemed to refer to the country of domicile or
residence for taxation purposes of the Substitute
Issuer.

Publication

The substitution of the Issuer shall be final,
binding and conclusive on the Securityholders
and will be published to the Securityholders
without undue delay in accordance with § 14 of
these Conditions.

UBS AG

Securities Note



4}

231

§14
Bekanntmachungen

Allgemeines

Soweit diese Bedingungen eine Mitteilung nach
diesem § 14 der Bedingungen vorsehen, werden
diese auf den Internetseiten der Emittentin unter
www.ubs.com/keyinvest und/oder auf einer in
den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
unter der Uberschrift "Teil D - Landerspezifische
Informationen” fur diese Zwecke angegeben
Internetseite  veroffentlicht und mit dieser
Veroffentlichung den  Wertpapierglaubigern
gegenlber wirksam, soweit nicht in der
Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt
bestimmt wird.

Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen,
erfolgen diese gegebenenfalls zusatzlich an
jeweils vorgeschriebener Stelle.

Jede Mitteilung wird am Tag ihrer
Veroffentlichung wirksam (oder im Fall von
mehreren Veroffentlichungen am Tag der ersten
solchen Veroffentlichung).

4}

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

§14
Publications

General

To the extent these Conditions provide for a
notice pursuant to this § 14 of these Conditions,
these will be published on the website of the
Issuer at www.ubs.com/keyinvest and/or the
website specified for the purposes in the
applicable Final Terms under the heading "Part D
— Country Specific Information" and become
effective vis-a-vis the Securityholders through
such publication unless the notice provides for a
later effective date.

If and to the extent that binding provisions of
effective law or stock exchange provisions
provide for other forms of publication, such
publications must be made in addition and as
provided for.

Any such notice shall be effective as of the
publishing date (or, in the case of several
publications as of the date of the first such
publication).

(2) Mitteilung an das Clearingsystem (2) Notification to the Clearing System

Soweit rechtlich zuldssig ist die Emittentin The Issuer shall, to the extent legally possible, be

berechtigt, Bekanntmachungen ausschlieBlich entitled to effect publications by way of

durch Mitteilung an das Clearingsystem zur notification to the Clearing System for the

Weiterleitung an die Wertpapierglaubiger (wie in purpose of notifying the Securityholders (as set

den anwendbaren Vorschriften der Regelwerke forth in the applicable rules and regulations of

des maBgeblichen Clearingsystems vorgesehen) the Clearing System), provided that in cases, in
zu bewirken, vorausgesetzt, dass in den Fallen, which the Securities are listed on a Security
in denen die Wertpapiere an einer Wertpapier- Exchange, the regulations of such Security

Borse notiert sind, die anwendbaren Regeln Exchange permit this type of notice. Any such

dieser Wertpapier-Bérse diese  Form der notice shall be deemed as having been effect as

Mitteilung zulassen. Bekanntmachungen durch of the seventh day after the date of the

Mitteilung an das Clearingsystem gelten am notification to the Clearing System.

siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das

Clearingsystem als bewirkt.

(@) Solange die Wertpapiere an der SIX bzw. (@) If and so long the Securities are listed at
der BXS (jeweils die "Schweizer the SIX or, as the case may be, the BXS
Borse") kotiert sind, wie in den (each the "Swiss Exchange"), as
anwendbaren Endgultigen Bedingungen specified in the applicable Final Terms
unter der Uberschrift "Bérsennotierung under the heading "Listing and Trading",
und Handel" angegeben,

werden, soweit die jeweiligen Regelungen and so long as the applicable rules so require,

dies erfordern, alle Mitteilungen hinsichtlich all notices concerning the Securities which

der Wertpapiere, fur welche die Emittentin are subject to reporting obligations of the

gemaB den anwendbaren Reglementen, Issuer towards the Swiss Exchange pursuant
Richtlinien und Rundschreiben der Schweizer to the applicable rules, directives and

Borse Mitteilungspflichten gegentiber der regulations of the Swiss Exchange shall be
Schweizer Borse unterliegt, der Schweizer submitted to the Swiss Exchange for their

further distribution in accordance with its
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Borse zur weiteren Verdffentlichung gemal3
den Reglementen, Richtlinien und
Rundschreiben zugestellt. Die Emittentin
kann Informationen, deren Publikation
gemdB den maBgeblichen Reglementen,
Richtlinien und Rundschreiben in
Zusammenhang mit den Meldepflichten im
Rahmen  der  Aufrechterhaltung  der
Kotierung an der Schweizer Borse in
Printmedien oder mittels elektronischer
Medien zwingend vorgesehen ist, mittels
elektronischer Medien auf den Internetseiten
der Schweizer Borse veroffentlichen.

(b)

Solange die Wertpapiere an einem von
der Borsa Italiana S.p.A. organisierten
und verwalteten regulierten Markt
gehandelt werden, wie in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen
unter der Uberschrift "Bérsennotierung
und Handel" angegeben,

werden, soweit die jeweiligen Regelungen
dies erfordern, alle Mitteilungen hinsichtlich
der Wertpapiere an die Wertpapierglaubiger
wirksam, wenn sie von der Borsa ltaliana
S.p.A. veroffentlicht werden. Alle
Mitteilungen an die Wertpapierglaubiger
werden zudem von der Emittentin gemaf
§ 14 (1) dieser Bedingungen veréffentlicht.
Werden Mitteilungen sowohl von der Borsa
ltaliana S.p.A. als auch von der Emittentin
verdffentlicht, gelten die Mitteilungen ab
dem Tag als wirksam veroffentlicht, an dem
sie von der Borsa Italiana S.p.A. vertffentlicht
worden sind. Die Emittentin wird zudem
sicherstellen, dass Mitteilungen in
Ubereinstimmung mit den Regeln und
Vorschriften jeder Bdrse und/oder jedes
Markts  und/oder  jedes  alternativen
Handelssystems oder jeder multilateralen
Handelseinrichtung erfolgen, an denen die
Wertpapiere zum Zeitpunkt der
entsprechenden Mitteilung notiert sind.

Solange die Wertpapiere an einem von
der EuroTLX SIM S.p.A. organisierten
und verwalteten regulierten Markt
gehandelt werden, wie in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen
unter der Uberschrift "Bérsennotierung
und Handel" angegeben,

werden, soweit die jeweiligen Regelungen
dies erfordern, alle Mitteilungen hinsichtlich
der Wertpapiere an die Wertpapierglaubiger
wirksam, wenn sie von der EuroTLX SIM
S.p.A. veroffentlicht werden. Alle
Mitteilungen an die Wertpapierglaubiger
werden zudem von der Emittentin gemaR

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

applicable rules, directives and regulations.
The Issuer may publish information which
shall be published either in print medias or
through electronic media pursuant to the
relevant rules, directives and circulars of the
Swiss Exchange in connection with reporting
obligations regarding the maintenance of a
listing at the Swiss Exchange through
electronic media on the websites of the Swiss
Exchange.

(b)

If and so long the Securities are traded on
a regulated markets organised and
managed by Borsa Italiana S.p.A., as
specified in the applicable Final Terms
under the heading “Listing and Trading ",

and so long as the applicable rules so require,
all notices concerning the Securities to the
Securityholders shall be valid if published by
Borsa lItaliana S.p.A. All notices to the
Securityholders shall also be published by the
Issuer in accordance with § 14 (1) of these
Conditions. In the case the notices have been
published both by Borsa Italiana S.p.A. and
the Issuer, such notices will be considered
valid from the date of publication of Borsa
ltaliana S.p.A. The Issuer shall also ensure
that notices are duly published in a manner
that complies with the rules and regulations
of any stock exchange and/or markets and/or
alternative trading system or multilateral
trading facility on which the Securities are for
the time being listed.

If and so long the Securities are traded on
a regulated markets organised and
managed by EuroTLX SIM S.p.A., as
specified in the applicable Final Terms
under the heading "Listing and Trading",

and so long as the applicable rules so require,
all notices concerning the Securities to the
Securityholders shall be valid if published by
EuroTLX SIM S.p.A. All notices to the
Securityholders shall also be published by the
Issuer in accordance with § 14 (1) of these
Conditions. In the case the notices have been
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§ 14 (1) dieser Bedingungen veréffentlicht.
Werden Mitteilungen sowohl von der
EuroTLX SIM S.p.A. als auch von der
Emittentin ~ veroffentlicht, gelten  die
Mitteilungen ab dem Tag als wirksam
veroffentlicht, an dem sie von der EuroTLX
SIM S.p.A. veroffentlicht worden sind. Die
Emittentin wird zudem sicherstellen, dass
Mitteilungen in Ubereinstimmung mit den
Regeln und Vorschriften jeder Bérse und/oder
jedes Markts und/oder jedes alternativen
Handelssystems oder jeder multilateralen
Handelseinrichtung erfolgen, an denen die
Wertpapiere zum Zeitpunkt der
entsprechenden Mitteilung notiert sind.

(d)

Solange die Wertpapiere an einem von
der Hi-Mtf Sim S.p.A. organisierten
und verwalteten regulierten Markt
gehandelt werden, wie in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen
unter der Uberschrift "Bérsennotierung
und Handel" angegeben,

werden, soweit die jeweiligen Regelungen
dies erfordern, alle Mitteilungen hinsichtlich
der Wertpapiere an die Wertpapierglaubiger
wirksam, wenn sie von der Hi-Mtf Sim S.p.A.
veroffentlicht werden. Alle Mitteilungen an
die Wertpapierglaubiger werden zudem von
der Emittentin gemaB § 14 (1) dieser
Bedingungen veroffentlicht. Werden
Mitteilungen sowohl von der Hi-Mtf Sim
S.p.A. als auch von der Emittentin
veroffentlicht, gelten die Mitteilungen ab
dem Tag als wirksam veroffentlicht, an dem
sie von der Hi-Mtf Sim S.p.A. vertffentlicht
worden sind. Die Emittentin wird zudem
sicherstellen, dass Mitteilungen in
Ubereinstimmung mit den Regeln und
Vorschriften jeder Borse und/oder jedes
Markts  und/oder  jedes  alternativen
Handelssystems oder jeder multilateralen
Handelseinrichtung erfolgen, an denen die
Wertpapiere zum Zeitpunkt der
entsprechenden Mitteilung notiert sind.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

published both by EuroTLX SIM S.p.A. and
the Issuer, such notices will be considered
valid from the date of publication of EuroTLX
SIM S.p.A. The Issuer shall also ensure that
notices are duly published in a manner that
complies with the rules and regulations of
any stock exchange and/or markets and/or
alternative trading system or multilateral
trading facility on which the Securities are for
the time being listed.

(d)

If and so long the Securities are traded on
a regulated markets organised and
managed by Hi-Mtf S.p.A., as specified
in the applicable Final Terms under the
heading "Listing and Trading",

and so long as the applicable rules so require,
all notices concerning the Securities to the
Securityholders shall be valid if published by
Hi-Mtf  Sim  S.p.A. All notices to the
Securityholders shall also be published by the
Issuer in accordance with § 14 (1) of these
Conditions. In the case the notices have been
published both by Hi-Mtf Sim S.p.A. and the
Issuer, such notices will be considered valid
from the date of publication of Hi-Mtf Sim
S.p.A. The Issuer shall also ensure that notices
are duly published in a manner that complies
with the rules and regulations of any stock
exchange and/or markets and/or alternative
trading system or multilateral trading facility
on which the Securities are for the time being
listed.
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§15

Begebung weiterer Wertpapiere; Ankauf von

(1

(2)

(3

Wertpapieren, Entwertung

Begebung weiterer Wertpapiere

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung
der Wertpapierglaubiger, jederzeit weitere
Wertpapiere mit gleicher Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden,
wobei in diesem Fall der Begriff "Wertpapier"
entsprechend auszulegen ist.

Ankauf von Wertpapieren

Die Emittentin und jedes ihrer
Tochterunternehmen ist  berechtigt, ohne
Zustimmung der Wertpapierglaubiger, jederzeit
Wertpapiere im Markt oder anderweitig zu
einem beliebigen Preis zu kaufen. Sofern diese
Kaufe durch offentliches Angebot erfolgen,
muss dieses Angebot allen
Wertpapiergldubigern gegentber erfolgen.

Falls die Wertpapiere als Deutschem Recht
unterliegende Wertpapiere oder
Schweizer Recht unterliegende
Wertpapiere, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden,

kdnnen die von der Emittentin erworbenen
Wertpapiere nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Entwertung von Wertpapieren

(@) Falls die Wertpapiere als Deutschem
Recht unterliegende Wertpapiere oder
Schweizer Recht unterliegende
Wertpapiere, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden,

sind samtliche vollstandig zuriickgezahlten
Wertpapiere unverztglich zu entwerten
und kénnen nicht wiederbegeben oder
wiederverkauft werden.

(b) Falls die Wertpapiere als Englischem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie

in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,

begeben werden,

(1

(2)

(3

Securities / Bedingungen der
Allgemeine Bedingungen

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Wertpapiere

§15
Issue of further Securities; Purchase of
Securities, Cancellation

Issue of further Securities

The Issuer is entitled at any time to issue, without
the consent of the Securityholders, further
securities having the same terms and conditions
as the Securities so that the same shall be
consolidated and form a single series with such
Securities, and references to "Security" shall be
construed accordingly.

Purchase of Securities

The Issuer and any of its subsidiaries is entitled at
any time to purchase, without the consent of the
Securityholders, Securities at any price in the
open market or otherwise If purchases are made
by tender, tenders must be available to all
Securityholders alike.

In case the Securities are issued as German
law governed Securities or Swiss law
governed Securities as specified in the
applicable Product Terms in the definition
"Governing Law ",

such Securities may be held, reissued, resold or

cancelled, all at the option of the Issuer.

Cancellation of Securities

(@ In case the Securities are issued as
German law governed Securities or
Swiss law governed Securities as
specified in the applicable Product Terms
in the definition "Governing Law",

all Securities redeemed in full shall be cancelled
forthwith and may not be reissued or resold.

(b) In case the Securities are issued as English
law governed Securities as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law",
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sind samtliche vollstandig zuriickgezahlten all Securities redeemed in full or purchased
oder von der Emittentin erworbenen by the Issuer shall be cancelled forthwith
Wertpapiere unverziglich zu entwerten and may not be reissued or resold.

und koénnen nicht wiederbegeben oder
wiederverkauft werden.
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Securities /
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Conditions of the Securities — General Conditions of the
Bedingungen der Wertpapiere

AusschlieBlich im Fall, dass in dem Abschnitt
"C-Sonstige Informationen" der mafBgeblichen
Endgiltigen Bedingungen unter der Uberschrift
"MaBgebliche Sprachfassung der
Bedingungen" "Deutsche und Englische
Sprache" als anwendbar angegeben ist, findet
folgender § 16 dieser Bedingungen Anwendung:

Only in case that in the section "C-Other
Information” of the relevant Final Terms under the
heading "Binding language of the Conditions"
"German and English Language" is specified to
be applicable, the following § 16 of these
Conditions applies:

§16 §16
Sprache Language
Falls in  dem  Abschnitt "C - Sonstige If in the section "C - Other Information" of the

Informationen” der maBgeblichen Endgdiltigen
Bedingungen unter der Uberschrift "MaBgebliche
Sprachfassung der Bedingungen" "Bindende
Deutsche Sprache" als anwendbar angegeben
ist,

ist die Fassung der Bedingungen in der deutschen
Sprache  bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die englische Sprache ist
unverbindlich.

relevant Final Terms under the heading "Binding
language of the Conditions" "Binding German
Language" is specified to be applicable,

the version of these Conditions in the German
language is controlling and binding. The English
language translation is provided for convenience
purposes only.

Falls  in  dem  Abschnitt "C - Sonstige
Informationen” der maBgeblichen Endgtiltigen
Bedingungen unter der Uberschrift "MaBgebliche
Sprachfassung der Bedingungen" "Bindende
Englische Sprache" als anwendbar angegeben
ist,

ist die Fassung der Bedingungen in der englischen
Sprache bindend und maBgeblich. Die
Ubersetzung in die deutschen Sprache ist
unverbindlich.

If in the section "C - Other Information" of the
relevant Final Terms under the heading "Binding
language of the Conditions" "Binding English
Language" is specified to be applicable,

the version of these Conditions in the English
language is controlling and binding. The German
language translation is provided for convenience
purposes only.
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§17

Anwendbares Recht; Gerichtsstand

(1) Anwendbares Recht

(a)

Falls die Wertpapiere als Deutschem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden,

bestimmen sich, vorbehaltlich von § 17 (2),
dieser Bedingungen, Form und Inhalt der
Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten
aus den in diesen Bedingungen geregelten
Angelegenheiten sich in jeder Hinsicht nach,
und werden in Ubereinstimmung ausgelegt
mit, dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Falls die Deutschem Recht unterliegenden

Wertpapiere als Schwedische
Wertpapiere, Finnischen
Wertpapiere, Norwegischen

Wertpapiere, Danischen Wertpapiere,
Italienischen =~ Wertpapiere  oder
Franzosischen Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere" angegeben,
begeben werden,

unterliegen die Rechtswirkungen, die aus
der Registrierung der Wertpapiere bei dem
Clearingsystem  folgen, den  jeweils
anwendbaren  CS-Regeln  bzw. den
Vorschriften der Rechtsordnung, in der das
Clearingsystem seinen Sitz hat.

Falls die Wertpapiere als Englischem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden,

bestimmen sich, vorbehaltlich von § 17 (2),
dieser Bedingungen, Form und Inhalt der
Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten
aus den in diesen Bedingungen geregelten
Angelegenheiten und samtliche
auBervertraglichen Verpflichtungen, die aus
oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren und diesen Bedingungen
entstehen, in jeder Hinsicht nach, und
werden in Ubereinstimmung ausgelegt mit,
englischem Recht.

Falls die Englischem Recht unterliegenden

Wertpapiere als Schwedische
Wertpapiere, Finnischen
Wertpapiere, Norwegischen

Wertpapiere, Danischen Wertpapiere,
Italienischen = Wertpapiere  oder

Conditions of the Securities — General Conditions of the
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§17
Governing Law; Jurisdiction

(1) Governing Law

(a)

In case the Securities are issued as German
law governed Securities, as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law",

the form and content of the Securities as
well as all rights and duties arising from the
matters provided for in these Conditions
shall, subject to § 17 (2) of these Conditions
in every respect be governed by, and shall be
construed in accordance with, the laws of
the Federal Republic of Germany.

In case the German law governed
Securities are issued as Swedish
Securities, Finnish Securities,
Norwegian Securities, Danish
Securities, Italian Securities or French
Securities, as specified in the applicable
Product Terms under the heading "Form
of the Securities",

the legal effects of the registration of the
Securities with the Clearing System will be
governed by applicable CA Rules and the
laws of the jurisdiction, where the Clearing
System has its registered seat.

In case the Securities are issued as English
law governed Securities, as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law",

the form and content of the Securities as
well as all rights and duties arising from the
matters provided for in these Conditions and
all non-contractual obligations arising out of
or in connection with the Securities and
these Conditions shall, subject to § 17 (2) in
every respect be governed by, and shall be
construed in accordance with, English laws

In case the English law governed Securities
are issued as Swedish Securities, Finnish
Securities, Norwegian Securities,
Danish Securities, Italian Securities or
French Securities, as specified in the
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Franzo6sischen Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in
der Definition "Wertpapiere" angegeben,
begeben werden,

unterliegen die Rechtswirkungen, die aus
der Registrierung der Wertpapiere bei dem
Clearingsystem  folgen, den  jeweils
anwendbaren  CS-Regeln  bzw. den
Vorschriften der Rechtsordnung, in der das
Clearingsystem seinen Sitz hat.

Falls die Wertpapiere als Schweizer
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden,

bestimmen sich Form wund Inhalt der
Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten
aus den in diesen Bedingungen geregelten
Angelegenheiten sich in jeder Hinsicht nach,
und werden in Ubereinstimmung ausgelegt
mit, dem Recht der Schweizerischen
Eidgenossenschaft.

(2) Gerichtsstand

(a

Falls die Wertpapiere als Deutschem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden,

ist der Gerichtsstand fur alle Gerichts-
verfahren, die sich aus oder im Zusammen-
hang mit den Wertpapieren ergeben, das
Landgericht Frankfurt am Main;
dementsprechend kénnen alle
Gerichtsverfahren  vor diesem  Gericht
eingeleitet werden. Die Emittentin erkennt
die Zustandigkeit des Landgerichts Frankfurt
am Main unwiderruflich an und verzichtet
auf die Einrede der mangelnden
Zustandigkeit oder des forum non
conveniens gegen Gerichtsverfahren vor
diesem Gericht. Diese Anerkennung erfolgt
zugunsten jedes Wertpapiergldubigers und
beeintréchtigt nicht das Recht eines solchen
Wertpapierglaubigers, ein Gerichtsverfahren
vor einem anderen zustandigen Gericht
einzuleiten, und die Einleitung eines
Gerichtsverfahrens an einem oder mehreren
Gerichtsstanden schlieBt die (gleichzeitige
oder nicht gleichzeitige) Einleitung eines
Gerichtsverfahrens an  einem anderen
Gerichtsstand nicht aus.

Die Emittentin ernennt hiermit die UBS
Europe SE, Bockenheimer LandstraBBe 2 - 4,
60306 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, als Bevollméachtigte, an die
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applicable Product Terms under the

heading "Form of the Securities",

the legal effects of the registration of the
Securities with the Clearing System will be
governed by applicable CA Rules and the
laws of the jurisdiction, where the Clearing
System has its registered seat.

In case the Securities are issued as Swiss
law governed Securities, as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law",

the form and content of the Securities as
well as all rights and duties arising from the
matters provided for in these Conditions
shall in every respect be governed by, and
shall be construed in accordance with, the
laws of the Swiss Confederation.

(2) Jurisdiction

(@

In case the Securities are issued as German
law governed Securities, as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law",

the District Court (Landgericht) of Frankfurt
am Main shall have jurisdiction to settle any
proceedings that may arise out of or in
connection with any Securities and
accordingly any proceedings may be
brought in such court. The Issuer irrevocably
submits to the jurisdiction of the District
Court (Landgericht) of Frankfurt am Main
and waives any objection to proceedings in
such court on the ground of venue or on the
ground that the proceedings have been
brought in an inconvenient forum. These
submissions are made for the benefit of
Securityholder and shall not affect the right
of any Securityholders to take proceedings in
any other court of competent jurisdiction
nor shall the taking of proceedings in one or
more jurisdictions preclude the taking of
proceedings in any other jurisdiction
(whether concurrently or not).

The Issuer hereby appoints UBS Europe SE,
Bockenheimer Landstrasse 2-4, 60306
Frankfurt am Main, Federal Republic of
Germany, as its agent in the Federal Republic
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innerhalb der Bundesrepublik Deutschland
im Rahmen jedes Verfahrens aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren die
Zustellung bewirkt werden kann (die
"Zustellungsbevollmachtigte"). Falls, aus
welchem  Grund auch  immer, die
Zustellungsbevollmachtigte diese Funktion
nicht mehr austbt oder keine Anschrift
innerhalb der Bundesrepublik Deutschland
mehr hat, verpflichtet sich die Emittentin,
eine Ersatz-Zustellungsbevollmachtigte in
der  Bundesrepublik  Deutschland  zu
ernennen. Hiervon unberihrt bleibt die
Madglichkeit, die Zustellung in jeder anderen
gesetzlich zuldssigen Weise zu bewirken.

Falls die Wertpapiere als Englischem
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden,

sind der  Gerichtsstand  fur  alle
Rechtsstreitigkeiten, Verfahren oder Klagen
gleich welcher Art, die sich aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren,
ergeben, (einschlieBlich von
Auseinandersetzungen in  Bezug auf
auBervertragliche Verpflichtungen, die aus
oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren entstehen) die Gerichte von
England; dementsprechend koénnen alle
derartigen  Verfahren  oder  Klagen
("Gerichtsverfahren") vor diesen
Gerichten eingeleitet werden. Die Emittentin
erkennt die Zustandigkeit der Gerichte von
England unwiderruflich an und verzichtet
auf die Einrede der mangelnden
Zustandigkeit oder des forum non
conveniens gegen Gerichtsverfahren vor
diesen Gerichten. Diese Anerkennung
erfolgt zugunsten jedes
Wertpapierglaubigers und beeintrachtigt
nicht das Recht eines solchen Wertpapier-
glaubigers, ein Gerichtsverfahren vor einem
anderen zustandigen Gericht einzuleiten,
und die Einleitung eines Gerichtsverfahrens
an einem oder mehreren Gerichtsstanden
schlieBt die (gleichzeitige oder nicht
gleichzeitige) Einleitung eines
Gerichtsverfahrens an  einem anderen
Gerichtsstand nicht aus.

Die Emittentin ernennt hiermit die UBS AG,
London Branch, 5 Broadgate, London EC2M
2Qs, Vereinigtes K&nigreich, als
Bevollmachtigte, an die innerhalb des
Vereinigten Konigreichs im Rahmen jedes
Verfahrens aus oder im Zusammenhang mit
den Wertpapieren die Zustellung bewirkt
werden kann (die "Zustellungs-
bevollmachtigte"). Falls, aus welchem
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of Germany to receive service of process in
any proceedings under or in connection with
the Securities in the Federal Republic of
Germany (the "Agent of Process"). If, for
any reason, such Agent of Process ceases to
act as such or no longer has an address in
the Federal Republic of Germany, the issuer
agrees to appoint a substitute agent of
process in the Federal Republic of Germany.
Nothing herein shall affect the right to serve
the process in any other manner permitted
by law.

In case the Securities are issued as English
law governed Securities, as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law",

the Courts of England shall have jurisdiction
to settle any disputes, proceedings or claim
of whatever nature that may arise out of or
in connection with any Securities (including
a dispute relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection
with the Securities) and accordingly any such
legal action or proceedings
("Proceedings") may be brought in such
courts. The Issuer irrevocably submits to the
jurisdiction of the courts of England and
waives any objection to Proceedings in such
courts on the ground of venue or on the
ground that the Proceedings have been
brought in an inconvenient forum. These
submissions are made for the benefit of each
Securityholder and shall not affect the right
of any Securityholders to take Proceedings in
any other court of competent jurisdiction
nor shall the taking of Proceedings in one or
more jurisdictions preclude the taking of
Proceedings in any other jurisdiction
(whether concurrently or not).

The Issuer hereby appoints UBS AG, London
Branch, 5 Broadgate, London EC2M 2QS,
United Kingdom, as its agent in the United
Kingdom to receive service of process in any
proceedings under or in connection with the
Securities in the United Kingdom (the
"Agent of Process"). If, for any reason,
such Agent of Process ceases to act as such
or no longer has an address in the United
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Grund auch immer, die Zustellungs-
bevollmachtigte diese Funktion nicht mehr
ausiibt oder keine Anschrift innerhalb des
Vereinigten ~ Koénigreichs  mehr  hat,
verpflichten sich die Emittentin eine Ersatz-
Zustellungsbevollméachtigte in dem
Vereinigten  Kdnigreichs zu ernennen.
Hiervon unberthrt bleibt die Maéglichkeit,
die Zustellung in jeder anderen gesetzlich
zulassigen Weise zu bewirken.

Falls die Wertpapiere als Schweizer
Recht unterliegende Wertpapiere, wie
in den anwendbaren
Produktbedingungen in der Definition
"Anwendbares Recht" angegeben,
begeben werden,

ist, soweit rechtlich zulassig, Gerichtsstand
fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus
oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren, Zirich (1), Schweiz.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
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Allgemeine Bedingungen
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Kingdom, the Issuer agrees to appoint a
substitute agent of process in the United
Kingdom. Nothing herein shall affect the
right to serve the process in any other
manner permitted by law.

In case the Securities are issued as Swiss
law governed Securities, as specified in
the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law",

the place of jurisdiction for all actions or
other procedures under or in connection
with the Securities shall, to the extent legally
possible, be Zurich (1), Switzerland.
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§18

Berichtigungen; Teilunwirksamkeit

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

§18
Corrections; Severability

(1) Falls die Wertpapiere als Deutschem Recht
unterliegende Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition “Anwendbares Recht"
angegeben, begeben werden, gilt:

(a)

(b)

Anfechtungsrecht der Emittentin

Offensichtliche Schreib- oder
Berechnungsfehler oder ahnliche
offensichtliche  Unrichtigkeiten in  den
Bedingungen, einschlieBlich solcher, bei
denen Angaben erkennbar nicht mit dem
Ausgabepreis des Wertpapiers oder dessen
wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren
sind, berechtigen die Emittentin  zur
Anfechtung. Eine solche Anfechtung wird
unverzuglich gemal § 14 dieser
Bedingungen bekannt gemacht, nachdem
die Emittentin von dem betreffenden Fehler
Kenntnis erlangt hat. Die Bekanntmachung
hat auf §18 dieser Bedingungen
hinzuweisen und die von dem Fehler
betroffenen Angaben in den Bedingungen
zu bezeichnen. Durch die Anfechtung endet
die Laufzeit der Wertpapiere mit sofortiger
Wirkung.

Berichtigungen; Kiindigungsrecht des
Wertpapierglaubigers

Macht die  Emittentin ~ von  ihrem
Anfechtungsrecht keinen Gebrauch, kann
sie offensichtliche Schreib- oder
Berechnungsfehler oder ahnliche
offensichtliche  Unrichtigkeiten in  den
Bedingungen durch eine Berichtigung der
Bedingungen korrigieren. Eine Berichtigung
der Bedingungen wird unverziglich gemaf
§ 14 dieser Bedingungen und unter Hinweis
auf §18 dieser Bedingungen bekannt
gemacht, nachdem die Emittentin von dem
betreffenden Fehler Kenntnis erlangt hat.

In diesem Fall ist jedoch vor Wirksamwerden
der Berichtigung dieser Bedingungen jeder
Wertpapiergldubiger zu einer Kindigung
der von ihm gehaltenen Wertpapiere
berechtigt. Im Falle einer solchen Kindigung
ist die Hauptzahlstelle innerhalb von vier
Wochen nach Bekanntgabe der
Berichtigung schriftlich davon in Kenntnis zu
setzen. Die Kiindigung wird mit dem Zugang
der Kiindigungsmitteilung bei der Emittentin
wirksam.

Den Inhalt der Berichtigung bestimmt die
Emittentin auf der Grundlage derjenigen

(1) In case the Securities are issued as German law
governed Securities, as specified in the
applicable Product Terms in the definition
"Governing Law", the following applies:

(a) Issuer's right for a Rescission

Obvious spelling and calculation errors as
well as similar obvious inaccuracies in the
Conditions, including those where the
information provided clearly cannot be
reconciled with the Issue Price or value-
determining factors of the Security, entitle
the Issuer for a rescission. Immediate notice
of such rescission shall be given in
accordance with § 14 of these Conditions as
soon as the Issuer has become aware of the
relevant error. The publication shall make
reference to § 18 of these Conditions and
indicate the information in the Conditions
affected by the error. The term of the
Securities ends with immediate effect as a
result of the rescission.

(b) Corrections; Securityholder's Right for
Termination

If the Issuer does not make use of its right of
rescission, it may correct obvious spelling
and calculation errors as well as similar
obvious inaccuracies by correcting the
Conditions. A correction of the Conditions is
to be notified immediately in accordance
with § 14 of these Conditions and with
reference to this § 18 of these Conditions as
soon as the Issuer becomes aware of the
error concerned.

In this case, however, each Securityholder is
entitled to terminate the Securities held by it
prior to the correction of these Conditions
taking effect. Such a termination must be
made by notifying the Principal Paying Agent
in writing within four weeks of the
publication of the correction. The
termination shall take effect upon receipt by
the Issuer of the notice of redemption.

The Issuer determines the content of the
correction on the basis of the information
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Angaben, die sich ohne den Fehler ergeben
hatten. Die Berichtigung muss fur die
Wertpapiergldubiger unter Beriicksichtigung
des wirtschaftlichen Zwecks der
Wertpapiere zumutbar sein. Dies ist nur der
Fall, wenn in ihrer Folge der wirtschaftliche
Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer
Ausgabe ihrem Ausgabepreis angenahert
wird. Die Berichtigung wird nach Ablauf von
vier Wochen seit dem Tag der Bekanntgabe
wirksam; hierauf  und  auf  das
Kindigungsrecht der Wertpapiergldubiger
ist in der Verodffentlichung hinzuweisen.

Kompensation

Im Fall einer Anfechtung durch die
Emittentin nach §18(1)(a)  dieser
Bedingungen oder einer Kundigung durch
Wertpapiergldubiger nach § 18 (1) (b) dieser
Bedingungen  erhalten  die  hiervon
betroffene  Wertpapierglaubiger  einen
Betrag in der Auszahlungswahrung in Héhe
des Marktpreises der Wertpapiere am Tag
des Wirksamwerdens der Anfechtung oder
Kindigung; die entsprechende Zahlung ist
am flnften Bankgeschéftstag nach diesem
Datum fallig.

Weist ein Wertpapierglaubiger nach, dass
der Marktpreis geringer ist als der von ihm
fir  den  Erwerb der  Wertpapiere
aufgewendete Betrag abzlglich von der
Emittentin bereits geleisteter Zahlungen, so
steht ihm der entsprechende Betrag zu.

Hiervon unberihrt bleibt das Recht der
Wertpapiergldubiger zur Geltendmachung
eines etwaigen hoheren  Vertrauens-
schadens entsprechend § 122 Abs. 1 BGB.

Bei Wertpapieren, die am regulierten Markt
oder im Freiverkehr einer Wertpapierborse
zugelassen sind (nachfolgend als
"Borsennotierung” bezeichnet),
entspricht der Marktpreis dem von der
Wertpapierborse zum maBgeblichen
Zeitpunkt veroffentlichten Schlusskurs. Bei
mehreren Wertpapierbdrsen entspricht der
Marktpreis dem  Schlusskurs an  der
Wertpapierborse mit dem zuletzt erzielten
hochsten Transaktionsvolumen der
Wertpapiere. Wurde an diesem Tag ein
Schlusskurs nicht vertffentlicht oder lag an
der jeweiligen Borse eine Marktstérung vor,
so finden die Bestimmungen des § 11 (2)
dieser Bedingungen entsprechend
Anwendung.

Bei Wertpapieren ohne Bd&rsennotierung
wird der Marktpreis von der
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(c)

that would have been provided if the error
had not occurred. The correction must be
reasonable for the Securityholders taking
into account the economic purpose of the
Securities. This is only the case if, as a result
of the correction, the economic value of the
Securities is adjusted to their Issue Price at
the time of issue. The correction takes effect
four weeks after the day of notification and
the publication must make reference to this
four-week deadline and the Securityholders'
redemption right.

Compensation

In the event of a challenge by the Issuer in
accordance with §18(1)(a) of these
Conditions or a  termination by
Securityholders  in  accordance  with
§ 18 (1) (b) of these Conditions, the affected
Securityholders will receive an amount in the
Redemption Currency equal to the market
price of the Securities on the day, when the
rescission or redemption becomes effective;
the resulting payment is due on the fifth
Banking Day after this date.

If a Securityholder proves that the market
price is lower than the amount he/she paid
to acquire the Securities, less any payments
already made by the Issuer, he/she will be
entitled to the corresponding amount.

This does not affect the Securityholder's
right to claim damages for any loss incurred
as a result of negative interest
(Vertrauensschaden) in accordance with
§ 122 (1) BGB.

For Securities listed in the regulated market
or unregulated market segment at a stock
exchange (referred to in the following as
"Listing") the market price shall be the
closing price published by the stock
exchange on the relevant date. In the case
of multiple stock exchanges this shall be the
closing price at the stock exchange where
the largest turnover of the Securities took
place at last. If a closing price was not
published on this date or if a Market
Disruption occurred, the provisions of
§ 11(2) of these Conditions shall apply
mutatis mutandis.

In the case of Securities without a Listing,
the market price shall be determined by the
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Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(gemal § 317 BGB) unter Beteiligung eines
von der Berechnungsstelle benannten
unabhangigen Gutachters bestimmt.

(d) Rechtsmissbrauch

Waren  fur einen  hinsichtlich  des
Wertpapiers sachkundigen Anleger die
Schreib- oder Berechnungsfehler oder
ahnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen offentlichtlich oder hat sich
die Fehlerhaftigkeit in den Bedingungen und
deren richtiger Inhalt geradezu aufgedrangt,
und ergibt der Vergleich der Marktpreise des
Wertpapiers auf Grundlage des fehlerhaften
und des zutreffenden Inhalt  der
Bedingungen zum Zeitpunkt der erstmaligen
Emission der Wertpapiere ein mehr als 30 %
hoheren  Marktpreis auf Basis des
fehlerhaften Inhalts, so gilt in jedem Fall
anstelle des fehlerhaften der richtige Inhalt
der Bedingungen.

Die Emittentin  kann sich  einzelnen
Wertpapierglaubigern gegeniber zudem
auf die rechtsmissbrauchliche
Geltendmachung einer fehlerhaften
Bedingung berufen, wenn eine solche nach
den Umstanden des einzelnen Falls gegeben
ist.

(e) Ganz oder teilweise Unwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen
ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so  bleiben die  {brigen
Bestimmungen wirksam. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame
Bestimmung zu ersetzen, die den wirt-
schaftlichen Zwecken der unwirksamen
Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich
entspricht. Entsprechendes gilt fir etwaige
Lucken in den Bedingungen, die durch die
(vollstandige oder teilweise) Unwirksamkeit
einer Bestimmung dieser Bedingungen
entstehen.
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Calculation Agent in its reasonable
discretion (in accordance with § 317 BGB)
and in consultation with an independent
expert named by the Calculation Agent.

(d) Abuse of Rights

If the obvious spelling and calculation errors
as well as similar obvious inaccuracies in the
Conditions, and its correct content, are
clearly apparent to an expert investor for the
relevant Security, and if the difference
between the erroneous and correct content
gives rise to a market price of the Security,
based on the erroneous content, which is
more than 30 % higher at the time of the
initial issue of the Securities, the correct
content shall apply in place of the erroneous
content.

The Issuer may also invoke the unlawful
application of an erroneous term against
individual Securityholders where this is
appropriate  to the circumstances of
individual cases.

(e) Invalidity in whole or in part

If any of the provisions of these Conditions
is or becomes invalid in whole or in part, the
remaining provisions shall remain valid. The
invalid provision shall be replaced by a valid
provision, which, to the extent legally
possible, serves the economic purposes of
the invalid provision. The same applies to
gaps, if any, in these Conditions, resulting
from the invalidity of any provisions of these
Conditions (in whole or in part).

(2) Falls die Wertpapiere als Englischem Recht
unterliegende Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der
Definition "Anwendbares Recht"
angegeben, begeben werden, gilt:

(a) Berichtigungen

Die Emittentin ist berechtigt, an diesen
Bedingungen, jeweils ohne die Zustimmung
der Wertpapierglaubiger, in der Weise, die
die Emittentin  fir notwendig halt,
Anderungen oder Ergénzungen

(2) In case the Securities are issued as English law
governed Securities, as specified in the
applicable Product Terms in the definition
"Governing Law", the following applies:

(a) Corrections

The Issuer shall be entitled to modify or
amend, as the case may be, these
Conditions in each case without the consent
of the Securityholders in such manner as the
Issuer deems necessary, if the modification
or amendment
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vorzunehmen, sofern die Anderungen oder
Erganzungen

(i) formaler, geringfugiger oder
technischer Natur ist; oder

(ii) zur Behebung eines offensichtlichen
oder erwiesenen Fehlers erfolgt; oder

(i) zur Behebung einer Mehrdeutigkeit
oder  zur  Berichtigung  oder
Ergénzung fehlerhafter
Bestimmungen dieser Bedingungen
erfolgt; oder

(iv)  zur Berichtigung eines Fehlers erfolgt,
wenn ohne eine solche Berichtigung
die  Bedingungen  nicht  die
beabsichtigten  Bedingungen, zu
denen die Wertpapiere verkauft
wurden und zu denen sie seitdem
gehandelt werden, darstellen
wirden; oder

v) keine  wesentlichen  nachteiligen
Auswirkungen auf die Interessen der
Wertpapiergldubiger in Bezug auf die
Wertpapiere hat.

(b) Bekanntmachung

Eine solche Anderung bzw. Ergénzung wird
gemaR ihren Bestimmungen wirksam, ist fir
die Wertpapierglaubiger bindend und wird
den Wertpapierglaubigern gemaB § 14
dieser Bedingungen bekannt gemacht
(wobei jedoch eine versaumte Ubermittlung
einer solchen Mitteilung oder deren
Nichterhalt die Wirksamkeit der
betreffenden Anderung bzw. Erganzung
nicht beeintrachtigt).

(c) Ganz oder teilweise Unwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen
ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so  bleiben die  {brigen
Bestimmungen wirksam. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame
Bestimmung zu ersetzen, die den wirt-
schaftlichen Zwecken der unwirksamen
Bestimmung so weit wie rechtlich maglich
entspricht. Entsprechendes gilt fir etwaige
Lucken in den Bedingungen, die durch die
(vollstdndige oder teilweise) Unwirksamkeit
einer Bestimmung dieser Bedingungen
entstehen.
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Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

(i) is of a formal, minor or technical
nature; or

(ii) is made to cure a manifest or proven
error; or

(i) is made to cure any ambiguity; or is
made to correct or supplement any
defective  provisions of  these
Conditions; or

(iv)  is made to correct an error such that,
in the absence of such correction, the
Conditions would not otherwise
represent the intended terms of the
Securities on which the Securities
were sold and have since traded; or

(v) will not materially and adversely
affect the interests of the
Securityholders.

(b) Publication

Any modification or amendment of these
Conditions shall take effect in accordance
with its terms and be binding on the
Securityholders, and shall be notified to the
Securityholders in accordance with § 14 of
these Conditions (but failure to give such
notice, or non-receipt thereof, shall not
affect the validity of such modification or
amendment).

(c) Invalidity in whole or in part

If any of the provisions of these Conditions
is or becomes invalid in whole or in part, the
remaining provisions shall remain valid. The
invalid provision shall be replaced by a valid
provision, which, to the extent legally
possible, serves the economic purposes of
the invalid provision. The same applies to
gaps, if any, in these Conditions, resulting
from the invalidity of any provisions of these
Conditions (in whole or in part).

(3) Falls die Wertpapiere als Schweizer Recht
unterliegende Wertpapiere, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen in der

(3) In case the Securities are issued as Swiss law
governed Securities, as specified in the
applicable Product Terms in the definition
"Governing Law", the following applies:
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Definition "Anwendbares Recht"
angegeben, begeben werden, gilt:

(a)

(b)

(c)

Berichtigungen

Die Emittentin ist berechtigt, an diesen
Bedingungen, jeweils ohne die Zustimmung
der Wertpapierglaubiger, in der Weise, die
die Emittentin  fir notwendig halt,
Anderungen oder Ergénzungen
vorzunehmen, sofern die Anderungen oder
Ergdnzungen

(i) formaler, geringfligiger oder
technischer Natur ist; oder

(i) zur Behebung eines offensichtlichen
oder erwiesenen Fehlers erfolgt; oder

(i) zur Behebung einer Mehrdeutigkeit
oder  zur  Berichtigung  oder
Erganzung fehlerhafter
Bestimmungen dieser Bedingungen
erfolgt; oder

(iv)  zur Berichtigung eines Fehlers erfolgt,
wenn ohne eine solche Berichtigung
die  Bedingungen  nicht  die
beabsichtigten  Bedingungen, zu
denen die Wertpapiere verkauft
wurden und zu denen sie seitdem
gehandelt werden, darstellen
wurden; oder

(v) keine  wesentlichen  nachteiligen
Auswirkungen auf die Interessen der
Wertpapiergldubiger in Bezug auf die
Wertpapiere hat.

Bekanntmachung

Eine solche Anderung bzw. Ergénzung wird
gemal ihren Bestimmungen wirksam, ist fur
die Wertpapierglaubiger bindend und wird
den Wertpapiergldubigern gemaB § 14
dieser Bedingungen bekannt gemacht
(wobei jedoch eine versaumte Ubermittlung
einer solchen Mitteilung oder deren
Nichterhalt die Wirksamkeit der
betreffendenlderung bzw. Erganzung nicht
beeintrachtigt).

Ganz oder teilweise Unwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen
ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so  bleiben die  Ubrigen
Bestimmungen wirksam. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame
Bestimmung zu ersetzen, die den wirt-
schaftlichen Zwecken der unwirksamen
Bestimmung so weit wie rechtlich maglich

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

(a)

(b)

(c)

Corrections

The Issuer shall be entitled to modify or
amend, as the case may be, these
Conditions in each case without the consent
of the Securityholders in such manner as the
Issuer deems necessary, if the modification
or amendment

(i) is of a formal, minor or technical
nature; or

(i) is made to cure a manifest or proven
error; or

(i) is made to cure any ambiguity; or is
made to correct or supplement any
defective  provisions of  these
Conditions; or

(iv)  is made to correct an error such that,
in the absence of such correction, the
Conditions would not otherwise
represent the intended terms of the
Securities on which the Securities
were sold and have since traded; or

(v) will not materially and adversely
affect the interests of the
Securityholders.

Publication

Any modification or amendment of these
Conditions shall take effect in accordance
with its terms and be binding on the
Securityholders, and shall be notified to the
Securityholders in accordance with § 14 of
these Conditions (but failure to give such
notice, or non-receipt thereof, shall not
affect the validity of such modification or
amendment).

Invalidity in whole or in part

If any of the provisions of these Conditions
is or becomes invalid in whole or in part, the
remaining provisions shall remain valid. The
invalid provision shall be replaced by a valid
provision, which, to the extent legally
possible, serves the economic purposes of
the invalid provision. The same applies to
gaps, if any, in these Conditions, resulting
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entspricht. Entsprechendes gilt fir etwaige from the invalidity of any provisions of these
Lucken in den Bedingungen, die durch die Conditions (in whole or in part).

(vollstandige oder teilweise) Unwirksamkeit
einer Bestimmung dieser Bedingungen
entstehen.
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Securities / Bedingungen der
Allgemeine Bedingungen

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Wertpapiere

AusschlieBlich im Fall von Englischem Recht
unterliegende Wertpapieren, wie in den
anwendbaren  Produktbedingungen in  der
Definition "Anwendbares Recht" angegeben,
findet folgender §19 dieser Bedingungen
Anwendung:

§19
Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999"

Niemand ist berechtigt, irgendeine Bestimmung
oder Bedingung der Wertpapiere nach dem
Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999
durchzusetzen. Dies beeintrachtigt jedoch keine
Rechte oder Anspriiche einer Person, die
auBerhalb des Contracts (Rights of Third Parties)
Act 1999 bestehen bzw. ausgelbt werden
kénnen.

Erlduterung: Der englische Contracts (Rights of Third Parties)
Parteien
Bestimmungen von (zwischen Anderen geschlossenen)
Vertrdgen geltend zu machen, die sie begiinstigen oder zu
deren Geltendmachung sie der Vertrag erméchtigt. Es
ermdglicht ihnen auch MaBnahmen zu ergreifen, wenn gegen

Act 1999 erlaubt  grundsétzlich  dritten

Bestimmungen eines solchen Vertrages verstoBen wird.

Fir die Zwecke der Bedingungen stellt § 19 der Bedingungen
klar, dass auschlieBlich die Parteien des Wertpapiers, und
keine dritten Parteien, berechtigt sind, Bedingungen der

Wertpapiere geltend zu machen.

Only in case of English law governed Securities,
as specified in the applicable Product Terms in the
definition "Governing Law", the following § 19
of these Conditions applies:

§19
Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999~

No person shall have any right to enforce any
term or condition of the Securities under the
Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999, but
this does not affect any right or remedy of any
person which exists or is available apart from the
Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999.

Explanatory Note: The English Contracts (Rights of Third
Parties) Act 1999 generally allows third parties to enforce
terms of contracts that benefit them in some way, or which
the contract allows them to enforce. It also grants them access
to a range of remedies if the terms are breached.

For the purposes of the Securities, § 19 of the Conditions
clarifies that only the parties to the Securities, and no third
party, shall have that right to enforce any Condition of the
Securities.
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§20
Keine kollektiven Kapitalanlagen

Diese Wertpapiere stellen keine Beteiligung an
einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne von Art.
7 ff. des schweizerischen Bundesgesetzes Uber
die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) dar und
unterstehen somit nicht der Aufsicht der
Eidgendssischen  Finanzmarktaufsicht. Deshalb
besteht fr den Investor in diese Wertpapiere kein
Anlegerschutz nach dem KAG.

Conditions of the Securities — General Conditions of the
Securities / Bedingungen der Wertpapiere -
Allgemeine Bedingungen

§20
No collective investment schemes

These Securities do not represent a participation
in any of the collective investment schemes
pursuant to Art. 7 et seq. of the Swiss Federal Act
on Collective Investment Schemes (CISA) and
thus are not subject to the supervision of the
Swiss Financial Market Supervisory Authority
(Eidgendssische Finanzmarktaufsicht). Therefore,
investors in these Securities are not eligible for the
specific investor protection under the CISA.
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4. Conditions of the Securities Incorporated by Reference
The Conditions of the Securities as contained:
(1) on pages 94 to 193 of the Securities Note for the issue of Certificates Linked to a Notional Reference
Portfolio dated 8 September 2020 of UBS AG,
(2) on pages 108 to 224 of the Securities Note for the issuance of Certificates Linked to a Notional Reference

Portfolio dated 17 December 2020 of UBS AG and

(3) on pages 112 to 231 of the Securities Note for the issuance of Certificates Linked to a Notional Reference
Portfolio dated 15 December 2021 of UBS AG and

are incorporated by reference on this page 249 in Section "F. CONDITIONS OF THE SECURITIES — 4. Conditions
of the Securities Incorporated by Reference", cf. page 324 (Section "K. GENERAL INFORMATION — 7. Information
incorporated by Reference" of this Base Prospectus.
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G. FORM OF FINAL TERMS

FINAL TERMS

[No. [/nsertl]

dated [¢]

in connection with the Base Prospectus dated 24 November 2022
(as supplemented from time to time)

of

UBS AG
(a corporation limited by shares established under the laws of Switzerland)

[acting through its Jersey Branch]

[acting through its London Branch]

3 UBS

for [the offer] [the continued offer] [the increase of [the issue size] [the aggregate nominal amount]]
[and] [the listing on a regulated or another equivalent market]

of
[insert Issue Size / Aggregate Nominal Amount.: ¢] linsert marketing designation of the Securities. ]

ISIN [e]
[WKN [e]]
[Valor [°]]

[Common Code [*]]

[already issued and]
linked to [/nsert Reference Portfolio. e

These final terms (the "Final Terms") have been prepared for the purpose of Article 8 (4) of the Regulation (EU)
2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published
when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Directive
2003/71/EC (the "Prospectus Regulation"). The Final Terms must be read in conjunction with the base
prospectus dated 24 November 2022, as supplemented from time to time (the "Base Prospectus", together
with the Final Terms, the "Prospectus"”). The Base Prospectus comprises a securities note (the "Securities
Note"), dated 24 November 2022, as supplemented from time to time, and the registration document of UBS
AG dated 14 September 2022, as supplemented from time to time (as approved by BaFin, the "Registration
Document"). Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions (the
"Conditions") set forth in the Base Prospectus.

These Final Terms must be read in conjunction with the Base Prospectus, including all information
incorporated by reference therein and any supplement(s) thereto. Full information on the Issuer and
the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and
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the Base Prospectus, as supplemented from time to time. In addition, a summary of the individual issue of
the Securities is annexed to these Final Terms. The Base Prospectus, any supplement to the Base Prospectus and
these Final Terms are available for viewing at www.ubs.com/keyinvest (or any successor address notified by the
Issuer to the Securityholders for this purpose by way of publication on [http:/keyinvest-
de.ubs.com/bekanntmachungen][e]). [Copies may be obtained during normal business hours at the registered
offices of the Issuer.][e]

[in case of a public offering in Switzerland requiring a prospectus or a listing on the SIX Swiss Exchange, insert
the following text. The Base Prospectus was included as a foreign prospectus, which is deemed approved
also in Switzerland pursuant to article 54 para. 2 of the Swiss Federal Act on Financial Services
("FinSA"), by SIX Exchange Regulation Ltd. as Reviewing Body in the list of approved prospectuses
and deposited with it and published pursuant to article 64 FinSA. This document will also be deposited
with SIX Exchange Regulation Ltd. as Reviewing Body and published pursuant to article 64 FinSA.]

[In case the Securities are issued in tokenized form insert separate disclaimers depending on the applicable
technical arrangements, including disclaimers relating to the payment and settlement process for the Securities,
information about the Registration Agreement and further information of the specific smart contract used and
its main features.]

[in case of an increase of Securities which have been offered under the Base Prospectus insert the following text:
The Securities will be consolidated and form a single series with the previously issued Securities with ISIN: [e]
[WKN: [*]] [Valor: [¢]] [Common Code: [*]]]

[AN INVESTMENT IN THE SECURITIES DOES NOT CONSTITUTE A PARTICIPATION IN A COLLECTIVE
INVESTMENT SCHEME FOR SWISS LAW PURPOSES. THEREFORE, THE SECURITIES ARE NOT SUPERVISED
OR APPROVED BY THE SWISS FINANCIAL MARKET SUPERVISORY AUTHORITY FINMA ("FINMA") AND
INVESTORS MAY NOT BENEFIT FROM THE SPECIFIC INVESTOR PROTECTION PROVIDED UNDER THE
SWISS FEDERAL ACT ON COLLECTIVE INVESTMENT SCHEMES.]

[In case of an offer of Securities initiated under the Base Prospectus dated 24 November 2022 that shall be
continued beyond the validity of the Base Prospectus, insert the following text:

The validity of the Base Prospectus dated 24 November 2022, under which the Securities described in
these Final Terms have been [offered] [and] [listed on a regulated or another equivalent market], ends
on 24 November 2023. From this point in time, these Final Terms [excluding the Securities which have
either been terminated or expired early in accordance with the Conditions of the Securities by [*]] are
to be read in conjunction with the most recent base prospectus of UBS AG for Securities which follows
the Base Prospectus dated 24 November 2022 and any reference in these Final Terms to the Base
Prospectus shall be read as reference to that most recent base prospectus. [The most recent base
prospectus of UBS AG for Securities will be available for viewing at www.ubs.com/keyinvest (or any successor
address notified by the Issuer to the Securityholders for this purpose by way of publication on [http:/keyinvest-
de.ubs.com/bekanntmachungen][e]).]/[e]]

[PROHIBITION OF SALES TO EEA RETAIL INVESTORS - The Securities are not intended to be offered, sold or
otherwise made available to and should not be offered, sold or otherwise made available to any retail investor in
the European Economic Area ("EEA"). For these purposes, a retail investor means a person who is one (or more)
of: (i) a retail client as defined in point (11) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU (as amended, "MiFID I1"); (ii)
a customer within the meaning of Directive (EU) 2016/97 (the "Insurance Distribution Directive"), where that
customer would not qualify as a professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MIFID II; or (jii) not
a qualified investor as defined in Regulation (EU) 2017/1129. Consequently no key information document
required by Regulation (EU) No 1286/2014 (the "PRIIPs Regulation") for offering or selling the Securities or
otherwise making them available to retail investors in the EEA has been prepared and therefore offering or selling
the Securities or otherwise making them available to any retail investor in the EEA may be unlawful under the
PRIIPS Regulation.]
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[ PART A — PRODUCT TERMS |

[Option (1): Insert security specific Conditions comprising "Teil 1: Ausstattungsmerkmale und Definitionen der
Wertpapiere / Part 1: Key Terms and Definitions of the Securities" and "Teil 2 Besondere Wertpapierbedingungen
/ Part 2: Special Conditions of the Securities" as comprised in the Conditions of the Securities as contained on
pages 94 to 193 of the Securities Note for the issue of Certificates Linked to a Notional Reference Portfolio dated
8 September 2020 of UBS AG or pages 108 to 224 of the Securities Note for the issue of Certificates Linked to
a Notional Reference Portfolio dated 17 December 2020 of UBS AG, or pages 112 to 231 of the Securities Note
for the issue of Certificates Linked to a Notional Reference Portfolio dated 15 December 2021 of UBS AG, each
as filed with BaFin and incorporated by reference in this Base Prospectus and as amended and completed for the
specific issue of Securities: [¢]. (If the Product Terms relates to more than one series (each a "Serfes") of Securities,
to the extent that any term differs for one or more Series, insert for the relevant item in table.)]

[Option (2): Insert security specific Product Terms comprising "Teil 1: Ausstattungsmerkmale und Definitionen
der Wertpapiere / Part 1: Key Terms and Definitions of the Securities" and "Teil 2: Besondere
Wertpapierbedingungen / Part 2: Special Conditions of the Securities" as amended and completed for the specific
issue of Securities: [#]. (If the Product Terms relates to more than one series (each a "Series") of Securities, to the
extent that any term differs for one or more Series, insert for the relevant item in table.)]
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| PART B — OFFERING AND SALE

| I. Offering for Sale and Issue Price

Offering for Sale and Issue Price

[In the case that the Securities are offered to the public, insert the
following text:

The [specify designation of the Securities: [®] (the "Securities", and
each a "Security") are issued by the Issuer in [the Issue Size] [the
Aggregate Nominal Amount and with the denomination of the Nominal
Amount per Securityl.

It has been agreed that, on or after the respective Issue Date of the
Securities, the Manager may purchase Securities and shall place the
Securities for sale [at the Issue Price] under terms subject to change in
the Public Offer Jurisdictions (as defined in "VII. Consent to Use of
Prospectus" below) [during [the Subscription Period (as defined in "Il
Subscription, Purchase and Delivery of the Securities" below] [the Offer
Period] (as defined in "VII. Consent to Use of Prospectus"” below)]].

[Securities placed through door-to-door selling pursuant to article 30 of
the Italian Financial Services Act, will be offered [specify period: [e]].
Pursuant to article 30, paragraph 6, of the Italian Financial Services Act,
the validity and enforceability of the contracts entered into through door-
to-door selling is suspended for a period of seven days after the investors'
signature of the same. Within such period investors may communicate
their withdrawal to the relevant [local] Authorised Offeror (as defined in
"VII. Consent to Use of Prospectus"” below) without any charge or
commission.]

[The Issue Price [will be] [was] fixed [at the Start of the public offer of the
Securities (as defined in "Il. Subscription, Purchase and Delivery of the
Securities" below)] [on the Fixing Date], [based on the prevailing market
situation and the [Initial Reference Portfolio Level] [if appropriate, insert
different point of reference to the Reference Portfolio Level: [¢]] [, and
[will [then] be made] [is] available at the [Relevant] Manager].] [[After
closing of the Subscription Period (as defined in "Il. Subscription,
Purchase and Delivery of the Securities" below)] [As of the Start of the
public offer of the Securities] [As of the Fixing Date] [Thereafter,] the
selling price [will [then] be] [was] adjusted on a continual basis to reflect
the prevailing market situation.]

[in the case of a continued offer of the Securities to the public, add
the following text:

The Securities have been offered to the public since [specify start of the
original offer of the Securities: [¢]]. These Final Terms are used to
continue this offer of the Securities as of [specify start of the continued
offer of the Securities: [°].]

[The [Relevant] Manager shall be responsible for coordinating the entire
Securities offering.]

[The total commission due for the respective underwriting and/or
placement service relating to the underwriting of the Securities is: [¢].]

[In the case that the Securities are not offered to the public, but listed
on a requlated market, insert the following text:
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[Issue Size:

[Aggregate Nominal Amount:

[Aggregate Amount of the
Issue:

Issue Date:

Issue Price[; Offering Premium]:

[Offer Period:

Manager:

[Relevant Manager:

[Estimated total expenses of
the issue/offer of the Securities:

[Estimated net amount of the
proceeds:

[ESG-related information:
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The Securities are not offered to the public, but shall be admitted to
trading on [specify securities exchange: [¢]].]

The Issue Size means [e] [Securities]. [Indicative. The Issue Size will be
fixed [on] [e] [the Fixing Date [at the Fixing Time]] [the end of [the
Subscription Period] [the Offer Period] depending on the demand for the
Securities during [the Subscription Period] [the Offer Period]].*]]

The Aggregate Nominal Amount equals [e]. [Indicative. The Aggregate
Nominal Amount will be fixed [on] [e] [the Fixing Date [at Fixing Time]]
[the end of [the Subscription Period] [the Offer Period] [depending on the
demand for the Securities during [the Subscription Period] [the Offer
Period]]].*1N1

[Issue Price [(without consideration of the offering premium)] x Issue Size]
[e]. [indicative. The Aggregate Amount of the Issue will be fixed [on] [e]
the Fixing Date [at the Fixing Time].*]]

The Issue Date means []. [In the case of abbreviation or extension of [the
Subscription Period] [the Offer Period] the Issue Date may be changed
accordingly.]

The Issue Price equals [¢] [plus an offering premium of [e] per Security].
[indicative. The Issue Price will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing
Time].]

[The Issue Price [per Security] includes product specific [initial][entry] [e]
costs [equal to [approximately] [specify amount: [#]]] [in an amount of
[approximately] [specify amount: [¢]].] []

[specify Offer Period: []]
The Manager means [e]

[UBS Europe SE, Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am
Main, Germany).]

[and [e]]
[The term "Manager" shall also refer to all Managersge=1) t0 (e}=n).]]

The Relevant Manager means [®] [The term "Relevant Manager" shall
also refer to all Relevant Managersei=1) t0 (ej=n).1]

[¢] [The total expenses of the issue and/or offer of the Securities are not
separately identifiable and are included in the general operating
expenses of the Issuer.]]

The following use of the symbol "*" indicates that the relevant determination will be made by the Calculation Agent or the Issuer, as
the case may be, and will be published without undue delay thereafter in accordance with the applicable legal requirements of the

relevant jurisdiction.
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| II. Subscription, Purchase and Delivery of the Securities

Subscription, Purchase and
Delivery of the Securities:

[Subscription Period:

[Start of the public offer of the
Securities:

[Categories of potential
investors to which the Securities
are offered:

Prohibition of Sales to EEA Retail
Investors:

[Not applicable, these Final Terms have been prepared only for the
purposes of [listing] [inclusion] [admission] of the Securities [to trading]
and no offer to the public is being made pursuant to these Final Terms.]

[in the case of a Subscription Period insert the following text: The
Securities may be subscribed from [the Manager] [and] [if appropriate,
insert alternative or further financial intermediaries placing or
subsequently reselling the Securities: [#]]] during normal banking hours
during the Subscription Period. [The Securities may only be subscribed
in the Minimum Investment Amount.] The Issue Price per Security is
payable on the Initial Payment Date.

The Issuer reserves the right [to earlier close] [or] [to extend] the
Subscription Period if market conditions so require.

After the Initial Payment Date, the appropriate number of Securities
shall [be credited to the investor’s account in accordance with the rules
of the corresponding Clearing System] [insert other applicable
settlement mechanics]. If the Subscription Period is shortened or
extended, the Initial Payment Date may also be brought forward or
postponed.]

[in case that no Subscription Period is intended insert the following text:
[As of the Start of the public offer of the Securities, the] [The Securities
may be purchased from [the Manager] [and] [if appropriate, insert
alternative or further financial intermediaries placing or subsequently
reselling the Securities: []]] during normal banking hours [during the
Offer Period (as defined in "VII. Consent to Use of Prospectus” below)].
[Such offer of the Securities is made on a continuous basis.] [The
Securities may only be purchased in the Minimum Investment Amount.]]
There will be no subscription period. The Issue Price per Security is
payable on the Initial Payment Date.

[The Issuer reserves the right [to earlier close] [or] [to extend] the Offer
Period if market conditions so require.]

After the Initial Payment Date, the appropriate number of Securities
shall be [credited to the investor’s account in accordance with the rules
of the corresponding Clearing System] [insert other applicable
settlement mechanics].]

[specify Subscription Period: [#]] [The Issuer reserves the right [to earlier
close] [or] [to extend] the Subscription Period [by giving notice to the
investors] if market conditions so require.] [The notice (including the
related [Italian] [specify other language: [*]] translation) relating to [the
earlier close (if any)] [or, as the case may be,] [the extension (if any)] of
the Subscription Period shall be published [specify public source: []].]1]

[specify start of the public offer of the Securities per country where the
offer is being made: [e]]

[Qualified investors within the meaning of the Prospectus Regulation]
[Non-qualified investors] [specify other: [¢]]]

[Applicable]l[Not Applicable][e]
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[Minimum Investment Amount:  The Minimum Investment Amount equals [e].]

[Information with regard to the [give details with regard to the manner and date in which results of the
manner and date, in which the offer are to be made public: [»].]

result of the offer are to be

made public:

Initial Payment Date: The Initial Payment Date means [e¢]. [In the case of abbreviation or
extension of [the Subscription Period] [the Offer Period] the Initial
Payment Date may be changed accordingly.]
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| PART C— OTHER INFORMATION

| I Binding language

Binding language of the Risk

Factors:

Binding language of
Conditions:

the

The [German] [English] language version of the Risk Factors is
controlling and binding. [The [German] [English] language translation
is provided for convenience purposes only.]

Securities are issued on the basis of

[Conditions in the English language (only) ("English Language
Only"). ]

[Conditions in the English language, supported by a German language
translation, which is provided for convenience purposes only
("German and English Language" with "Binding English
Language"). In this case, the version of the Conditions in the English
language is controlling and binding.]

[Conditions in the German language (only) ("German Language
Only")]

[Conditions in the German language, supported by a English language
translation, which is provided for convenience purposes only
("German and English Language" with "Binding German
Language"). In this case, the version of the Conditions in the German
language is controlling and binding.]

| II. Applicable specific risks

Applicable specific risks:

In particular the specific risk factors, which are described in the Base
Prospectus under the heading "Material risks in connection with the
Reference Portfolio — Specific risks related to the composition and
management of the Reference Portfolio” and related to how the
Reference Portfolio is composed and managed are applicable to the
Securities:

[II

| risks related to Reference Portfolio Tracker Securities |

[ll

| risks related to Target List Tracker Securities |

In addition, the specific risks factors, which are described in the Base
Prospectus under heading "Material risks in connection with specific
Reference Portfolio Constituents comprising the Reference Portfolio”
and related to the following Reference Portfolio Constituent[s] are
applicable to the Securities:

[II
risks related to [Stock Constituents] [and] [Equity Option
Constituents]

‘1
[II
risks related to [Bond Constituents] [and] [Securitised Product
Constituents]
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[II
risks related to [Precious Metal Constituents] [and] [Commodity
Constituents]

[II
risks related to [Total Return Index Constituents] [and] [Excess
Return Index Constituents] [and] [Excess Return Strategy
Constituents]

[u

| risks related to UBS Risk Premia Index Constituents |

[II

| risks related to Fund Constituents |

[II

[ risks related to ETF Constituents |

[ll

| risks related to Futures Constituents |

[II
risks related to [FX Forward Constituents] [and] [FX Option
Constituents]

[ll

| risks related to Credit Default Swap Constituents |

[ll

| risks related to Synthetic Currency Account Constituents |

[II
risks related to short [Stock Constituents] [,][and] [Total Return
Index Constituents] [,][and] [Excess Return Index Constituents]
[.lland] [ETF Constituents]

| lll. Listing and Trading

Listing and Trading

[In the case that the Issuer or a Manager, as the case may be, intends
to apply for a listing of the Securities (at any stock exchange other
than SIX Swiss Exchange Ltd or BX Swiss Ltd.), insert the following
text:

[The Issuer] [The [Relevant] Manager] intends to apply for [listing]
[inclusion] [admission] of the Securities [to trading] on [the Regulated
Market (Requlierter Markt) of the [Frankfurt Stock Exchange] [Stuttgart
Stock Exchange] [e]] [the Official List of the [Regulated Market of the
Luxembourg Stock Exchange] [e]] [the Official Market of the Vienna
Stock Exchange] [[the unofficial regulated market of] [Frankfurt Stock
Exchange] [Stuttgart Stock Exchange] [¢]][] [Nasdaqg Stockholm] [Nasdag
Helsinki] [Nordic Growth Market NGM AB — NDX (Nordic Derivatives
Exchange)] [the Multilateral Trading Platform of the Luxembourg Stock
Exchange (Euro MTF)] [the Third Market (Dritter Markt) of the Vienna
Stock Exchange] [the Official List of Borsa ltaliana S.p.A.] [the EuroTLX
managed by TLX S.p.A.] [the Hi-Mtf Sim S.p.A.] [specify alternative
exchange(s) or trading system(s). [e]] [each a] [the] "Security
Exchange"). [Provided that the Securities have not been terminated by
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the Issuer [and provided that the Securities have not expired early] prior
to the Expiration Date, trading of the Securities shall cease
[[two] [e] trading dayls] prior to] [on] [the Valuation Date] [the Expiration
Date] [the Maturity Date] [¢] (such day, the "Last Exchange Trading
Day"). [As of the Last Exchange Trading Day trading may only take place
off exchange with [the Manager] [¢].]] ]

[In the case the Issuer or a Manager, as the case may be, intends to
apply for a listing of the Securities at SIX Swiss Exchange Ltd or BX
Swiss Ltd., insert the following text:

[The Issuer] [The [Relevant] Manager (in its capacity as manager of the
Issuer)] [e] intends to apply for the listing of the Securities at [SIX Swiss
Exchange Ltd. ("SIX")] [BX Swiss Ltd. ("BXS")] and for admittance to
trading on the trading platform of [SIX] [BXS].]

[In case of Securities listed on the requlated markets organised and
managed by Borsa ltaliana S.p.A., insert the following text:

[The Issuer] [The [Relevant] Manager (in its capacity as manager of the
Issuer)] shall undertake [to appoint a specialist] to act as a market maker
in relation to the Securities and, therefore, to display continuous bid and
offer prices that do not differ by more than the maximum spread
indicated by Borsa Italiana S.p.A. (spread obligations) in its instructions
to the listing rules of the markets managed and organised by Borsa
ltaliana S.p.A. (respectively, the "Instructions" and the "Listing
Rules").]

[In the case that the Securities are already traded on a regulated or
another equivalent market:

The Securities are already admitted to trading on [specify regulated or
another equivalent market: [e]].]

[In the case that neither the Issuer nor a Manager intends to apply for
a listing of the Securities, insert the following text:

Not applicable. It is not intended to apply for inclusion of the Securities
to trading on a securities exchange.]

The First Exchange Trading Day means [specify first exchange trading
day: [*]1.]

The Last Exchange Trading Day means [specify last exchange trading day:
[*]1]

The Last Exchange Trading Time means [specify last exchange trading
time: [*]].]

The [SIX] [BXS] Symbol means [specify symbol: [e]].]

[if necessary, specify further information in the case of a listing of the
Securities at SIX or, as the case may be, BXS: [e].1]

if applicable, specify financial intermediaries in secondary trading: [#]1]
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[specify amount: [*]].11

IV. Further commissions paid by the Issuer

Further commissions paid by the
Issuer:

[Not Applicable] [if applicable, specify further commissions paid by the
Issuer: [e]]

V. Any interests, including conflicting ones, of natural and legal persons involved that is material to

the issue/offer of the Securities

Any interests, including
conflicting ones, of natural and
legal persons involved that is
material to the issue/offer of the
Securities:

[to be inserted*]

[[Save for the [relevant] Authorised Offeror[s] regarding [its] [their] fees,]
[as][As] far as the Issuer is aware, no person involved in the issue [and
offer] [and listing] of [each Series of] the Securities has an interest
material to the issue [and the offer] [and the listing].]

VI. Rating

Ratings:

[The Securities have not been rated.] [The Securities [have been]lare
expected to be] rated as follows [specify rating including brief
explanation: [e]].]

[This credit rating has / These credit ratings have] been issued by [insert
full name of legal entity which has given the rating] which [is not
established in the European Union but a European Union affiliate has
applied for registration under Regulation (EC) No. 1060/2009 of the
European Parliament and of the Council of 16 September 2009 on
credit rating agencies, amended by Regulation (EC) No. 513/2011 of
the European Parliament and of the Council of 11 March 2011,
indicating an intention to endorse its ratings, although notification of
the corresponding registration decision (including its ability to endorse
[¢] ratings) has not yet been provided by the relevant competent
authority.] [is established in the European Union and has applied for
registration under Regulation (EC) No. 1060/2009 of the European
Parliament and of the Council of 16 September 2009 on credit rating
agencies, amended by Regulation (EC) No. 513/2011 of the European
Parliament and of the Council of 11 March 2011, although notification
of the corresponding registration decision has not yet been provided by
the relevant competent authority.] [[is]lis not] established in the
European Union and [is]is not] registered [(pursuant to the list of
registered and certified credit rating agencies published on the website
of the  European  Securites and  Markets  Authority
(http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAS))]
under Regulation (EC) No. 1060/2009 of the European Parliament and
of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies,
amended by Regulation (EC) No. 513/2011 of the European Parliament
and of the Council of 11 March 2011.]]
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| VII. Consent to Use of Prospectus

[Not applicable. The Securities are not offered to the public.]
[Not applicable. The Issuer does not consent to the use of the Base Prospectus.]

[The Issuer consents to the use of the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in connection
with a public offer of the Securities (a "Public Offer") by [UBS Europe SE, Bockenheimer LandstraBe 2-4,
60306 Frankfurt am Main, Germany] [and] [specify other manager: [e]], [each] in its role as manager in relation
to the Securities, ([each a] [the] "Manager" [or, as the case may be, "Authorised Offeror"]) [as well as]
[specify further financial intermediaries: [o]] (together with the Manager[s] each an "Authorised Offeror").]

[The Issuer consents to the use of the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in connection
with a public offer of the Securities (a "Public Offer") by any financial intermediary (each an "Authorised
Offeror") which is authorised to make such offers under the Markets in Financial Instruments Directive
(Directive 2014/65/EU).]

[Additional conditions:] [if applicable, specify additional conditions: [e]]

[Offer Period: [specify Offer Period: [e]] [The Issuer reserves the right [to earlier close]
[or] [to extend] the Offer Period [by giving notice to the investors] if
market conditions so require.] [The notice relating to [the earlier close
(if any)] [or, as the case may be,] [the extension (if any)] of the Offer
Period shall be published [specify public source: [¢]].1]

[Public Offer Jurisdiction: [*1[.]1 [and] [*1[,] [and] [*]]
[Financial Intermediaries:] [specify financial intermediaries: []]

[Further conditions attached to [if applicable, specify further clear and objective conditions: [e]]]
the Consent:]

| PART D — COUNTRY SPECIFIC INFORMATION |

Additional Paying Agent(s) (if [Not Applicable] [if applicable, specify names and addresses: [e]]
any):

[Additional websites for the [specify website(s): [*]]]
purposes of §14 of the
Conditions:

| PART E — INFORMATION ABOUT THE UNDERLYING |

[The following information describes [the Reference Portfolio] [and] [the Reference Portfolio Constituents]: [e]]
[/f applicable, indication of source(s) of information given in this section: [e]]

[Indication where information about the past and the further performance of [the Reference Portfolio] [the
Reference Portfolio Constituents] and [its] [their] volatility can be obtained by electronic means and whether or

not it can be obtained free of charge: [e]]

[if applicable, insert clear and prominent information stating whether the benchmark is provided by an
administrator included in the register referred to in Article 36 of the EU Benchmarks Regulation: [e]]
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| PART F — OTHER INFORMATION \

[Insert any other relevant information such as, without limitation, in case of Securities in tokenized form,
information relating to the payment and settlement process for the Securities, information about the Registration
Agreement and further information of the specific smart contract used and its main features: []]
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| ANNEX TO THE FINAL TERMS: ISSUE SPECIFIC SUMMARY

[In case of Securities with a minimum denomination of less than EUR 100,000, or its equivalent in any currency,

insert completed summary by completing the summary of the base prospectus as appropriate to the terms of the

specific issue).
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H. INFORMATION ABOUT THE UNDERLYING

The payout of the Securities is based on the performance of a notional reference portfolio (the "Reference
Portfolio"), including Reference Portfolios composed by the Issuer and other legal entities belonging to the UBS
Group. Reference Portfolio constituents may comprise long and/or short positions in one or more of stocks,
precious metals, commodities, exchange traded funds, funds, futures, total return or excess return indices, equity
options, FX forwards, FX options, credit default swaps, bonds, securitised products and/or synthetic currency
accounts and a cash position, in each case, as specified in the relevant Final Terms.

In case the Securities are Reference Portfolio Tracker Certificates (with minimum redemption amount) or
Reference Portfolio Tracker Certificates, the Reference Portfolio will be composed and actively managed by the
Reference Portfolio Advisor, although the Calculation Agent will be entitled to reject the inclusion of one or more
Reference Portfolio Components from time to time in accordance with the Conditions.

In case the Securities are Target List Tracker Certificates (with minimum redemption amount) or Target List Tracker
Certificates, the Reference Portfolio will be dynamically adjusted by the Calculation Agent to replicate a target
list (the "Target List") composed and adjusted by the Target List Provider from time to time.

The applicable Final Terms will specify the name of the relevant Reference Portfolio (and, if applicable, the relevant
Target List) and will state where information on the relevant Reference Portfolio, in particular on its past and
future performance and on its volatility, can be obtained by electronic means, whether or not it can be obtained
free of charge and whether or not the Issuer intends to provide further information on the Reference Portfolio.

Further, in the case the Reference Portfolio is composed and actively managed by a legal entity or
natural person acting in association with, or on behalf of, the Issuer the complete set of rules and
procedures for the composition and management of the Reference Portfolio, in particular on its past
and future performance and on its volatility, will be freely accessible on the Issuer's website. The
governing rules (including methodology of the Reference Portfolio for the selection and the re-
balancing of the components of such Reference Portfolio, description of market disruption events and
adjustment rules) will be based on predetermined and objective criteria.

In case any Reference Portfolio used to determine any amount payable under the Conditions qualifies as a
benchmark within the meaning of the Regulation of the European Parliament and of the Council on indices used
as benchmarks in certain financial instruments and financial contracts or to measure the performance of
investment funds (the "EU Benchmarks Regulation"), the applicable Final Terms shall, if required in accordance
with the EU Benchmarks Regulation, include clear and prominent information stating whether the benchmark is
provided by an administrator included in the register of administrators and benchmarks established and
maintained by the European Securities and Markets Authority ("ESMA") pursuant to article 36 of the
EU Benchmarks Regulation. Furthermore transitional provisions in the EU Benchmarks Regulation may have the
result that the administrator of a particular benchmark is not required to appear in the register of administrators
and benchmarks at the date of the Final Terms. The registration status of any administrator under the
EU Benchmarks Regulation is a matter of public record and, save where required by applicable law, the Issuer
does not intend to update the Final Terms to reflect any change in the registration status of the administrator.
The following Reference Portfolios composed by the Issuer and other legal entities belonging to the UBS Group
may be used as Reference Portfolio. It should be noted that additional Reference Portfolios composed by the
Issuer and other legal entities belonging to the UBS Group will only be supplemented in accordance with the
provisions of Article 28 of the Prospectus Regulation.
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1. Information about the Captive Reference Portfolio
(1) General information about the Reference Portfolio

The [insert name of UBS Reference Portfolio] (the "Reference Portfolio") is a notional actively managed
Reference Portfolio denominated in the Redemption Currency, created and maintained by the Reference Portfolio
Advisor which is subject to adjustments by the Reference Portfolio Advisor in accordance with Section [(6)][e].

The Reference Portfolio aims to replicate the performance of
[In case of Stock Constituents, insert:

(i) [long] [short] [long and/or short] positions in [stocks] [and/or] [depositary receipts] (each, a "Stock
Constituent)", and together, the "Stock Constituents") comprised in the Stock Investment Universe,]

[In case of ETF Constituents, insert:

[(iD][*] [long] [short] [long and/or short] positions in exchange-traded funds (ETFs) (each, an "ETF
Constituent)", and together, the "ETF Constituents") comprised in the ETF Investment Universe,]

[In case of Fund Constituents, insert:

[(iii)][*] [long] [short] [long and/or short] positions in funds (excluding, for the avoidance of doubt, exchange-
traded funds) (each, a "Fund Constituent", and together, the "Fund Constituents") comprised in
the Fund Investment Universe,]

[In case of Futures Constituents, insert:

[(iv)][*] [long] [short] [long and/or short] positions in equity, bond, interest rate and commodity futures markets
(each, a "Futures Constituent ", and together, the "Futures Constituents") comprised in the Futures
Investment Universe,]

[In case of Total Return Index Constituents, insert:

[(W][e] [long] [short] [long and/or short] positions in total return indices (each, a "Total Return Index
Constituent;)", and together, the "Total Return Index Constituents") comprised in [the Equity Index
Investment Universe][,]land] [the Commodity Index Investment Universe][,][and] [the UBS Market Beta
Index Investment Universe][,]J[and] [the UBS Risk Premia Index Investment Universe][,][and] [the UBS
Hedging Strategies Investment Universe],]

[In case of Excess Return Index Constituents, insert:

[(vi)][*] [long] [short] [long and/or short] positions in excess return indices (each, an "Excess Return Index
Constituent;", and together, the "Excess Return Index Constituents") comprised in [the Equity
Index Investment Universe][,]land] [the Commaodity Index Investment Universe][,]land] [the Fixed Income
Index Investment Universe][,]land] [the UBS Market Beta Index Investment Universe][,]J[and] [the UBS
Credit Market Beta Index Investment Universe][,][and] [the UBS Risk Premia Index Investment Universe],]

[In case of Equity Option Constituents, insert:

[(viD][®] [long] [short] [long and/or short] positions in exchange-traded call and put equity vanilla options (each,
an "Equity Option Constituentg", and together, the "Equity Option Constituents") comprised in
the Equity Option Investment Universe,]

[In case of FX Forward Constituents, insert:

[(viiD][®] [long] [short] [long and/or short] positions in FX forward contracts (each, an "FX Forward

Constituent;)”, and together, the "FX Forward Constituents") comprised in the FX Investment
Universe,]
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[In case of FX Option Constituents, insert:

[(ix)][*] [long] [short] [long and/or short] positions in over-the-counter call and put FX vanilla options (each, an
"FX Option Constituent) ", and together, the "FX Option Constituents") comprised in the FX Option
Investment Universe,]

[In case of Credit Default Swap Constituents, insert:

[(¥)][®] [long] [short] [long and/or short] positions in credit default swaps (each, a "Credit Default Swap
Constituent", and together, the "Credit Default Swap Constituents") comprised in the Credit
Default Swap Investment Universe,]

[In case of Bond Constituents, insert:

[(xi)][*] [long] [short] [long and/or short] positions in bonds (each, a "Bond Constituent", and together, the
"Bond Constituents") comprised in the Bond Investment Universe,]

[In case of Securitised Product Constituents, insert:

[(xiD][®] [long] [short] [long and/or short] positions in securitised products (each, a "Securitised Product
Constituent"”, and together, the "Securitised Product Constituents") comprised in the Securitised
Product Investment Universe,]

[In case of Synthetic Currency Account Constituents, insert:

[(xii)][®] positions in synthetic currency accounts with positive or negative notional cash balances (each a
"Synthetic Currency Account Constituent”, and together, the "Synthetic Currency Account
Constituents") comprised in the Synthetic Currency Account Investment Universe,]

([the Stock Constituents][,]land] [the ETF Constituents][,]land] [the Fund Constituents][,][and] [the Futures
Constituents][,][and] [the Total Return Index Constituents][,][and] [the Excess Return Index Constituents][,][and]
[the Equity Option Constituents][,][and] [the FX Forward Constituents][,][and] [the FX Option Constituents][,][and]
[the Credit Default Swap Constituents][,]Jland] [the Bond Constituents][,]land] [the Securitised Product
Constituents][,][and] [the Synthetic Currency Account Constituents] [, together,] [or] the "Reference Portfolio
Constituents")) and

[(xiv)] [*] a cash position denominated in the Redemption Currency (the "Cash Position", which, together with
the Reference Portfolio Constituents, shall be referred to as the "Reference Portfolio Components"),

net of relevant fees, costs and expenses.

The Reference Portfolio represents a notional investment in the Reference Portfolio Components, as described in
Section [(2)][*] below.

The Reference Portfolio Advisor [has created] [will create] the Reference Portfolio by selecting initial Reference
Portfolio Components on the Fixing Date with an initial level of [insert Initial Reference Portfolio Level] (the
"Initial Reference Portfolio Level").The initial Reference Portfolio Constituents are listed in Section [(3)][e]
below.

The Reference Portfolio Advisor is responsible for adjusting the composition of the Reference Portfolio (any such
adjustment, a "Rebalancing") from time to time thereafter in accordance with Section [(4)][e] below. Certain
limitations apply as to the composition of the Reference Portfolio from time to time as described in such section.

The level of the Reference Portfolio as determined by the Calculation Agent in accordance with the Terms and
Conditions of the Securities (the "Reference Portfolio Level") is calculated in the Redemption Currency net of
certain fees and costs associated with the creation, maintenance and management of the Reference Portfolio.

Information about the past and the further performance of the Reference Portfolio and its volatility can be
obtained free of charge at any time upon request from [UBS Europe SE, Derivatives Sales, Bockenheimer
Landstrasse 2-4, 60306 Frankfurt, Federal Republic of Germany] [,]lor] [UBS AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001
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Zurich, Switzerland and Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel, Switzerland] [or] [UBS AG, acting through its London
Branch, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, United Kingdom] or via e-mail ([swiss-prospectus@ubs.com] [e]).

(2) Reference Portfolio Components

The Reference Portfolio, whose composition may vary from time to time, is actively managed by the Reference
Portfolio Advisor and represents a notional investment in the Reference Portfolio Components. The Reference
Portfolio Advisor is entitled to select any securities, assets, exposures or contracts that are part of the Investment
Universes described below for inclusion in the Reference Portfolio (with such securities, assets, exposures or
contracts becoming "Reference Portfolio Constituents" after inclusion in the Reference Portfolio) in its reasonable
discretion pursuant and subject to the provisions contained in Sections [(2)][¢], [(4)][*], [(5)][¢] and [(6)][¢]. The
Calculation Agent has the right to reject the inclusion of any Eligible Constituent due to any applicable rules,
regulations and internal or external restrictions according to the provisions as set out below in Section [(2.17)][¢]
or Section [(4)][e].

The investment universes described below shall together be referred to as the "Investment Universes". In
respect of the Investment Universes, all securities, assets, exposures or contracts which are eligible for inclusion
in the Reference Portfolio shall collectively be referred to as "Eligible Constituents".

[In case of Stock Constituents, insert:

[(2.1)][] Stock Constituents

The Reference Portfolio may reference as Stock Constituents [long] [short] [long and/or short] positions in [stocks]
[and/or] [depositary receipts] from the universe described below (the "Stock Investment Universe").

[In case of fixed Stock Investment Universe, insert. The Reference Portfolio may include as Stock Constituents
stocks that form part of the following indices at the time of any Rebalancing:

linsert index]] [In case of non-fixed Stock Investment Universe, insert: Only ["Developed Market"] ["Emerging
Market"] ["Developed Market" and "Emerging Market"] (as defined in the most recent MSCI Global Investable
Market Indexes Methodology, as published by MSCI, Inc. from time to time (the "MSCI Methodology"))
[excluding [India, Pakistan, Vietnam and Saudi Arabiallinsert excluded regions]] worldwide stocks at the time of
any Rebalancing [which have a minimum market capitalisation of [insert applicable requirement]] may be
incorporated as Stock Constituents in the Reference Portfolio [, subject to the Issuer's ability to access and offer
such stocks at a commercially reasonable cost, as determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion].]

[In case of Stock Investment Universe comprising depositary receipts, insert. The Reference Portfolio may [also]
include as Stock Constituents stocks which are [represented by] American Depository Receipts (ADRs), Non Voting
Depositary Receipts and Global Depository Receipts (GDRs) [(except for [ADRs] [,] [and] [Non Voting Depositary
Receipts] [and] [GDRs] [insert country restriction])] [, subject to the Issuer's ability to access and offer such
depositary receipts at a commercially reasonable cost, as determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion].]

[/f long positions are applicable, insert: If a Stock Constituent comprises a long position in [a stock] [and/or] [a
depositary receipt] from the Stock Investment Universe, a notional amount reflecting net dividends on such Stock
Constituent (where such net dividends are not denominated in the Redemption Currency, after such notional
amount has been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined
by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (such amount, a [if long and/or short positions are applicable,
insert: "Notional Positive Stock Constituent Distribution"] [if only long positions are applicable, insert:
“Notional Stock Constituent Distribution”]) will be notionally [allocated to the Cash Position] [reinvested into
the respective Stock Constituent] on the ex-dividend or payment date of that Stock Constituent.]

[/f short positions are applicable, insert: If a Stock Constituent comprises a short position in [a stock] [and/or] [a
depositary receipt] from the Stock Investment Universe, a notional amount reflecting gross dividends on such
Stock Constituent (where such gross dividends are not denominated in the Redemption Currency, after such
notional amount has been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as
determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (the absolute value of such amount, a [if long
and/or short positions are applicable, insert: "Notional Negative Stock Constituent Distribution", and,
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together with each Notional Positive Stock Constituent Distribution, a "Notional Stock Constituent
Distribution")] [if only short positions are applicable, insert: "Notional Stock Constituent Distribution")] will
be notionally deducted from the Cash Position on the ex-dividend or payment date of that Stock Constituent.]

[Should an event arise where the declared or otherwise expected dividend on a Stock Constituent is revised
following the ex-dividend date of such Stock Constituent, the Calculation Agent shall:

€)] if the issuer of such Stock Constituent is incorporated in [South Korea] [,] [Japan] [or] [Russia] [insert
other countries], make no adjustment to the Notional Stock Constituent Distribution in connection with
such dividend following the ex-dividend date, provided that if such dividend is revised to zero (0) the
Calculation Agent shall, instead, make any necessary (including, without limitation, retrospective)
adjustments to the Notional Stock Constituent Distribution in connection with such dividend following
the ex-dividend date; and

(b) if the issuer of such Stock Constituent is not incorporated in [South Korea] [,] [Japan] [or] [Russia] [insert
other countries], make any necessary (including, without limitation, retrospective) adjustments to the
Notional Stock Constituent Distribution in connection with such dividend following the ex-dividend date.

If the Calculation Agent adjusts retrospectively any Notional Stock Constituent Distribution in accordance with

the preceding paragraph, the Calculation Agent shall be entitled to make any related consequential (including,

without limitation, retrospective) adjustments to the Reference Portfolio Level in its reasonable discretion.]]

[In case of ETF Constituents, insert:

[(2.2)][*] ETF Constituents

The Reference Portfolio may reference as ETF Constituents [long] [short] [long and/or short] positions in certain
ETFs from the universe described below (the "ETF Investment Universe").

[In case of fixed ETF Investment Universe, insert:

ETF Constituent Bloomberg Ticker
1. | [insert ETF Constituent] linsert Bloomberg Ticker]
2. | [insert ETF Constituent] linsert Bloomberg Ticker]

]

[In case of non-fixed ETF Investment Universe, insert. Only ETFs that are physically replicated, exposed to
"Developed Market" (as defined in the most recent [MSCI Global Investable Market Indexes Methodology, as
published by MSCI, Inc. from time to time (the "MSCI Methodology")] [MSCI Methodology]) [excluding [India
and Saudi Arabia]linsert excluded regions]] worldwide stocks or benchmark indices and with assets under
management equal to or greater than USD 100 million may be incorporated as [long] [short] [long and/or short]
ETF Constituents in the Reference Portfolio [,subject to the Issuer's ability to access and offer such ETFs at a
commercially reasonable cost, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion].]

[/f long positions are applicable, insert: If an ETF Constituent comprises a long position in an ETF from the ETF
Investment Universe, a notional amount reflecting net dividends on such ETF Constituent (where such net
dividends are not denominated in the Redemption Currency, after such notional amount has been converted into
the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion) (such amount, a [if long and/or short positions are applicable, insert: "Notional Positive
ETF Constituent Distribution"] [if only long positions are applicable, insert: "Notional ETF Constituent
Distribution "]) will be notionally [allocated to the Cash Position] [reinvested into the respective ETF Constituent]
on the ex-dividend or payment date of that ETF Constituent.]

[/f short positions are applicable, insert: If an ETF Constituent comprises a short position in an ETF from the ETF
Investment Universe, a notional amount reflecting gross dividends on such ETF Constituent (where such gross
dividends are not denominated in the Redemption Currency, after such notional amount has been converted into
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the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion) (the absolute value of such amount, a [if long and/or short positions are applicable, insert:
"Notional Negative ETF Constituent Distribution”, and, together with each Notional Positive ETF Constituent
Distribution, a "Notional ETF Constituent Distribution")] [if only short positions are applicable, insert:
"Notional ETF Constituent Distribution")] will be notionally [deducted from the Cash Position] [deducted
from the respective ETF Constituent] on the ex-dividend or payment date of that ETF Constituent.]

[Should an event arise where the declared or otherwise expected dividend on an ETF Constituent is revised
following the ex-dividend date of such ETF Constituent, the Calculation Agent shall:

(a) if the issuer of such ETF Constituent is incorporated in South Korea, Japan or Russia, make no adjustment
to the Notional ETF Constituent Distribution in connection with such dividend following the ex-dividend
date, provided that if such dividend is revised to zero (0) the Calculation Agent shall, instead, make any
necessary (including, without limitation, retrospective) adjustments to the Notional ETF Constituent
Distribution in connection with such dividend following the ex-dividend date; and

(b) if the issuer of such ETF Constituent is not incorporated in South Korea, Japan or Russia, make any
necessary (including, without limitation, retrospective) adjustments to the Notional ETF Constituent
Distribution in connection with such dividend following the ex-dividend date.

If the Calculation Agent adjusts retrospectively any Notional ETF Constituent Distribution in accordance with the

preceding paragraph, the Calculation Agent shall be entitled to make any related consequential (including,

without limitation, retrospective) adjustments to the Reference Portfolio Level in its reasonable discretion.]]

[In case of Fund Constituents, insert:

[(2.3)][*]Fund Constituents

The Reference Portfolio may reference as Fund Constituents [long] [short] [long and/or short] positions in certain
funds as described below (the "Fund Investment Universe").

Fund Constituent Bloomberg Ticker
1. | [insert Fund Constituent] linsert Bloomberg
Ticker]
2. | linsert Fund Constituent] linsert Bloomberg
Ticker]

[/f long positions are applicable, insert: If a Fund Constituent comprises a long position in a fund from the Fund
Investment Universe, a notional amount reflecting net dividends on such Fund Constituent (where such net
dividends are not denominated in the Redemption Currency, after such notional amount has been converted into
the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion) (such amount, a [if long and/or short positions are applicable, insert: "Notional Positive
Fund Constituent Distribution"] [if only long positions are applicable, insert: “Notional Fund Constituent
Distribution”]) will be notionally [allocated to the Cash Position] [reinvested into the respective Fund Constituent]
on the ex-dividend date of that Fund Constituent.]

[/f short positions are applicable, insert: If a Fund Constituent comprises a short position in a fund from the Fund
Investment Universe, a notional amount reflecting gross dividends on such Fund Constituent (where such gross
dividends are not denominated in the Redemption Currency, after such notional amount has been converted into
the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion) (the absolute value of such amount, a [if Jong and/or short positions are applicable, insert:
"Notional Negative Fund Constituent Distribution", and, together with each Notional Positive Fund
Constituent Distribution, a "Notional Fund Constituent Distribution")] [if only short positions are applicable,
insert: "Notional Fund Constituent Distribution")] will be notionally [deducted from the Cash Position]
[deducted from the respective Fund Constituent] on the ex-dividend date of that Fund Constituent.]]
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[In case of Futures Constituents, insert:

[(2.4)][] Futures Constituents

The Reference Portfolio may reference as Futures Constituents [long] [short] [long and/or short] positions in
[equity] [and] [,] [bond] [and] [,] [interest rate] [and] [,] [commodity] futures markets from the universe described
below (the "Futures Investment Universe").

[In case of fixed Futures Investment Universe, insert:

Futures Constituent Futures Contracts Bloomberg Ticker
1. | [S&P 500 Index e-Mini (CME) [1st, 2nd and 3rd contracts] [ES]
Futures]
2. | linsert Futures Constituent] linsert futures contracts] linsert Bloomberg Ticker]

]

[In case of non-fixed Futures Investment Universe, insert. Only futures markets linked to [[benchmark equity
indices] [,][or] [components of the Bloomberg Commodity Index] [,][or] ["Developed Market" equity indices (as
defined in the most recent [MSCI Global Investable Market Indexes Methodology, as published by MSCI, Inc.
from time to time (the "MSCI Methodology")] [MSCI Methodology])] [or] [G10 government bonds] may be
incorporated as [long] [short] [long and/or short] Futures Constituents in the Reference Portfolio [, subject to the
Issuer's ability to access and offer such futures at a commercially reasonable cost, as determined by the
Calculation Agent in its reasonable discretion].]

In the absence of other instructions from the Reference Portfolio Advisor, each Futures Constituent will be closed
out automatically no earlier than [two (2)] [¢] Constituent Business Day(s) before the earlier of (i) the Last Trading
Day in respect of the relevant Futures Constituent and (i) the First Notice Day of the respective Futures
Constituent and a notional amount equal to such close out amount (where such close out amount is not
denominated in the Redemption Currency, after such close out amount has been converted into the Redemption
Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion)
(the absolute value of such amount, a "Notional Futures Constituent Distribution") will be notionally
allocated to the Cash Position (if such close out amount would have been payable to a Hypothetical Investor, had
such Hypothetical Investor held such Futures Constituent at the time of such close out) or, as the case may be,
notionally deducted from the Cash Position (if such close out amount would have been payable by a Hypothetical
Investor, had such Hypothetical Investor held such Futures Constituent at the time of such close out), in each
case, on the day of such automatic close out. Such automatic close out shall constitute a Rebalancing.

For these purposes:

"First Notice Day" means, in respect of a Futures Constituent, the first day on which [the Relevant Exchange]
[.llor, as the case may be,] [the Relevant Trading System] [,][or, as the case may be,] [the Relevant Futures and
Options Exchange] may assign or, as the case may be, notify physical delivery of the underlying of such Futures
Constituent to a Hypothetical Investor, had such Hypothetical Investor held such Futures Constituent at the
relevant time, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.

"Last Trading Day" means, in respect of a Futures Constituent, the last day on which such Futures Constituent
may be traded on the relevant Reference Exchange (as defined in Section [(6.1)][*]), as determined by the
Calculation Agent in its reasonable discretion.]

[In case of Total Return Index Constituents and/or Excess Return Index Constituents, insert:

[(2.5)][*] [Total Return Index Constituents] [and] [Excess Return Index Constituents]

The Reference Portfolio may reference as [Total Return Index Constituents] [and] [Excess Return Index
Constituents] [long] [short] [long and/or short] positions from the universes described below. The permissible
exposure or position to each such Reference Portfolio Constituent is described below.
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[In case of Equity Index Constituents, insert:

[(2.5.1)][] Equity Index Investment Universe

The Reference Portfolio may reference as Reference Portfolio Constituents (each, an "Equity Index
Constituent) ", and together, the "Equity Index Constituents”) [long] [short] [long and/or short] positions in
equity indices as described below (the "Equity Index Investment Universe").

[In case of fixed Equity Index Investment Universe, insert:

Equity Index Bloomberg Ticker Type of Constituent | Permissible
Constituent Exposure

1. | linsert Equity Index linsert Bloomberg [Total Return Index [[Long] [Short] [Long
Constituent] Ticker] Constituent] or Short]]

2. | [insert Equity Index linsert Bloomberg linsert type of linsert permissible
Constituent] Ticker] Constituent] exposure]

]

[In case of non-fixed Equity Index Investment Universe, insert: Equity Index Constituents may comprise [long]
[short] [long and/or short] positions in indices that are exposed to ["Developed Market"] ["Emerging Market"]
["Developed Market" and/or "Emerging Market"] corporates [excluding [India and Saudi Arabia]linsert excluded
regions]] worldwide (as defined in the most recent MSCI Global Investable Market Indexes Methodology, as
published by MSCI, Inc. from time to time (the "MSCI Methodology")) at the time of Rebalancing [, subject to
the Issuer's ability to access such indices at a commercially reasonable cost, as determined by the Calculation
Agent in its reasonable discretion].

Equity Index Constituents which constitute long positions may only comprise net total return indices.
Equity Index Constituents which constitute short positions may only comprise gross total return indices.

To the extent that any Equity Index Constituent constitutes a position in what is commonly referred to as a " price
return index", such Equity Index Constituent shall be considered to be a Total Return Index Constituent.]]

[In case of Commodity Index Constituents, insert:

[(2.5.2)][] Commodity Index Investment Universe

The Reference Portfolio may reference as Reference Portfolio Constituents (each, a "Commodity Index
Constituent", and together, the "Commodity Index Constituents”) [long] [short] [long and/or short]
positions in the indices described below (the "Commodity Index Investment Universe").

[In case of fixed Commodity Index Investment Universe, insert:

Commodity Index Bloomberg Ticker Type of Constituent | Permissible
Constituent Exposure

1. | linsert Commodity linsert Bloomberg [[Excess] [Total] Return | [[Long] [Short] [Long
Index Constituent] Ticker] Index Constituent] or Short]]

2. | [insert Commodity linsert Bloomberg linsert type of linsert permissible
Index Constituent] Ticker] Constituent] exposure]

]

[In case of non-fixed Commodity Index Investment Universe, insert. Commodity Index Constituents may comprise
[long] [short] [long and/or short] positions in indices which are owned or sponsored by [In case of UBS Indices
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only, insert: UBS AG and/or its affiliates.] [In case of UBS and S&P Indices, insert: (i) UBS AG and/or its affiliates,
or (i) S&P Dow Jones Indices LLC, subject to the Issuer's ability to access and offer such indices at a commercially
reasonable cost, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.]]]

[In case of UBS Market Beta Index Constituents, insert:

UBS Market Beta Index Investment Universe

[(2.5.3)][]

The Reference Portfolio may reference as Reference Portfolio Constituents (each, a "UBS Market Beta Index
Constituent ", and together, the "UBS Market Beta Index Constituents") [long] [short] [long and/or short]
positions in the indices described below (the "UBS Market Beta Index Investment Universe").

[In case of fixed UBS Market Beta Index Investment Universe, insert:

UBS Market Beta
Index Constituent

Bloomberg Ticker

Type of Constituent

Permissible
Exposure

1. | [insert UBS Market
Beta Index
Constituent]

linsert Bloomberg
Ticker]

[[Excess] [Total] Return
Index Constituent]

[[Long] [Short] [Long
or Short]]

2. | [insert UBS Market
Beta Index
Constituent]

linsert Bloomberg
Ticker]

linsert type of
Constituent]

linsert permissible
exposure]

]

[In case of non-fixed UBS Market Beta Index Investment Universe, insert: UBS Market Beta Index Constituents
may comprise [long] [short] [long and/or short] positions in indices which provide exposure to the futures, FX
forwards, credit default swaps or interest rate swaps markets and which are owned or sponsored by UBS AG
and/or its affiliates.]]

[In case of UBS Risk Premia Index Constituents, insert:

[(2.5.4)][] UBS Risk Premia Index Investment Universe

The Reference Portfolio may reference as Reference Portfolio Constituents (each, a "UBS Risk Premia Index
Constituent)", and together, the "UBS Risk Premia Index Constituents") [long] [short] [long and/or short]

positions in the indices described below (the "UBS Risk Premia Index Investment Universe").

UBS Risk Premia | Bloomberg Type of | Maximum Maximum
Index Ticker Constituent Exposure Currency
Constituent Exposure

1. | linsert UBS Risk linsert Bloomberg | [[Excess] [Total] [insert maximum linsert maximum
Premia Index Ticker] Return Index exposure] currency
Constituent] Constituent] exposure]

2. | linsert UBS Risk linsert Bloomberg | [insert type of linsert maximum | [insert maximum
Premia Index Ticker] Constituent] exposure] currency
Constituent] exposure]

]

[In case of UBS Hedging Strategies Constituents, insert:

[(2.5.5)][]

UBS Hedging Strategies Investment Universe

UBS AG
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The Reference Portfolio may reference as Reference Portfolio Constituents (each, a "UBS Hedging Strategies
Constituent) ", and together, the "UBS Hedging Strategies Constituents") [long] [short] [long and/or short]
positions in the strategies or indices described below (the "UBS Hedging Strategies Investment Universe").

UBS Hedging Bloomberg Type of Maximum Maximum
Strategies Ticker Constituent Exposure Currency
Constituent Exposure

1. | [insert UBS linsert Bloomberg | [Excess Return [insert maximum [insert maximum
Hedging Ticker] Index exposure] currency
Strategies Constituent] exposure]
Constituent]

2. | [insert UBS linsert Bloomberg | linsert type of linsert maximum | [insert maximum
Hedging Ticker] Constituent] exposure] currency
Strategies exposure]
Constituent]

1]

[In case of Equity Option Constituents, insert:

[(2.6)][¢]Equity Option Constituents

The Reference Portfolio may reference as Equity Option Constituents [long] [short] [long and/or short] positions
in various exchange-traded call and put equity vanilla options from the universe described below (the "Equity

Option Investment Universe").

[In case of fixed Equity Option Investment Universe, insert:

Equity Option Constituent Bloomberg Ticker

1. | [insert Equity Option Constituent] linsert Bloomberg Ticker]

2. | linsert Equity Option Constituent] linsert Bloomberg Ticker]

]

[In case of non-fixed Equity Option Investment Universe, insert. Only exchange-traded call and put equity vanilla
options that are exposed to "Developed Market" (as defined in the most recent [MSCI Global Investable Market
Indexes Methodology, as published by MSCI, Inc. from time to time (the "MSCI Methodology")] [MSCI
Methodology]) [worldwide stocks or benchmark indices] [and/or] [ETFs tracking "Developed Market" worldwide
stocks or benchmark indices] may be incorporated as [long] [short] [long and/or short] Equity Option Constituents
in the Reference Portfolio [, subject to the Issuer's ability to access and offer such options at a commercially
reasonable cost, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion].]

In the absence of other instructions from the Reference Portfolio Advisor, Equity Option Constituents will be
closed out automatically on the expiration date of the Equity Option Constituents and a notional amount equal
to such close out amount (where such close out amount is not denominated in the Redemption Currency, after
such close out amount has been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate,
as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (such amount, a "Notional Equity Option
Constituent Distribution") will be notionally allocated to the Cash Position on the day of such automatic close
out. Such automatic close out shall not constitute a Rebalancing.]

[In case of FX Forward Constituents, insert:

[(2.7)][*] FX Forward Constituents
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The Reference Portfolio may reference as FX Forward Constituents [long] [short] [long and/or short] positions in
certain FX forwards from the universe described below (the "FX Forward Investment Universe").

[In case of fixed FX Forward Investment Universe, insert:

FX Forward Base Currency Foreign Currency Maximum Tenor
Constituent

1. | [insert FX Forward linsert base currency] linsert foreign linsert maximum
Constituent] currency] tenor]

2. | linsert FX Forward linsert base currency] linsert foreign linsert maximum
Constituent] currency] tenor]

]

[In case of non-fixed FX Forward Investment Universe, insert: only FX forwards exposed to G10 currencies may
be incorporated as FX Constituents in the Reference Portfolio.]

In the absence of any other instructions from the Reference Portfolio Advisor, FX Forward Constituents will be
closed out automatically on the expiration date of the FX Forward Constituents and a notional amount equal to
such close out amount (where such close out amount is not denominated in the Redemption Currency, after
such close out amount has been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate,
as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (such amount, a "Notional FX Forward
Constituent Distribution") will be notionally [allocated to the Cash Position] [reinvested into the respective FX
Forward Constituent] on the day of such automatic close out. Such automatic close out shall not constitute a
Rebalancing.]

[In case of FX Option Constituents, insert:

[(2.8)][*] FX Option Constituents

The Reference Portfolio may reference as FX Option Constituents [long] [short] [long and/or short] positions in
various over-the-counter call and put FX vanilla options from the universe described below (the "FX Option
Investment Universe").

[In case of fixed FX Option Investment Universe, insert:

FX Option Constituent Bloomberg Ticker
1. | linsert FX Option Constituent] [insert Bloomberg
Ticker]
2. | [insert FX Option Constituent] linsert Bloomberg
Ticker]

]

[In case of non-fixed FX Option Investment Universe, insert. Only FX options exposed to G10 currencies with a
maturity of less than [1] [¢] year(s) may be incorporated as FX Option Constituents in the Reference Portfolio [,
subject to the Issuer's ability to access and offer such options at a commercially reasonable cost, as determined
by the Calculation Agent in its reasonable discretion].]

In the absence of other instructions from the Reference Portfolio Advisor, FX Option Constituents will be closed
out automatically on the expiration date of the FX Option Constituents and a notional amount equal to such
close out amount (where such close out amount is not denominated in the Redemption Currency, after such
close out amount has been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as
determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (such amount, a "Notional FX Option
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Constituent Distribution") will be notionally allocated to the Cash Position on the day of such automatic close
out. Such automatic close out shall not constitute a Rebalancing.]

[In case of Credit Default Swap Constituents, insert:

[(2.9)][] Credit Default Swap Constituents

The Reference Portfolio may reference as Credit Default Swap Constituents [long] [short] [long and/or short]
positions in certain credit default swaps as described below (the " Credit Default Swap Investment Universe").

[Insert Credit Default Swap Investment Universe]

[/f long positions are applicable, insert: If a Credit Default Swap Constituent comprises a long position in a credit
default swap from the Credit Default Swap Investment Universe, a notional amount reflecting the gross premium
in respect of such Credit Default Swap Constituent (where such gross premium is not denominated in the
Redemption Currency, after such gross premium has been converted into the Redemption Currency at the then
prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (the absolute value
of such amount, a [if long and/or short positions are applicable, insert: "Notional Negative Credit Default
Swap Constituent Distribution "] [if only long positions are applicable, insert: “Notional Credit Default Swap
Constituent Distribution”]) will be notionally deducted from the Cash Position on the date on which such gross
premium is notionally paid in respect of that Credit Default Swap Constituent.]

[/f short positions are applicable, insert: If a Credit Default Swap Constituent comprises a short position in a credit
default swap from the Credit Default Swap Investment Universe, a notional amount reflecting the net premium
in respect of such Credit Default Swap Constituent (where such net premium is not denominated in the
Redemption Currency, after such net premium has been converted into the Redemption Currency at the then
prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (such amount, a
[if long and/or short positions are applicable, insert: "Notional Positive Credit Default Swap Constituent
Distribution", and, together with each Notional Negative Credit Default Swap Constituent Distribution, a
"Notional Credit Default Swap Constituent Distribution")] [if only short positions are applicable, insert:
"Notional Credit Default Swap Constituent Distribution")] will be notionally allocated to the Cash Position
on the date on which such net premium is notionally paid in respect of that Credit Default Swap Constituent.]]

[In case of Bond Constituents, insert:

[(2.10)][]Bond Constituents

The Reference Portfolio may reference as Bond Constituents [long] [short] [long and/or short] positions in certain
bonds as described below (the "Bond Investment Universe").

[Insert Bond Investment Universe]

[/f long positions are applicable, insert: If a Bond Constituent comprises a long position in a bond from the Bond
Investment Universe, a notional amount reflecting the net coupons of (or any income arising from) such Bond
Constituent (where such net coupons or, as the case may be, income is not denominated in the Redemption
Currency, after such coupons or, as the case may be, income has been converted into the Redemption Currency
at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (such
amount, a [if long and/or short positions are applicable, insert: "Notional Positive Bond Constituent
Distribution"] [if only long positions are applicable, insert: “Notional Bond Constituent Distribution”]) will
be notionally [allocated to the Cash Position] [reinvested into the respective Bond Constituent] on the date on
which such coupons or, as the case may be, income is notionally paid in respect of that Bond Constituent.]

[/f short positions are applicable, insert: If a Bond Constituent comprises a short position in a bond from the Bond
Investment Universe, a notional amount reflecting the gross coupons of (or any income arising from) such Bond
Constituent (where such gross coupons or, as the case may be, income is not denominated in the Redemption
Currency, after such coupons or, as the case may be, income has been converted into the Redemption Currency
at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (the
absolute value of such amount, a [if long and/or short positions are applicable, insert: "Notional Negative Bond
Constituent Distribution”, and, together with each Notional Positive Bond Constituent Distribution, a
“Notional Bond Constituent Distribution")] [if only short positions are applicable, insert: "Notional Bond
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Constituent Distribution")] will be notionally [deducted from the Cash Position] [deducted from the respective
Bond Constituent] on the date on which such coupons or, as the case may be, income is notionally paid in respect
of that Bond Constituent.]]

[In case of Securitised Product Constituents, insert:

[(2.11)][-]Securitised Products Constituents

The Reference Portfolio may reference as Securitised Products Constituents [long] [short] [long and/or short]
positions in certain securitised products as described below (the "Securitised Product Investment Universe").

Only securitised products issued by UBS AG may be incorporated as Securitised Products Constituents in the
Reference Portfolio.

[if long positions are applicable, insert: If a Securitised Product Constituent comprises a long position in a
securitised product from the Securitised Product Investment Universe, a notional amount reflecting net dividends
on (or any income arising from) such Securitised Product Constituent (where such net dividends or, as the case
may be, income is not denominated in the Redemption Currency, after such net dividends or, as the case may
be, income has been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as
determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (such amount, a [if long and/or short positions
are applicable, insert: "Notional Positive Securitised Product Constituent Distribution"] [if only long
positions are applicable, insert: "Notional Securitised Product Constituent Distribution”]) will be notionally
[allocated to the Cash Position] [reinvested into the respective Securitised Product Constituent] on the date on
which such net dividends or, as the case may be, income is notionally paid, valued or determined in respect of
that Securitised Product Constituent.]

[/f short positions are applicable, insert: If a Securitised Product Constituent comprises a short position in a
securitised product from the Securitised Product Investment Universe, a notional amount reflecting gross
dividends on (or any income arising from) such Securitised Product Constituent (where such gross dividends or,
as the case may be, income is not denominated in the Redemption Currency, after such gross dividends or, as
the case may be, income has been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate,
as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (the absolute value of such amount, a [if
long and/or short positions are applicable, insert: "Notional Negative Securitised Product Constituent
Distribution", and, together with each Notional Positive Securitised Product Constituent Distribution, a
"Notional Securitised Product Constituent Distribution")] [if only short positions are applicable, insert:
"Notional Securitised Product Constituent Distribution")] will be notionally [deducted from the Cash
Position] [deducted from the respective Securitised Product Constituent] on the date on which such net dividends
or, as the case may be, income is notionally paid, valued or determined in respect of that Securitised Product
Constituent.]]

[In case of Synthetic Currency Account Constituents, insert:

[(2.12)][*]Synthetic Currency Account Constituents

The Reference Portfolio may reference as Synthetic Currency Account Constituents positive or negative notional
cash balances from the universe described below (the "Synthetic Currency Account Investment Universe").

Synthetic Currency Account Reference Rate Account Spread
Currency
Account
Constituent

1. | [[EUR] Synthetic | [EUR] [In case of USD Account Reference | [In case of identical
Currency Rate, insert: [Federal Funds Target Rate | spreads to positive and
Account] — Upper Bound (Bloomberg page: FDTR | negative cash balances,

<Index>)] [¢] plus the Account Spread] | insert: [¢]%.]

[/n case of non-USD Account Reference | [In  case of different
Rate, insert: [(i) the Federal Funds | spreads to positive and
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Target Rate — Upper Bound (Bloomberg
page: FDTR <Index>), (i) plus the [e]
Forward Implied 3 Month Rate
(Bloomberg page [¢] Curncy), (iii) minus

negative cash balances,
insert: In  respect of
positive  notional cash
balances, [#]%. In respect

[] (each, an "Account Relevant
Screen Page") plus the Account
Spread]

of negative notional cash
balances, [¢]%.]

[Forward Implied 3 Month Rate
(Bloomberg Page: [e¢] Curncy) (the
"Account Relevant Screen Page")
plus the Account Spread]

[e]

2. | linsert Synthetic | [insert linsert Account Reference Rate] [insert Account Spread]
Currency currency|
Account
Constituent]

[In case of identical spreads to positive and negative cash balances, insert: The inclusion of Synthetic Currency
Account Constituents allows for the execution of notional FX spot transactions to convert between the currencies
of the various Synthetic Currency Account Constituents. A Synthetic Currency Account Constituent represents a
notional holding of a cash account denominated in a specific currency and accruing interest at the prevailing
reference rate (the "Account Reference Rate") shown above, which for the avoidance of doubt will be inclusive
of a spread (each, an "Account Spread"). The Account Reference Rate is observed on every [¢] [Weekday].]

[In case of different spreads to positive and negative cash balances, insert: The inclusion of Synthetic Currency
Account Constituents allows for the execution of notional FX spot transactions to convert between the currencies
of the various Synthetic Currency Account Constituents. A Synthetic Currency Account Constituent represents a
notional holding of a cash account denominated in a specific currency and accruing interest at the prevailing
reference rate (the "Account Reference Rate") shown above, which for the avoidance of doubt will be inclusive
of different spreads applied for positive and negative notional cash balances (each, an "Account Spread"). The
Account Reference Rate is observed on every [¢] [Weekday].]

[In case of Futures Constituents and/or Excess Return Index Constituents: [The value of the Synthetic Current
Account Constituents will also be positively or negatively affected by an increase or decrease due to the
performance of any [Futures Constituent(s)] [and/or] [Excess Return Index Constituent(s)]. On each [] [Weekday],
the performance of such [Futures Constituent(s)] [and/or] [Excess Return Index Constituent(s)], positive or negative,
will be notionally transferred to or deducted from the Synthetic Current Account Constituents. Such notional
transfer to or deduction from the Synthetic Current Account Constituents is intended to reflect the mark-to-
market performance of the [Futures Constituent(s)] [and/or] [Excess Return Index Constituent(s)].

Should the Reference Portfolio comprise any [Futures Constituent(s)] [and/or] [Excess Return Index Constituent(s)]
which are not denominated in currencies represented by the Synthetic Currency Account Constituents above,
then the Synthetic Currency Account Investment Universe shall be extended to accommodate such currencies at
the point in time that such [Futures Constituent(s)] [and/or] [Excess Return Index Constituent(s)] are notionally
added to the Reference Portfolio. Therefore, additional Synthetic Currency Accounts Constituents may be
included in the Reference Portfolio as of a later date to represent a notional holding of a cash account
denominated in other currencies. [At the time of such inclusion, the Reference Portfolio Advisor will be informed
of the relevant Account Reference Rate.] [¢]]

Each component of the Account Reference Rate is referred to as an Account Reference Rate component,
including for the avoidance of doubt any spread that is applied. Each Account Reference Rate component, with
the exception of the Account Spread, corresponds to an Account Relevant Screen Page from which such Account
Reference Rate component is sourced, as shown above.

Upon the occurrence of an Account Reference Rate Adjustment Event, the Calculation Agent may make
adjustments in its sole discretion to (i) any or all of the Account Reference Rate components (including for the
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avoidance of doubt, the Spread), and (ii) the then prevailing formula for determining the Account Reference Rate,
and shall determine the effective date of such adjustment(s).]

[(2.13)][]Section 871(m) Withholding

In respect of any [Stock Constituent][,][or, as the case may be,] [ETF Constituent][,][or, as the case may be,] [Fund
Constituent][,][or, as the case may be,] [Futures Constituent][,]lor, as the case may be,] [Equity Option
Constituent][,][or, as the case may be,] [FX Forward Constituent][,]Jlor, as the case may be,] [FX Option
Constituent][,][or, as the case may be,] [Credit Default Swap Constituent][,][or, as the case may be,] [Bond
Constituent][,][or, as the case may be,] [Securitised Product Constituent] (each, a "Relevant Constituent")
which references U.S. equity securities, for the purposes of determining the amount of any [Notional Stock
Constituent Distribution][,][or, as the case may be,] [Notional ETF Constituent Distribution][,][or, as the case may
be,] [Notional Fund Constituent Distribution],]lor, as the case may be,] [Notional Futures Constituent
Distribution][,][or, as the case may be,] [Notional Equity Option Constituent Distribution][,][or, as the case may
be,] [Notional FX Forward Constituent Distribution][,][or, as the case may be,] [Notional FX Option Constituent
Distribution][,][or, as the case may be,] [Notional Credit Default Swap Constituent Distribution][,][or, as the case
may be,] [Notional Bond Constituent Distribution][,][or, as the case may be,] [Notional Securitised Product
Constituent Distribution] notionally allocated to the Cash Position (the "Relevant Notional Distribution"), the
Calculation Agent, acting reasonably, shall reduce the amount of such Relevant Notional Distribution so allocated
by the 30% withholding tax imposed by Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended.

[(2.14)][-]Cash Position

The Reference Portfolio will also contain a Cash Position as a Reference Portfolio Component, which represents
a notional holding of a cash account denominated in the Redemption Currency and accruing interest at the
prevailing reference rate (the "Reference Rate"), which can be negative from time to time. [In case deleverage
trigger applies and Cash applies, insert: For the avoidance of doubt, for the purposes of Section 2, the Cash
Position shall also be an "Eligible Constituent" of the Reference Portfolio.]

[In case of USD rate as Reference Rate, insert: The Reference Rate is observed on every [calendar day] [Banking
Day] [Weekday] and shall be equal to the [United States SOFR Secured Overnight Financing Rate (BBG Page:
SOFRATE Index)] (the "Relevant Screen Page") plus a spread (the "Spread").]

[In case of non-USD rate as Reference Rate: The Reference Rate is observed on every [calendar day] [Banking Day]
[Weekday] and shall be equal to [the (i) the Federal Funds Target Rate — Upper Bound (Bloomberg page: FDTR
<Index>) (ii) plus the [¢] Forward Implied 3 Month Rate (Bloomberg Page: [®] Curncy) (iii) minus [®]] (each a
"Relevant Screen Page") plus a spread (the "Spread") (each, a "Reference Rate Component").]

In respect of a positive Cash Position, the Spread shall be [insert Spread]% and in respect of a negative Cash
Position, the Spread shall be [insert Spread]%.

Upon the occurrence of a Reference Rate Adjustment Event, the Calculation Agent may make adjustments in its
sole discretion to (i) any or all of the Reference Rate Components (including for the avoidance of doubt, the
Spread), and (ii) the then prevailing formula for determining the Reference Rate, and shall determine the effective
date of such adjustment(s).

[If, on any date, the Reference Portfolio Advisor requests that the Issuer make a Conditional Distribution in respect
of the Securities and the Issuer makes such Conditional Distribution in accordance with Section [(2.15)][*] and
§ [3] of the Terms and Conditions of the Securities, the Cash Position shall be notionally reduced on the relevant
Conditional Distribution Determination Date in respect of such Conditional Distribution by an amount equal to
the relevant Conditional Distribution.]

[If, on any Conditional Coupon Determination Date, the Reference Portfolio Advisor advises the Issuer and the
Calculation Agent that there have been one or more Relevant Notional Distribution(s) in respect of one or more
Reference Portfolio Components during the immediately preceding Conditional Coupon Period and the Issuer
pays a corresponding Conditional Coupon Amount in accordance with § 3 of the Terms and Conditions of the
Securities, the Cash Position shall be notionally reduced on the relevant Conditional Coupon Payment Date
immediately following such Conditional Coupon Determination Date by an amount equal to the aggregate of
such Relevant Notional Distribution(s).]
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[Further, on each day when [a Stock Borrow Fee,] [a Reference Portfolio Advisor Performance Fee,] a Reference
Portfolio Fee and/or an Adjustment Fee becomes due as described in Section [(5)][¢], the value of the Cash Position
will be reduced by an amount equal to such [Stock Borrow Fee,] [Reference Portfolio Advisor Performance Fee,]
Reference Portfolio Fee and/or, as the case may be, Adjustment Fee.] [Further, on each day when [a Stock Borrow
Fee,] [a Reference Portfolio Advisor Performance Fee,] a Reference Portfolio Fee and/or an Adjustment Fee
becomes due, the value of the Cash Position will be reduced as described in Section (5).]

[On each Reference Portfolio Calculation Date, an amount equal to the positive performance of any [Futures
Constituent] [or, as the case may be,] [Excess Return Index Constituent] as of such date shall be notionally
allocated to the Cash Position and, conversely, an amount equal to the negative performance of any [Futures
Constituent] [or, as the case may be,] [Excess Return Index Constituent] as of such date shall be notionally
deducted from the Cash Position. Accordingly, on each Reference Portfolio Calculation Date, the Cash Position
shall reflect the positive or, as the case may be, negative mark-to-market performance of each [Futures
Constituent] [or, as the case may be,] [Excess Return Index Constituent] comprised in the Reference Portfolio on
such date.]

Finally, the value of the Cash Position will be adjusted to take into account any Relevant Notional Distribution(s)
in respect of one or more Reference Portfolio Components, in each case, notionally allocated to or, as the case
may be, deducted from the Cash Position from time to time. [The value of the Cash Position will also be adjusted
to reflect any payments under any notional FX forward contracts (including, without limitation, any Currency
Hedges) entered into by the Issuer from time to time.]

[(2.15)][*]Conditional Distributions

From time to time, the Reference Portfolio Advisor is entitled to request that the Issuer make a conditional
distribution to the Securityholders in an amount in the Redemption Currency equal to or less than the positive
balance of the Cash Position at such time (a "Conditional Distribution").

In connection with each Conditional Distribution which the Reference Portfolio Advisor requests in accordance
with the preceding paragraph, the Reference Portfolio Advisor shall give not less than five (5) Banking Days' prior
written notice to the Issuer and to the Calculation Agent which specifies (i) the proposed amount of such
Conditional Distribution and (ii) the date on which the Reference Portfolio Advisor proposes to notionally reduce
the value of the Cash Position by an amount equal to such Conditional Distribution and for the Calculation Agent,
acting reasonably, to adjust the Reference Portfolio Level accordingly (the "Conditional Distribution
Determination Date"), provided that the Reference Portfolio Advisor may give such shorter notice to the Issuer
and to the Calculation Agent for the purposes of this paragraph as may be agreed between the Reference
Portfolio Advisor and the Issuer from time to time.

If the Calculation Agent, in its reasonable discretion, does not agree with the Conditional Distribution
Determination Date notified to it by the Reference Portfolio Advisor, the Calculation Agent and the Reference
Portfolio Advisor shall negotiate in good faith to agree an alternative Conditional Distribution Determination Date.

If the Calculation Agent and the Reference Portfolio Advisor agree such alternative Conditional Distribution
Determination Date, the Reference Portfolio Advisor shall, within one (1) Banking Day of such agreement, give
written notice to the Issuer of such alternative Conditional Distribution Determination Date for the purposes of
such Conditional Distribution and requesting the Issuer to make such Conditional Distribution on the date falling
five (5) Banking Days following the corresponding Conditional Distribution Determination Date.

If the Calculation Agent and the Reference Portfolio Advisor do not agree such alternative Conditional
Distribution Determination Date, the notice given by the Reference Portfolio Advisor shall be null and void and
the Issuer shall not make a corresponding Conditional Distribution.

The Reference Portfolio Advisor shall not instruct the Issuer to make more than [two (2)] [¢] Conditional
Distributions in any calendar year.

[(2.16)][*]Currency Hedging
At any time, the Reference Portfolio may comprise one or more Reference Portfolio Components denominated

in a currency other than the Redemption Currency (such reference Portfolio Components, the "Non-
Redemption Currency Components").
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[In case no hedging applies, insert: There is no hedging of currency exchange risk in respect of any Non-
Redemption Currency Components comprised in the Reference Portfolio.]

[In case FX Forward Constituents included and discretionary hedging applies, insert. The resulting currency
exchange risks may be partially hedged through the use of FX Forward Constituents, at the discretion of the
Reference Portfolio Advisor.

[In case automated hedging applies, insert. On or before each Hedging Date, the Reference Portfolio Advisor,
acting in its reasonable discretion, shall notionally enter into one or more Currency Hedge(s) in respect of all Non-
Redemption Currency Components comprised in the Reference Portfolio on such date to reduce the risk of
currency fluctuations.

Notwithstanding the above, if the Reference Portfolio Advisor, acting in its reasonable discretion and following
consultation with the Calculation Agent, determines that the Reference Portfolio Advisor cannot notionally enter
into one or more Currency Hedge(s) in accordance with the preceding paragraph on commercially reasonable
terms (in particular, in case of extraordinary market conditions), the Reference Portfolio Advisor shall not be
required to enter into such Currency Hedge(s).

Any Currency Hedge(s) which the Reference Portfolio Advisor has entered into shall not be adjusted during a
Hedging Period to reflect the performance of any Non-Redemption Currency Component or any Rebalancings
which have occurred during such Hedging Period. Therefore, in such circumstances, such Currency Hedge(s)
would not protect against any residual currency exchange risks.]

Any Currency Hedge(s) will be closed out automatically on their relevant expiration and a notional amount equal
to such close out amount will be notionally allocated to the Cash Position on the day of such automatic close
out. [For the purposes of Section [(2.13)][®] and [(2.14)][], such close out amount shall constitute a "Notional
FX Forward Constituent Distribution").] Such automatic close out shall not constitute a Rebalancing]

[In case discretionary hedging or automated hedging applies, insert: For these purposes:

"Currency Hedge" means, in respect of each Hedging Period, one or more notional FX forwards with term
expiring on the first Banking Day of the immediately following Hedging Period (or, in the case of the last Hedging
Period, on the Valuation Date) and with an aggregate notional amount equal to the aggregate Exposure of the
Non-Redemption Currency Components as of the first day of the relevant Hedging Period.

"Hedging Date" means the [20"][insert day] calendar day of each calendar month, or, if such date is not a
Banking Day, the immediately following Banking Day, provided that the first Hedging Date shall be the Fixing
Date.

"Hedging Period" means [¢] [each period from[, and including,] [*] one Hedging Date, tol, but excluding,] [e]
the next following Hedging Date, provided that the first Hedging Period shall commence on [(and include)] [e]
the Fixing Date and the last Hedging Period shall end on [(but exclude)] [¢] the Valuation Date].]
[(2.17)][*]Investment Restrictions

Reference Portfolio Constituents may be selected by the Reference Portfolio Advisor for notional purchase or, as
the case may be, sale or unwind in accordance with the following investment restrictions (the "Investment
Restrictions").

For the avoidance of doubt: The responsibility and legal duty that the Reference Portfolio complies
with the Investment Restrictions is solely with the Reference Portfolio Advisor.

[/n case deleverage trigger applies, insert:
(2.17.D]10+] Deleverage Event

If, on any [[Constituents Business Day] [Weekday] in respect of [all Reference Portfolio Constituents] [any
Reference Portfolio Constituent]] [date] [+], the Calculation Agent, in its reasonable discretion, determines that
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the Reference Portfolio Level is [equal to or] lower than the Deleverage Trigger, a "Deleverage Event" shall
occur on such date. Upon the occurrence of a Deleverage Event, certain portfolio investment restrictions shall be
adjusted as described under Section [(2.17.2)][+] (Portfolio Investment Restrictions) below.

For these purposes, "Deleverage Trigger" means [level] [(being [*]% of the Initial Reference Portfolio Level)].]

[(2.17.2)][]

Portfolio Investment Restrictions

[(@)][(+)] The sum of the Exposures of all Reference Portfolio Constituents[, excluding FX Forward

Constituents,] in respect of which the Reference Portfolio has long positions is capped at a
maximum of [100][insert Long Leverage Threshold]% (the "Long Leverage Threshold") at all
times during the lifetime of the Securities.

[In case deleverage trigger applies and Delta-1 applies, insert: Upon the occurrence of a
Deleverage Event, the Long Leverage Threshold shall immediately be reduced to [O][insert Long
Leverage Threshold cap]% at all times during the remaining lifetime of the Securities.]

[In case deleverage trigger applies and Cash applies, insert. Upon the occurrence of a Deleverage
Event, the Long Leverage Threshold shall immediately be reduced to [Ollinsert Long Leverage
Threshold cap]% at all times and only the Cash Position shall be an Eligible Constituent during
the remaining lifetime of the Securities.]

[(D)][(*)] [In case deleverage trigger applies, insert: At all times prior to the occurrence of a Deleverage

Event, the] [In case deleverage trigger does not apply, insert: The] sum of the absolute values of
the Exposures of all Reference Portfolio Constituents|, excluding FX Forward Constituents,] in
respect of which the Reference Portfolio has short positions is capped at a maximum of
[100][insert Short Leverage Threshold]% (the "Short Leverage Threshold") at all times during
the lifetime of the Securities.

[In case deleverage trigger applies and Delta-1 applies, insert: Upon the occurrence of a
Deleverage Event, the Short Leverage Threshold shall immediately be reduced to [O][insert Short
Leverage Threshold floor]% at all times during the remaining lifetime of the Securities.]

[In case deleverage trigger applies and Cash applies, insert. Upon the occurrence of a Deleverage
Event, the Short Leverage Threshold shall immediately be reduced to [O]linsert Short Leverage
Threshold floor]% at all times and only the Cash Position shall be an Eligible Constituent during
the remaining lifetime of the Securities.]

[[In case deleverage trigger applies, insert: At all times prior to the occurrence of a Deleverage
Event, a] [In case deleverage trigger does not apply, insert. A] value at risk ("VaR") limit of
[60]linsert VaR limit]% of the [Deleverage Trigger] [Stop Loss Level] [Reference Portfolio Level]
must be maintained at all times, including for the avoidance of doubt when a Rebalancing occurs
(taking into account all Eligible Constituents which the Reference Portfolio Advisor has proposed
to notionally include in the Reference Portfolio pursuant to such Rebalancing or, as the case may
be, all existing Reference Portfolio Constituents to exposure to which in the Reference Portfolio
the Reference Portfolio Advisor has proposed to increase or decrease pursuant to such
Rebalancing). The VaR shall be the lowest of the [99%][insert confidence level] confidence levels
over a 2-week period (calculated by scaling the 1-day VaR) of the 1-year, 2-year, 3-year, [] and
Monte Carlo VaR, as determined by the Calculation Agent in its sole discretion.

[In case deleverage trigger applies, insert. Upon the occurrence of a Deleverage Event, the VaR
limit shall immediately be removed and shall no longer apply at any time during the remaining
lifetime of the Securities.]]

[In case of FX Forward Constituents, insert:

[(D]I(+)] The sum of the Exposures of all Reference Portfolio Constituents, excluding FX Forward

Constituents, is capped at a maximum of [100%] (the "Leverage Threshold") at all times
during the lifetime of the Securities.
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[(@)][(+)] The sum of the absolute values of the Exposures of all FX Forward Constituents is capped at
[100%] [the sum of the Weights of all Reference Portfolio Constituents that are not
denominated in the Redemption Currency] at all times during the lifetime of the Securities (the
"FX Forward Threshold").]

[In case of Constituents which constitute funded short positions, insert:

(D] [In case deleverage trigger applies, insert:. At all times prior to the occurrence of a Deleverage
Event, the] [In case deleverage trigger does not apply, The] sum of the absolute values of the
Exposures of all Reference Portfolio Constituents[, excluding FX Forward Constituents,] is capped
at a maximum of [200][insert Gross Leverage Threshold]% (the "Gross Leverage Threshold")
at all times during the lifetime of the Securities.

[In case deleverage trigger applies and Delta-1 applies, insert: Upon the occurrence of a
Deleverage Event, the Gross Leverage Threshold shall immediately be reduced to [100][insert
Gross Leverage Threshold cap]% at all times during the remaining lifetime of the Securities.]

[In case deleverage trigger applies and Cash applies, insert. Upon the occurrence of a Deleverage
Event, the Gross Leverage Threshold shall immediately be reduced to [100][insert Gross Leverage
Threshold cap]% at all times and only the Cash Position shall be an Eligible Constituent during
the remaining lifetime of the Securities.]]

[In case of Equity Option Constituents, insert:

[(@Il(*)] The maximum loss potential of the aggregate of all Option Spread Payoffs (the "Option Loss
Spread Threshold"), expressed as a percentage of the Reference Portfolio Level, is at all times
lower than the Weight of the Cash Position.

For these purposes, "Option Spread Payoff" means the sum of the combined Exposures of all
Equity Option Constituents which reference the same underlying stock or, as the case may be,
ETF and which have the same expiration date, determined as at the respective expiration date
of such Equity Option Constituents. An Equity Option Constituents shall not have an Option
Spread Payoff if it comprises a single short call or put option.

[(M][(*)] The sum of the absolute value of the Exposures of all single Equity Option Constituents which
comprise single exchange-traded equity put options (each, a "Single Short Put Option"),
expressed as a percentage of the Reference Portfolio Level, is at all times equal to or lower than
the Weight of the Cash Position.

[(D][(+)] The Weight of the Cash Position is at all times equal to or greater than the sum of the absolute value of
the Exposures of all Single Short Put Options and the Option Loss Spread Threshold.]

[2.17.3][] Constituent Investment Restrictions
[(@)][(*)] The Weight of the Cash Position shall at all times be greater than [-5][insert limit]%.

[(b)][(+)] [Prior to the occurrence of a Deleverage Event only, the][The] Weight of the Cash Position shall,
on average throughout a calendar year, be smaller than [50][insert limit]%.

[In case of Stock Constituents, insert:[(c)][(*)] The absolute value of the Exposure of each Stock
Constituent is capped at a maximum of [10][insert limit]%.]

[In case of ETF Constituents, insert:[(d)][(+)] The Exposure of any single ETF Constituent is capped
at [20]linsert limit]%.]

[In case of Fund Constituents, insert:

[(e)][(+)] The Exposure of any single Fund Constituent is capped at [20][insert limit]%.]
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[In case of ETF Constituents or Fund Constituents, insert:

[((DI(*)] The absolute value of the Holdings of each [ETF Constituent] [and/or] [Fund Constituent] is
capped at a maximum of [5][insert limit]% of the assets under management of such Reference
Portfolio Constituent, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion (the
"Concentration Threshold") at all times during the lifetime of the Securities.]

[In case of Equity Option Constituents, insert:

[(@]l(*)] Short positions in any exchange-traded equity call options (without leverage, knock-out or any
other structured features) can only be used for covered call strategies. As such, the absolute
value of the Exposure of a short position in any exchange-traded equity call option (without
leverage, knock-out or any other structured features) must be less than or equal to the Exposure
of the corresponding Reference Portfolio Constituent.

(ML)

—

Short positions in any exchange-traded equity put options (without leverage, knock-out or any
other structured features) can only be used if covered by the Cash Position. As such, the absolute
value of the Exposure of a short position in any exchange-traded equity put option (without
leverage, knock-out or any other structured features) must be less than or equal to the Weight
of the Cash Position and must be equal to or greater than the sum of all the Exposures, in
respect of which the Reference Portfolio has a short position, of all exchange-traded equity put
options (without leverage, knock-out or any other structured features).

[(M[(+)] The Exposure of any single Equity Option Constituent which comprises a single short call option
position (a "Single Short Call Position") shall at all times be covered by a corresponding Equity
Option Constituent which comprises a long position in the same underlying stock or, as the case
may be, ETF. The Weight of such Equity Option Constituent which comprises a long position,
expressed as a percentage of the Reference Portfolio Level, shall be equal to or greater than the
Exposure of such Single Short Call Position.

[insert any other applicable investment restrictions]]
[(2.17.4)][] Consequences of Investment Restrictions Breaches

In case any of the above Investment Restrictions are breached at any time during the life of the Securities, the
Issuer has the right, but is not obliged, to notionally unwind Reference Portfolio Constituents in its reasonable
discretion until no such breach exists. In respect of such notional unwind, a notional credit or debit, as the case
may be, shall be made to the Cash Position corresponding to the Notional Net Disposal Value of such Reference
Portfolio Constituents with effect from the date of the notional unwind.

[(2.18)][-]JAdditional Definitions

["Account Reference Rate Adjustment Event" means that an Account Reference Rate component (i) has
ceased to be, or will cease to be, available, (i) is one which a relevant regulatory supervisor has determined is no
longer, or as of a specified future date will no longer be, representative of the underlying market and economic
reality that such rate is intended to measure, or (iii) is no longer suitable for the purpose of determining the
Account Reference Rate taking into account the accrual rate or cost of financing incurred or charged by the
Issuer, in each case, as determined by the Calculation Agent in its sole discretion.]

["Currency Exposure" means, with respect to any [Reference Portfolio Constituent] [UBS Risk Premia Index
Constituent], on the Fixing Date or any [Reference Portfolio Calculation Date] [Banking Day] [¢] thereafter, the
product of the number of units of such [Reference Portfolio Constituent] [UBS Risk Premia Index Constituent] per
Security, the value of such [Reference Portfolio Constituent] [UBS Risk Premia Index Constituent] and the number
of Securities outstanding on such date, each as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.]

"Exposure" means, with respect to any Reference Portfolio Constituent, on the Fixing Date or on any [Reference
Portfolio Calculation Date] [Banking Day] [] thereafter, the notional exposure in the Redemption Currency of
such Reference Portfolio Constituent, as converted into the Redemption Currency, where such Reference
Portfolio Constituent is not denominated in the Redemption Currency, at the then prevailing currency exchange
rate, divided by the Reference Portfolio Level, both as determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion.
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["Holdings" means, with respect to any [ETF Constituent] [or] [Fund Constituent], on the Fixing Date or on any
[Reference Portfolio Calculation Date] [Banking Day] [e] thereafter, the product of the Weight of such Reference
Portfolio Constituent, the Reference Portfolio Level and the number of Securities outstanding on such date, all
as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.]

["Increased Cost of Stock Borrow" means that a Notional Investor would incur substantially higher costs to
borrow (or maintain a borrowing of) any relevant Reference Portfolio Component comprised in the notional
Reference Portfolio, for reasons including, but not limited to, the Reference Portfolio Component being
considered to have a special status by the market, as determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion.]

["Maximum Currency Exposure"” means, with respect to any [UBS Risk Premia Index Constituent] [UBS
Hedging Strategies Constituent], on the Fixing Date or any [Reference Portfolio Calculation Date] [Banking Day]
[] thereafter, the maximum permissible Currency Exposure on such date, as determined by the Calculation Agent
in its reasonable discretion.]

["Maximum Exposure" means, with respect to any [UBS Risk Premia Index Constituent] [UBS Hedging
Strategies Constituent], on the Fixing Date or any [Reference Portfolio Calculation Date] [Banking Day] [e]
thereafter, the maximum permissible Exposure on such date, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion.]

["Reference Rate Adjustment Event" means that a Reference Rate Component (i) has ceased to be, or will
cease to be, available, (i) is one which a relevant regulatory supervisor has determined is no longer, or as of a
specified future date will no longer be, representative of the underlying market and economic reality that such
rate is intended to measure, or (iii) is no longer suitable for the purpose of determining the Reference Rate taking
into account the accrual rate or cost of financing incurred or charged by the Issuer, in each case, as determined
by the Calculation Agent in its sole discretion.]

"Weight" means, with respect to any Reference Portfolio Component, on the Fixing Date or on any [Reference
Portfolio Calculation Date] [Banking Day] [e] thereafter, the notional value of such Reference Portfolio
Component divided by the Reference Portfolio Level, as determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion.

(3) Initial Composition of the Reference Portfolio

The Reference Portfolio [was created] [will be created] on the Fixing Date with an initial value equal to the Initial
Reference Portfolio Level. On the Fixing Date, the Reference Portfolio Components [were as set out below] [will
be as set out in accordance with the below [indicative] parameters]:

Bloomberg Ticker | Reference Base [Foreign [Tenor* Price Exposure
Portfolio Currency | Currency* / Weight
Component
1. | [insert Bloomberg | [Stock linsert linsert linsert linsert linsert
Ticker] Constituent] | base foreign tenor] price] exposure/
currency] | currency] weight]
2. | [insert Bloomberg | [FX linsert linsert linsert linsert linsert
Ticker] Constituent] | pase foreign tenor] price] exposure/
currency] currency] weight]
3. | linsert Bloomberg | [Cash linsert linsert linsert linsert [insert
Ticker] Position] base foreign tenor] price] exposure/
currency] | currency] weight]
4. | linsert Bloomberg | [insert [insert [insert linsert linsert linsert
Ticker] Reference base foreign tenor]] price] exposure/
Portfolio currency] | currencyl] weight]
Component]
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[* This column is applicable to FX Constituents only.]

(4)

(4.3)

Rebalancings of the Reference Portfolio

A Rebalancing may be initiated by the Reference Portfolio Advisor on any Banking Day following the
Fixing Date, effective as of the immediately following Banking Day (such day, a "Reference Portfolio
Adjustment Date"), provided that the Reference Portfolio Advisor shall not initiate a Rebalancing if the
Reference Portfolio Advisor determines, acting reasonably, that, on the Reference Portfolio Adjustment
Date in respect of such Rebalancing, a Market Disruption Event (which includes an FX Disruption Event)
would occur or be subsisting in respect of any Reference Portfolio Constituent being the subject of such
Rebalancing.

[The [expected] number of Rebalancings in any such [12][insert number of months] month period shall
be less than [52][insert number of Rebalancings].]

For the avoidance of doubt, a single Rebalancing may comprise of a change to more than one Reference
Portfolio Constituent, and therefore a change in the position of multiple Reference Portfolio Constituents
which were the result of a single Rebalancing instruction by the Reference Portfolio Advisor shall be
considered as one Rebalancing.

On any Banking Day, the Reference Portfolio Advisor is entitled to, as it deems appropriate in its
reasonable discretion, give notice to the Calculation Agent of its intention to initiate a Rebalancing on
such day (a "Rebalancing Notice"), and effective on the Reference Portfolio Adjustment Date.

Save as the Calculation Agent may otherwise agree, a Rebalancing Notice shall not be effective if, at the
time of such Rebalancing Notice is received, a Rebalancing in respect of any Rebalancing Notice received
earlier on such Banking Day has not yet been completed or otherwise rejected. For the purposes hereof,
a Rebalancing is deemed completed upon notification by the Calculation Agent to the Reference
Portfolio Advisor, with respect to the relevant Rebalancing, of the relevant Notional Net Acquisition Value
of each Eligible Constituent notionally included in the Reference Portfolio, the Notional Net Disposal
Value(s) of each Reference Portfolio Constituent notionally removed from the Reference Portfolio and
the Exposure of each applicable Reference Portfolio Constituent notionally comprised in the Reference
Portfolio following the relevant Rebalancing.

Should the Calculation Agent determine that a Rebalancing shall be effective over multiple days (for
example in the scenario where some Reference Portfolio Constituents or Eligible Constituents, as the
case may be, referenced in a Rebalancing may be notionally acquired or unwound on a Constituents
Business Day and other Reference Portfolio Constituents or Eligible Constituents, as the case may be,
referenced in the same Rebalancing may be notionally acquired or unwound on a subsequent
(immediately following or otherwise) Constituents Business Day), then despite the effective date covering
multiple Constituents Business Days, it shall be treated as a single Rebalancing.

The Calculation Agent will determine the exact number of Reference Portfolio Constituents based on
prevailing market conditions, including exchange rates when relevant, in its reasonable discretion. Such
number may deviate from the target Weight or Exposure recommended by the Reference Portfolio
Advisor.

On each Reference Portfolio Adjustment Date, notional debits and credits to the Cash Position shall be
made as follows

(a) In respect of the notional acquisition of exposure to a Reference Portfolio Constituent, a notional
debit or credit, as the case may be, shall be made to the Cash Position corresponding to the
Notional Net Acquisition Value of such Reference Portfolio Constituent, with effect from the
date of the notional acquisition of exposure to such Reference Portfolio Constituent; and

(b) In respect of the notional unwind of exposure to a Reference Portfolio Constituent, a notional
debit or credit, as the case may be, shall be made to the Cash Position corresponding to the
Notional Net Disposal Value of such Reference Portfolio Constituent, with effect from the date
of the notional unwind of exposure to such Reference Portfolio Constituent.
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For the avoidance of doubt, if the notional acquisition or unwind of exposure to a Reference Portfolio
Constituent results in the notional credit or debit to the Cash Position and such Reference Portfolio
Constituent is not denominated in the Redemption Currency, then the Calculation Agent will apply the
prevailing currency exchange rate, as determined in its reasonable discretion determine the value of the
notional credit or debit to the Cash Position.

The Calculation Agent is entitled but has no legal duty to refuse the notional acquisition or unwind of
exposure to any Reference Portfolio Constituent and to require the Reference Portfolio Advisor to initiate
a Rebalancing in certain circumstances, as follows:

(a) The Reference Portfolio Advisor has selected a security, asset, exposure or contract for inclusion
in the Reference Portfolio which is not part of the Investment Universe;

(b) The Reference Portfolio is in, or following the relevant Rebalancing would, breach any of the
Investment Restrictions or any other rule or provision contained herein;

(a) A Market Disruption Event (which includes an FX Disruption Event) has occurred in respect of
the relevant Reference Portfolio Constituent on the relevant Reference Portfolio Adjustment
Date,

(d) The Calculation Agent determines that a Hedging Disruption Event has occurred in relation to

any Reference Portfolio Constituent or Eligible Constituent. In this paragraph, "Hedging
Disruption Event" means the determination by the Calculation Agent that it would not be
reasonably practicable or it would otherwise be undesirable, for any reason, for a notional
Investor wholly or partially to establish, re-establish, substitute or maintain any hedging
transaction which in the determination of the Calculation Agent would be necessary or desirable
to hedge the obligations of an issuer of securities linked to the performance of the Reference
Portfolio (such reasons may include, but are not limited to (i) any material illiquidity in the market
for any Reference Portfolio Constituent or Eligible Constituent, (ii) a change in any applicable
law (including, without limitation, any tax law) or the promulgation of, or change in, the
interpretation of any court, tribunal or regulatory authority with competent jurisdiction of any
applicable law (including any action taken by a taxing authority); or (iii) the general unavailability
of market participants who would agree to enter into any such hedging transaction on
commercially reasonable terms or at all; and

(e) The Calculation Agent determines that it would not be reasonably practicable for a notional
Investor in the same position as the Issuer to make purchases and/or sales of the Reference
Portfolio Constituent(s), as the case may be, due to compliance, regulatory, reporting or
reputational constraints, take-over considerations, internal restrictions or lack of internal
approval.

In the event that the Calculation Agent requires the Reference Portfolio Advisor to initiate a Rebalancing
such that the Reference Portfolio complies with the foregoing, the Reference Portfolio Advisor shall, as
soon as is reasonably practicable and without undue delay, initiate a Rebalancing such that the Reference
Portfolio complies with the foregoing as at the immediately following Reference Portfolio Adjustment
Date. The Reference Portfolio Advisor has no right to object to such Rebalancing required by the
Calculation Agent.

For the avoidance of doubt: Notwithstanding the entitlements of the Calculation Agent under this
paragraph, the sole responsibility and legal duty to manage the Reference Portfolio in compliance with
the rules and provisions contained in this Section [(4)][] is with the Reference Portfolio Advisor.

As soon as is reasonably practicable after receipt of an effective Rebalancing Notice on a Reference
Portfolio Adjustment Date, and subject to any rejection pursuant to Section [(4.5)][*] above, the
Calculation Agent shall notify the Reference Portfolio Advisor of (a) the Notional Net Acquisition Value
and Notional Net Disposal Value applicable to each Reference Portfolio Constituent that is subject to the
Rebalancing and (b) the Exposure of each Reference Portfolio Constituent comprised in the Reference
Portfolio as a result of the Rebalancing. Upon receipt by the Reference Portfolio Advisor of such notice
from the Calculation Agent, the Rebalancing shall be binding and conclusive on the Reference Portfolio
Advisor in the absence of manifest error.
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For the avoidance of doubt, a proposed Rebalancing shall be effective only if and to the extent that the
Calculation Agent, on the Reference Portfolio Adjustment Date on which the relevant Rebalancing Notice
is given, notifies to the Reference Portfolio Advisor the information mentioned in (a) and (b) above.
Should a proposed Rebalancing not be fully effective on a Reference Portfolio Adjustment Date, subject
to Section [(4.3)][], the Reference Portfolio Advisor will be required to deliver one or more further
Rebalancing Notices in accordance with the provisions hereof to execute the remainder of the initially
proposed Rebalancing.

In this section:

(@) "Notional Net Acquisition Value" means, in relation to an Eligible Constituent, the notional
price (net of any applicable Adjustment Fee) at which the Calculation Agent determines that a
notional investor would be able to notionally acquire exposure to such Reference Portfolio
Constituent (where applicable, [on the Relevant Exchange]l,]lor] [on the Relevant Trading
System][,]lor] [on the Relevant Futures and Options Exchange]) at the execution time on the
relevant Reference Portfolio Adjustment Date, as converted into Redemption Currency where
such Reference Portfolio Constituent is not denominated in the Redemption Currency, at the
then prevailing currency exchange rate, each as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion; and

(b) "Notional Net Disposal Value" means, in relation to a Reference Portfolio Constituent, the
notional price (net of any applicable Adjustment Fee) at which the Calculation Agent determines
that a notional investor would be able to notionally unwind exposure to such Reference Portfolio
Constituent (where applicable, [on the Relevant Exchangel]l,]lor] [on the Relevant Trading
System][,]lor] [on the Relevant Futures and Options Exchange]) at the execution time on the
relevant Reference Portfolio Adjustment Date, as converted into Redemption Currency, where
such Reference Portfolio Constituent is not denominated in the Redemption Currency, at the
then prevailing currency exchange rate, each as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion.

Fees and Costs applicable to the Reference Portfolio

The Reference Portfolio Level is calculated net of certain fees, costs, taxes, charges and expenses that may be
incurred from time to time in connection with the creation, maintenance and management of the Reference
Portfolio, as follows:

[5.1)

Reference Portfolio Advisor Fee: The Reference Portfolio Advisor will receive a fee (the "Reference
Portfolio Advisor Fee")of [0.50][insert Reference Portfolio Advisor Fee]% per annum of the Reference
Portfolio Level, accruing on a pro-rata daily basis by reference to the closing Reference Portfolio Level as
of the immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date, as determined by the Calculation
Agent in its reasonable discretion.]

[(5.2)][*] Issuer Fee:

[In case of fixed Issuer Fee, insert: The Issuer will receive a fee (the "Issuer Fee") of [0.35] [insert Issuer
Fee]% per annum of the Reference Portfolio Level, accruing on a pro-rata daily basis by reference to the
closing Reference Portfolio Level as of the immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date,
as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.]

[In case of tiered Issuer Fee, insert: The Issuer will receive a fee (the "Issuer Fee") [of [0.35] [insert Issuer
Fee]% per annum in respect of [Stock Constituents that are classified as shares in "Emerging Market"
corporates worldwide, according to the most recent MSCI Methodology] [insert applicable Constituents],
and [0.35] [insert Issuer Fee]% per annum in respect of all other Reference Portfolio Components] [[(i)]
with respect to each Reference Portfolio Constituent specified in the table below equal to the percentage
per annum of the Exposure with respect to each Reference Portfolio Constituent specified in the table
below] [(taking into account, where applicable, the currency of such Reference Portfolio Constituent
specified in the table below)] [and, [(ii)] with respect to each Reference Portfolio Constituent not specified
in the table below, equal to [+]% per annum of the Exposure with respect to such Reference Portfolio
Constituent], accruing on a pro-rata daily basis by reference to the closing Reference Portfolio Level as
of the immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date, as determined by the Calculation
Agent in its reasonable discretion.

UBS AG

Securities Note



Information about the Underlying

289

[
Reference Portfolio | Currency Percentage of Exposure
Constituent
linsert  Reference Portfolio | [e] linsert Issuer Fee]% per annum
Constituent]
linsert Reference Portfolio | [e] linsert Issuer Fee]% per annum
Constituent]
linsert  Reference Portfolio | [] linsert Issuer Fee]% per annum
Constituent]

The maximum Issuer Fee is therefore [insert maximum Issuer Fee]% per annum.]

[In case of single Issuer Fee at Reference Portfolio Level and tiered Fee Exposure Level, insert: The Issuer
will receive a fee comprising the sum of (i) [0.10] [insert Issuer Fee]% per annum of the Reference
Portfolio Level and (ii) a percentage per annum of the Exposure with respect to each Reference Portfolio
Constituent as specified in the table below, both of which shall accrue on a pro-rata daily basis by
reference to the closing Reference Portfolio Level as of the immediately preceding Reference Portfolio
Calculation Date, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.

Reference Portfolio Constituent Percentage of Exposure

linsert Reference Portfolio Constituent] linsert Issuer Fee]% per annum
linsert Reference Portfolio Constituent] linsert Issuer Fee]% per annum
linsert Reference Portfolio Constituent] linsert Issuer Fee]% per annum

]

[In case of non-tiered AUM-based Issuer Fee, insert: The Issuer will receive a fee (the "Issuer Fee") in an
amount equal to a percentage of the Reference Portfolio Level, accruing on a pro-rata daily basis, as
determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.

The Issuer Fee on any date is determined in accordance with the table below by reference to the
Outstanding Principal Amount ("OPA") of the Securities on the immediately preceding Fee Observation
Date.

OPA Issuer Fee

[insert OPA] [0.35][insert Issuer Fee]% per annum
linsert OPA] linsert Issuer Fee]% per annum
linsert OPA] linsert Issuer Fee]% per annum

[The Issuer Fee shall further include any amount payable by the Issuer by way of or towards mandatory
[UK] [Swiss] [insert applicable tax jurisdiction] VAT in respect of the Reference Portfolio Advisor Fee. The
level of mandatory [UK] [Swiss] [insert applicable tax jurisdiction] VAT is subject to change and, therefore,
the Issuer Fee can be revised accordingly at the discretion of the Calculation Agent, subject to not less
than [two (2)] [insert number] Banking Days' prior notification to the Securityholders in accordance with
§ 14 of the Terms and Conditions of the Securities.]
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For these purposes:

"Outstanding Principal Amount" means, on any date, an amount equal to the product of the Number
of Outstanding Securities on such date and the Reference Portfolio Level as of the immediately preceding
Fee Observation Date, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.

"Fee Observation Date" means the Fixing Date and each 31 March, 30 June, 30 September and 31
December thereafter, provided that if any such date is not a Banking Day, the relevant Fee Observation
Date shall be postponed until the immediately following Banking Day.

"Number of Outstanding Securities" means, on any date, the number of Securities outstanding on
the immediately preceding Fee Observation Date, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion.]

[[(5.3)][*]Reference Portfolio Advisor Performance Fee: The Reference Portfolio Advisor will receive a

performance fee (the "Reference Portfolio Advisor Performance Fee"), levied on the positive daily
performance (if any) of the Reference Portfolio, as determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion.

On any Reference Portfolio Calculation Date, the Reference Portfolio Advisor Performance Fee shall be
an amount equal to a percentage of the positive difference, if any, between the Gross Reference Portfolio
Level as of such date and the High Water Mark Level as of the immediately preceding Reference Portfolio
Calculation Date, in each case, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion. The
Reference Portfolio Advisor Performance Fee shall be factored into the determination of the Reference
Portfolio Level as follows:

RPL;=GPRL-MAX[PFx(GPRL-HWM;_,), 0]
and shall be accrued within and shall be deducted from the Cash Position.
Where:

"HWM" or "High Water Mark Level" means [100.00][insert HWM]% [of the [Initial] Reference
Portfolio Level] on the Fixing Date and, on each Reference Portfolio Calculation Date "t" thereafter, the
greater of the High Water Mark Level on the immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date
"t-1" and the Gross Reference Portfolio Level on such Reference Portfolio Calculation Date "t".

"GRPL" or "Gross Reference Portfolio Level" means the Initial Reference Portfolio Level on the Fixing
Date and, on each Reference Portfolio Calculation Date "t" thereafter, the Reference Portfolio Level as
of the immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date "t-1", as adjusted for the
performance of the Reference Portfolio on such Reference Portfolio Calculation Date "t", net of the
Reference Portfolio Fee and the Adjustment Fee, if any, for such Reference Portfolio Calculation Date
"t", but before the deduction of the Reference Portfolio Advisor Performance Fee, if any, for such
Reference Portfolio Calculation Date "t".

"PF" means [10.00][insert PF1%.

"RPL" means, on any Reference Portfolio Calculation Date "t", the Reference Portfolio Level on such
Reference Portfolio Calculation Date "t".]

[(5.4)][-] Adjustment Fee: An adjustment fee (the "Adjustment Fee") is levied in the context of adjusting the

Reference Portfolio Components. This Adjustment Fee is, for calculation purposes, referenced to each
notional adjustment made in the Reference-Portfolio, and represents a percentage of the notional
volume of each of the purchase and/or sale of a Reference Portfolio Constituent (comprised in the
Reference Portfolio), as converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate,
as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion. For the avoidance of doubt, unwind
costs to determine the Final Reference Portfolio Level shall constitute Adjustment Fees.

In respect of each Reference Portfolio Constituent, the Adjustment Fee is equal to:
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[Stock Constituents]

[0.03][insert Adjustment Fee]%

[ETF Constituents]

[0.03][insert Adjustment Fee]%

[Excess Return Index Constituents]

[0.03][insert Adjustment Fee]%

[Total Return Index Constituents]

[0.03][insert Adjustment Fee]%

[Equity Option Constituents]

[0.10][insert Adjustment Fee]%

[Futures Constituents]

[0.05][insert Adjustment Fee]%

[FX Forward Constituents]

[0.03][insert Adjustment Fee]%

[Fund Constituents]

[0.03][insert Adjustment Fee]%

[FX Option Constituents]

[0.03][insert Adjustment Fee]%

[Bond Constituents]

[0.10][insert Adjustment Fee]%

[Credit Default Swap Constituents]

[0.03][insert Adjustment Fee]%

[Securitised Product Constituents]

[0.03][insert Adjustment Fee]%

[Synthetic Currency Account Constituents]

[0.03][insert Adjustment Fee]%

[[(5.5)][<]Stock Borrow Fee: [In case Stock Borrow Fee is pass-through, insert: A notional stock borrow fee (the

"Stock Borrow Fee") will accrue on a daily basis, reflecting the borrowing cost applied to the market
value of each Reference Portfolio Constituent in respect of which the Reference Portfolio has a short
position (the "Short Exposure") as of the immediately preceding Banking Day, as determined by the
Calculation Agent in its reasonable discretion. The Stock Borrow Fee is subject to a minimum of
[0.20][insert minimum Stock Borrow Fee]% per annum applied to the average of the market values of
the relevant Short Exposure.]

[In case Stock Borrow Fee is fixed, insert: As long as no Increased Cost of Stock Borrow has occurred and
is continuing, a notional stock borrow fee (the "Stock Borrow Fee") will accrue on a daily basis,
reflecting the borrowing cost applied to the market value of each Reference Portfolio Constituent in
respect of which the Reference Portfolio has a short position (the "Short Exposure”) as of the
immediately preceding Banking Day, equal to [+]% per annum. If, at any time, an Increased Cost of Stock
Borrow has occurred and is continuing, as long as such Cost of Stock Borrow is continuing, the
Calculation Agent will determine the Stock Borrow Fee by determining the borrowing cost applied to
each [affected] Short Exposure in its sole and reasonable discretion. [For the avoidance of doubt, if, at
any time, an Increased Cost of Stock Borrowed is no longer continuing, with effect from the date when
the increased Cost of Stock Borrow is no longer continuing, the Stock Borrow Fee shall again be
determined in accordance with the first sentence of this paragraph.]

[In case Stock Borrow Fee paid out of Reference Portfolio Components, insert: The Stock Borrow Fee
shall be accrued within and shall be deducted from all Reference Portfolio Components on a pro rata
basis.]

[In case Stock Borrow Fee paid out of Cash Position, insert. The Stock Borrow Fee shall be accrued within
and shall be deducted from the Cash Position.]]

[[(5.6)][*]Servicing Fee: A notional servicing fee of [insert Servicing Fee]% per annum of the Reference Portfolio
g g g p

Level shall accrue on a pro-rata daily basis by reference to the closing Reference Portfolio Level as of the
immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date, as determined by the Calculation Agent in
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its reasonable discretion. The notional servicing fee shall be in respect of services provided in connection
with the Securities.]

[(5.7)][*] Reference Portfolio Fee: The [sum of the Reference Portfolio Advisor Fee and the Issuer Fee shall
constitute] [Issuer Fee shall also be referred to as] the "Reference Portfolio Fee".

[(5.8)][+] Calculation of Fees and Costs applicable to the Reference Portfolio: The Reference Portfolio Fee
[.lland] [the Reference Portfolio Advisor Performance Fee] [and the Servicing Fee] for each calendar day
shall each be calculated by the Calculation Agent on each Reference Portfolio Calculation Date by
reference to the immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date and taking into account all
calendar days since the immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date, and shall be
deducted from [In case Reference Portfolio Fee, Reference Portfolio Advisor Performance Fee and/or
Servicing Fee is paid out of Reference Portfolio Components, insert: all Reference Portfolio Components,
on a pro rata basis,] [In case Reference Portfolio Fee, Reference Portfolio Advisor Performance Fee and/or
Servicing Fee is paid out of Cash Position, insert: the Cash Position] prior to the determination of the
Reference Portfolio Level on such Reference Portfolio Calculation Date.

[The Stock Borrow Fee for each calendar shall be calculated on each Reference Portfolio Calculation Date
by the Calculation Agent by reference to the immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date
and taking into account all calendar days since the immediately preceding Reference Portfolio Calculation
Date, and shall be deducted from [In case Stock Borrow Fee is paid out of Reference Portfolio
Components, insert: the relevant Reference Portfolio Components, on a pro rata basis,] [/n case Stock
Borrow Fee is paid out of Cash Position, insert: the Cash Position] (and, accordingly, from the Reference
Portfolio Level) on such Reference Portfolio Calculation Date.]

The relevant Adjustment Fee shall be calculated by the Calculation Agent and shall be deducted from
the Cash Position (and, accordingly, from the Reference Portfolio Level) on each Reference Portfolio
Adjustment Date.

If, at the time the Reference Portfolio Fee [, the Reference Portfolio Advisor Performance Fee] [, the
Servicing Fee] [, the Stock Borrow Fee] or any Adjustment Fee is calculated, the value of the Cash Position
is insufficient to cover any such fee, the Calculation Agent is entitled to require the Reference Portfolio
Advisor to initiate a Rebalancing in accordance with Section [(4)][e].

(6) Adjustments of the Reference Portfolio

(6.1)  Consequences of the Occurrence of a General Reference Portfolio Disruption Event or a
Component Disruption Event

Subject to Section (6.2) below, if, at any time prior to a Valuation Date, the Calculation Agent determines that a
General Reference Portfolio Disruption Event occurs in respect of the Reference Portfolio or a Component
Disruption Event occurs in respect of any one or more Reference Portfolio Components [(or any component
thereof)], it shall notify the Reference Portfolio Advisor and the Reference Portfolio Advisor shall make such
adjustments (if any) to the Reference Portfolio (including, without limitation, the Investment Universes in respect
of the Reference Portfolio) as the Reference Portfolio Advisor determines, acting reasonably and in consultation
with the Calculation Agent, are necessary or appropriate to preserve to the greatest extent possible the Reference
Portfolio Level and the economic balance of the Securities between the Issuer and the Securityholders which
existed immediately prior to the occurrence of such General Reference Portfolio Disruption Event or, as the case
may be, Component Disruption Event.

For these purposes:

"Component Disruption Event" means, in respect of any Reference Portfolio Component, the occurrence of
any one or more of the following events:

(@ a change to the liquidity, the trading volume, the terms or listing of any Reference Portfolio
Component [or any component or underlying of such Reference Portfolio Component];

(b) a Change in Law occurs with respect to such Reference Portfolio Component [or any component
or underlying of such Reference Portfolio Component];
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(0 any event or circumstance whereby the value of such Reference Portfolio Component [or any
component or underlying of such Reference Portfolio Component] is incorrect or unreliable;

(d) such Reference Portfolio Component [or any component or underlying of such Reference
Portfolio Component] is permanently discontinued or unavailable;

(e) a change in the method by which the value of a Reference Portfolio Component [or any
component or underlying of such Reference Portfolio Component] is calculated,;

(f) an Increased Cost of Hedging or a Hedging Disruption occurs with respect to such Reference
Portfolio Component [or any component or underlying of such Reference Portfolio Component];

[(@)ll*] [a Loss of Stock Borrow occurs with respect to any Reference Portfolio Constituent [(or any
component or underlying thereof)]][;lland][,]

[(h)][*] [the occurrence of any other event which has a material impact on the ability of the Reference
Portfolio Advisor to perform its obligations in respect of the Reference Portfolio][;][and][,]

[(O[] [the occurrence of any other event or circumstance which prevents the Reference Portfolio from
meeting its objective][;][and][,]

(1] [0

(i) in the case of the event referred to in paragraph [(h)][*] above, the Reference
Portfolio Advisor determines, acting reasonably; and

(i) in each other case,] the Calculation Agent determines, acting reasonably, and
notifies to the Reference Portfolio Advisor,

has or is reasonably likely to have a material adverse effect on the Reference Portfolio Level and the economic
balance of the Securities between the Issuer and the Securityholders which existed immediately prior to the
occurrence of such Component Disruption Event in respect of such Reference Portfolio Component.

"General Reference Portfolio Disruption Event" means the occurrence of any one or more of the following
events:

(a) an unscheduled closure or material restriction or suspension in trading of any relevant money
market;
(b) the failure, suspension or postponement of any calculation by a party other than the Calculation

Agent necessary for the purposes of determining the composition of the Reference Portfolio or
a breakdown in communications or procedure which is normally used in connection with
determining the composition of the Reference Portfolio at any time;

(@] any event which the Calculation Agent determines, acting reasonably, prevents the prompt or
accurate determination of the composition of the Reference Portfolio; and

(d) the disruption of trading [on the Relevant Exchange][,][or] [on the Relevant Trading System][,][or]
[on the Relevant Futures and Options Exchange][,][or] [by the Relevant Reference Agent] (as
applicable) in respect of any Reference Portfolio Component or any other similar event that
materially disrupts or impairs trading of any Reference Portfolio Component comprised in the
Reference Portfolio at such time,

in each case, which the Calculation Agent determines, acting reasonably, and notifies to the Reference Portfolio
Advisor, has or is reasonably likely to have an adverse impact on the Reference Portfolio Level and the economic
balance of the Securities between the Issuer and the Securityholders which existed immediately prior to the
occurrence of such General Reference Portfolio Disruption Event.

(6.2) Successor Reference Portfolio Constituent; Substitute Price Source; Corrected Price
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(6.2.1) Successor Reference Portfolio Constituent

In the event that, prior to a Valuation Date, any Reference Portfolio Constituent (the "Original Reference
Portfolio Constituent") ceases to exist (in circumstances which do not amount to a Relevant Notional
Distribution) and/or is replaced by a successor underlying (by any parties other than the Reference Portfolio
Advisor), the Reference Portfolio Advisor shall determine, acting reasonably, which underlying economically
equivalent to the Original Reference Portfolio Constituent shall comprise or be included in the Reference Portfolio
in the future (the "Successor Reference Portfolio Constituent") and to replace such Original Reference
Portfolio Constituent with the Successor Reference Portfolio Constituent.

(6.2.2) Substitute Price Source

In the event that, prior to a Valuation Date, the quotation or trading in any Reference Portfolio Constituent or,
in each case, any component thereof is discontinued [on the Relevant Exchange][,][or] [on the Relevant Trading
System][,]lor] [on the Relevant Futures and Options Exchangel]l,]lor] [by the Relevant Reference Agent] [(as
applicable)] and, concurrently, quotation or trading in such Reference Portfolio Constituent or, as the case may
be, such component thereof is started up or maintained [on another stock exchange][,][or] [on another trading
system][,]lor] [by another reference agent] [(as applicable)], the Calculation Agent shall be entitled to stipulate
such other [stock exchange][,][or] [trading system][,][or] [reference agent] [(as applicable)] as the new [Relevant
Exchange][,][or, as the case may be,] [Relevant Trading System][,][or, as the case may be,] [Relevant Futures and
Options Exchange][,][or, as the case may be,] [Relevant Reference Agent] [(as applicable)].

(6.2.3) Corrected Price

In the event that, prior to a Valuation Date, the price of any Reference Portfolio Constituent published by [the
Relevant Exchange][,][or] [the Relevant Trading System][,][or] [the Relevant Futures and Options Exchange][,][or]
[the Relevant Reference Agent] [(as applicable)] is corrected and the correction (the "Corrected Price") is
published by [the Relevant Exchange][,][or] [the Relevant Trading System][,][or] [the Relevant Futures and Options
Exchange][,][or] [the Relevant Reference Agent] [(as applicable)] after the original publication, but still within one
Settlement Cycle, the Calculation Agent shall be entitled to effect such adjustments to the Reference Portfolio as
the Calculation Agent determines, acting reasonably, are necessary or appropriate to account for the Corrected
Price and, promptly after making any such adjustments, shall notify the Reference Portfolio Advisor accordingly.

For these purposes, "Settlement Cycle" means, in respect of any Reference Portfolio Constituent, the number
of days following a trade in such Reference Portfolio Constituent [on the Relevant Exchange][,]lor] [on the
Relevant Trading System][,][or] [on the Relevant Futures and Options Exchange][,][or] [by the Relevant Reference
Agent] [(as applicable)] with respect to such Reference Portfolio Constituent in which settlement will customarily
occur in accordance with the applicable rules and practices of such [Relevant Exchange][,][or, as the case may
be,] [Relevant Trading System][,][or, as the case may be,] [Relevant Futures and Options Exchangel][,][or, as the
case may be,] [Relevant Reference Agent] [(as applicable)].

(6.3)  Adjustments and Determinations
(6.3.1) No Rebalancing

Any adjustment to and/or determination in respect of the Reference Portfolio made by the Reference Portfolio
Adbvisor or, as the case may be, the Calculation Agent in accordance with this Section [(6)][#] shall not constitute
a Rebalancing.

(6.3.2) Adjustments and Determinations Final and Binding

The Reference Portfolio Advisor and the Calculation Agent shall effect all adjustments to and/or determinations
in respect of the Reference Portfolio in accordance with this Section [(6)][®], acting reasonably and under
consideration of the market conditions prevailing at the time such adjustments and/or determinations. Any such
adjustments and/or determinations made by the Reference Portfolio Advisor or, as the case may be, the
Calculation Agent shall be final, conclusive and binding, except where there is a manifest error.

(6.3.3) Timing of Adjustments; Notification
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In connection with any adjustment to and/or determination in respect of the Reference Portfolio in accordance
with this Section [(6)][®], the Reference Portfolio Advisor or, as the case may be, the Calculation Agent shall (i)
determine the date on which such adjustment and/or determination shall take effect (the "Adjustment
Effective Date") and, (ii) promptly and, in any event, within one (1) Banking Day of deciding to make such
adjustment and/or determination, notify such adjustment and/or determination and the relevant Adjustment
Effective Date to the Issuer and the Calculation Agent or, as the case may be, the Reference Portfolio Advisor.

[insert, if required: (7)  Additional important information about the Reference Portfolio

[insert required information: [*]] ]
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2. Information about the Target Reference Portfolio
(1) General information about the Reference Portfolio and the Target List

The [insert name of UBS Reference Portfolio] (the "Reference Portfolio") is a notional Reference Portfolio
denominated in the Redemption Currency, that aims to replicate the [insert name of UBS CIO List] or any
successor thereto from time to time (the "Target List"), composed and adjusted by [insert name of UBS division
publishing Target List] or any successor thereto from time to time (the "Target List Provider").

(1.1)  Target List

The Target List is composed by the Target List Provider and may comprise one or more of:

[In case of Target Stock Constituents, insert:

(i) positions in [stocks] [and/or] [depositary receipts] (each, a "Target Stock Constituent ", and together,
the "Target Stock Constituents"”),]

[In case of Target ETF Constituents, insert:

[(iD][*] positions in exchange-traded funds (ETFs) (each, a "Target ETF Constituentp”, and together, the
"Target ETF Constituents"),]

[In case of Target Fund Constituents, insert:

[(iii)][*] positionsin funds (excluding, for the avoidance of doubt, exchange-traded funds) (each, a "Target Fund
Constituent)", and together, the "Target Fund Constituents"),]

[In case of Target Bond Constituents, insert:

[(iv)][e] positions in bonds (each, a "Target Bond Constituents", and together, the "Target Bond
Constituents")]

[In case of FX Forward Constituents, insert:

[(W][e] positions in FX forward contracts (each, a "Target FX Forward Constituenty”, and together, the
"Target FX Forward Constituents")]

[In case of Excess Return Index Constituents, insert:

[(vi)][*] positions in excess return indices (each, a "Target Excess Return Index Constituent;", and together,
the "Target Excess Return Index Constituents"),]

[In case of Excess Return Strateqy Constituents, insert:

[(vi)][®] positions in excess return strategies (each, a "Target Excess Return Strategy", and together, the
"Target Excess Return Strategy Constituents"),]

([the Target Stock Constituents][,][and] [the Target ETF Constituents][,][and] [the Target Fund Constituents][,][and]
[the Target Bond Constituents][,][and] [the Target FX Forward Constituents][,][and] [the Target Excess Return
Index Constituents][,][and] [the Target Excess Return Strategy Constituents] [, together,] [or] the "Target List
Constituents"),

in each case, selected by the Target List Provider in its sole and absolute discretion in accordance with the
objective stated in Section [(2)][e].

The Target List Provider may adjust the Target List Constituents comprised in the Target List from time to time
without notice and in its sole and absolute discretion (any such adjustment, a "Target Rebalancing").
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(1.2)  Reference Portfolio
The Reference Portfolio is created and maintained by the Calculation Agent and may comprise one or more of:
[In case of Stock Constituents, insert:

(i) positions in [stocks] [and/or] [depositary receipts] which correspond to Target Stock Constituents at such
time (each, a "Stock Constituent)”, and together, the "Stock Constituents"),]

[In case of ETF Constituents, insert:

[(iD][*] positions in exchange-traded funds (ETFs) which correspond to Target ETF Constituents at such time
(each, an "ETF Constituent", and together, the "ETF Constituents"),]

[In case of Fund Constituents, insert:

[(iii)][*] positions in funds (excluding, for the avoidance of doubt, exchange-traded funds) which correspond to
Target Fund Constituents at such time (each, a "Fund Constituentw", and together, the "Fund
Constituents"),]

[In case of Bond Constituents, insert:

[(iv)][*] positions in bonds which correspond to Target Bond Constituents at such time (each, a "Bond
Constituent)", and together, the "Bond Constituents"),]

[In case of FX Forward Constituents, insert:

[(V)][®e] positions in FX forward contracts which correspond to the Target FX Forward Constituents at such time
(each, an "FX Forward Constituent) ", and together, the "FX Forward Constituents"),]

[In case of Excess Return Index Constituents, insert:

[(vi)][*] positions in excess return indices which correspond to the Target Excess Return Index Constituents at
such time (each, an "Excess Return Index Constituent", and together, the "Excess Return Index
Constituents"),]

[In case of Excess Return Strateqy Constituents, insert:

[(vi)][¢] positions in excess return strategies which correspond to the Target Excess Return Strategy Constituents
at such time (each, an "Excess Return Strategy Constituent”, and together, the "Excess Return
Strategy Constituents"),]

([the Stock Constituents][,]land] [the ETF Constituents][,]land] [the Fund Constituents][,][and] [the Bond
Constituents][,]land] [the FX Forward Constituents][,][and] [the Excess Return Index Constituents][,][and] [the
Excess Return Strategy Constituents] [, together,] [or] the "Reference Portfolio Constituents") and

[(viii)][*] a cash position denominated in the Redemption Currency (the "Cash Position", which, together with
the Reference Portfolio Constituents, shall be referred to as the "Reference Portfolio Components"),

net of relevant fees, costs and expenses.

The Calculation Agent has selected the initial Reference Portfolio Components on the Fixing Date with an initial
level of [insert Initial Reference Portfolio Level] (the "Initial Reference Portfolio Level"). The initial Reference
Portfolio Constituents are listed in Section [(3)][e].

The Reference Portfolio represents a notional investment in the Reference Portfolio Components which are
selected by the Calculation Agent to replicate as closely as commercially practicable the Target List Constituents.
In connection with certain lifecycle events which may occur with respect to the Reference Portfolio Constituents
from time to time, the Calculation Agent shall make certain adjustments to the Reference Portfolio in accordance
with Section [(4)][¢]. Moreover, each time the Calculation Agent becomes aware that a Target Rebalancing [or a
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Trigger Event] has occurred, the Calculation Agent shall adjust the composition of the Reference Portfolio
Components (any such adjustment, a "Rebalancing") in accordance with Section [(5)][e].

The level of the Reference Portfolio as determined by the Calculation Agent in accordance with the Terms and
Conditions of the Securities (the "Reference Portfolio Level") is calculated in the Redemption Currency net of
certain fees and costs associated with the creation, maintenance and management of the Reference Portfolio
which are described in Section [(6)][e].

Finally, in certain limited circumstances, the composition of the Reference Portfolio may be adjusted by the
Calculation Agent in accordance with Section [(7)][e].

Information about the past and the further performance of the Reference Portfolio and its volatility can be
obtained free of charge at any time upon request from [UBS Europe SE, Derivatives Sales, Bockenheimer
Landstrasse 2-4, 60306 Frankfurt, Federal Republic of Germany] [,]lor] [UBS AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001
Zurich, Switzerland and Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel, Switzerland] [or] [UBS AG, acting through its London
Branch, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, United Kingdom] or via e-mail ([swiss-prospectus@ubs.com] [e]).

(2) Theme of Target List [and Description and Methodology of Excess Return Strategy
Constituents]

[(2.1)][*][Theme of Target List]

The Target List Provider may select Target List Constituents for inclusion in the Target List having regard for the
following theme:

[Insert theme of the Target List]

The Target List Provider may effect Target Rebalancings from time to time without notice and in its absolute
discretion.

For the avoidance of doubt, the Target List Provider is under no obligation to manage and maintain the Target
List and may stop providing the Target List in its sole and absolute discretion at any time.

[(2.2)][][Description and Methodology of Excess Return Strategy Constituents]
[Insert description and methodology of each Excess Return Strategy Constituent]

(3) Initial Composition of the Reference Portfolio

The Reference Portfolio [was created] [will be created] on the Fixing Date with an initial value equal to the Initial
Reference Portfolio Level. On the Fixing Date, the Reference Portfolio Components [were as set out below] [will
be as set out in accordance with the below [indicative] parameters]:

Bloomberg Ticker | Reference Base Price Exposure
Portfolio Currency / Weight
Component

1. | linsert Bloomberg | [Stock linsert linsert linsert
Ticker] Constituent] | pase price] exposure/

currency] weight]

2. | [insert Bloomberg | [Cash linsert linsert linsert
Ticker] Position] base price] exposure/

currency] weight]

3. | linsert Bloomberg | linsert linsert linsert linsert
Ticker] Reference base price] exposure/

currency] weight]
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Portfolio
Component]

4) Notional Distributions; Withholding Tax; Cash Position; Currency Hedging

The Reference Portfolio aims to replicate the Target List. [Accordingly, e][Elach time the Calculation Agent
becomes aware that the composition of the Target List has been updated by the Target List Provider [or a Trigger
Event has occurred], the Calculation Agent shall effect a Rebalancing and adjust the composition of the Reference
Portfolio in accordance with Section [(5)][].

The Calculation Agent shall not actively manage the Reference Portfolio. However, from time to time, the
Calculation Agent may (i) make certain adjustments to the Reference Portfolio in connection with lifecycle events
which may occur with respect of certain Reference Portfolio Constituents in accordance with Sections [(4.1)][e]
to [(4.5)][e], (ii) enter into one or more Currency Hedge(s) as described in Section [(4.8)][¢] or (iii) make certain
adjustments to the Reference Portfolio in connection with certain extraordinary events may occur with respect to
certain Reference Portfolio Constituents in accordance with Section [(7)][e].

[In case of Stock Constituents, insert:

[(4.1)][*] Notional Stock Constituent Distributions

[If long positions are applicable, insert: If a Stock Constituent included in the Reference Portfolio at any time
comprises a long position in [a stock] [and/or] [a depositary receipt], a notional amount reflecting net dividends
on such Stock Constituent (where such net dividends are not denominated in the Redemption Currency, after
such notional amount has been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate,
as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (such amount, a [if long and/or short positions
are applicable, insert. "Notional Positive Stock Constituent Distribution")] [if only long positions are
applicable, insert: "Notional Stock Constituent Distribution”)] will be notionally [allocated to the Cash
Position] [reinvested into the respective Stock Constituent] on the ex-dividend or payment date of that Stock
Constituent.]

[/f short positions are applicable, insert: If a Stock Constituent included in the Reference Portfolio at any time
comprises a short position in [a stock] [and/or] [a depositary receipt], a notional amount reflecting gross dividends
on such Stock Constituent (where such gross dividends are not denominated in the Redemption Currency, after
such notional amount has been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate,
as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (the absolute value of such amount, a [if
long and/or short positions are applicable, insert: "Notional Negative Stock Constituent Distribution", and,
together with each Notional Positive Stock Constituent Distribution, a "Notional Stock Constituent
Distribution")] [if only short positions are applicable, insert: "Notional Stock Constituent Distribution")] will
be notionally [deducted from the Cash Position] [deducted from the respective Stock Constituent] on the ex-
dividend or payment date of that Stock Constituent.]

[Should an event arise where the declared or otherwise expected dividend on a Stock Constituent is revised
following the ex-dividend date of such Stock Constituent, the Calculation Agent shall:

(@) if the issuer of such Stock Constituent is incorporated in South Korea, Japan or Russia, make no
adjustment to the Notional Stock Constituent Distribution in connection with such dividend following
the ex-dividend date, provided that if such dividend is revised to zero (0) the Calculation Agent shall,
instead, make any necessary (including, without limitation, retrospective) adjustments to the Notional
Stock Constituent Distribution in connection with such dividend following the ex-dividend date; and

(b) if the issuer of such Stock Constituent is not incorporated in South Korea, Japan or Russia, make any
necessary (including, without limitation, retrospective) adjustments to the Notional Stock Constituent
Distribution in connection with such dividend following the ex-dividend date.

If the Calculation Agent adjusts retrospectively any Notional Stock Constituent Distribution in accordance with
the preceding paragraph, the Calculation Agent shall be entitled to make any related consequential (including,
without limitation, retrospective) adjustments to the Reference Portfolio Level in its reasonable discretion.]]
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[In case of ETF Constituents, insert:

[(4.2)][*] Notional ETF Constituent Distributions

[If long positions are applicable, insert: If an ETF Constituent included in the Reference Portfolio at any time
comprises a long position in an ETF, a notional amount reflecting net dividends on such ETF Constituent (where
such net dividends are not denominated in the Redemption Currency, after such notional amount has been
converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation
Agent in its reasonable discretion) (such amount, a [if long and/or short positions are applicable, insert: "Notional
Positive ETF Constituent Distribution")] [if only long positions are applicable, insert: “Notional ETF
Constituent Distribution”)] will be notionally [allocated to the Cash Position] [reinvested into the respective
ETF Constituent] on the ex-dividend or payment date of that ETF Constituent.]

[/f short positions are applicable, insert: If an ETF Constituent included in the Reference Portfolio at any time
comprises a short position in an ETF, a notional amount reflecting gross dividends on such ETF Constituent (where
such gross dividends are not denominated in the Redemption Currency, after such notional amount has been
converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation
Agent in its reasonable discretion) (the absolute value of such amount, a [if long and/or short positions are
applicable, insert: "Notional Negative ETF Constituent Distribution”, and, together with each Notional
Positive ETF Constituent Distribution, a "Notional ETF Constituent Distribution")] [if only short positions are
applicable, insert: "Notional ETF Constituent Distribution")] will be notionally [deducted from the Cash
Position] [deducted from the respective ETF Constituent] on the ex-dividend or payment date of that ETF
Constituent.]

[Should an event arise where the declared or otherwise expected dividend on an ETF Constituent is revised
following the ex-dividend date of such ETF Constituent, the Calculation Agent shall:

(a) if the issuer of such ETF Constituent is incorporated in South Korea, Japan or Russia, make no adjustment
to the Notional ETF Constituent Distribution in connection with such dividend following the ex-dividend
date, provided that if such dividend is revised to zero (0) the Calculation Agent shall, instead, make any
necessary (including, without limitation, retrospective) adjustments to the Notional ETF Constituent
Distribution in connection with such dividend following the ex-dividend date; and

(b) if the issuer of such ETF Constituent is not incorporated in South Korea, Japan or Russia, make any
necessary (including, without limitation, retrospective) adjustments to the Notional ETF Constituent
Distribution in connection with such dividend following the ex-dividend date.

If the Calculation Agent adjusts retrospectively any Notional ETF Constituent Distribution in accordance with the
preceding paragraph, the Calculation Agent shall be entitled to make any related consequential (including,
without limitation, retrospective) adjustments to the Reference Portfolio Level in its reasonable discretion.]]

[In case of Fund Constituents, insert:
[(4.3)][*]Notional Fund Constituent Distributions

[/f long positions are applicable, insert: If a Fund Constituent included in the Reference Portfolio at any time
comprises a long position in a fund, a notional amount reflecting net distributions on such Fund Constituent
(where such net distributions are not denominated in the Redemption Currency, after such notional amount has
been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the
Calculation Agent in its reasonable discretion) (such amount, a [if long and/or short positions are applicable,
insert: "Notional Positive Fund Constituent Distribution")] [if only long positions are applicable, insert:
“Notional Fund Constituent Distribution”)] will be notionally [allocated to the Cash Position] [reinvested into
the respective Fund Constituent] on the ex-dividend date of that Fund Constituent.]

[/f short positions are applicable, insert: If a Fund Constituent included in the Reference Portfolio at any time
comprises a short position in a fund, a notional amount reflecting gross distributions on such Fund Constituent
(where such gross distributions are not denominated in the Redemption Currency, after such notional amount
has been converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the
Calculation Agent in its reasonable discretion) (the absolute value of such amount, a [if long and/or short positions
are applicable, insert: "Notional Negative Fund Constituent Distribution", and, together with each Notional
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Positive Fund Constituent Distribution, a "Notional Fund Constituent Distribution")] [if only short positions
are applicable, insert: "Notional Fund Constituent Distribution")] will be notionally [deducted from the Cash
Position] [deducted from the respective Fund Constituent] on the ex-dividend date of that Fund Constituent.]]

[In case of Bond Constituents, insert:

[(4.4)][*] Notional Bond Constituent Distributions

[If long positions are applicable, insert: If a Bond Constituent included in the Reference Portfolio at any time
comprises a long position in a bond, a notional amount reflecting the net coupons of (or any income arising from)
such Bond Constituent (where such net coupons or, as the case may be, income is not denominated in the
Redemption Currency, after such coupons or, as the case may be, income has been converted into the
Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion) (such amount, a [if long and/or short positions are applicable, insert: "Notional Positive
Bond Constituent Distribution")] [if only long positions are applicable, insert: “Notional Bond Constituent
Distribution”)] will be notionally [allocated to the Cash Position] [reinvested into the respective Bond Constituent]
on the date on which such coupons or, as the case may be, income is notionally paid in respect of that Bond
Constituent.]

[/f short positions are applicable, insert: If a Bond Constituent included in the Reference Portfolio at any time
comprises a short position in a bond, a notional amount reflecting the gross coupons of (or any income arising
from) such Bond Constituent (where such gross coupons or, as the case may be, income is not denominated in
the Redemption Currency, after such coupons or, as the case may be, income has been converted into the
Redemption Currency at the then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion) (the absolute value of such amount, a [if long and/or short positions are applicable, insert:
"Notional Negative Bond Constituent Distribution", and, together with each Notional Positive Bond
Constituent Distribution, a "Notional Bond Constituent Distribution")] [if only short positions are applicable,
insert: "Notional Bond Constituent Distribution")] will be notionally [deducted from the Cash Position]
[deducted from the respective Bond Constituent] on the date on which such coupons or, as the case may be,
income is notionally paid in respect of that Bond Constituent.]]

[In case of FX Forward Constituents, insert:

[(4.5)][*] Notional FX Forward Constituent Distributions

FX Forward Constituents will be closed out automatically on the expiration date of the FX Forward Constituents
and a notional amount equal to such close out amount (where such close out amount is not denominated in the
Redemption Currency, after such close out amount has been converted into the Redemption Currency at the
then prevailing exchange rate, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion) (such amount,
a "Notional FX Forward Constituent Distribution") will be notionally [allocated to the Cash Position]
[reinvested into the respective FX Forward Constituent] on the day of such automatic close out. Such automatic
close out shall not constitute a Rebalancing.]

[(4.6)][*] Section 871(m) Withholding

In respect of any [Stock Constituent][,][or, as the case may be,] [ETF Constituent][,][or, as the case may be,] [Fund
Constituent][,][or, as the case may be,] [Bond Constituent][,][or, as the case may be,] [FX Forward Constituent]
(each, a "Relevant Constituent") which references U.S. equity securities, for the purposes of determining the
amount of any [Notional Stock Constituent Distribution][,][or, as the case may be,] [Notional ETF Constituent
Distribution][,]lor, as the case may be,] [Notional Fund Constituent Distribution][,][or, as the case may be,]
[Notional Bond Constituent Distribution] [,][or, as the case may be,] [Notional FX Forward Constituent Distribution]
notionally allocated to the Cash Position (the "Relevant Notional Distribution"), the Calculation Agent, acting
reasonably, shall reduce the amount of such Relevant Notional Distribution so allocated by the 30% withholding
tax imposed by Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended.

[(4.7)][] Cash Position

The Reference Portfolio will also contain a Cash Position as a Reference Portfolio Component.
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The Cash Position may have a positive or a negative balance from time to time and represents a notional holding
of a cash account denominated in the Redemption Currency.

The Cash Position shall accrue interest on a daily basis at the Reference Rate, which can be negative from time
to time.

The "Reference Rate" means the sum of the Reference Rate Component and the Spread.

The "Reference Rate Component" means [the United States SOFR Secured Overnight Financing Rate (BBG
Page: SOFRATE Index)] [insert Reference Rate Component] (the "Relevant Screen Page"), observed on every
[calendar day] [Banking Day].

The "Spread" means:
(@) if the balance of the Cash Position is positive, [insert Spread]%; and
(b) if the balance of the Cash Position is negative, [insert Spread]%.

If any Relevant Screen Page does not display the respective Reference Rate Component, the corresponding
Reference Rate Component shall be determined with reference to an equivalent reference rate on the
corresponding page of another financial information service. If (i) the Reference Rate Component is no longer
displayed or is discontinued permanently without an official legal successor rate, (i) a public statement by the
administrator of the relevant Reference Rate Component has been issued that (in circumstances where no
successor administrator has been or will be appointed that will continue publication of such Reference Rate
Component) it has ceased publishing such Reference Rate Component permanently or indefinitely or that it will
cease to do so by a specified future date, (iii) a public statement by the supervisor of the administrator of the
relevant Reference Rate Component has been issued that, in the view of such supervisor, such Reference Rate
Component is or will, by a specified future date, be no longer representative of an underlying market or the
methodology to calculate such Reference Rate Component has materially changed; or (iv) the administrator of
the relevant Reference Rate Component fails to obtain or maintain any necessary approvals or registrations, the
Issuer is entitled to replace the Relevant Screen Page respective such Reference Rate Component by another rate
(which may include an adjustment spread (which may be positive or negative)), representing, at the reasonable
discretion of the Calculation Agent, an economically comparable concept (and, from the point of such
replacement, such other rate (which may include an adjustment spread) shall be referred to as the "Reference
Rate Component" and all references to Reference Rate Component shall be construed accordingly).

On each day when an Issuer Fee [, a Servicing Fee] and/or an Adjustment Fee becomes due as described in Section
[(6)][], the value of the Cash Position will be reduced by an amount equal to such Issuer Fee [, Servicing Fee]
and/or, as the case may be, Adjustment Fee.

[On each Reference Portfolio Calculation Date, an amount equal to the positive performance of any [Excess
Return Index Constituent] [or, as the case may be,] [Excess Return Strategy Constituent] as of such date shall be
notionally allocated to the Cash Position and, conversely, an amount equal to the negative performance of any
[Excess Return Index Constituent] [or, as the case may be,] [Excess Return Strategy Constituent] as of such date
shall be notionally deducted from the Cash Position. Accordingly, on each Reference Portfolio Calculation Date,
the Cash Position shall reflect the positive or, as the case may be, negative mark-to-market performance of each
[Excess Return Index Constituent] [or, as the case may be,] [Excess Return Strategy Constituent] comprised in the
Reference Portfolio on such date.]

[Further, the value of the Cash Position will be adjusted to take into account any Relevant Notional Distribution(s)
in respect of one or more Reference Portfolio Components, in each case, notionally deducted from or, as the
case may be, added to the Cash Position from time to time.]

[Finally, the value of the Cash Position will also be adjusted to reflect any payments notionally due under or in
respect of any Currency Hedge(s) (as described in Section [(4.8)][®]). In particular, whenever the Calculation Agent
notionally enters into a Currency Hedge, the cost of entry into such Currency Hedge (if any) will be notionally
deducted from the Cash Position. Moreover, any payments notionally due from or to the Calculation Agent under
or in respect of any Currency Hedge(s) (including, without limitation, any close out payments in respect of such
Currency Hedge(s)) shall be notionally deducted from the Cash Position (in case of payments notionally due from
the Calculation Agent) or notionally added to the Cash Position (in case of payments notionally due to the
Calculation Agent).]]
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[(4.8)][+] Currency Hedging

At any time, the Reference Portfolio may comprise one or more Reference Portfolio Components denominated
in a currency other than the Redemption Currency (such reference Portfolio Components, the "Non-
Redemption Currency Components").

[In case no hedging applies, insert: There is no hedging of currency exchange risk in respect of any Non-
Redemption Currency Components comprised in the Reference Portfolio.]

[In case discretionary hedging applies, insert. From time to time, the Calculation Agent in its reasonable discretion
may notionally enter into one or more notional Currency Hedge(s) in respect of some or all Non-Redemption
Currency Components comprised in the Reference Portfolio on such date to reduce the risk of currency
fluctuations.]

[In case mandatory hedging applies, insert: On or before each Hedging Date, the Calculation Agent in its
reasonable discretion shall notionally enter into one or more Currency Hedge(s) in respect of all Non-Redemption
Currency Components comprised in the Reference Portfolio on such date to reduce the risk of currency
fluctuations.

Notwithstanding the above, if the Calculation Agent in its reasonable discretion determines that it cannot
notionally enter into one or more Currency Hedge(s) in accordance with the preceding paragraph on
commercially reasonable terms (in particular, in case of extraordinary market conditions), the Calculation Agent
shall not be required to enter into such Currency Hedge(s).]

[In case discretionary hedging or mandatory hedging applies, insert: Each time the Calculation Agent in its
reasonable discretion notionally enters into one or more Currency Hedge(s), an amount equal to the cost of entry
into such Currency Hedge(s) (if any) will be notionally allocated to the Cash Position on the day the Calculation
Agent notionally enters into such Currency Hedge(s). Further and in addition, any Currency Hedge(s) will be
closed out automatically on their relevant expiration and a notional amount equal to such close out amount will
be notionally allocated to the Cash Position on the day of such automatic close out.]

[In case discretionary hedging or mandatory hedging applies, insert. Any Currency Hedge(s) which the Calculation
Agent has notionally entered into shall not be adjusted during a Hedging Period to reflect the performance of
any Non-Redemption Currency Component or any Rebalancings which have occurred during such Hedging
Period. Therefore, in such circumstances, such Currency Hedge(s) would not protect against any residual currency
exchange risks.]

[In case discretionary hedging or mandatory hedging applies, insert: For these purposes:

"Currency Hedge" means, in respect of each Hedging Period, one or more notional FX forwards with term
expiring on the first Banking Day of the immediately following Hedging Period (or, in the case of the last Hedging
Period, on the Valuation Date) and with an aggregate notional amount equal to the aggregate Exposure of the
Non-Redemption Currency Components as of the first day of the relevant Hedging Period.

"Hedging Date" means the [20"][insert day] calendar day of each calendar month, or, if such date is not a
Banking Day, the immediately following Banking Day, provided that the first Hedging Date shall be the Fixing
Date.

"Hedging Period" means each period from, and including, one Hedging Date, to, but excluding, the next
following Hedging Date, provided that the first Hedging Period shall commence on (and include) the Fixing Date
and the last Hedging Period shall end on (but exclude) the Valuation Date.]

(5) Rebalancings of the Reference Portfolio;

(5.1)  From time to time, the Calculation Agent may become aware that the composition of the Target List has
been updated by the Target List Provider (a "Target List Publication Event" and, the date on which
the Calculation Agent becomes aware of such update, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion, a "Target List Publication Date"). For the avoidance of doubt: if the Target List
Provider (re-)publishes the Target List, but, following such (re-)publication there are no changes to the
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composition [and/or any Weights indicated with respect to any sub-lists] of the Target List, such
(re-)publication shall not constitute a Target List Publication Event for the purposes of this Section [(5)][¢].

[(5.2)][*][On any Constituents Business Day [in respect of all Reference Portfolio Constituents comprised in the

Reference Portfolio on such date], the Calculation Agent, in its reasonable discretion, may determine
that the aggregate Weight of all Reference Portfolio Constituents comprised in the Reference Portfolio
on such date is greater than or, as the case may be, lower than the target aggregate Weight of such
Reference Portfolio Constituents by more than [+]% (a "Trigger Event") in accordance with the
following formula:

Yth=1(Unitsgy, iy xConstituent Level )
Reference Portfolio Level,

-Target Exposure .| =[*]%

®
where:

"Constituent Levelg,m" means, in respect of Reference Portfolio Constituenty and Constituents
Business Dayw, the closing price or value of such Reference Portfolio Constituentgon such Constituents
Business Dayw.

"N" means, on any day, the number of Reference Portfolio Constituents comprised in the Reference
Portfolio on such date.

"Target Exposurew" means, in respect of a Constituents Business Dayqw, the aggregate Target Weight
of all Reference Portfolio Constituents comprised in the Reference Portfolio on such date as of the Target
List Publication Date immediately preceding such Constituents Business Dayw.

"Trigger Event Date" means, in respect of a Trigger Event, the Constituents Business Day on which
such Trigger Event has occurred, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.

"Unitsq,m" means, in respect of Reference Portfolio Constituentqand Constituents Business Dayw, the
number of units of such Reference Portfolio Constituenty comprised in the Reference Portfolio on such
Constituents Business Dayq.]

[(5.3)][*] Following the occurrence of a Target List Publication Event [or a Trigger Event], by the [first][]

Constituents Business Day after the relevant Target List Publication Date [or, as the case may be, after
the relevant Trigger Event Date] (such Constituents Business Day, a "Target List Implementation
Date"), the Calculation Agent shall initiate a Rebalancing in accordance with this Section [(5)][¢].

[(5.4)][-]If a Target List Publication Event [or a Trigger Event] occurs and the Calculation Agent initiates a

Rebalancing by the corresponding Target List Implementation Date, but before such Rebalancing has
taken effect, a subsequent Target List Publication Event [or, as the case may be, Trigger Event] occurs,
then the Calculation Agent, in its reasonable discretion, may either (i) complete the Rebalancing in
respect of the first Target List Publication Event [or, as the case may be, Trigger Event] and, after such
Rebalancing has taken effect, initiate a Rebalancing in respect of the subsequent Target List Publication
Event [or, as the case may be, Trigger Event] immediately thereafter or (i) discontinue the Rebalancing
in respect of the first Target List Publication Event [or, as the case may be, Trigger Event] and, instead,
initiate a Rebalancing by the Target List Implementation Date corresponding to the subsequent Target
List Publication Event [or, as the case may be, Trigger Event].

[(5.5)][*]Notwithstanding Sections [(5.3)][¢] and [(5.4)][¢], the Calculation Agent may not initiate a Rebalancing

following the occurrence of a Target List Publication Event [or a Trigger Event] if the Calculation Agent
determines, acting reasonably, that:

(a) on the Target List Implementation Date in respect of such Rebalancing, a Market Disruption
Event (which includes an FX Disruption Event) would occur or be subsisting in respect of any
Reference Portfolio Constituent or Target List Constituent the subject of such Rebalancing; or

(b) on the Target List Implementation Date in respect of such Rebalancing, a Hedging Disruption
Event would occur or be subsisting in relation to any Reference Portfolio Constituent or Target
List Constituent. In this paragraph, "Hedging Disruption Event" means the determination by
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the Calculation Agent that it would not be reasonably practicable or it would otherwise be
undesirable, for any reason, for a notional investor wholly or partially to establish, re-establish,
substitute or maintain any hedging transaction which in the determination of the Calculation
Agent would be necessary or desirable to hedge the obligations of an issuer of securities linked
to the performance of the Reference Portfolio (such reasons may include, but are not limited to
(i) any material illiquidity in the market for any Reference Portfolio Constituent or Target List
Constituent, (ii) a change in any applicable law (including, without limitation, any tax law) or
the promulgation of, or change in, the interpretation of any court, tribunal or regulatory
authority with competent jurisdiction of any applicable law (including any action taken by a
taxing authority); or (iii) the general unavailability of market participants who would agree to
enter into any such hedging transaction on commercially reasonable terms or at all.

[(5.6)][*][Subject to Section [(5.5)][], in connection with each Rebalancing, as soon as reasonably practicable
following the Target List Implementation Date in respect of such Rebalancing, the Calculation Agent

shall:

[(d)]l]

[(e)][]

[disregard for the purposes of the Reference Portfolio any Target List Constituent which is not
identified as "Most Preferred" in the Target List;]

[where any listed Target List Constituent constitutes an exposure to a [corporate] [operating in
[one or more of] [[jurisdiction] [,]land] [jurisdiction] [,]land] [jurisdiction]]] [or] [listed on [one or
more of] [[exchange] [,]land] [exchange] [,]land] [exchangell] (each, a "Excluded Onshore
Constituent") either (i) identify a Depositary Receipt representing such Excluded Onshore
Constituent instead of the Excluded Onshore Constituent or, if the Calculation Agent cannot
identify such Depositary Receipt, (i) disregard for the purposes of the Reference Portfolio such
Excluded Onshore Constituent;]

[where any listed Target List Constituent constitutes an exposure to a [corporate] operating in
the People's Republic of China (excluding Hong Kong, Macau and Taiwan) ("PRC") (each, a
"PRC Exposure Constituent") and such PRC Exposure Constituent is not available for trade
through the relevant exchange connect schemes between the PRC and Hong Kong, (i) identify
a Depositary Receipt representing such PRC Exposure Constituent instead of the PRC Exposure
Constituent or, if the Calculation Agent cannot identify such Depositary Receipt, (ii) disregard
for the purposes of the Reference Portfolio such PRC Exposure Constituent;]

[where any listed Target List Constituent constitutes an exposure to a [corporate] operating in
[one or more of] [[jurisdiction] [,][and] [jurisdiction] [,]land] [jurisdiction]] (each, a "Potentially
Included Onshore Constituent"), if the Calculation Agent in its reasonable discretion
determines that the aggregate weighting of all Potentially Included Onshore Constituents is
[equal to or] greater than [¢]% (the "Included Onshore Constituents Limit") of the Target
List, identify in its reasonable discretion Depositary Receipt(s) representing one or more of such
Potentially Included Onshore Constituents instead of the Potentially Included Onshore
Constituents (each Potentially Included Onshore Constituent in respect of which the Calculation
Agent has not identified Depositary Receipt(s), "Included Onshore Constituent");]

[where any listed Target List Constituent is denominated in an EM Currency (each, a
"Potentially Included EM Onshore Constituent"), if the Calculation Agent in its reasonable
discretion determines that the aggregate weighting of all Potentially Included EM Onshore
Constituents is [equal to or] greater than [¢]% (the "Included EM Onshore Constituents
Limit") of the Target List, identify in its reasonable discretion Depositary Receipt(s) representing
one or more of such Potentially Included EM Onshore Constituents instead of the Potentially
Included EM Onshore Constituents (each Potentially Included EM Onshore Constituent in respect
of which the Calculation Agent has not identified Depositary Receipt(s), "Included EM
Onshore Constituent");]

disregard for the purposes of the Reference Portfolio any Target List Constituent which does not
fulfil the Liquidity Criteria, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion;

disregard for the purposes of the Reference Portfolio any Target List Constituent which does not
fulfil the Market Cap Criteria, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion;
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disregard for the purposes of the Reference Portfolio any Target List Constituent in respect of
which a Market Disruption prevails on the Target List Publication Date, as determined by the
Calculation Agent in its reasonable discretion;

[]

(each Target List Constituent which is not disregarded for the purposes of [(a)l[®] [,]1[and] [()][*] [,][and]
[(@)ll*] [.lland] [(h)][*] [.][and] [each PRC Exposure Constituent which is available for trade through the
relevant exchange connect schemes between the PRC and Hong Kong and each Depositary Receipt (if
any) identified for the purposes of [(c)][®]] [,]land] [each Depositary Receipt (if any) identified for the
purposes of [(d)][e] and [(e)][*] [,]land] each [Included [EM] Onshore Constituent] [,][and] [¢], an "Eligible
Reference Portfolio Constituent").]

[Each Target List Constituent comprised in the Target List as of the relevant Target List Implementation
Date shall be an "Eligible Reference Portfolio Constituent" ]

[(5.7)][*]The Calculation Agent shall then determine in its reasonable discretion the target Weight of each Eligible
Reference Portfolio Constituent [and the Cash Position], as follows:

[(@)][]

[[subject to [(QI[+][,] (ADI[IL] [(e)][*] [and] [+] below,] where the Target List comprises a single
sub-list, (i) all Eligible Reference Portfolio Constituents corresponding to Target List Constituents
included in such sub-list shall have an equal target Weight and (ii) the aggregate of the target
Weights of all Eligible Reference Portfolio Constituents shall be 100%;]

[[subject to [(OI[-][,] [(d)][]l.] [(e)ll*] [and] [] below,] where the Target List comprises two or
more sub-lists:

(i) all Eligible Reference Portfolio Constituents corresponding to Target List Constituents
included in each such sub-list shall have an equal target Weight within such sub-list;
and

(i) the aggregate of the target Weights of all Eligible Reference Portfolio Constituents
within such sub-list shall be equal to either:

() if such sub-list is assigned a weight, expressed as a percentage, within the
Target List [or such weight is determined on the basis of the most recent CIO
Report in accordance with [(e)][e] below], the weight assigned to [or
determined in respect of] such sub-list; or

(y) if such sub-list is not assigned a weight within the Target List [or such weight
cannot be determined on the basis of the most recent CIO Report in
accordance with [(e)][#] below], the ratio, expressed as a percentage, of one (1)
divided by the number of sub-lists included in the Target List,

the "Sub-List Limit" in respect of such sub-list; and

(iii) the aggregate of the target Weights of all Eligible Reference Portfolio Constituents shall
be 100%;]

[[where any sub-list comprises one or more [Included [EM] Onshore Constituents] and the
aggregate Weight of such [Included [EM] Onshore Constituents] determined in accordance with
(a) or (b) above, as applicable, would be greater than the [Included [EM] Onshore Constituents
Limit], then:

(i) the target Weights of all Eligible Reference Portfolio Constituents corresponding to
Target List Constituents included in any other sub-list shall be determined in accordance
with (b) above;

(i) all [Included [EM] Onshore Constituents] included in each such sub-list shall have an
equal target Weight within such sub-list;
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(iii) the aggregate of the target Weights of all [Included [EM] Onshore Constituents] which
are included in any sub-list shall be equal to:
(x) the Sub-List Limit in respect of the relevant sub-list; multiplied by
) the [Included [EM] Onshore Constituents Limit],

the ["Included [EM] Onshore Constituents Sub-List Limit"] in respect of such sub-

list;

(iv) all other Eligible Reference Portfolio Constituents corresponding to Target List
Constituents included in each such sub-list shall have an equal target Weight within
such sub-list;

(v) the aggregate of the target Weights of all other Eligible Reference Portfolio
Constituents corresponding to Target List Constituents included in each such sub-list
shall be equal to:

(x) the Sub-List Limit in respect of the relevant sub-list; minus

) the [Included [EM] Onshore Constituents Sub-List Limit] in respect of such sub-
list;

(vi) the aggregate of the target Weights of all Eligible Reference Portfolio Constituents shall
be 100%;]]

[if, after it has identified Depositary Receipt(s) in respect of all possible Potentially Included
Onshore Constituents in accordance with Section [(5.6)(d)][®] above, the Calculation Agent in
its reasonable discretion determines that the aggregate target Weight of all Included Onshore
Constituents exceeds [#]%, the Calculation Agent in its reasonable discretion shall reduce the
aggregate target Weight of all Included Onshore Constituents to [not more than] [¢]%;]

[in respect of each Eligible Reference Portfolio Constituent which is an Excess Return Index
Constituent, the target Weight of each such Excess Return Index Constituent shall be
determined in accordance with the [active commodity strategy framework set out below], with
the allocation of each Excess Return Index Constituent ("low", "neutral" or "high" in respect
of the relevant commodity in respect of such Excess Return Index Constituent) and weighting
of each Excess Return Index Constituent ("underweight", "moderate underweight”, "model",
"moderate overweight" or "overweight") determined in accordance with the most recent
linsert description of relevant CIO report] or any successor thereto from time to time composed
and adjusted by [the Target List Provider]

[the target Weight of:

(i) each Eligible Reference Portfolio Constituent which is a Excess Return Index Constituent
shall be determined in accordance with the [active commodity strategy framework set
out below], with the allocation of each Excess Return Index Constituent ("low",
"neutral” or "high" in respect of the relevant commodity in respect of such Excess
Return Index Constituent) and weighting of each Excess Return Index Constituent
("underweight", "moderate underweight", "model", "moderate overweight" or
"overweight") determined in accordance with the most recent [insert description of
relevant CIO report] or any successor thereto from time to time composed and adjusted
by [the Target List Provider] (the "CIO Report"); and

(i) [each sub-list comprised on the Target List containing one or more Eligible Reference
Portfolio Constituents which are [Target Excess Return Strategy Constituent(s)] [or]
[Target Bond Constituents]] [each Eligible Reference Portfolio Constituent which is [an
Excess Return Strategy Constituent][,][or] [a Bond Constituent] [as well as of the Cash
Position] shall be determined in accordance with the [cash allocation framework set out
below], with the weighting of [each relevant sub-list] [each Excess Return Strategy
Constituent][,][and] [each Bond Constituent][,]land] [the Cash Position] ("low yield",
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"moderate underweight”, "neutral" or "high yield") determined in accordance with
the most recent CIO Report.]

[Active Commodity Strateqy Framework]
Low Allocation
moderate moderate
underweight | underweight model overweight | overweight
Agriculture [*]% [*]% [¢]% [*]% [*]%
Livestock [*]% [*]% [¢]% [*]% [*]%
Energy []% [*]% [*]% [*]% [*]%
Industrial Metals [*]% [¢]% [¢]% [*]% [*]%
Precious Metals [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Total [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Neutral Allocation
moderate moderate
underweight | underweight model overweight | overweight
Agriculture [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Livestock [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Energy [*]% []% []% [*]% [*]%
Industrial Metals | [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Precious Metals [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Total [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
High Allocation
moderate moderate
underweight | underweight model overweight | overweight
Agriculture [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Livestock [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Energy [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Industrial Metals | [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Precious Metals [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
Total [*]% [*]% [*]% [*]% [*]%
[Cash Allocation Framework]
Target Bond Constituents
Low yield [*]%
Moderate [¢]%
underweight
Neutral [*]%
High yield [*]%
Target Excess Return Strategy Constituents
Low vyield [*]%
Moderate [*]%
underweight
Neutral [*]%
High yield [*]%
Cash Position
Low yield [*]%
Moderate [*]%
underweight
Neutral [¢]%
High yield [*]%
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[o];
[(DI[e] [[e]; and]

[(@ll] [the target Weight of the Cash Position may be negative from time to time.]

[(5.8)][¢]After the Calculation Agent has determined the target Weight of each Eligible Reference Portfolio

Constituent [and the Cash Position] in accordance with Section [(5.7)][¢], the Calculation Agent shall
notionally acquire Eligible Reference Portfolio Constituents or dispose of Reference Portfolio Constituents
already comprised in the Reference Portfolio such that, once the Rebalancing is complete, the target
Weight of each Reference Portfolio Constituent comprised in the Reference Portfolio [and the Cash
Position] corresponds as closely as commercially practicable to the target Weight of the corresponding
Eligible Reference Portfolio Constituent [and the Cash Position] determined by the Calculation Agent,
making notional debits and credits to the Cash Account.

[(5.9)][*] In connection with each Rebalancing, notional debits and credits to the Cash Position shall be made as

follows:

(a) in respect of the notional acquisition of exposure to an Eligible Reference Portfolio Constituent,
a notional debit or credit, as the case may be, shall be made to the Cash Position corresponding
to the Notional Net Acquisition Value of such Eligible Reference Portfolio Constituent, with
effect from the date of the notional acquisition of exposure to such Eligible Reference Portfolio
Constituent; and

(b) in respect of the notional unwind of exposure to a Reference Portfolio Constituent, a notional
debit or credit, as the case may be shall be made to the Cash Position corresponding to the
Notional Net Disposal Value of such Reference Portfolio Constituent, with effect from the date
of the notional unwind of exposure to such Reference Portfolio Constituent.

For the avoidance of doubt, if the notional acquisition of an Eligible Reference Portfolio Constituent or
unwind of exposure to a Reference Portfolio Constituent results in the notional credit or debit to the
Cash Position and such Reference Portfolio Constituent is not denominated in the Redemption Currency,
then the Calculation Agent will apply the prevailing currency exchange rate, as determined in its
reasonable discretion, to determine the value of the notional credit or debit to the Cash Position.

[(5.10)][] A Rebalancing shall take effect once the Calculation Agent determines, in its reasonable

discretion, with respect to such Rebalancing both (a) the Notional Net Acquisition Value or Notional Net
Disposal Value applicable to each Eligible Reference Portfolio Constituent or Reference Portfolio
Constituent and (b) the Weight of each Reference Portfolio Constituent (including any Eligible Reference
Portfolio Constituent which has been notionally acquired and excluding any Reference Portfolio
Constituent which has been notionally disposed of in connection with such Rebalancing), in each case,
comprised in the Reference Portfolio immediately following the Rebalancing.

[(5.11D)][] In this section:

[(@)][] ["EM Currency" means [any one or more of] [insert list of currencies].]

[(D)I[«] [A Target List Constituent shall fulfil the "Liquidity Criteria" if it has a [+]-day average daily
volume [equal to or] greater than [currency] [amount], as determined by the Calculation Agent
in its reasonable discretion.]

[(Oll*] [A Target List Constituent shall fulfil the "Market Cap Criteria" if it has a floating market
capitalisation [equal to or] greater than [currency] [amount], as determined by the Calculation
Agent in its reasonable discretion.]

[(d)]l«] "Notional Net Acquisition Value" means, in relation to an Eligible Reference Portfolio
Constituent, the notional price (net of any applicable Adjustment Fee) at which the Calculation
Agent determines that a notional investor would be able to notionally acquire exposure to such
Eligible Reference Portfolio Constituent (where applicable, [on the Relevant Exchange][,][or] [on
the Relevant Trading System][,][or] [on the Relevant Futures and Options Exchange]) at the
execution time on the relevant Target List Implementation Date, as converted into Redemption
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Currency where such Eligible Reference Portfolio Constituent is not denominated in the
Redemption Currency, at the then prevailing currency exchange rate, each as determined by the
Calculation Agent in its reasonable discretion.

[(e)][] "Notional Net Disposal Value" means, in relation to a Reference Portfolio Constituent, the
notional price (net of any applicable Adjustment Fee) at which the Calculation Agent determines
that a notional investor would be able to notionally unwind exposure to such Reference Portfolio
Constituent (where applicable, [on the Relevant Exchange]l,]lor] [on the Relevant Trading
System][,]lor] [on the Relevant Futures and Options Exchange]) at the execution time on the
relevant Target List Implementation Date, as converted into Redemption Currency, where such
Reference Portfolio Constituent is not denominated in the Redemption Currency, at the then
prevailing currency exchange rate, each as determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion.

[(Dle] "Weight" means, with respect to any Reference Portfolio Component, on the Fixing Date or
on any Banking Day thereafter, the notional value of such Reference Portfolio Component
divided by the Reference Portfolio Level, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion.

Fees and Costs applicable to the Reference Portfolio

The Reference Portfolio Level is calculated net of certain fees, costs, taxes, charges and expenses that may be
incurred from time to time in connection with the creation, maintenance and management of the Reference
Portfolio, as follows:

(6.1)

Issuer Fee:

[/n case of fixed Issuer Fee, insert: The Issuer will receive a fee (the "Issuer Fee") of [+] [insert Issuer Fee]%
per annum of the Reference Portfolio Level, accruing on a pro-rata daily basis by reference to the closing
Reference Portfolio Level as of the immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date, as
determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.]

[In case of tiered Issuer Fee, insert: The Issuer will receive a fee (the "Issuer Fee") [of [*] [insert Issuer
Fee]% per annum in respect of [Stock Constituents that are classified as shares in "Emerging Market"
corporates worldwide, according to the most recent MSCI Methodology] [insert applicable Constituents],
and [¢] [insert Issuer Fee]% per annum in respect of all other Reference Portfolio Constituents] [with
respect to each Reference Portfolio Constituent equal to the percentage per annum of the Exposure with
respect to such Reference Portfolio Constituent as specified in the table below], accruing on a pro-rata
daily basis by reference to the closing Reference Portfolio Level as of the immediately preceding
Reference Portfolio Calculation Date, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.
The maximum Issuer Fee is [insert maximum Issuer Fee]% per annum.]

[

Reference Portfolio Constituent Percentage of Exposure

linsert Reference Portfolio Constituent] linsert Issuer Fee]% per annum
linsert Reference Portfolio Constituent] linsert Issuer Fee]% per annum
linsert Reference Portfolio Constituent] linsert Issuer Fee]% per annum

]

[In case of single Issuer Fee at Reference Portfolio Level and tiered Fee Exposure Level, insert: The Issuer
will receive a fee comprising the sum of (i) [¢] [insert Issuer Fee]% per annum of the Reference Portfolio
Level and (ii) a percentage per annum of the Exposure with respect to each Reference Portfolio
Constituent as specified in the table below, both of which shall accrue on a pro-rata daily basis by
reference to the closing Reference Portfolio Level as of the immediately preceding Reference Portfolio
Calculation Date, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.
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Reference Portfolio Constituent Percentage of Exposure

linsert Reference Portfolio Constituent] linsert Issuer Fee]% per annum
linsert Reference Portfolio Constituent] linsert Issuer Fee]% per annum
linsert Reference Portfolio Constituent] linsert Issuer Fee]% per annum

"Exposure” means, with respect to any Reference Portfolio Constituent, on the Fixing Date or on any
Banking Day thereafter, the notional exposure in the Redemption Currency of such Reference Portfolio
Constituent, as converted into the Redemption Currency, where such Reference Portfolio Constituent is
not denominated in the Redemption Currency, at the then prevailing currency exchange rate, divided by
the Reference Portfolio Level, both as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.]

[In case of non-tiered AUM-based Issuer Fee, insert: The Issuer will receive a fee (the "Issuer Fee") in an
amount equal to a percentage of the Reference Portfolio Level, accruing on a pro-rata daily basis, as
determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.

The Issuer Fee on any date is determined in accordance with the table below by reference to the
Outstanding Principal Amount ("OPA") of the Securities on the immediately preceding Fee Observation
Date.

OPA Issuer Fee

[insert OPA] [0.35][insert Issuer Fee]% per annum
linsert OPA] linsert Issuer Fee]% per annum
linsert OPA] linsert Issuer Fee]% per annum

For these purposes:

"Qutstanding Principal Amount" means, on any date, an amount equal to the product of the Number
of Outstanding Securities on such date and the Reference Portfolio Level as of the immediately preceding
Fee Observation Date, as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion.

"Fee Observation Date" means the Fixing Date and each 31 March, 30 June, 30 September and 31
December thereafter, provided that if any such date is not a Banking Day, the relevant Fee Observation
Date shall be postponed until the immediately following Banking Day.

"Number of Outstanding Securities" means, on any date, the number of Securities outstanding on
the immediately preceding Fee Observation Date, as determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion.]

Adjustment Fee: An adjustment fee (the "Adjustment Fee") is levied in the context of adjusting the
Reference Portfolio Constituents. This Adjustment Fee is, for calculation purposes, referenced to each
notional adjustment made in the Reference-Portfolio, and represents a percentage of the notional
volume of each of the purchase and/or sale of a Reference Portfolio Constituent (comprised in the
Reference Portfolio), as converted into the Redemption Currency at the then prevailing exchange rate,
as determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion. For the avoidance of doubt, unwind
costs to determine the Final Reference Portfolio Level shall constitute Adjustment Fees.

In respect of each Reference Portfolio Constituent, the Adjustment Fee is equal to:
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[Stock Constituents] [0.03][insert Adjustment Fee]%
[ETF Constituents] [0.03][insert Adjustment Fee]%
[Fund Constituents] [0.03][insert Adjustment Fee]%
[Bond Constituents] [0.10][insert Adjustment Fee]%
[Excess Return Index Constituents] [0.05][insert Adjustment Fee]%
[Excess Return Strategy Constituents] [0.15][insert Adjustment Fee]%

[(6.3) Servicing Fee: A notional servicing fee (the "Servicing Fee") of [insert Servicing Fee]% per annum of
the Reference Portfolio Level shall accrue on a pro-rata daily basis by reference to the closing Reference
Portfolio Level as of the immediately preceding Reference Portfolio Calculation Date, as determined by
the Calculation Agent in its reasonable discretion. The notional servicing fee shall be in respect of services
provided in connection with the Securities.]

[(6.4)][+] Calculation of Fees and Costs applicable to the Reference Portfolio: The Issuer Fee [and the
Servicing Fee] for each calendar day shall each be calculated by the Calculation Agent on each Reference
Portfolio Calculation Date by reference to the immediately preceding Reference Portfolio Calculation
Date and taking into account all calendar days since the immediately preceding Reference Portfolio
Calculation Date, and shall be deducted from the Cash Position prior to the determination of the
Reference Portfolio Level on such Reference Portfolio Calculation Date.

The relevant Adjustment Fee shall be calculated by the Calculation Agent and shall be deducted from
the Cash Position (and, accordingly, from the Reference Portfolio Level) on each Target List
Implementation Date.

(7) Adjustments of the Reference Portfolio

(7.1)  Consequences of the Occurrence of a General Reference Portfolio Disruption Event or a
Component Disruption Event

Subject to Section [(7.2)][e], if, at any time prior to a Valuation Date, the Calculation Agent determines that a
General Reference Portfolio Disruption Event occurs in respect of the Reference Portfolio or a Component
Disruption Event occurs in respect of any one or more Reference Portfolio Components [(or any component
thereof)], it shall make such adjustments (if any) to the Reference Portfolio as the Calculation Agent determines
in its reasonable discretion are necessary or appropriate to preserve to the greatest extent possible the Reference
Portfolio Level and the economic balance of the Securities between the Issuer and the Securityholders which
existed immediately prior to the occurrence of such General Reference Portfolio Disruption Event or, as the case
may be, Component Disruption Event.

For these purposes:

"Component Disruption Event" means, in respect of any Reference Portfolio Component, the occurrence of
any one or more of the following events:

(a) a change to the liquidity, the trading volume, the terms or listing of any Reference Portfolio
Component [or any component or underlying of such Reference Portfolio Component];

(b) a Change in Law occurs with respect to such Reference Portfolio Component [or any component
or underlying of such Reference Portfolio Component];

(@] any event or circumstance whereby the value of such Reference Portfolio Component or any
component or underlying thereof is incorrect or unreliable;
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(d) such Reference Portfolio Component [or any component or underlying of such Reference
Portfolio Component] is permanently discontinued or unavailable;

(e) a change in the method by which the value of a Reference Portfolio Component [or any
component or underlying of such Reference Portfolio Component] is calculated];][and]

(f) an Increased Cost of Hedging or a Hedging Disruption occurs with respect to such Reference
Portfolio Component [or any component or underlying of such Reference Portfolio
Component][;Jfand][,]

[()ll*] [the occurrence of any other event which has a material impact on the ability of the Calculation
Agent to perform its obligations in respect of the Reference Portfolio][;][and][,]

[(MI[+] [the occurrence of any other event or circumstance which prevents the Reference Portfolio from
meeting its objective][;][and][,]

(O] [0

which the Calculation Agent determines in its reasonable discretion has or is reasonably likely to have a material
adverse effect on the Reference Portfolio Level and the economic balance of the Securities between the Issuer
and the Securityholders which existed immediately prior to the occurrence of such Component Disruption Event
in respect of such Reference Portfolio Component.

"General Reference Portfolio Disruption Event" means the occurrence of any one or more of the following
events:

(9) an unscheduled closure or material restriction or suspension in trading of any relevant money
market;
(h) the failure, suspension or postponement of any calculation by a party other than the Calculation

Agent necessary for the purposes of determining the composition of the Reference Portfolio or
a breakdown in communications or procedure which is normally used in connection with
determining the composition of the Reference Portfolio at any time;

(i) any event which the Calculation Agent determines, acting reasonably, prevents the prompt or
accurate determination of the composition of the Reference Portfolio; and

() the disruption of trading [on the Relevant Exchange][,][or] [on the Relevant Trading System][,][or]
[on the Relevant Futures and Options Exchange][,]lor] [by the Relevant Reference Agent] (as
applicable) in respect of any Reference Portfolio Component or any other similar event that
materially disrupts or impairs trading of any Reference Portfolio Component comprised in the
Reference Portfolio at such time,

in each case, which the Calculation Agent determines in its reasonable discretion has or is reasonably likely to
have an adverse impact on the Reference Portfolio Level and the economic balance of the Securities between the
Issuer and the Securityholders which existed immediately prior to the occurrence of such General Reference
Portfolio Disruption Event.

(7.2)  Successor Reference Portfolio Constituent; Substitute Price Source; Corrected Price
(7.2.1) Successor Reference Portfolio Constituent

In the event that, prior to a Valuation Date, any Reference Portfolio Constituent (the "Original Reference
Portfolio Constituent") ceases to exist (in circumstances which do not amount to a Relevant Notional
Distribution) and/or is replaced by a successor underlying (by any parties other than the Calculation Agent), the
Calculation Agent shall determine, acting reasonably, which underlying economically equivalent to the Original
Reference Portfolio Constituent shall comprise or be included in the Reference Portfolio in the future (the
"Successor Reference Portfolio Constituent") and to replace such Original Reference Portfolio Constituent
with the Successor Reference Portfolio Constituent.

(7.2.2) Substitute Price Source
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In the event that, prior to a Valuation Date, the quotation or trading in any Reference Portfolio Constituent or,
in each case, any component thereof is discontinued [on the Relevant Exchange][,][or] [on the Relevant Trading
System][,]lor] [on the Relevant Futures and Options Exchangel]l,]lor] [by the Relevant Reference Agent] [(as
applicable)] and, concurrently, quotation or trading in such Reference Portfolio Constituent or, as the case may
be, such component thereof is started up or maintained [on another stock exchange][,][or] [on another trading
system][,]lor] [by another reference agent] [(as applicable)], the Calculation Agent shall be entitled to stipulate
such other [stock exchange][,][or] [trading system][,][or] [reference agent] [(as applicable)] as the new [Relevant
Exchange][,][or, as the case may be,] [Relevant Trading System][,][or, as the case may be,] [Relevant Futures and
Options Exchange][,][or, as the case may be,] [Relevant Reference Agent] [(as applicable)].

(7.2.3) Corrected Price

In the event that, prior to a Valuation Date, the price of any Reference Portfolio Constituent published by [the
Relevant Exchange][,][or] [the Relevant Trading System][,][or] [the Relevant Futures and Options Exchange][,][or]
[the Relevant Reference Agent] [(as applicable)] is corrected and the correction (the "Corrected Price") is
published by [the Relevant Exchange][,][or] [the Relevant Trading System][,][or] [the Relevant Futures and Options
Exchange][,][or] [the Relevant Reference Agent] [(as applicable)] after the original publication, but still within one
Settlement Cycle, the Calculation Agent shall be entitled to effect such adjustments to the Reference Portfolio as
the Calculation Agent determines, acting reasonably, are necessary or appropriate to account for the Corrected
Price.

For these purposes, "Settlement Cycle" means, in respect of any Reference Portfolio Constituent, the number
of days following a trade in such Reference Portfolio Constituent [on the Relevant Exchange]l,]lor] [on the
Relevant Trading System][,][or] [on the Relevant Futures and Options Exchange][,][or] [by the Relevant Reference
Agent] [(as applicable)] with respect to such Reference Portfolio Constituent in which settlement will customarily
occur in accordance with the applicable rules and practices of such [Relevant Exchange][,][or, as the case may
be,] [Relevant Trading System][,][or, as the case may be,] [Relevant Futures and Options Exchangel][,][or, as the
case may be,] [Relevant Reference Agent] [(as applicable)].

(7.3)  Adjustments and Determinations
(7.3.1) No Rebalancing

Any adjustment to and/or determination in respect of the Reference Portfolio made by the Calculation Agent in
accordance with this Section [7][e] shall not constitute a Rebalancing.

(7.3.2) Adjustments and Determinations Final and Binding

The Calculation Agent shall effect all adjustments to and/or determinations in respect of the Reference Portfolio
in accordance with this Section [7][e], acting reasonably and under consideration of the market conditions
prevailing at the time such adjustments and/or determinations. Any such adjustments and/or determinations
made by the Calculation Agent shall be final, conclusive and binding, except where there is a manifest error.

(7.3.3) Timing of Adjustments; Notification

In connection with any adjustment to and/or determination in respect of the Reference Portfolio in accordance
with this Section [7][e], the Calculation Agent shall (i) determine the date on which such adjustment and/or
determination shall take effect (the "Adjustment Effective Date") and, (ii) promptly and, in any event, within
one (1) Banking Day of deciding to make such adjustment and/or determination, notify such adjustment and/or
determination and the relevant Adjustment Effective Date to the Issuer.

[insert, if required: (8)  Additional important information about the Reference Portfolio

[insert required information: []] ]
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. SUBSCRIPTION AND SALE

1. Issue and Sale

It has been agreed that, on or after the respective Issue Date of the Securities, as specified in the relevant Final
Terms the Manager(s) shall underwrite the Securities by means of an underwriting agreement dated as of the
Issue Date and shall place them for sale under terms subject to change in the EEA Public Offer Jurisdictions and
during the period, if any, specified for these purposes in the applicable Final Terms. In this context, any
underwriting and/or placing commission paid by the Issuer will be also specified in the applicable Final Terms.
The Securities will be offered on a continuous basis by the Issuer to the relevant Manager and may be resold by
the relevant Manager.

2. Selling Restrictions

General

The Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent and agree)
that it will comply with all applicable securities laws and regulations in force in any jurisdiction in which it
purchases, offers, sells or delivers Securities or possesses or distributes the Prospectus and will obtain any consent,
approval or permission required by it for the purchase, offer, sale or delivery by it of Securities under the laws
and regulations in force in any jurisdiction to which it is subject or in which it makes such purchases, offers, sales
or deliveries and neither the Issuer nor any Manager shall have any responsibility therefore. Neither the Issuer nor
the Manager has represented that Securities may at any time lawfully be sold in compliance with any applicable
registration or other requirements in any jurisdiction, or pursuant to any exemption available thereunder, or has
assumed any responsibility for facilitating such sale. The relevant Manager will be required to comply with such
other additional restrictions as the relevant Issuer and the relevant Manager shall agree and as shall be set out in
the applicable Final Terms.

United States of America

The Securities have not been registered and will not be registered under the United States Securities Act of 1933,
as amended (the "Securities Act") and may not be offered or sold within the United States or to, or for the
benefit of, U.S. persons, as that term is defined in Regulation S under the Securities Act. Trading in the Securities
has not been approved by the United States Securities and Exchange Commission or any state securities
commission in the United States or any other U.S. regulatory authority, nor have any of the foregoing authorities
passed upon or endorsed the merits of the offering of the Securities or the accuracy or adequacy of the Base
Prospectus. The Securities (or any rights thereunder) will be offered only outside the United States and only to,
or for the account or benefit of, persons that are not U.S. persons, as that term is defined in Regulation S of the
Securities Act.

Securities in bearer form are subject to U.S. tax law requirements and may not be offered, sold or delivered within
the United States or its possessions or to U.S. persons, as that term is defined under section 7701(a)(30) of the
United States Internal Revenue Code of 1986 (including pass-thru entities with at least one owner that meets the
definition of U.S. person under section 7701(a)(30) of the United States Internal Revenue Code of 1986), except
in certain transactions permitted by U.S. tax regulations.

The Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent and agree)
that, except as permitted, it has not offered, sold or delivered, and will not offer, sell or deliver, Securities of any
Series (a) as part of their distribution at any time or (b) otherwise until 40 days after the later of the date of issue
of the relevant Series of Securities and the completion of the distribution of such Series as certified to the Principal
Paying Agent or the Issuer by the relevant Manager within the United States or to, or for the account or of benefit
of, U.S. persons, as that term is defined in Regulation S under the Securities Act, and that it will have sent to
each Manager to which it sells Securities of such Series during the distribution compliance period a confirmation
or other notice setting forth the restrictions on offers and sales of such Securities within the United States or to,
or for the account of benefit of, U.S. persons, as that term is defined in Regulation S under the Securities Act.

In addition, until 40 days after the commencement of the offering of any Series of Securities an offer or sale of
Securities of such Series within the United States by a Manager (whether or not participating in the offering of
such Securities) may violate the registration requirements of the Securities Act.

Each issuance of Securities linked to currency exchange rates, commodities or precious metals as Reference
Portfolio Constituents shall be subject to such additional U. S. selling restrictions as the Issuer and the relevant
Manager(s) will agree as a term of the issuance and purchase or, as the case maybe, subscription of such
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Securities. Any Manager will be required to agree that it will offer, sell and deliver such Securities only in
compliance with such additional U. S. selling restrictions.

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors

Unless the Final Terms in respect of any Securities specifies the "Prohibition of Sales to EEA Retail Investors" as
"Not Applicable", each Manager has represented and agreed, and each further Manager appointed under the
Base Prospectus will be required to represent and agree, that it has not offered, sold or otherwise made available
and will not offer, sell or otherwise make available any Securities which are the subject of the offering
contemplated by this Prospectus as completed by the Final Terms in relation thereto to any retail investor in the
European Economic Area. For the purposes of this provision:

(a) the expression "retail investor" means a person who is one (or more) of the following:
(i) a retail client as defined in point (11) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU (as amended,
"MIFID Il"); or
(ii) a customer within the meaning of Directive (EU) 2016/97 (the "Insurance Distribution

Directive"), where that customer would not qualify as a professional client as defined in point
(10) of Article 4(1) of MIFID Il; or

(iii) not a qualified investor as defined in the Prospectus Regulation (as defined below); and

(b) the expression an "offer" includes the communication in any form and by any means of sufficient
information on the terms of the offer and the Securities to be offered so as to enable an investor to
decide to purchase or subscribe for the Securities.

If the Final Terms in respect of any Securities specifies "Prohibition of Sales to EEA Retail Investors" as "Not
Applicable", each Manager has represented and agreed, and each further Manager appointed under the Base
Prospectus will be required to represent and agree, in relation to each member state of the European Economic
Area (each, a "Member State"),that it has not made and will not make an offer of Securities which are the
subject of the offering contemplated by the Base Prospectus as completed by the applicable Final Terms in relation
thereto to the public in that Member State except that it may make an offer of such Securities to the public in
that Member State:

(a) Approved prospectus: if the Final Terms in relation to the Securities specify that an offer of those
Securities may be made other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in that Member
State and the conditions of the offer applicable to the offer of the Securities set out in the Base
Prospectus or in the relevant Final Terms, as the case may be, in the period beginning and ending on the
dates specified in such Final Terms, provided that the Issuer has consented in writing to the use of the
Base Prospectus for the purpose of such offer;

(b) Qualified investors: at any time if it is addressed solely to a qualified investor as defined in the Prospectus
Regulation;
(0 Fewer than 150 offerees: at any time if it is addressed to fewer than 150 natural or legal persons (other

than qualified investors as defined in the Prospectus Regulation), subject to obtaining the prior consent
of the relevant Manager or Managers nominated by the Issuer for any such offer; or

(d) Other exempt offers: at any time in any other circumstances falling within Article 1(4) of the Prospectus
Regulation,

provided that no such offer of Securities referred to in (b) to (d) above shall require the Issuer or any Manager to
publish a prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to
Avrticle 23 of the Prospectus Regulation.

For the purposes of this provision, the expression "offer of Securities to the public" in relation to any Securities
in any Member State means the communication in any form and by any means of sufficient information on the
terms of the offer and the Securities to be offered so as to enable an investor to decide to purchase or subscribe
for the Securities and the expression "Prospectus Regulation” means Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities are
offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC.
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Selling restriction addressing additional securities laws of the Republic of Italy

The offering of the Securities has not been registered with the (Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa
- "CONSOB") pursuant to Italian securities legislation and, accordingly, each Manager has represented and
agreed that, save as set out below, it has not offered or sold, and will not offer or sell, any Securities in the
Republic of Italy in an offer to the public and that sales of the Securities in the Republic of Italy shall be effected
in accordance with all ltalian securities, tax and exchange control and other applicable laws and regulation.

Accordingly, each of the Managers has represented and agreed that it will not offer, sell or deliver any Securities
or distribute copies of the Base Prospectus and any other document relating to the Securities in the Republic of
Italy, except:

(a) to "qualified investors", as defined in the Prospectus Regulation; or

(b) it may offer, sell or deliver Securities or distribute copies of any prospectus relating to such Securities in
a solicitation to the public in the period commencing on the date of publication of such prospectus,
provided that such prospectus has been approved in another Member State and notified to CONSOB,
all in accordance with the Prospectus Regulation, Legislative Decree No. 58 of 24 February 1998, as
amended (the "Decree No. 58") and CONSOB Regulation No. 11971 of 14 May 1999, as amended
("Regulation No. 11971"), and ending on the date which is 12 months after the date of approval of
such prospectus; and

(© in any other circumstances where an express exemption from compliance with the solicitation restrictions
applies, as provided under the Prospectus Regulation, Decree No. 58 or Regulation No. 11971.

Any such offer, sale or delivery of the Securities or distribution of copies of the Base Prospectus or any other
document relating to the Securities in the Republic of Italy must be:

(a) made by investment firms, banks or financial intermediaries permitted to conduct such activities in the
Republic of Italy in accordance with Legislative Decree No. 385 of 1 September 1993 as amended, Decree
No. 58, CONSOB Regulation No. 20307 of 15 February 2018, as amended and any other applicable laws
and regulations;

(b) in compliance with Article 129 of Legislative Decree No. 385 of 1 September 1993, as amended,
pursuant to which the Bank of Italy may request information on the issue or the offer of securities in the
Republic of Italy and the relevant implementing guidelines of the Bank of Italy issued on 25 August 2015
(as amended on 10 August 2016 and 2 November 2020); and

(0 in compliance with any other applicable notification requirement or limitation which may be imposed by
CONSOB or the Bank of Italy.

Provisions relating to the secondary market in the Republic of Italy

Investors should also note that, in any subsequent distribution of the Securities in the Republic of Italy (with a
minimum denomination lower than EUR 100,000 or its equivalent in another currency), the Prospectus Regulation
and Decree No. 58 may require compliance with the law relating to public offers of securities. Furthermore,
Article 100 bis of Decree No. 58 provides that where the Securities are placed solely with "qualified investors"
and are then systematically resold on the secondary market at any time in the 12 months following such placing,
purchasers of Securities who are acting outside of the course of their business or profession may in certain
circumstances be entitled to declare such purchase void and, in addition, to claim damages from any authorised
person at whose premises the Securities were purchased, unless an exemption provided for under the Prospectus
Regulation or Decree No. 58 applies.

Selling restriction addressing additional securities laws of the Kingdom of Denmark

Each Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent and agree)
that it has not offered or sold and will not offer, sell or deliver any of the Securities directly or indirectly in the
Kingdom of Denmark by way of public offering, unless in compliance with Danish law (including the Danish
Capital Markets Act (Lov om kapitalmarkeder) as amended and supplemented from time to time, the Prospectus
Regulation, Commission Delegated Regulation (EU) 2019/979 and Commission Delegated Regulation (EU)
2019/980).
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Selling restriction addressing additional securities laws of Finland

Each Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent and agree)
that it will not publicly offer the Securities or bring the Securities into general circulation in Finland other than in
compliance with all applicable provisions of the laws of Finland and especially in compliance with the Finnish
Securities Markets Act (746/2012) and any regulation or rule made thereunder, as supplemented and amended
from time to time.

Selling restriction addressing additional securities laws of Sweden

Each Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent and agree)
that it will not publicly offer the Securities or bring the Securities into general circulation in Sweden other than
in compliance with all applicable provisions of the laws of Sweden and especially in compliance with the Swedish
Act (2019:414) with supplementary provisions to the Prospectus Regulation and any regulation or rule made
thereunder, as supplemented and amended from time to time.

Selling restriction addressing additional securities laws of Norway

Each Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent and agree)
that it will not publicly offer the Securities or bring the Securities into general circulation in Norway other than in
compliance with all applicable provisions of the laws of Norway and especially in compliance with (i) the
Norwegian Securities Trading Act (Nw.. Verdipapirhandelloven), and any regulation or rule made thereunder, as
supplemented and amended from time to time, (i) the Financial Institutions Regulation (Nw.:
finansforetaksforskriften) Section 16-2 as supplemented and amended from time to time, (iii) the Financial
Supervisory Authority of Norway's Circular (Nw.: Rundskriv) No. 15/2006 (as applicable), and (iv) any Executive
Orders issued in connection with either of the foregoing.

Hong Kong

Each purchaser has represented and agreed that it has not issued or had in its possession for the purposes of
issue, and will not issue or have in its possession for the purposes of issue, whether in Hong Kong or elsewhere,
any advertisement, invitation or document relating to the Securities, which is directed at, or the contents of which
are likely to be accessed or read by, the public of Hong Kong (except if permitted to do so under the securities
laws of Hong Kong) other than with respect to Securities which are or are intended to be disposed of only to
persons outside Hong Kong or only to "professional investors" as defined in the Securities and Futures Ordinance
(Cap. 571) of Hong Kong and any rules made under that Ordinance.

This is a structured product which involves derivatives. Do not invest in it unless you fully understand
and are willing to assume the risks associated with it. If you are in any doubt about the risks involved
in the product, you may clarify with the intermediary or seek independent professional advice.

Singapore

Each Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required to represent and agree)
that this Prospectus has not been registered as a prospectus with the Monetary Authority of Singapore (the
"MAS"). Accordingly, each Manager has represented and agreed (and each additional Manager will be required
to represent and agree) that it has not offered or sold any Securities or caused the Securities to be made the
subject of an invitation for subscription or purchase and will not offer or sell any Securities or cause the Securities
to be made the subject of an invitation for subscription or purchase, and has not circulated or distributed, nor
will it circulate or distribute, this Prospectus or any other document or material in connection with the offer or
sale, or invitation for subscription or purchase, of the Securities, whether directly or indirectly, to any person in
Singapore other than (i) to an institutional investor (as defined in Section 4A of the Securities and Futures Act
(Chapter 289 of Singapore) (as modified and/or amended from time to time, the "SFA")) pursuant to Section
274 of the SFA, (ii) to a relevant person (as defined in Section 275(2) of the SFA) pursuant to Section 275(1) of
the SFA, or any person pursuant to Section 275(1A) of the SFA, and in accordance with the conditions specified
in Section 275 of the SFA and (where applicable) Regulation 3 of the Securities and Futures (Classes of Investors)
Regulations 2018, or (iii) otherwise pursuant to, and in accordance with the conditions of, any other applicable
provision of the SFA.

Where the Securities are subscribed or purchased under Section 275 of the SFA by a relevant person which is:
(@) a corporation (which is not an accredited investor (as defined in Section 4A of the SFA)) the sole business

of which is to hold investments and the entire share capital of which is owned by one or more individuals,
each of whom is an accredited investor; or
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(b) a trust (where the trustee is not an accredited investor) whose sole purpose is to hold investments and
each beneficiary of the trust is an individual who is an accredited investor,

securities or securities-based derivatives contracts (each term as defined in Section 2(1) of the SFA) of that
corporation or the beneficiaries' rights and interest (howsoever described) in that trust shall not be transferred
within six months after that corporation or that trust has acquired the Securities pursuant to an offer made under
Section 275 of the SFA except:

4] to an institutional investor or to a relevant person defined in Section 275(2) of the SFA, or to any person
arising from an offer referred to in Section 275(1A) or Section 276(4)(c)(ii) of the SFA;

(2) where no consideration is or will be given for the transfer;
(3) where the transfer is by operation of law;
4) as specified in Section 276(7) of the SFA; or

(5) as specified in Regulation 37A of the Securities and Futures (Offers of Investments) (Securities and
Securities-based Derivatives Contracts) Regulations 2018.

Pursuant to section 309B(1)(c) of the SFA, the Issuer hereby notifies the relevant persons (as defined in the SFA)
that the Securities are classified as "capital markets products other than prescribed capital markets products” (as
defined in the SFA and the Securities and Futures (Capital Markets Products) Regulations 2018) and " Specified
Investment Products" (as defined in the MAS Notice SFA 04-N12: Notice on the Sale of Investment Products and
MAS Notice FAA-N16: Notice on Recommends on Investment Products).
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J. IMPACT OF TAX LEGISLATION ON INCOME RECEIVED FROM THE SECURITIES

The tax legislation of the investor's Member State and of the Issuer's country of incorporation may have an impact
on the income received from the Securities. Prospective purchasers of Securities should consult their own
tax advisers as to which countries’ tax laws could be relevant to acquiring, holding and disposing of
Securities and receiving payments of interest, principal and/or other amounts under the Securities and
the consequences of such actions under the relevant tax laws.

The Issuer does not assume any responsibility for the withholding of taxes at the source.

US Withholding Tax

A 30 per cent. withholding tax is imposed on certain "dividend equivalents" paid or deemed paid to a non-U.S.
Securityholder with respect to a "specified equity-linked instrument" that references one or more dividend-
paying U.S. equity securities. The withholding tax can apply even if the instrument does not provide for payments
that reference dividends.

The Issuer will determine whether dividend equivalents on the Securities are subject to withholding as of the
close of the relevant market(s) on the Fixing Date. If withholding is required, the Issuer (or the applicable paying
agent) will withhold 30 per cent. in respect of dividend equivalents paid or deemed paid on the Securities and
will not pay any additional amounts to the Securityholders with respect to any such taxes withheld. If the
Conditions of the Securities provide that all or a portion of the dividends on U.S. underlying equity securities are
reinvested in the underlyings during the term of the Securities, the Conditions of the Securities may also provide
that only 70 per cent. of a deemed dividend equivalent will be reinvested. The remaining 30 per cent. of such
deemed dividend equivalent will be treated, solely for U.S. federal income tax purposes, as having been withheld
from a gross dividend equivalent payment due to the investor and remitted to the U.S. Internal Revenue Service
on behalf of the investor. The Issuer will withhold this amount regardless of whether an investor is a United States
person for U.S. federal income tax purposes or a non-United States person that may otherwise be entitled to an
exemption of reduction of tax on U.S. source dividend payments pursuant to an income tax treaty.

Even if the Issuer determines that a Securityholder's Securities are not specified equity-linked instruments that
are subject to withholding on dividend equivalents, it is possible that a Securityholder's Securities could be
deemed to be reissued for tax purposes upon the occurrence of certain events affecting any relevant Reference
Portfolio Constituent or a Securityholder's Securities, and following such occurrence a Securityholder's Securities
could be treated as specified equity-linked instruments that are subject to withholding on dividend equivalent
payments. It is also possible that withholding tax or other tax under Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue
Code of 1986, as amended, ("Section 871(m)") could apply to the Securities under these rules if a non-U.S.
Securityholder enters, or has entered, into certain other transactions in respect of the relevant Reference Portfolio
Constituent. As described above, if withholding is required, the Issuer will withhold 30 per cent. in respect of
dividend equivalents paid or deemed paid on the Securities and will not pay any additional amounts to the
Securityholders with respect to any such taxes withheld.

Additionally, in the event that withholding is required, the Issuer hereby notifies each Securityholder that for
purposes of Section 871(m), that the Issuer will withhold in respect of dividend equivalents paid or deemed paid
on the Securities on the dividend payment date as described in U.S. Treasury Department regulations section
1.1441-2(e)(4) and section 3.03(B) of the form of Qualified Intermediary Agreement contained in Revenue
Procedure 2017-15, as applicable, regardless of whether such investor would otherwise be entitled to an
exemption from or reduction of withholding on such payments (e.g., a United States person for U.S. federal
income tax purposes or a non-United States person eligible for an exemption from or reduction in withholding
pursuant to an income tax treaty). There is the risk that a Securityholder will not be able to successfully
claim a refund of the tax withheld in excess of the tax rate that would otherwise apply to such
payments.

In the event that the Securities reference an index as a Reference Portfolio Component, then, regardless of
whether the relevant Reference Portfolio Component is a net price return, a price return or a total return index,
the payments on the Securities (including any amounts deemed reinvested in the Reference Portfolio Component)
will reflect the gross dividend payments paid by the issuers of the securities comprising the index less applicable
withholding tax amounts in respect of such gross dividends, which in the case of U.S. source dividends, will be
paid by or on behalf of the Issuer to the U.S. Internal Revenue Service in accordance with the U.S. withholding
tax rules under Section 871(m).
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Securityholders should consult with their tax advisors regarding the application of Section 871(m) and
the regulations thereunder in respect of their acquisition and ownership of the Securities, including a
non-U.S. Securityholder that enters, or has entered, into other transactions in respect of the relevant
Reference Portfolio Constituent, as the case may be.
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K. GENERAL INFORMATION

1. Form of Document

This document - including any supplements approved by the Federal Financial Services Supervisory Authority
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin") in respect hereof and published by UBS AG -
constitutes a securities note (the "Securities Note") and, together with the registration document of UBS AG
dated 14 September 2022, as supplemented from time to time (as approved by BaFin, the "Registration
Document"), constitutes a base prospectus (the "Base Prospectus" or the "Prospectus"”) according to Article
8 (1) and Article 10 (1) of the Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14
June 2017 on the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on
a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (the "Prospectus Regulation").

As such, the Base Prospectus contains all information which was known at the time the Base Prospectus has been
approved. Final terms ("Final Terms") will be prepared in respect of the Securities and will contain the
information which can only be determined at the time of the individual issue of securities under the Base
Prospectus.

2. Publication

The Base Prospectus has been published on the website of UBS at http:/keyinvest-de.ubs.com/basisprospekte or
any successor address notified by the Issuer to the Securityholders for this purpose by way of publication on
http://keyinvest-de.ubs.com/bekanntmachungen. In case of admission to trading of Securities on a regulated or
another equivalent market of a stock exchange, the Base Prospectus will be published in accordance with the
rules of such stock exchange.

Final Terms, together with any translations thereof, or of the Summary as completed by the relevant Final Terms,
may be published on the website of UBS at http:/keyinvest-de.ubs.com/produkt/liste or any successor address
notified by the Issuer to the Securityholders for this purpose by way of publication on http:/keyinvest-
de.ubs.com/bekanntmachungen. In case of admission to trading of Securities on a regulated or another
equivalent market of a stock exchange, Final Terms will also be published in accordance with the rules of such
stock exchange.

The Base Prospectus and the Final Terms will also be available at the registered office of the Issuer.
3. Authorisation

The Issuer does not need to obtain (individual) authorisation from its Management Board to issue the Securities.
There exists a general resolution for the issue of the Securities.

4, Approval of the Base Prospectus and Notification
(@ This Securities Note has been approved by the Federal Financial Services Supervisory Authority
(Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin") as competent authority under the

Prospectus Regulation.

(b) BaFin only approves this Securities Note as meeting the standards of completeness, comprehensibility
and consistency imposed by Prospectus Regulation.

(a) Such approval should not be considered as an endorsement of the quality of the Securities that are
subject of this Securities Note.

(d) Investors should make their own assessment as to the suitability of investing in the Securities.

The validity of this Securities Note will expire on 24 November 2023. Whilst the Issuer will this supplement this
Securities Note in accordance with Article 23 of the Prospectus Regulation, such the obligation to supplement
the Securities Note in the event of significant new factors, material mistakes or material inaccuracies does not
apply when the Securities Note is no longer valid.

In order to be able to conduct a public offer and/or a listing of the Securities on a regulated market (within the
meaning of Article 2 j) of the Prospectus Regulation) in Liechtenstein, Luxembourg, Austria, Sweden, Finland and
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the Netherlands, the Issuer intends to apply for a notification of the Base Prospectus pursuant to Article 25 of
the Prospectus Regulation (the "EEA Passport") into Liechtenstein, Luxembourg, Austria, Sweden, Finland and
the Netherlands. The Issuer reserves the right to apply to BaFin for EEA Passports into further EEA states.

A special permit allowing for the Securities to be offered or the prospectus to be distributed in a jurisdiction
outside of those countries for which an EEA Passport is possible and a permit required has not been obtained.

It is expected that the Base Prospectus will be submitted to the SIX Swiss Exchange Ltd (the "SIX") or the BX
Swiss Ltd. (the "BXS") for registration as an "issuance programme" for the listing of the Securities on the SIX or
BXS, as the case may be, in accordance with the relevant listing rules (the "Swiss Listing Rules"). If approved,
in respect of any series of Securities to be listed on the SIX or BXS, as the case may be, during the 12 months
from the date of the Base Prospectus, the Base Prospectus, together with the relevant Final Terms, will constitute
the listing prospectus for purposes of the Swiss Listing Rules.

5. Offer of Securities to the Public; Listing of Securities on a regulated or another equivalent
Market

Under the Base Prospectus,

e Securities may be offered to the public in the relevant Public Offer Jurisdiction(s) and/or listed
on a regulated or another equivalent market, or

e an offer of Securities to the public started under a Preceding Base Prospectus (as defined below)
(the "Existing Securities") may be continued in the relevant Public Offer Jurisdiction(s) beyond
the validity of the Preceding Base Prospectus (as defined below),

e the Issue Size or, as the case may be, the Aggregate Nominal Amount, of Securities offered to
the public in the relevant Public Offer Jurisdiction(s) or listed on a regulated or another
equivalent market under a Preceding Base Prospectus may be increased, or

e the Issue Size or, as the case may be, the Aggregate Nominal Amount, of existing Securities
offered to the publicin the relevant Public Offer Jurisdiction(s) or listed on a regulated or another
equivalent market on the basis of a Preceding Base Prospectus (also the "Existing Securities")
may be increased beyond the validity of the Preceding Base Prospectus.

The Existing Securities that have been offered to the public under:

e the Securities Note for the issue of Certificates Linked to a Notional Reference Portfolio dated
8 September 2020 of UBS AG

e the Securities Note for the issue of Certificates Linked to a Notional Reference Portfolio dated
17 December 2020 of UBS AG and

e the Securities Note for the issue of Certificates Linked to a Notional Reference Portfolio dated
15 December 2021 of UBS AG

(each, a "Preceding Base Prospectus") and for which the public offer shall be continued under this Base
Prospectus are identified by their respective identification numbers in Section "L. CONTINUED OFFERS TO THE
PUBLIC" on page 326 of this Base Prospectus. For this purpose, the relevant Conditions of the Existing Securities
comprised in the relevant Preceding Base Prospectus are incorporated by reference into this Base Prospectus (cf.
Section "K. GENERAL INFORMATION — 7. Information incorporated by Reference" on page 324 of this Base
Prospectus). The Final Terms of these Existing Securities are published on the Issuer's website
(www.ubs.com/keyinvest) or any successor address notified by the Issuer to the Securityholders for this purpose
by way of publication on http://keyinvest-de.ubs.com/bekanntmachungen.

In case of Existing Securities not identified in Section "L. CONTINUED OFFERS TO THE PUBLIC" on page 326 of
this Base Prospectus, for the purposes of continuing an offer of Existing Securities beyond the validity of the
relevant Preceding Base Prospectus, the Issuer will prepare and publish Final Terms under this (succeeding) Base
Prospectus. In this case, the relevant Final Terms under this (succeeding) Base Prospectus will reproduce the
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applicable and specific Conditions comprising "Teil 1: Ausstattungsmerkmale und Definitionen der Wertpapiere
/ Part 1: Key Terms and Definitions of the Securities" and "Teil 2 Besondere Wertpapierbedingungen / Part 2:
Special Conditions of the Securities" as comprised in the relevant Conditions of the Existing Securities comprised
in the relevant Preceding Base Prospectus which are incorporated by reference into this Base Prospectus (cf.
Section "K. GENERAL INFORMATION — 7. Information incorporated by Reference" on page 324 of this Base
Prospectus).

6. Reasons for the Offer and Use of Proceeds

The reasons for the offer to the public / admission to trading of the Securities is making profit and/or hedging
certain risks of the Issuer. The net proceeds from the sale of the Securities will be used for funding purposes of
the UBS Group. The Issuer shall not employ the net proceeds within Switzerland. Unless specified otherwise in
the section "ESG-related information" of the applicable Final Terms, the net proceeds from the issue shall be
employed by the Issuer for general business purposes. In particular, the Issuer is not obliged to invest the net
proceeds from the issue in any Reference Portfolio Components at any time. The Securityholders do not have any
direct interests in, or beneficial ownership of, any Reference Portfolio Component at any time. A separate
("special purpose") fund will not be established.

To the extent quantifiable by the Issuer, the estimated total expenses of the issue/offer and/or the estimated net
amount of the proceeds are disclosed in the applicable Final Terms.

7. Information incorporated by Reference

So long as any of the Securities are outstanding, copies of the following documents will be available in printed
format, free of charge.

The information contained in the following documents have been filed with and approved by BaFin and shall be
incorporated into, and form part of, this Base Prospectus in accordance with Article 19 (1) of the Prospectus
Regulation:

(1) Conditions of the Securities as contained on pages 94 to 193 of the Securities Note for the issue of
Certificates Linked to a Notional Reference Portfolio dated 8 September 2020 of UBS AG, which are
incorporated in this Base Prospectus on page 249 ("F. Conditions of the Securities — 4. Conditions of the
Securities Incorporated by Reference") of this Base Prospectus;

(2) Conditions of the Securities as contained on pages 108 to 224 of the Securities Note for the issue of
Certificates Linked to a Notional Reference Portfolio dated 17 December 2020 of UBS AG, which are
incorporated in this Base Prospectus on page 249 ("F. Conditions of the Securities — 4. Conditions of the
Securities Incorporated by Reference") of this Base Prospectus; and

(3) Conditions of the Securities as contained on pages 112 to 231 of the Securities Note for the issue of
Certificates Linked to a Notional Reference Portfolio dated 15 December 2021 of UBS AG, which are
incorporated in this Base Prospectus on page 249 ("F. Conditions of the Securities — 4. Conditions of the
Securities Incorporated by Reference") of this Base Prospectus.

The documents listed above are published on the UBS website, at http:/keyinvest-de.ubs.com/basisprospekte or
any successor address notified by the Issuer to the Securityholders for this purpose by way of publication on
http://keyinvest-de.ubs.com/bekanntmachungen, and may be obtained, so long as any of the Securities are
outstanding, free of charge at the registered offices of the Issuer for a period of twelve months after the approval
of the Base Prospectus.

Any information not listed above but contained in the documents is either not relevant to investors or is covered
elsewhere in the Base Prospectus.

8. Availability of the Base Prospectus and other Documents
So long as any of the Securities are outstanding copies of the following documents will be available in printed
format, free of charge, during usual business hours on any weekday (other than Saturdays and public holidays)

at the registered offices of the Issuer:

(a) a copy of the Articles of Association of UBS AG;
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(b) a copy of the Registration Document of UBS AG dated 14 September 2022, as supplemented from time
to time; and

(© a copy of the Securities Note dated 24 November 2022, as supplemented from time to time.

Copies of the above documents shall, as long as any of the Securities are outstanding, also be maintained in
printed format, for free distribution, at the registered offices of the Issuer. In addition, any annual reports and
quarterly result materials of UBS AG and UBS Group AG are published on the UBS website, at
www.ubs.com/investors or a successor address.
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L. CONTINUED OFFERS TO THE PUBLIC

Under this Base Prospectus, an offer to the public of Securities with the following identification numbers that has
been started under a Preceding Base Prospectus may be continued beyond the validity of the Preceding Base
Prospectus. The respective Final Terms can be obtained by entering the identification number in the search field
on the UBS website, at http:/keyinvest-de.ubs.com or any successor address notified by the Issuer to the
Securityholders for this purpose by way of publication on http:/keyinvest-de.ubs.com/bekanntmachungen.

Identification number(s) (ISIN):

CHO0547926177

CHO0547926110

CHO575784910

CHO0575784928

CHO575784936

CHO575780470

CHO0575780488

CHO0575780496

CHO0591766578

CH0597499158

CHO0597499166

CH0597499174

CH0598508411

CH0598508429

CH0598508437

CH1104349548

CH1104349563

CH1104349555

CH1104886945

CH1103529728

CH1103529744

CH1106461689

CH1106461697
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CH1106461705

CH1111000068

CH1111000076

CH1111000084

CH1109597158

CH1110102071

CH1110102089

CH1110102063

CH1114374833

CH1117357769

CH1117357777

CH1117357785

CH1117357942

CH1117357934

CH1117357926

CH1117358031

CH1114375202

CH1136024309

CH1136024317

CH1136024325

CH1136025066

CH1136025058

CH1137232133

CH1137232141

CH1218797772

CH1181988317

DEOOOUS8HQ42

DEOOOUS8HPS1

DEOOOUBS3KW8
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CHO0473581046

CHO0575775371

CH1115963535
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CH1149568243
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UBS AG

Securities Note




329

M. INDEX OF DEFINED TERMS

B7T(M) e 208
Account Reference Rate........cccoooviviiiiiiiin 278
Account Reference Rate Adjustment Event ....... 284
Account Relevant Screen Page .........c.ccceeein 277
Account Spread .......ocooviiiii 278
Adjustment Effective Date......................... 295, 314
Adjustment Fee.......cc.oovvivviiiiiiiiice 290, 311
Agent of Process..........cooveivvieeiiiiiiiiciicce, 239
Authorised Offeror...........cccccooeeiiiiiiiin. 100, 262

Automatic Termination Amount158, 166, 173, 179

Automatic Termination Date113, 158, 166, 174,
179
Automatic Termination Event113, 158, 166, 174,
179
BaFin......ooovveiieeieiee 1,8, 100, 108, 322
Base Prospectus .............ooeeeeeeeiiennn, 1, 8, 250, 322
Bearer ... 104
Benchmark.........coovioiiiiiii e 36
BGB oo 202
Bond Constituent............. 143, 144, 267, 296, 297
Business Day Convention ..........ccccceeevneee.. 126, 132
BXS e 99, 110, 323
CA e, 155, 163, 171, 176
Cash POSItioN .......cccceveiiiiiiiciee 144, 267, 297
Central Register Securities..........cccccveeeeeeneeeennnn. 104
CHF o, 2,142
Clearstream, Germany .........ccc.ccceeevveeeennnn. 103, 108
Clearstream, Luxembourg...........ccc....o...... 103, 108
CO i 104, 152
Commodity Constituent.........ccccooeeiviiiiinees. 143
Commodity Index Constituent ............cccveeennne. 272
Commodity Index Investment Universe.............. 272
Component Disruption Event................... 292, 312
Concentration Threshold.............ccccooeiiiinnns. 284
Conditional Distribution ................... 159, 167, 280
Conditional Distribution Determination Date.....280
Conditions ......ooeveeiiiiiiee 119, 122, 180, 250
CONSOD . 107, 110
CONSOB ... 317
Corrected Price ....ooovemeee e 294, 314
Credit Default Swap Constituent............... 143, 267
Credit Default Swap Investment Universe.......... 276
Crypto SECUNTIES . .vvviieiiiiee e 104
Currency EXposuUre ........ocovvviiiieiiiiiieeee e 284
Currency Hedge .......oooovvieiiiiiiicccce, 281, 303
Danish Securities............ccoccoveieeennnn 106, 110, 152
Decree NO. 58.. .o 317
Deleverage Event .........coocvviviiiiiiiiiiiic 282
Deleverage Trigger........ccovvveeeeiiiiiiiiiieie e 282
Delta-One Securities...........ccoocvevviiiiiiiiiiiieee, 24
Denomination CUMenCy ......ccceeeeieeeiieeiieeainns 133
EEA 2,251
EEA Passport ......cccoeiviiiiiieee 8, 100, 323
Electronic SecUrities.........cc.oovvvevvieeiiiccice 104
Eligible Constituents............ccccoovviiiiiiiiiccs 268
English law governed Securities................... 10, 103
Equity Index Constituent ...........cc.cooeeveeiiienens 272
Equity Index Investment Universe ..................... 272

Equity Option Constituent........................ 143, 266
Equity Option Investment Universe................... 274
ESMA e 265
BT e 47
ETF Constituent................ 143, 144, 266, 296, 297
ETF Investment Universe.............ccccccveeeeeieiiii. 269
ETF-Benchmark ........cccuvveviviiii e 47
EU Benchmarks Regulation....................... 150, 265
BUR e 2,142
BUIO e 2
Buroclear........oooome e 103, 108
Euroclear Finland...........cccoooiiiiii . 106, 109
Euroclear France......ccccccoeeiviiiiiiii 107, 110
Euroclear Participants ..........c.cccceeveeiiiieece, 108
Euroclear Sweden............ccccooevviiiiiii, 106, 109
Event of Default ... 113, 214
EWPG oo 104

Excess Return Index Constituent143, 144, 266, 297
Excess Return Strategy Constituent .. 143, 144, 297

Exchange Date ........cccoovviiiviiiiiiiicc 184, 188
Exercise Notice ...............c......... 157, 165, 172, 178
Existing Securities...........cooceeiiiiiiiiieesi 323
Expiration Date..........ccooooeeiiiie 10, 112
EXPOSUNE .. 284, 311
FATCA e 25, 208
Fee Observation Date ..........cccccocveeeeennnnn. 290, 311
Final Reference Portfolio Level.. 155, 163, 171, 176
Final Terms ... 8, 250, 322
FINMA e 12,53, 112, 251
Finnish Securities.........cccccoeevevecnnnnnn 106, 109, 152
First NOtiCe@ DAy ....ccovvvvieiiiiiiiiiiiie e 271
Bl A 104, 152
FISA DePOSItary ......ccvvveiiiuiiieiiiiiieiiiiieens 104, 191
FIXiNg Date ....ooooiiiiiie 267, 297
French Securities ........cccooeveeieiiceinnnns 107, 110, 152
FUND e 47
Fund Constituent ............. 143, 144, 266, 296, 297
Fund Investment Universe ..........ccccceeveeceeinnnnn. 270
FUND UNIES. oo 47
Futures Constituent.................ccoooiiiiiii . 143, 266
Futures Investment Universe................ccccconn. 271
FX Forward Constituent.... 143, 144, 266, 296, 297
FX Forward Investment Universe....................... 275
FX Forward Threshold...............ccco, 283
FX Option Constituent...................... 143, 144, 267
FX Option Investment Universe...........ccccc......... 275
GBP . 142
General Conditions ... 119, 180

General Reference Portfolio Disruption Event .. 293,
313

German law governed Securities ................ 10, 103
Global Security ........coovveeiiiiiiiiiiece 183, 187
Global SeCUrity ......oooviiiiiiiiicie 103, 152
Global SECUNtY ...vvvviiiiiiecc 184
Global SECUNtY ...vvveiiiiiiiici 188
GPRL . 290
Gross Leverage Threshold...........cccccoovviiiinnn. 283
Gross Reference Portfolio Level ........................ 290

UBS AG

Securities Note



Hedging Date.......cccoooviiiiiiiiiiiccee, 281, 303
Hedging Disruption Event ..............ccc.... 287, 304
Hedging Period ............ccoovevviiiiiiiice 281, 303
High Water Mark Level.............cc.oooiiiiicen, 290
HOIAINGS ., 285
Host Member States............ccccoovviiviiecnenn, 8, 100
HWM e, 290
Increased Cost of Stock Borrow .............cc......... 285

Initial Reference Portfolio Level142, 156, 164, 171,
177, 267, 297

INSEPUCLIONS ... 260
Insurance Distribution Directive............. 2,251, 316
Intermediated Securities............cccccccc. 105, 152
Investment Restrictions ...........cooeeeiiieiiiii 281
Investment UniVerses. .......oooeeeeieiiieeeiieeeeee . 268
VST e 100
[IOSCO PriNCIPIES ..o 36
ISSUB PriCE e 111
[SSUBT . 1,8

Issuer Extension Option10, 17, 112, 156, 165, 172,
177

Issuer Extension Option Exercise Notice156, 164,
172,177
Issuer Fee .......cooeevviiiiiiieein, 288, 289, 310, 311
Issuer Termination Date ... 112, 157, 165, 173, 178
[talian Securities ............................... 106, 110, 152
Last Exchange Trading Day........ccccoooeiiiiienins 260
Last Trading Day .....ooveiviiiiiiiie e 271
Ledger-Based Securities............ccccvveeeeunn... 104, 152
Leverage Threshold ..., 282
LIBOR ..o, 36
LISTING vt 242
Listing RUIES ..o 260
Long Leverage Threshold ...............cccoooiiiinn. 282
MaNAGET ... 262
Market Disruption ..........cccoeveeiiiiiiiiciiiee 222
Market Making ........cccceeiiiiiiiiiii e 21
MAS e 318
Maximum Currency EXposure...........ccccceeeeennee.. 285
Maximum EXPOSUTIe............ccovviviiiiiiieeeeeeen 285
Member State .......c.covvviviiiiicic e, 2,316
MIFID I o 2,251,316
Minimum Amount .......cccoovviiiice 163, 176
Monte Titoli ......oooviiiiiieiicccc e 106, 110
MSCI Methodology.......... 268, 269, 271, 272, 274
NA 155, 163, 171, 176
Norwegian Securities..........cccccccovee.. 106, 109, 152
Notional Bond Constituent Distribution276, 277,
301
Notional Credit Default Swap Constituent
Distribution .........cccceiiiiiiii 276

330

Notional Negative Credit Default Swap Constituent
Distribution.........cocoiiiiii 276

Notional Negative ETF Constituent Distribution 270,
300

Notional Negative Fund Constituent Distribution

............................................................. 270, 300
Notional Negative Securitised Product Constituent
Distribution.........cccoviiii 277
Notional Negative Stock Constituent Distribution
............................................................. 268, 299
Notional Net Acquisition Value................. 288, 309
Notional Net Disposal Value ..................... 288, 310

Notional Positive Bond Constituent Distribution276,
301

Notional Positive Credit Default Swap Constituent
DistribUtion.....coooeeeeeee 276

Notional Positive ETF Constituent Distribution . 269,
300

Notional Positive Fund Constituent Distribution270,
300

Notional Positive Securitised Product Constituent
DiStriDULION . ..o 277

Notional Positive Stock Constituent Distribution268,
299

Notional Securitised Product Constituent
Distribution........coooovii 277
Notional Stock Constituent Distribution268, 269,
299
Number of Outstanding Securities............ 290, 311
offer of Securities to the public ........................ 316
Offer Period ......ooeeeeeiee e 100
OPA L 289, 311
Outstanding Principal Amount ................. 290, 311
Permanent Global Security ....... 103, 152, 184, 187
PF290
Portfolio Certificates.............ccoooiiii 102
Portfolio Certificates (with minimum redemption
AMOUNT) e 102
Precious Metal Constituent ...............coooevvnen... 143
PRIIPS Regulation ..........cccccoevvieviiiiiiiccee 2,251
Proceedings.......cccvvevviiiiiiiceeee e, 239
Product Terms......ccccovvevieeiiiii . 119, 122, 180
Prospectus........coooeeeieieiiiiii 1,8, 250, 322
Prospectus Regulation ........ 1, 8,99, 250, 316, 322
Public Offer.......cooo 8, 100, 262
Public Offer Jurisdiction................coeoeeenenn.. 8, 100
PUBIC SIX oo 99
Rebalancing .......c.cccccevvviiiiiiiic, 267, 296, 298
Rebalancing Notice.......ccooviiiviiiiiie 286

Redemption Amount114, 115, 116, 154, 162, 170,
175

Notional Equity Option Constituent Distribution274 Reference ENtities........cooooovviiiiiciiiciieeeec 51
Notional ETF Constituent Distribution269, 270, 300 Reference Portfolio............... 9, 102, 265, 266, 296
Notional Fund Constituent Distribution270, 300, Reference Portfolio Adjustment Date................ 286
301 Reference Portfolio Advisor Fee..........cccccc........ 288
Notional Futures Constituent Distribution ......... 271 Reference Portfolio Advisor Performance Fee.... 290
Notional FX Forward Constituent Distribution ..275, Reference Portfolio Calculation Date. ................ 113
281, 301 Reference Portfolio Component ....... 144, 267, 297
Notional FX Option Constituent Distribution .....276 Reference Portfolio Constituent144, 147, 148, 267,
Notional Negative Bond Constituent Distribution 296, 297
............................................................. 276, 301 Reference Portfolio Fee........ooooviiiiiiiiccc. 292
Reference Portfolio Level.. 114, 115, 116, 267, 298
UBS AG Securities Note



331

Reference Rate.......ccoocvoiiiiiiiiiii 279 Successor Underlying...........ooceevvieninne. 294, 313
Reference Rate Adjustment Event ..................... 285 Swedish Securities............cocoeeeeeie. 106, 109, 152
Reference Rate Component ...........cccoooevveenennn. 279 Swiss Global Securities ................oeeeei. 104, 152
Registration Document ..............c...... 1,8, 250, 322 Swiss law governed Securities .................... 10, 103
Regulation No. 11971 ....ociiiiiiiiiiieieceeee 317 Swiss Listing Rules..........coooveeiiii, 99, 110, 323
Regulation S......ociiiiiii 2 Synthetic Currency Account Constituent.. 143, 267
Relevant Constituent..........ccoovviiiieiinn 279, 301 Synthetic Currency Account Investment Universe
Relevant Notional Distribution................... 279, 301 e 277
Relevant Screen Page ..........cccveeveviiiiiiiiiiic 279 Target Bond Constituent ..............ccccooeeeeeen. 148
ROI-OVET L. 50 Target ETF CONSHtUENt ...........ccooveviviiiiae. 148
RPL e, 290 Target Excess Return Index Constituent .... 148, 296
Section 871(M)......cvvii 25, 320 Target Excess Return Strategy Constituent 148, 296
SECUNMHES ..o 1,254 Target Fund ConStituent......................c.......... 148
SECUMHIeS ACT ..o 2,315 Target Stock CONStitUent.............ccccocvevee.... 148
Securities Note...........oc . 1, 250, 322 TARGET2 . 124
Securitised Product Constituent ................ 143, 267 Taxes. ... 216
Securitised Product Investment Universe............ 277 Temporary Global Security ...... 103, 152, 184, 187
Secur!ty ......................................................... 1, 254 Termination Amount............... 1 57, 166, 173, 178
SECUMIY AGENTS oo 228 Termination Date .........cocvoeeeeoeeeeeeeeeeeeeee 213
SeCUTity EXCNANGE .ooovoooivvnicici s 259 Termination EVeNnt ...........cocococvovovovieceeeeee 213
Security Right... 114, 115, 116, 154, 162, 170, 175 Termination NOtCe.........cooooveeeeeeeeeeeee. 214
Securityholder192, 193, 195, 196, 197, 198, 199, Terms and Conditions of the Public Offer......... 101
200, 201 . _ Total Return Index Constituent................. 143, 266
Securityholder Non-Extension Option157, 165, 172, U.S. dollars........ooeeovieiiiiiiieceec e 2
178 U UBS AGc..oovoroverenes e 1,8
Securityholder's Termination Right................... 113 UBS AG, Jersey Branch ..o 1.8
SEIIES ..o 9,103 UBS AG, London Branch ... 1,8
settlement Cycle ... 294, 314 UBS Hedging Strategies Constituent................ 274
SFA Lo 318 UBS Hedging Strategies Investment Universe.... 274
SROTLEXPOSUIE. ..oooovvis 291 UBS Market Beta Index Constituent................. 273
Short Leverage Thresnold...........cooooiiiins 282 UBS Market Beta Index Investment Universe..... 273
SIS o 107 UBS Risk Premia Index Constituent................... 273
SIK 110, 260, 323 UBS Risk Premia Index Investment Universe....... 273
SPIeA oo 279 Uncertificated Securities ........................... 104, 152
Stock BOrrow Fee.......ovvveeiieciiiciecceee e 291 usD ... 142
Stock Constituent ............ 143, 144, 266, 296, 297 VR oo 282
Stock Investment Universe .........cccceevvvviniiinnne. 268 VP 106. 109
Stop LOSS Event.........cccooverseen 113,158, 167 VPS oo 106, 109
Stop LOSS LeVel . ..o 113 WEIGHE oo 285 310
SUbSTItUte ISSUBT .......veeeeiceee e, 19, 229 '
UBS AG Securities Note



332

The following information was not reviewed and approved by the German Federal Financial Services
Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsich?)

ADDITIONAL INFORMATION IN CASE OF A PUBLIC OFFERING IN SWITZERLAND REQUIERING A
PROSPECTUS OR A LISTING OF THE SECURITIES ON THE [SIX] [BXS]

The Securities Note for the offer, continued offer, increase of the issue size or, as the case may be, of the
aggregate nominal amount or, as the case may be, the listing on a regulated or another equivalent market of
of Certificates Linked to a Notional Reference Portfolio, dated 24 November 2022 (the “Securities Note") and
the Registration Document of UBS AG dated 14 September 2022, as supplemented from time to time, (the
“Registration Document”) and both together constitute a base prospectus (the “Base Prospectus”) were
included as a foreign prospectus, which is deemed approved also in Switzerland pursuant to article 54 para. 2
of the Swiss Federal Act on Financial Services (“FinSA"), by SIX Exchange Regulation Ltd. as Reviewing Body in
the list of approved prospectuses and deposited with it and published pursuant to article 64 FinSA. This
document will also be deposited with SIX Exchange Regulation Ltd. as Reviewing Body and published pursuant
to article 64 FinSA.

The Conditions of the Securities as set forth herein above have to be read in conjunction with the Securities
Note of UBS AG dated 24 November 2022 and the Registration Document of UBS AG dated 14 September
2022, as approved by the German Federal Financial Services Supervisory Authority (Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht), (including any supplements thereto, if any).

The Base Prospectus is for the purposes of any public offering in Switzerland requiring a prospectus OR listing
of the Securities at [the SIX Swiss Exchange] [the BX Swiss Ltd] also approved by SIX Exchange Regulation Ltd.

The Base Prospectus has been published on the website of UBS at http://keyinvest-ch.ubs.com/legal-documents
or any successor address notified by the Issuer to the Securityholders for this purpose by way of publication on
http://keyinvest-ch.ubs.com/announcements. Final Terms, together with any translations thereof, or of the
Summary as completed by the relevant Final Terms, may be published on the website of UBS at http://keyinvest-
ch.ubs.com/products or any successor address notified by the Issuer to the Securityholders for this purpose by
way of publication on http:/keyinvest-ch.ubs.com/announcements and on the website of SIX Exchange
Regulation Ltd. The Base Prospectus and the Final Terms will also be available at the registered office of the
Issuer.

Under the Base Prospectus, an offer to the public of Securities with the following identification numbers that
has been started under a Previous Base Prospectus may be continued beyond the validity of the Previous Base
Prospectus. The respective final terms can be obtained by entering the identification number in the search field
on the UBS website, at http://keyinvest-ch.ubs.com or any successor address notified by the Issuer to the
Securityholders for this purpose by way of publication on http://keyinvest-ch.ub.com/announcement:

Identification number(s) (ISIN):

CHO0547926177

CH0547926110

CHO0575784910

CH0575784928

CHO0575784936

CHO0575780470
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CH0575780488

CHO0575780496

CHO0591766578

CH0597499158

CH0597499166

CH0597499174

CH0598508411

CHO0598508429

CHO0598508437

CH1104349548

CH1104349563

CH1104349555

CH1104886945

CH1103529728

CH1103529744

CH1106461689

CH1106461697

CH1106461705

CH1111000068

CH1111000076

CH1111000084

CH1109597158

CH1110102071

CH1110102089

CH1110102063

CH1114374833

CH1117357769

CH1117357777

CH1117357785
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CH1136025058

CH1137232133

CH1137232141
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