SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning innehaller information ur detta Prospekt som syftar till att ge presumtiva
investerare mojlighet att inhdamta information om UBS AG[, foretratt av dess filialkontor [i
London][pa Jerseyll (nedan kallat “Emittenten”), och om [ange beteckning f6r Vidrdepapperen®: [e]]
(nedan kallade "Certifikat” och "Vardepapper”), vilka utgér féremalet for detta Prospekt, samt
om de risker som ar férenade med en investering i Vardepapperen.

Sammanfattningen bor dock ses endast som en introduktion till Prospektet. Vid beslut om
investering i Vardepapperen bor presumtiva investerare darfor noggrant Overvaga
informationen i Prospektet som helhet. For att tillforsékra full forstaelse av Vardepapperen
rekommenderas presumtiva investerare att noggrant lasa Villkoren for Véardepapperen (“Terms and
Conditions of the Securities”) samt avsnitten om skattekonsekvenser och andra viktiga faktorer
relaterade till beslutet att investera i Vardepapperen. Om sa erfordras bér radgivare konsulteras i
rattsliga, skatterelaterade, ekonomiska eller andra fragor.

Emittenten betonar ocksa uttryckligen att om talan vacks infér domstol rérande informationen i
detta Prospekt kan den investerare som vacker talan komma att alaggas att bekosta dversattningen
av Prospektet innan de rattsliga férhandlingarna inleds enligt tillamplig nationell lag i respektive
medlemsstat i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Presumtiva investerare bor notera att varken Emittenten eller UBS Limited, 1 Finsbury Avenue,
London EC2M 2PP, UK, i egenskap av erbjudare ("Erbjudaren” ("Offeror”)) kan goras ansvarigt
endast pa grundval av denna Sammanfattning eller ndgon G&versattning av denna, om inte
Sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med andra delar av Prospektet.

Vem ar Emittenten?

UBS AG med dess dotterbolag (UBS AG aven "Emittenten” eller “Bolaget”; tillsammans med dess
dotterbolag “UBS-koncernen”, "Koncernen” eller “UBS") utnyttjar sin 150-ariga historia for att
betjdna privata kunder, institutionella kunder och féretagskunder varlden over, liksom &ven icke-
professionella klienter i Schweiz. UBS kombinerar dess férmdgenhetsforvaltning, investmentbanking
och tillgangsférvaltning med dess verksamhet i Schweiz for att leverera battre finansiella 16sningar.
Med hogkvarter i Zurich och Basel i Schweiz har UBS kontor i fler an 50 lander, inklusive alla stérre
finansiella centra.

Per den 30 juni 2011 var UBS kapitaltackning i BIS Tier1' 18,1 %, investerade tillgangar uppgick till
CHF 2 069 miljarder, kapitalet hanforligt till UBS aktiedgare var CHF 47 263 miljoner och borsvardet
uppgick till CHF 58 745 miljoner. Vid samma datum hade UBS 65 707 anstalldaZ.

Utvald konsoliderad finansiell information

UBS har tagit fram féljande utvalda konsoliderade finansiella information pa basis av (i) dess
arsredovisning for 2010 innehallandes de reviderade konsoliderade finansiella rékenskaperna for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2010 (inklusive jamférande siffror per den 31
december 2009 respektive 2008) och (ii) de oreviderade konsoliderade finansiella rakenskaperna for
det andra kvartalet som slutade den 30 juni 2011 (inklusive jamférande siffror per den 30 juni 2010).
UBS konsoliderade finansiella rakenskaper har tagits fram i enlighet med internationella

*  Vardepapperens beteckning ar indikativ och kommer att bekraftas och faststallas i de Slutliga Villkoren.

' BIS Tier 1 ratio ar det ratio som motsvarar Tier 1 kapital mot BIS riskviktade tillgangar berdknade enligt Basel Il standard.
Motsvarande Tier 1 kapital innefattar aktiekapital, overkurs, balanserade vinstmedel inklusive intjanad vinst fran
innevarande ar, valutaomrakning, preferensvardepapper (innovativa och icke innovativa kapitalinstrument,) och icke-
kontrollerande intressen med avdrag innehav av egna aktier (treasury shares and own shares), goodwill och immateriella
tillgdngar och andra avdragbara poster som exempelvis betréffande vissa exponeringar fran vissa vardepapperiseringar. Det
exkluderar egna krediteffekter pa dtaganden vérderade till rimligt varde, som ar reserverade for kapitalsyften.

2 Motsvarande heltidstjanster.



redovisningsstandarder (International Financial Reporting Standards (IFRS)) och anges i schweiziska

franc (CHF).

For kvartalet som slutade

For aret som slutade

CHF miljoner, om inte annat anges 30.06.11 30.06.10 31.12.10 31.12.09 31.12.08
oreviderade reviderade, om inte annat anges
Koncernresultat
Rorelseintakt 7171 9185 31994 22 601 796
Rorelsekostnad 5516 6571 24 539 25162 28 555
Rorelseresultat fran fortsatt I16pande
verksamhet fére skatt 1654 2614 7 455 (2561) (27 758)
Net_tqresultat hanforligt till UBS 1015 2005 7534 (2 736) (21 292)
aktiedgare
Resultat per aktie efter utspadning 0,26 0,52 196 (0,75) (7,63)
(CHF)
Vasentliga resultatindikatorer, balansrakning och kapitalstruktur
For perioden For aret som slutade
01.01. - 01.01. -
30,0611 30.06.10 31.12.10  31.12.09 31.12.08
Resultat
Avkastning pa eget kapital (RoE) (%)! 12,0 19,5 16,7* (7,8)* (58,7)*
Avkastning pa risk-vagda tillgangar, . . .
brutto (%) 15,3 17,5 15,5 9,9 1,2 -
Avkastning pa tillgadngar, brutto (%)3 2,4 2,6 2,3* 1,5% 0,2*
For kvartalet som slutade For aret som slutade
30.06.11 30.06.10 31.12.10  31.12.09 31.12.08
Tillvaxt
Tillvéxt nettoresultat (%)4 (43,8) N/A* N/A* N/A*
Netto nya medel (CHF miljarder)> 8,7 (14,3) (147,3) (226,0)
Effektivitet :
Kostnads- / intaktsratio (%)® 77,1 71,2 76,5* 103,0* 753*
Per den
CHF miljoner, om inte annat anges 30.06.11 31.12.10  31.12.09 31.12.08
Kapitalstyrka
(Por/l)r)r;arkapnaltackmng (BIS tier 1 ratio) 18.1 17.8* 15.4% 11.0%
Havstang (FINMA leverage ratio) (%)8 4,8 4,5% 3,9* 2,5*%
Balansrakning och kapitalstruktur
Totala tillgangar 1236770 ! 3;} 1340 538 2014 815
Eget kapital hanforligt till UBS aktiedgare 47 263 46 820 41013 32 531:
Kapitaltackning (BIS total ratio) (%) 19,5 20,4* 19,8* 15,0*
Riskvagda tillgangar (BIS risk-weighted 206 224 198 875* 206 525* 302 273+
assets) _
Primarkapital (BIS tier 1 capital) 37 387 35323 31798 33154




Per den

CHF miljoner, om inte annat anges 30.06.11 31.12.10  31.12.09 31.12.08

Ytterligare information

Investerade tillgdngar (CHF miljarder) 2 069 2152 2233 2174

Personal (motsvarande heltidstjanster) 65 707 64 617* 65 233* 77 783* -
Borsvarde 58 745 58 803* 57 108* 43 519*

*oreviderade

1 Nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare uttryckt pa basis ar-till-ar (omraknat till arsbasis dar tillampligt) /
genomsnittligt kapital hanforligt till UBS aktiedgare (ar till aktuellt datum). 2 Rorelseintakter fére kreditférluster
(kostnad) eller atervinning, ar till aktuellt datum (omraknat till drsbasis dar tillampligt) / genomsnitt riskvagda
tillgangar (ar till aktuellt datum). 3 Rorelseintdkter fore kreditforluster (kostnad) eller atervinning, ar till aktuellt
datum (omraknat till arsbasis dar tillampligt) / genomsnitt totala tillgangar (ar till aktuellt datum). 4 Férandring i
nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare fran fortsatt I6pande verksamhet mellan innevarande period och
jamforelseperioderna / nettoresultat hanfoérligt till UBS aktiedgare fran fortsatt I6pande verksamhet under
jamforelseperiod. Inte meningsfullt om antingen den innevarande perioden eller jamforelseperioden &r en
forlustperiod. 5 Infléde av investerade tillgdngar fran nya och existerande kunder minskat med utfléde pa grund
av existerande kunder eller kunder som upphort att vara kunder. Exkluderar rdnte- och utdelningsintdkter. 6
Rorelsekostnader / rorelseintakter forekreditforluster (kostnad) eller atervinning. 7 Primarkapital (BIS tier 1
capital) / Riskvagda tillgangar (BIS risk-weighted assets). 8 Primarkapital (FINMA tier 1 capital) / genomsnitt
justerade tillgdngar enligt definitionen faststalld av den schweiziska finansmarknadstillsynsmyndigheten (Swiss
Financial Market Supervisory Authority (FINMA)).

Bolagsinformation

Det legala och kommersiella namnet for Bolaget ar UBS AG. Bolaget bildades under namnet SBC AG
den 28 februari 1978 for en obegransad tid och registrerades i det kommersiella affarsregistret i
Kantonen Basel (Commercial Register of Canton Basel-City) samma dag. Den 8 december 1997 bytte
Bolaget firma till UBS AG. Bolaget i sin nuvarande form bildades den 29 juni 1998 genom fusion av
Union Bank of Switzerland (grundad 1862) och Swiss Bank Corporation (grundad 1872). UBS AG
registrerades i det kommersiella affarsregistret i Kantonen Zurich och i Kantonen Basel (Commercial
Reqister of Canton Zurich and of Canton Basel-City). Organisationsnumret ar CH-270.3.004.646-4

UBS AG ar registrerat i och har sin hemvist i Schweiz och bedriver sin verksamhet under den
schweiziska handelsbalken (Swiss Code of Obligations) och den schweiziska federala banklagen
(Swiss Federal Banking Law) som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft), ett bolag som har emitterat
ordinarie aktier till investerare.

Enligt Artikel 2 i Bolagsordningen for UBS AG (“Bolagsordningen”) ar verksamhetsforemalet for
UBS AG att bedriva bankverksamhet. Dess verksamhetsforemadl stracker sig Over alla typer av
bankférfallotjdnster, finansiella tjanster, radgivningstjanster och handelsaktiviteter i Schweiz och
utomlands.

UBS AG:s aktier ar noterade pa SIX Swiss Exchange och New York Stock Exchange.

Adresserna och telefonnumren till UBS AG:s tvd registrerade kontor och huvudsakliga
verksamhetsstallen  ar:  Bahnhofstrasse 45, (CH-8001 Zurich, Schweiz, telefonnummer
+41 4423411 11; och Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel, Schweiz, telefonnummer
+41 61 288 50 50.

Organisatorisk struktur for Emittenten

UBS AG &r moderbolaget i UBS-koncernen. Malsattningen for UBS-koncernen ar att stddja
handelsverksamheten for Bolaget inom ett effektivt legalt ramverk, skatterattsligt ramverk,
naringsrattsligt ramverk och likviditetsmassigt ramverk. Ingen av de separata verksamhetsgrenarna
inom UBS eller Corporate Center utgdr oberoende legala enheter utan dessa bedriver istallet sin
verksamhet huvudsakligen genom nationella kontor eller kontor utomlands som moderbanken.



Moderbankstrukturen ger UBS mdjlighet att till fullo utnyttja fordelarna som generas fér samtliga
verksamhetsgrenar genom anvandandet av en enda legal enhet. | situationer dar det ar omajligt eller
ineffektivt att genomféra transaktioner via moderbanken, pga. lokala lagregler, skatteregler eller
naringsrattsliga bestdmmelser eller nar ytterligare foéretag blir medlemmar i UBS-koncernen genom
forvary, sd utfors istdllet dessa uppgifter pa sddana platser av juridiskt sjalvstandiga UBS-
koncernbolag.

Aktuell utveckling

Foljande uttalande om framtidsutsikter aterfanns i UBS rapport for det andra kvartalet 2011 som
offentliggjordes den 26 juli 2011:

Nuvarande ekonomiska osakerhet visar knappast nagra tecken pa att sjunka undan. UBS férvantar
sig darfor inte nagra vasentliga forbattringar i marknadsférhallanden under det tredje kvartalet 2011,
sarskilt med beaktande av den sdsongsbetonade nedgdngen i aktivitetsnivder som traditionellt ar
forknippad med sommarsemesterperioden och férvantar sig att dessa forhallanden kommer att
fortsatta att begransa dess resultat. Under det andra halvaret 2011 kan UBS komma att redovisa
uppskjutna skattefordringar vilket kan komma att minska dess effektiva skattekostnad pa helarsbasis.
Storbritanniens avgift pa bankforpliktelser, som formellt inférdes just efter utgangen av det andra
kvartalet, forvantas reducera Investmentbankens resultat fére skatt med ungefar CHF 100 miljoner
fére utgangen av ar 2011. Som en foljd av UBS avsikt att initiera kostnadsreducerande atgarder,
framstar det som troligt att UBS kommer redovisa betydande omstruktureringsavsattningar senare
detta ar. Framdver kommer UBS solida kapitalposition och finansiella stabilitet saval som dess skarpta
fokus aa kostnadsdisciplin, att mojliggora for UBS att bygga vidare pa de framsteg som redan har
uppnatts.

Administrativa organ, ledningsorgan och 6vervakande organ fér Emittenten

UBS a&r féremal for och foljer till fullo tillampliga schweiziska naringsrattsliga krav avseende
bolagsstyrning. Som ett utlandskt bolag noterat pa New York Stock Exchange (NYSE) foljer UBS AG
NYSE:s bolagsstyrningsstandard fér noterade utlandska bolag.

UBS AG verkar under en strikt dubbel styrelsestruktur som foéreskrivs av schweizisk banklag. Denna
struktur uppstaller kontroller och balanser och uppratthaller institutionellt oberoende for Styrelsen
("Styrelsen”) i forhdllande till den daliga driften av bolaget vars ansvar ar delegerat till
Koncernstyrelsen (“Koncernstyrelsen”).

Overvakningen och kontrollen fér den verkstéllande driften ligger hos Styrelsen. Ingen medlem i en
styrelse far vara medlem i den andra.

Bolagsordningen och de Organisatoriska Reglerna, med dess bilagor, foér UBS AG reglerar behérighet
och befogenhet samt ansvar fér de tva organen.

Revisorer

Den 28 april 2011 omvalde UBS AG:s arsstamma Ernst & Young Ltd., Aeschengraben 9, 4002 Basel,
Schweiz ("Ernst & Young”), som revisorer avseende de finansiella rakenskaperna fér UBS AB och de
konsoliderade finansiella uttalandena fér UBS-koncernen for ytterligare ett ar. Ernst & Young Ltd.,
Basel, ar medlem av Swiss Institute of Certified Accountants and Tax Consultants, med kontor i
Zurich, Schweiz.

Hur anvander Emittenten nettointikterna?

Nettointakterna av emissionen kommer UBS-koncernen att anvanda for finansieringsandamal och
skall inte utnyttjas av Emittenten inom Schweiz. Nettointdkterna av forséljningen av Vardepapperen
skall Emittenten ta i ansprak for allmanna affarsandamal. Nagon separat fond ("for
specialdandamal”) kommer inte att bildas.



Finns det nagra risker relaterade till Emittenten?

Presumtiva investerare i Vardepapperen bor dock vara medvetna om att det finns allmanna risker
forenade med Emittenten, liksom med alla féretag:

Varje investerare utsatter sig darfor for den allménna risken att Emittentens ekonomiska situation
kan komma att férsamras. Vidare kan den allmdnna bedémningen av Emittentens kreditvardighet
paverka Vardepapperens varde. Denna beddmning ar generellt beroende av vilken kreditvardering
som varderingsinstitut sdsom Moody's, Fitch och Standard & Poor’s asatter Emittentens eller
narstadende foretags utestdende Vardepapper. Emittenten och narstdende féretag kan ocksa delta i
transaktioner relaterade till Vardepapperen for egen eller kunders rakning. Sadana transaktioner kan
ha positiv eller negativ inverkan pa Vardepapperens pris.

Vid beslut om investeringar i Vardepapperen bor presumtiva investerare bedéma all
information i Prospektet och, om sa erfordras, konsultera sina radgivare i rattsliga,
skatterelaterade eller ekonomiska fragor.

Vilka ar Vardepapperen?

| enlighet med detta Prospekt skall UBS AG, foretratt av sitt filialkontor [i London][pa Jersey], som
Emittent i enlighet med [tysk lag][schweizisk lag] utférda [ange beteckning fér Vardepapperen®: [o]]
med Internationellt Vardepappersidentifikationsnummer [¢] ("ISIN”). Vardepapperen rankas pari
passu med Emittentens alla dvriga direkta, ej efterstéllda, ej villkorliga och ej sékerstéllda forpliktelser.

[vid Vérdepapper som representeras av permanenta globala skuldférbindelser, infoga féljande text:
De Vardepapper som utférdas av Emittenten representeras av ett eller flera permanenta globala
innehavarcertifikat och ar deponerade for clearing och avrdkning hos Depdombudet. Inga
individuella Vardepapper kommer att utfardas.]

[vid Vérdepapper som utfdrdas i dokumentlés form fér registrering i kontoférd form hos
Clearingombudet, infoga féljande text: Alla Vardepapper utfardas i dokumentlos, kontoford form
och registreras hos Clearingombudet fér clearing och avrakning. Inga skuldférbindelser i fysisk form,
t.ex. globala temporéra eller permanenta skuldférbindelser, eller individuella skuldférbindelser
kommer att utfardas for Vardepapperen.]

Varje Vardepapper baseras pa [beskrivning av [aktien]lindexet][valutakursenj[ddelmetallen]
[rdvaran][rdntesatsen]lannat vardepapper][fondandelen][terminskontraktet][referensrdntan] [korgen
som bestar av tidigare ndmnda tillgangar]: [¢] ("Underliggande”)] [beskrivning av portféljen som
bestar av tidigare ndmnda tillgangar: [e] ("Underliggande”, dar uttrycket “Underliggande” aven
avser alla Underliggande s till =n)].

Hur erbjuds Vardepapperen?

[Emittenten avser att anvanda detta Prospekt — efter erforderliga underrattelser till aktuella
medlemsstater i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet fran den tyska Finansinspektionen
(Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht — “BaFin") i egenskap av behoérig myndighet i UBS:s
(utvalda) hemmedlemsstat i den mening som anges i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG av den 4 november 2003 (”Prospektdirektivet”) och den tyska lagen om
vardepappersprospekt (Wertpapierprospektgesetz) — fér publika erbjudanden av Vardepapperen i
olika medlemsstater i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.]

* Vardepapperens beteckning ar indikativ och kommer att bekraftas och faststallas i de Slutliga Villkoren.



Utéver registrering av Basprospektet [och de Slutliga Villkoren] hos BaFin[,] [och] erforderligt
offentliggdrande [och nddvandiga underrattelser om Basprospektet, om sa erfordras,] har varken
Emittenten eller Erbjudaren vidtagit, och kommer inte heller att vidta, atgarder sa att det blir tillatet
att publikt erbjuda Vardepapperen eller att inneha dem eller att distribuera prospekt avseende
Vardepapperen, i andra jurisdiktioner dar sarskilda férutsattningar galler for publika erbjudanden.

Varken Emittenten eller Erbjudaren garanterar att Vardepapperen far lagligen erbjudas i enlighet
med tillamplig registrering eller andra krav i ndgon jurisdiktion eller i enlighet med undantag som
galler i enlighet darmed, eller patar sig ndgot ansvar for att framja ndgon distribution eller nagot
erbjudande.

[vid Teckningstid, infoga féljande text: Det har avtalats att UBS Limited, 1 Finsbury Avenue, London
EC2M 2PP, UK, per eller efter respektive Emissionsdatum ("Issue Date") skall garantera
Vardepapperen genom ett garantiavtal och skall erbjuda dem till forsaljning [till Emissionspriset
("Issue Price")] i enlighet med villkor som kan férandras. [Emissionspriset [skall faststallas][faststalldes]
[nar det publika erbjudandet av Vdrdepapperen [bérjar] [bdrjade] gélla] [pa Fixingdagen] [, baserat pa
radande marknadssituation och priset pa [Underliggande] [om ldmpligt, infoga annan referens till ett
Underliggande som omfattas av detta Basprospekt: [o]], och vid denna tidpunkt [skall det géras] [ar
det] tillgangligt hos Erbjudaren].] Efter utgangen av Teckningstiden skall forsaljningspriset I6pande
justeras for att avspegla den radande marknadssituationen.

Erbjudaren ansvarar for att koordinera hela erbjudandet av Vardepapperen som kan tecknas hos
Erbjudaren [och hos [e]] [om ldmpligt infoga ytterligare forsdliningsombud [e]] under normala
bankoppettider inom  Teckningstiden. [Vardepapperen far endast tecknas till Minsta
Investeringsbelopp.]]

[om ingen Teckningstid &r avsedd, infoga foljande text: Det har avtalats att UBS Limited, 1 Finsbury
Avenue, London EC2M 2PP, UK, per eller efter respektive Emissionsdatum ("Issue Date") skall
garantera Vardepapperen genom ett garantiavtal och skall erbjuda dem till forséljning [till
Emissionspriset ("Issue Price")] i enlighet med villkor som kan férandras. [Vardepapperen far endast
kopas till Minsta Investeringsbelopp.]] [Emissionspriset [skall faststallas][faststalldes] [nar det publika
erbjudandet av Vérdepapperen [bérjar] [bérjade] gélla] [pad Fixingdagen] [, baserat pa radande
marknadssituation och priset pd [Underliggande] [om Ilédmpligt, infoga annan referens till ett
Underliggande som omfattas av detta Basprospekt: [e]], och vid denna tidpunkt [skall det géras] [ar
det] tillgangligt hos Erbjudaren].] [Fran det att det publika erbjudandet av Vérdepapperen
[bérjar][bérjade] gélla] [Fran Fixingdagen] [Darefter] [skall][justerades] férséljningspriset |6pande
[justeras] for att avspegla den radande marknadssituationen.

Erbjudaren ansvarar fér att koordinera hela erbjudandet av Vardepapperen som kan koépas hos
Erbjudaren [och hos [e]] [om lédmpligt infoga ytterligare férséljningsombud: [e]] nar det publika
erbjudandet av Vardepapperen bérjat galla under normala bankoppettider inom Teckningstiden.]

Kommer Vardepapperen att upptas till handel?

[Om Erbjudaren avser att anséka om notering av Vdrdepapperen, infoga, om tilldmpligt, féljande
text: Erbjudaren avser att ansdka om upptagande av Vardepapperen till handel pa [en fondbors][flera
fondborser]. [Forutsatt att Vardepapperen inte har sagts upp av Emittenten [och forutsatt att
Vardepapperen inte har forfallit i fortid] fore Férfallodatum, skall Vardepapperen avnoteras [[tva] [e]
handelsdag[ar] forellpal Forfallodatum. [Fran denna tidpunkt fram till Férfallodatum far handel
endast dga rum utanfér handelsplatsen med Erbjudaren.]] ]

[Om Erbjudaren avser att anséka om notering av Vardepapperna pa SIX Swiss Exchange, infoga, om
tillimpligt, féljande text: Erbjudaren avser att anstka om notering av Vardepapperna pa SIX Swiss
Exchange ("SIX"), och i tilldmpliga fall om upptagande till handel pa plattformen Scoach Switzerland



AG. [om tillampligt, infoga ytterligare information om Emittenten och Vardepapperen i enlighet med
SIX:s tillimpliga regler, féreskrifter och cirkular: [e].1]

[Redan utgivna Vardepapper upptas till handel pa Fondbérs(er).]

[Om Erbjudaren inte avser att anséka om notering av Vardepapperen, infoga, om tillimpligt, féljande
text: Erbjudaren avser inte att anstka om att Vardepapperen upptas till handel pa fondbérs.]

Finns nagra restriktioner for férsaljning av Vardepapperen?

Vardepapperen far erbjudas, séljas eller distribueras inom eller fran en jurisdiktion endast om detta ar
tillatet enligt gallande lagar och foérordningar och under forutsattning att Emittenten inte adrar sig
ytterligare forpliktelser. Vardepapperen kommer inte att vid nagot tillfalle, vare sig direkt eller
indirekt, att erbjudas, saljas, handlas eller distribueras inom USA eller till en U.S. person (enligt
definitionen i Regulation S i United States Securities Act av 1933).

[Om ldmpligt, infoga ytterligare férséljningsrestriktioner: [o] ]

Vilka rattigheter forvarvar Vardepappersinnehavaren genom Vardepapperen?

Genom kopet av ett (1) Vardepapper forvarvar investeraren, under vissa férhallanden och i enlighet
med Villkoren fér Vardepapperen (“Terms and Conditions of the Securities”), ratten att fran
Emittenten fordra betalning av ett Lésenbelopp (“Redemption Amount”) i Avrdkningsvalutan
("Settlement Currency”) [multiplicerat med Deltagarandelen] [multiplicerat med Havstangsfaktorn]
[multiplicerat med Relationstalet] beroende pa resultatet for [Underliggandellom lémpligt, infoga
annan referens till ett Underliggande som omfattas av detta Basprospekt: [e]]
("Avrakningsbeloppet” (”Settlement Amount”)) [vid fysisk avrdkning, infoga féljande text:
alternativt leverans av ett antal Fysiska Underliggande enligt Relationstalet] ("Vardepappersratten”
("Security right”)). [Om ldmpligt, infoga ytterligare beskrivning av Vardepappersrétten: [e] ]

[vid kapitalskyddat Lagsta Aterbetalningsbelopp, infoga féljande text: Lésenbeloppet ar i vart fall lika
med det kapitalskyddade Ladgsta  Aterbetalningsbeloppetllvid  kapitalskyddat — L&gsta
Aterbetalningsbelopp och Takbelopp, infoga féljande text: Losenbeloppet ar i vart fall lika med det
kapitalskyddade Ldgsta Aterbetalningsbeloppet, dock begransat uppat till Takbeloppet ]lvid
Takbelopp, infoga féljande text: Lésenbeloppet ar dock begransat uppat till Takbeloppet [med
beaktande av Relationstalet].]

[Dérutdver har innehavaren av varje (1) Vardepapper ratt att under vissa férhallanden och i enlighet
med Villkoren for Vardepapperen erhdlla betalning av en [férdefinierad] Bonus [, vilken faststalls pa
basis av resultatet for [Underliggande] [om ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som
omfattas av Basprospektet: [o]]]. [Potentiella investerare i Vardepapperen bor vara medvetna om att
Bonusen inte utbetalas om inte férutsattningarna i Villkoren foér Vardepapperen ar uppfyllda.]l

[Dérutover har innehavaren av varje (1) Vardepapper ratt att under vissa férhallanden och i enlighet
med Villkoren for Vardepapperen erhalla betalning av ett [fordefinierat] Kupongbelopp [, vilket
faststalls pa basis av resultatet for [Underliggande] [om ldmpligt, infoga annan referens till ett
Underliggande som omfattas av Basprospektet: [o]]]. [Potentiella investerare i Vardepapperen bor
vara medvetna om att Kupongbeloppet inte utbetalas om inte férutsattningarna i Villkoren for
Vardepapperen ar uppfyllda.]]

[Vérdepappersinnehavarna har inte ratt till delbetalningar.] [Inget av Vardepapperen ger nagon ratt
till betalning av fast eller rorlig réanta eller utdelning och genererar som sadana ingen fast intakt.]



Vilka risker ar férenade med en investering i Vardepapperen?

En investering i Vardepapperen medfor produktspecifika risker for investeraren. Vardet av ett
Vardepapper bestams inte enbart av forandringar i [Priset][Priserna] fér [Underliggandellom ldmpligt,
infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]], utan beror ocksa av
ett antal andra faktorer. Vardepapperens varde kan foljaktligen sjunka dven om [Priset][Priserna] fér
[Underliggandellom lémpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av
Basprospektet: [o]] forblir konstant. Vardepapperen utgodr investeringsinstrument med sarskilt hog
risk. Jamfort med andra investeringar medfér Vardepapperen en avsevard forlustexponering, vilket
inkluderar en total forlust av investerat belopp och uppkomna transaktionskostnader.

Presumtiva investerare bdr notera att forandringar i [Priset][Priserna] fér [Underliggandellom
ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]] som
Vardepapperet baseras pa (eller till och med uteblivna férvantade priséndringar) kan sénka vardet pa
ett Vardepapper [till den punkt da det inte langre har ndgot varde]. Mot bakgrund av den i de flesta
fall begransade loptiden for Vardepapperen finns det inga garantier for att vardet pa
Vardepapperet aterhdmtar sig innan Vardepapperen forfaller. Denna risk ar oberoende av
Emittentens ekonomiska styrka.

Presumtiva investerare bor inse att Vardepapperen utgor en riskinvestering som kan leda till total
forlust av deras investering i Vardepapperen. Aven om Vérdepapperen pa férfallodagen ar
kapitalskyddade [till det [relevanta] Lagsta Aterbetalningsbeloppet] [i viss utstrackning p& grund av
sin struktur], och risken for en forlust alltsa ar initialt begrdnsad, bar investeraren risken for att
Emittentens ekonomiska situation forsamras. Presumtiva investerare maste darfor vara beredda pa
och kunna béra en partiell eller till och med total férlust av investerat kapital. Varje investerare som
ar intresserad av att kdpa Vardepapperen bor analysera sin ekonomiska situation for att férsakra sig
om att han eller hon kan béra riskerna for forlust i samband med Vardepapperen.

Utéver Vérdepapperens I6ptid, frekvensen av och intensiteten i prisfluktuationerna (volatiliteten) i
[Underliggandellom lémpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av
Basprospektet: [o]], radande rantesatser och nivan pa de utdelningar som betalats eller, alltefter
omstandigheterna, valutamarknadernas allmanna utveckling ar féljande omstandigheter, enligt
Emittentens uppfattning, centrala faktorer som kan paverka Vardepapperens varde och skapa vissa
risker for investerare i Vardepapperen:

[vid sérskilda strukturella egenskaper hos Vardepapperet, infoga, om ldmpligt, féljande text:

e Strukturella egenskaper hos Vardepapperet

Fore en investering i Vardepapperen bor presumtiva investerare observera att féljande sarskilda
egenskaper hos Vardepapperen kan paverka Vardepapperens varde alternativt eventuella belopp
som skall betalas enligt Villkoren [vid fysisk avrdkning, infoga féljande text: alternativt vardet av
Fysiska Underliggande som skall levereras [i ett antal som uttrycks av Relationstalet]] och att

Vardepapperen foljaktligen har sarskilda riskprofiler[.][:]]

[vid Deltagarandel alternativt Havstadngsfaktor &r foljande stycke tillimpligt:

Graden av delaktighet i resultatet fér [Underliggandellom /édmpligt. infoga annan
referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet:[e]]

TilldAmpningen av [Deltagarandel|[Havstangsfaktor] vid bestdmningen av Vardepappersratten
leder till att Vardepapperen i ekonomiskt hénseende liknar direktinvesteringar i
[Underliggandellom lémpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av
Basprospektet: [o]], men anda inte ar helt jamférbara med sadana direktinvesteringar, framst for
att Vérdepappersinnehavarna inte deltar i det aktuella resultatet i proportionerna 1:1, utan



[[endast] i den omfattning som motsvaras av [Deltagarandelen][Havstangsfaktorn]][[endast] i den
mindre omfattning som motsvaras av [Deltagarandelen][Havstangsfaktorn]]. Foljaktligen blir
Vérdepappersinnehavarens delaktighet [i en eventuell vardedkning [i Underliggande] [om
ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [o]]
proportionellt mindre, uteslutande pa grund av den lagre [Deltagarandelen] [Havstangsfaktorn].]
[i en eventuell vardeminskning [i Underliggande] [om lémpligt, infoga annan referens till ett
Underliggande som omfattas av Basprospektet: i [o]] proportionellt stérre, uteslutande pa grund
av den hogre [Deltagarandelen)[Havstangsfaktorn].1]

[vid Relationstal &r féljande stycke tillampligt:

Graden av delaktighet i resultatet [for Underliggandel [om ldmpligt. infoga annan
referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [o]]

Tillampningen av Relationstal vid bestamningen av Vardepappersratten leder till att Certifikaten i
ekonomiskt hanseende liknar direktinvesteringar [i Underliggande] [om ldmpligt, infoga annan
referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]], men anda inte &r helt
jamférbara med sadana direktinvesteringar, framst for att Vardepappersinnehavarna inte deltar i
det relevanta resultatet i proportionerna 1:1, utan endast i den omfattning som motsvaras av

Relationstalet.]

[vid omvénd struktur &r féljande stycke tillimpligt:

Effekten av den omvanda strukturen

Presumtiva investerare bor [vidare] beakta att Vardepapperen har en s.k. omvand struktur och
att Vardepapperen darfor (oberoende av andra egenskaper hos Vardepapperen eller andra
faktorer som kan vara relevanta for Vardepapperens vérde) sjunker i vdarde om priset for
[Underliggandellom ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av
Basprospektet: [o]] stiger eller, efter omstadndigheterna, stiger i varde om priset for
[Underliggandellom ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av
Basprospektet: [o]] sjunker. [Foljaktligen finns en risk for forlust av investerat kapital upp till det
[relevanta] Ladgsta Aterbetalningsbeloppet om priset for [Underliggandellom ldmpligt, infoga
annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]] stiger i motsvarande
grad.] Vidare &r den potentiella avkastningen pa varje Vardepapper principiellt begrénsad,
eftersom det negativa resultatet for [Underliggandellom /ldmpligt, infoga annan referens till ett

Underliggande som omfattas av Basprospektet: [o]] inte kan 6verstiga 100 %.]

[vid expresstruktur &r féljande stycke tillampligt:

Effekten av expresstrukturen

Presumtiva investerare bor [vidare] beakta att Vardepapperen enligt Villkoren och under vissa
omstandigheter kan forfalla fore Férfallodatum utan att meddelande fran Emittenten eller
Vérdepappersinnehavaren erfordras, sa kallad expresstruktur. Om Vardepapperen forfaller fore
Forfallodatum har Védrdepappersinnehavaren ratt att begara betalning av ett belopp relaterat till
att Vardepapperen forfallit i fortid. Vardepappersinnehavaren har dock ingen ratt att begara
ytterligare betalning avseende Vardepapperen [vid fysisk avrdkning, infoga foljande ytterligare
text: alternativt leverans av Fysiska Underliggande] efter Fértida Férfallodatum.

Vardepappersinnehavaren bar darfor risken for att inte delta i resultatet fér [Underliggandellom
ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]] i



férvantad utstrackning och under férvantad period [och darfér erhalla mindre &n investerat
kapital].

Om Vardepapperen forfaller i fortid bar Vdardepappersinnehavaren &ven den s.k.
aterinvesteringsrisken. Vérdepappersinnehavaren kanske kan aterinvestera eventuella belopp
som utbetalas av Emittenten da Certifikaten forfaller i fortid till marknadsvillkor som &r mindre

gynnsamma &n de som féreldg vid tiden for férvarvet av Vardepapperen.]

[vid vissa trésklar eller limiter &r foljande stycke tillimpligt:

Effekten av tillampningen av [vissa trosklar eller limiterllom ldmpligt infoga
beskrivning av trosklarna eller limiterna: []]

Presumtiva investerare bor [vidare] beakta att nivan pa eventuellt Avrdkningsbelopp [vid fysisk
avrdkning, infoga féljande ytterligare text: alternativt det eventuella vardet av Fysiska
Underliggande [som skall levereras i ett antal som uttrycks av Relationstalet]] enligt
Vardepapperen beror pd om Priset [alternativt Avrdkningspriset] for [Underliggande] [om
ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [¢]][ar lika
med och/eller underskrider respektive dverskriderllom ldmpligt, infoga annat eller andra villkor:
[e]l[Kick Out-nivan][Golvetllom ldmpligt, infoga annan tréskel eller limit: [o]] [alternativt [om
ldmpligt, infoga ytterligare trésklar eller limiter: [e]] vid [respektive] given tidpunkt eller inom
[respektive] given tidsperiod som anges i Villkoren.

[Endast om den relevanta troskeln eller limiten inte har [uppnatts och/eller underskridits
respektive Overskridits] vid den tidpunkt eller inom den period som anges i Villkoren [om
lampligt, infoga annat eller andra villkor: [e]] erhdller innehavaren av ett Vardepapper som
Avrdkningsbelopp [minst] [ett belopp] [infoga belopp: [e]] sasom foreskrivs i Villkoren. Annars
deltar Vdrdepappersinnehavaren i resultatet fér [Underliggande] [om ldmpligt, infoga annan
referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]] och bar darfor risken for

forlust av investerat kapital upp till [relevant] Lagsta Aterbetalningsbelopp.]]

[vid Takbelopp &r féljande stycke tillimpligt:

Begransning av potentiell vinst till Takbeloppet

Presumtiva investerare bor [vidare] beakta att eventuellt Avrdkningsbelopp [vid fysisk avrdkning,
infoga féljande ytterligare text: alternativt det eventuella vardet av Fysiska Underliggande [som
skall levereras i ett antal som uttrycks av Relationstalet]] enligt Vardepapperen &r begransat till
Takbeloppet pa satt framgar av Villkoren. | motsats till en direktinvestering i [Underliggande] [om
ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]], ar

den potentiella vinsten p& Vardepapperen darfér begransad till Takbeloppet.]

[vid Relevant Underliggande &r féljande stycke tillimpligt:

Konsekvenser av kopplingen till Relevant Underliggande

Berdkningen av nivan pa Avrdkningsbeloppet [eller, i férekommande fall, pd Bonusen]lvid fysisk
avrakning, infoga féljande ytterligare text: alternativt vardet av Fysiska Underliggande [som skall
levereras i ett antal som uttrycks av Relationstalet]] baseras enbart pa resultatet for det Relevanta
Underliggande, och darmed Underliggande [, som uppvisar [samst][ldgst] resultat under
Observationsperioden] [om ldmpligt, infoga annan bestdmning av Relevant Underliggande: [e]].

Presumtiva investerare bor foljaktligen vara medvetna om att Vardepapperen, jamfort med
Vardepapper som endast baseras pa ett underliggande, medfér en hogre forlustexponering.



Denna risk kanske inte reduceras av ett [positivt] [negativt] resultat for aterstdende
Underliggande, eftersom aterstdende Underliggande inte beaktas vid berdkningen av nivan pa
Avrdkningsbeloppet [vid fysisk avrdkning, infoga féljande ytterligare text: alternativt vardet av

Fysiska Underliggande [som skall levereras i ett antal som uttrycks av Relationstalet]].]

[vid en Korg som Underliggande eller en Portfélj av Underliggande &r féljande stycke tillimpligt:

Konsekvenser av kopplingen till [en korg som Underliggande] [en portfélj av
Underliggande]

Vardepapperen har den sarskilda egenskapen att berdkningen av nivan pa Avrdkningsbeloppet
[vid fysisk avrdkning, infoga féljande ytterligare text: alternativt vardet av Fysiska Underliggande
[som skall levereras i ett antal som uttrycks av Relationstalet]] beror pa resultatet for [en Korg
bestaende av Korgkomponenter] [en Portfélj bestaende av Underliggande]. Samtidigt ar dven
den inbdérdes graden av beroende mellan [Korgkomponenternal [Underliggande], den s.k.
korrelationen, av betydelse vid berdkningen av nivdn pa Avrdkningsbeloppet [vid fysisk
avrdkning, infoga féljande ytterligare text: alternativt vardet av Fysiska Underliggande [som skall
levereras i ett antal som uttrycks av Relationstalet]].

[Eftersom alla [Korgkomponenter] [Underliggande] harrér fran [samma ekonomiska sektor]
[samma land] [om ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av
Basprospektet: [o]] beror utvecklingen for [Korgkomponenternal [Underliggande] darfér pa
utvecklingen foér [en enskild ekonomisk sektor] [ett enskilt land] [om /dmpligt, infoga annan
referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]]. Detta innebar att om [en
enskild ekonomisk sektor] [ett enskilt land] [om ldmpligt, infoga annan referens till ett
Underliggande som omfattas av Basprospektet: [o]], som representeras av [Korgen bestdende av
Korgkomponenter] [Portféljen bestdende av Underliggande] utvecklas ogynnsamt kan [Korgen]

[Portfsljen] paverkas mer &n proportionellt av denna ogynnsamma utveckling.]]

[vid fysisk avrékning &r féljande stycke tillampligt:

Effekten av en eventuell leverans av Fysiska Underliggande

Om Villkoren for Vardepapperen foreskriver avrakning genom fysisk leverans bor presumtiva
investerare i Vardepapperen beakta att ingen betalning av ett Avrdkningsbelopp kommer att ske
nar Vardepapperen forfaller alternativt sdgs upp utan eventuellt leverans av Fysiska
Underliggande enligt Villkoren fér Vardepapperen i tillampligt antal [uttryckt i Relationstalet].
Presumtiva investerare bor sdledes beakta att investerare vid I6sen av Vardepapperen genom
fysisk leverans av Fysiska Underliggande i tillampligt antal [uttryckt i Relationstalet] inte erhadller
nagot kontantbelopp [, utan ratten till relevant vardepapper, som ar overlatbart enligt villkoren
for relevant depasystem] [om ldmpligt, infoga annat Fysiskt Underliggande: [e]].

Eftersom Vérdepappersinnehavarna av Vardepapperen i sa fall &r exponerade mot de emittent-
och vardepappersspecifika riskerna relaterade till Fysiska Underliggande, bdr presumtiva
investerare i Vardepapperen fore forvarvet av Vardepapperen informera sig om de Fysiska
Underliggande som eventuellt skall levereras. Vidare bor investerarna inte forlita sig pa
maojligheten att salja Fysiska Underliggande till ett visst pris efter |6sen av Vardepapperen, i
synnerhet inte till ett pris som motsvarar det kapital som investerades vid férvarvet av
Vardepapperen. fysiska Underliggande som levereras i tillampligt antal kan, under vissa
omstandigheter, tdnkas ha ett mycket lagt eller to.m. sakna varde. | s& fall bar
Vérdepappersinnehavarna risken for en total forlust av investerat kapital vid foérvarvet av
Véardepapperen (inklusive transaktionskostnader).

Presumtiva investerare i Vardepapperen bor dven beakta att risken for fluktuationer i priset for
Fysiska Underliggande mellan Vardepapperens forfallodag och den faktiska leveransen av Fysiska



Underliggande pa Avrdkningsdagen avilar Vardepappersinnehavaren. Eventuell vardeminskning i
Fysiska Underliggande efter Vardepapperens forfallodag bars alltid av

Vardepappersinnehavaren.]

[vid valutarisk &r foljande stycke tillimpligt:

Forekommande valutarisker

[Vérdepappersinnehavarnas ratt enligt Vardepapperen bestams pa basis av en annan valuta an
Avrdkningsvalutan, valutaenheten eller berdkningsenheten] [och aven vardet][.] [[Vérdet] pa
[Underliggandellom ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av
Basprospektet: [¢]] bestdms i sddan annan valuta an Avrdkningsvalutan, valutaenheten eller
berdkningsenheten]. Presumtiva investerare bdr darfér vara medvetna om att investeringar i
dessa Vardepapper kan medféra risker beroende pa fluktuerande valutakurser och att
forlustrisken inte enbart beror pa resultatet for [Underliggandellom ldmpligt, infoga annan
referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]] utan dven pa om vardet av
den frdmmande valutan, valutaenheten eller berdkningsenheten rér sig i en ogynnsam riktning.

Sadana rorelser kan ytterligare 6ka Vdrdepappersinnehavarnas forlustexponering, eftersom en
ogynnsam utveckling for den aktuella valutakursen i motsvarande man kan sanka véardet av de
forvarvade Vérdepapperen under deras loptid eller, efter omstandigheterna, nivan pa
Avrdkningsbeloppet [eller, i forekommande fall, pa Bonusenllvid fysisk avrdkning, infoga
féljande ytterligare text: alternativt vardet av Fysiska Underliggande [som skall levereras i ett antal
som uttrycks av Relationstalet]]. Valutakurser bestdms av utbud och efterfrdgan pa de
internationella valutamarknaderna, som i sig ar exponerade mot ekonomiska faktorer,
spekulation och atgarder fran myndigheters och centralbankers sida (exempelvis valutakontroll

eller valutarestriktioner).]

[vid Vardepapper kopplade till valutakurser &r féljande stycke tillampligt:

Sarskilda egenskaper hos Virdepapper pa valutakurser

Nar valutakurser anvands som [Underliggande] [om Ildmpligt, infoga annan referens till ett
Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]], b6r observeras att dessa handlas [24] [e]
timmar om dygnet 6ver tidszonerna i Australien, Asien, Europa och Amerika.

Presumtiva investerare bor darfor vara medvetna om att en aktuell limit eller, i forekommande
fall, troskel enligt Villkoren for Vardepapperen kan nas, éverskridas eller underskridas nar som
helst och t.o.m. utanfér lokala eller Emittentens, Berdkningsombudets eller Erbjudarens

bankoppettider.]

[vid kapitalskydd &r foljande stycke tillimpligt:

Kapitalskyddet géller endast vid utgangen av Vardepapperens l6ptid

Vardepapperen &r kapitalskyddade vid 16ptidens slut [till [relevant] Lagsta Aterbetalningsbelopp]
[till Nominellt belopp] [(utan beaktande av Emissionspremien (Offering Premium))], d.v.s.
investeraren erhdller, oberoende av det faktiska resultatet for [Underliggande] [om lampligt,
infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]], i vart fall [det
[relevanta)] Ladgsta Aterbetalningsbeloppet] [det Nominella beloppet] vid |&ptidens slut. Om en
investerare forvarvar Vardepapperen efter emissionen till ett pris som ar hogre an det [relevanta]
Lagsta Aterbetalningsbeloppet, boér den presumtiva investeraren vara medveten om att [det
proportionella] kapitalskyddet endast avser det lagre [relevanta] Lagsta Aterbetalningsbeloppet. |
detta sammanhang maste beaktas att kapitalskyddet endast galler vid l6ptidens slut [, d.v.s.
férutsatt att Vardepapperen inte har sagts uppl.



Det kontantbelopp som skall betalas [vid fysisk avrdkning, infoga féljande ytterligare text:
alternativt vardet av Fysiska Underliggande [som skall levereras i ett antal som uttrycks av
Relationstalet]] vid fortida inldésen av Vardepapperen kan avsevart understiga det minimibelopp
som skulle betalas vid utgangen av Vardepapperens l6ptid nar kapitalskyddet till [relevant] Ldgsta
Aterbetalningsbelopp galler.

Presumtiva investerare i Vardepapperen bor vidare inse att investeraren, trots kapitalskyddet till
[relevant] Ldgsta Aterbetalningsbelopp, bar risken for Emittentens ekonomiska férmaga.
Presumtiva investerare maste darfor vara beredda pa och kunna béra en partiell eller till och med
total forlust av investerat kapital. Forvarvare av Vardepapperen bor under alla omstandigheter
analysera sin ekonomiska situation for att forsakra sig om att de kan béra riskerna foér forlust i

samband med Vardepapperen.]

[vid Certifikat utan fordefinierad I6ptid &r foljande stycke tillampligt:

Ingen fordefinierad 16ptid fér Vardepapperen

| motsats till Vardepapper med fast 16ptid har Certifikaten ingen férutbestamd férfallodag,
och darmed ingen definierad |6ptid. | realiteten maste Certifikaten, om Certifikatratten skall
kunna goras gallande, utnyttjas av respektive innehavare ett specifikt Utnyttjandedatum i
enlighet med det utnyttjandeforfarande som beskrivs i Villkoren for Vardepapperen.]

[vid en begrdnsning av utnyttjanderédtten &r foljande stycke tillimpligt:

Begransning av Vardepappersinnehavarnas utnyttjande av Certifikaten

Vardepappersinnehavarens ratt enligt Certifikaten, som direkt eller indirekt baseras pa tyska
aktier som [Underliggande] [om lémpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som
omfattas av Basprospektet: [o]], far enligt Villkoren for Vardepapperen inte utnyttjas vissa
dagar, d.v.s. den dag da bolagsstdmman i det tyska aktiebolag, vars aktie anvands for
Certifikaten, &ger rum och pd det Berdkningsdatum ("ex-dag”) for [Underliggande]
[Korgkomponenten] som omedelbart féregar denna dag. [Darutdver stipulerar Villkoren for
Vardepapperen att Certifikaten kan utnyttjas av Vardepappersinnehavarna endast pa vissa
datum. Om Meddelande om utnyttiande inte vederborligen mottagits per detta
Utnyttiandedatum kan Vardepapperen inte utnyttjas forrdn nasta utnyttjandedatum som
anges i Villkoren foér Vardepapperen.]]

[vid en Lagsta Lésenvolym &r féljande stycke tillimpligt:

Inskrankning av Vardepappersinnehavarnas utnyttjande av Certifikaten genom en
Lagsta Losenvolym

| enlighet med Villkoren for Vardepapperen maste Vardepappersinnehavaren erbjuda den
specificerade Ldgsta Lésenvolymen for Vardepapperen for att fa utnyttja Certifikatratten
knuten till Vardepapperen. Vardepappersinnehavare med farre Vardepapper an den Ldgsta
Lésenvolymen fér Vardepapperen maste darfér antingen sélja sina Vardepapper eller kdpa
ytterligare Vardepapper (vilket medfor transaktionskostnader i bada fallen). Férsaljningen av
Vardepapperen forutsatter att marknadsaktorerna ar villiga att forvarva Vardepapperen till
ett visst pris. Om inga marknadsaktorer finns till hands kan Vardepapperens varde kanske
inte realiseras.]



[om ldmpligt, infoga alternativa eller ytterligare strukturspecifika riskfaktorer: [e].]

e Uppsagning och Foértida Inlosen efter Emittentens val

Presumtiva investerare i Vardepapperen bor vidare vara medvetna om att Emittenten [, om en
Uppségningshéndelse intraffar] [alternativt under vissa andra omstandigheter][,] [nar som helst,
d.v.s. dven om en viss uppsagningshandelse inte intréffar,] enligt Villkoren har ratt att sdga upp
och |6sa Vardepapperen i sin helhet fore Férfallodatum. Om Emittenten sager upp och I6ser
Vardepapperen fore Férfallodatum har Vardepappersinnehavaren ratt att begara betalning av ett
belopp for fortida inldsen. Virdepappersinnehavaren har dock ingen ratt att begéara ytterligare
betalning avseende Vardepapperen efter Uppsagningsdatum [alternativt
Skatteuppsdgningsdatum].]

Vérdepappersinnehavaren bar darfor risken for att inte delta i resultatet for [Underliggandellom
ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [o]] i
forvantad utstrackning och under forvantad period [och darfér erhdlla mindre &n investerat
kapital].

Om Vardepapperen sdgs upp av Emittenten bar Vérdepappersinnehavaren risken foér en
aterinvestering, d.v.s. investeraren bdr risken fér aterinvestering av det eventuella
[Uppsdgningsbeloppllalternativt Skatteuppsdgningsbelopp] som betalas av Emittenten vid
uppsagning till marknadsvillkor som ar mindre gynnsamma an de som féreldg vid tiden for
forvarvet av Vardepapperen.

¢ Ingen uppsagningsratt fér Vardepappersinnehavarna

Vérdepappersinnehavarna har ingen uppsagningsratt och Vardepapperen kan saledes inte sdgas
upp av Vdrdepappersinnehavarna under deras |6ptid. Fére Vardepapperens forfallodag ar
foljaktligen en realisering av Vardepapperens eventuella ekonomiska varde (helt eller delvis),
bortsett fran Emittentens uppsagning och fértida inldsen, endast mojlig genom férsaljning av
Vérdepapperen.

Forsdliningen av Vérdepapperen kraver att marknadsaktérerna &r villiga att forvarva
Vardepapperen till ett visst pris. Om inga marknadsaktérer finns till hands kan Vardepapperens
varde kanske inte realiseras. Emittenten har enligt villkoren fér emissionen av dessa Vardepapper
ingen skyldighet gentemot Vérdepappersinnehavarna att kompensera for eller aterkdpa
Vardepapperen.

e Eventuell nedgang i Priset fér [Underliggandel [om /dmpligt. _infoga annan referens till
ett Underliggande som omfattas av Basprospektet. []] efter uppsdgning av
Véardepapperen

Om Emittenten sdger upp Vardepapperen i fortid enligt Villkoren fér Vardepapperen bor
presumtiva investerare i Vardepapperen observera att en eventuell negativ utveckling for [Priset
fér Underliggandellom ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av
Basprospektet: [o]] mellan Emittentens meddelande om uppsagning och faststallandet av [det
Pris f6r Underliggandellom ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas
av Basprospektet: [e]] som a&r relevant for berdkningen av da forfallet Uppsdgningsbelopp
lalternativt Skatteuppsdgningsbelopp] bars av Vérdepappersinnehavarna.

e Ogynnsam inverkan av justeringar i Vardepappersratten

Om en potentiell justeringshandelse intraffar skall Emittenten ha ratt att vidta justeringar enligt
Villkoren. Dessa justeringar kan ha en negativ inverkan pa Vardepapperens varde.



Andra faktorer som paverkar vardet

Vérdet av ett Vardepapper bestams inte enbart av foréndringar i priset for [Underliggande]l[om
ldmpligt, infoga annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]], utan
beror ocksa av ett antal andra faktorer. Eftersom flera riskfaktorer kan ha simultan effekt pa
Vardepapperen kan effekten av en viss riskfaktor inte forutses. Vidare kan flera riskfaktorer
tillsammans ha en ackumulerad effekt som ar oférutsagbar. Inga garantier kan [dmnas for
vilken inverkan olika kombinationer av riskfaktorer kan ha pa Vardepapperens varde.

Effekten av sidokostnader

Provisioner och andra transaktionskostnader som uppkommit i samband med koép eller
forsalining av Vardepapper kan leda till avgifter, sarskilt i kombination med ett lagt ordervarde,
vilket vasentligt kan minska eventuella avrdakningsbelopp som skall erlaggas [eller, i
forekommande fall, vardet pa det eventuella Fysiska Underliggande som skall
levereras] enligt Vardepapperen. Fore forvarvet av ett Vardepapper bor presumtiva
investerare darfor informera sig om alla kostnader som uppkommer vid kép eller férsaljning av
Véardepapperet, inklusive kostnader som debiteras av deras depabanker vid koépet av
Vardepapperen och pa Vardepapperens forfallodatum.

Transaktioner for att utjamna eller begransa risk

Presumtiva investerare i Vardepapperen bor inte forlita sig pa mojligheten att vid nagon tidpunkt
under Vdrdepapperens Léptid genomféra transaktioner som medger utjdmning eller
begransning av relevanta risker. Detta beror pd marknadssituationen och radande férhallanden.
Transaktioner avsedda att utjdmna eller begransa risker kanske endast ar mojliga till ett
ogynnsamt marknadspris som innebar en forlust for investerarna.

Handel i Vardepapperen / Bristande likviditet

Det ar inte mojligt att férutsdga om och i vilken utstrackning en andrahandsmarknad utvecklas
for  Vardepapperen eller till vilket pris Vardepapperen kommer att handlas pa
andrahandsmarknaden eller om denna marknad kommer att vara likvid eller inte. Presumtiva
investerare b6r darfor inte forlita sig pa mojligheten att silja Vardepapperen vid en viss
tidpunkt eller till ett visst pris.

Vardepapperens form och férvar

[vid Vérdepapper som representeras av en permanent global skuldférbindelse, infoga féljande
text: De Vardepapper som utfdrdas av Emittenten representeras av en eller flera Permanenta
Globala Skuldférbindelser [Permanent Global Note(s)].

[Den Permanenta Globala Skuldférbindelsen forvaras [av Depdombudet for Clearingombudets
rakning] [av Clearingombudet] i enlighet med [Depdombudets och Clearingombudets]
[Clearingombudets] tillampliga regler och foreskrifter. Vardepapperen ar overldtbara som
samdganderattsandelar i den Permanenta Globala Skuldférbindelsen i enlighet med
Clearingombudets relevanta regler (CA Rules) och kan 6verlatas inom ramen for den kollektiva
proceduren foér vardepappersavrakning, dock endast till Minsta Handelsstorlek. Sadana
Overlatelser blir giltiga vid registrering i Clearingombudets register. Védrdepappersinnehavarna
maste forlita sig pa [Depdombudets och Clearingombudets][Clearingombudets] procedurer for
overlatelse, betalning och kommunikation med Emittenten. Vardepappersinnehavarna har inte
ratt att krava leverans av individuella Vardepapper.]

[vid Vérdepapper som utfdrdas i dokumentlés form fér registrering i kontoférd form hos
Clearingombudet, infoga fdljande text: Vardepapperen som utfardas av Emittenten ar i



dokumentlés, kontoférd form och registreras hos Clearingombudet for clearing och avrdkning.
Inga skuldférbindelser i fysisk form, sdsom globala tempordra eller permanenta
skuldférbindelser, eller individuella skuldférbindelser kommer att utfardas for Vardepapperen.]

Emittenten har inte under ndgra omstdndigheter nagot ansvar for [Depdaombudets eller, i
férekommande fall, Clearingombudets][Clearingombudets] handlingar eller férsummelser eller
for forluster som dasamkas en Vérdepappersinnehavare p.g.a. sddana handlingar eller
férsummelser i allmanhet eller for registreringar eller betalningar som gjorts med anledning av
Vérdepappersinnehavarens rétt [enligt de Permanenta Globala Skuldférbindelsernal i synnerhet.]

Prissattning av Vardepapperen

Till skillnad fran flertalet andra vardepapper baseras prissattningen av dessa Vardepapper
normalt inte pa principen om utbud och efterfrdgan av Vardepapperen eftersom maklarna pa
andrahandsmarknaden kanske stéller oberoende kop- och séljpriser. Denna prissattning baseras
pa prisberdkningsmodeller som galler pa marknaden, medan det teoretiska vardet pa
Vardepapperen i princip bestdms pa basis av vdrdet pa [Underliggandellom ldmpligt, infoga
annan referens till ett Underliggande som omfattas av Basprospektet: [#]] och vérdet av andra
egenskaper kopplade till Vérdepapperen, dar egenskaperna var for sig i ekonomiskt hanseende
kan representeras av ett annat finansiellt derivatinstrument.

De potentiellt stadllda priserna motsvarar inte nédvandigtvis Vardepapperens inneboende varde
faststallt av en maklare.

Okning av spreaden mellan kép- och siljpriser

| sarskilda marknadssituationer dar Emittenten ar helt oférmégen att genomfora
hedgingtransaktioner eller dar sddana transaktioner ar mycket svara att genomftra, kan
spreaden mellan koép- och saljpriser temporart 6kas for att begrénsa Emittentens ekonomiska
risker. Darfor kan Véardepappersinnehavare som onskar sélja sina Vardepapper via en fondbors
eller via OTC-handeln komma att sdlja till ett pris som &r avsevart lagre an Vardepapperens
faktiska pris vid tidpunkten fér deras forsaljning.

Lanade medel

Om kopet av Vardepapper finansieras med lanade medel och investerarnas forvantningar inte
infrias drabbas de inte bara av en forlust pa grund av Vardepapperen utan maste dven betala
ranta och aterbetala ldnet. Detta medfér en vasentlig 6kning av investerarnas forlustrisk.
Investerare i Vardepapper boér aldrig forlita sig pa att kunna 16sa och betala ranta pa lanet med
vinst av en Vardepapperstransaktion. Innan forvarvet av ett Vardepapper finansieras med lanade
medel bor investerarna hellre analysera sin ekonomiska situation fér att forsakra sig om sin
férmaga att betala ranta pa eller omedelbart I16sa lanet dven om de adrar sig en forlust istallet fér
den forvantade vinsten.

Effekten pa Virdepapperen av Emittentens hedgingtransaktioner

Emittenten kan anvanda alla eller vissa intakter av forsaljningen av Vardepapper for att inga
hedgingtransaktioner foér risker adragna vid emissionen av Vardepapperen. | sa fall kan
Emittenten eller ndgot av dess narstdende foretag genomféra transaktioner som motsvarar
Emittentens forpliktelser pad grund av Vardepapperen. Generellt genomférs denna typ av
transaktioner fore eller per Vardepapperens Emissionsdatum, aven om dessa transaktioner dven
kan slutforas efter att Vardepapperen utgivits. Emittenten eller ndgot av dess narstdende foretag
kan nar som helst vidta nédvandiga atgarder for att avsluta eventuella hedgingtransaktioner. Det
kan inte uteslutas att Priset for [Underliggandellom lémpligt, infoga annan referens till ett
Underliggande som omfattas av Basprospektet: [e]] i vissa fall skulle kunna paverkas av dessa
transaktioner.



e Andringar i beskattningen av Virdepapperen

De o6vervaganden avseende beskattningen av Vardepapperen som anges i detta Prospekt
avspeglar Emittentens uppfattning pa basis av det identifierbara rattslaget per detta datum. En
annan skattemassig behandling fran skattemyndigheters och skattedomstolars sida kan dock inte
uteslutas.

[Om ldmpligt, infoga information om Underliggande-specifika risker: [o] ]

Darfor rekommenderas uttryckligen presumtiva investerare att informera sig om den specifika
riskprofil for produkttypen som beskrivs i detta Prospekt och att investeraren vid behov sdker
professionell radgivning. Presumtiva investerare uppmarksammas uttryckligen pa det faktum att
Vardepapperen utgdr en riskinvestering som kan leda till férlust av investerat kapital. Aven om
Vardepapperen pa forfallodagen [i viss utstrackning] ar kapitalskyddade [till det [relevanta] Ldgsta
Aterbetalningsbeloppetllgenom sin struktur], och risken fér en férlust alltsa ar initialt begransad, bar
investeraren risken fér att Emittentens ekonomiska situation férsémras. Presumtiva investerare maste
darfor vara beredda pa och kunna béara en partiell eller till och med total férlust av investerat kapital.
Varje investerare som ar intresserad av att kdpa Vardepapperen boér analysera sin ekonomiska
situation for att forsakra sig om att han eller hon kan bara riskerna foér forlust i samband med
Vardepapperen.



