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SAMMANFATTNING AV GRUNDPROPEKTET FOR PROGRAMMET

Fé6ljande sammanfattning utgér en sammanfattning av Grundprospektet av Programmet och dr tagen fran
Grundprospektet.

Informationen i detta avsnitt “Sammanfattning av Grundprospektet av Programmet” ska ldsas och uppfattas som
en introduktion till Grundprospektet.

Potentiella investerare i Obligationerna ska inte fatta beslut att investera i Obligationerna enbart péd foljande
information utan istdllet pa all information som framgar av detta Grundprospekt, oavsett om informationen
framgar av Grundprospektet eller om informationen inforlivas genom hanvisning i detta Grundprospekt.

Om efterfoljande hénvisningar gors till villkoren for “Obligationerna” eller “Certifikaten” ska dessa termer
omfatta Obligationer och Certifikat som emitteras som véardepapper i savél fysisk form som kontoford form
enligt artikel 1 paragraf a i den tyska Federala Lagen avseende Borser och Virdepappershandel (Bundesgesetz
tiber die Borsen und den Effektenhandel, "SESTA") (nicht-verurkundete Wertrechte; "Virdepapper i
Kontoford form") eller, nir den tyska Federala Lagen avseende Virdepapper som innehas genom en
Mellanhand  (Bucheffektengesetz; "Lagen om  Mellanhandsvirdepapper"), enligt Lagen om
Mellanhandsvirdepapper, om inte definierat annorlunda i detta Program. Avseende Obligationer eller Certifikat
som ska noteras pd SeDeX of Borsa Italiana S.p.A. ("Italienska Certifikat”) ska samtliga referenser till
”Obligationer” eller “Certifikat” i detta Grundprospekt anses utgora referenser till "Italienska Certifikat” och
samtliga referenser till Obligationsinnehavare ska anses utgdra referenser till Certifikatsinnehavare. Avseende
Obligationer eller Certifikat som ska noteras p& MOT of Borsa Italiana S.p.A. ("Italienska Obligationer”) ska
samtliga referenser till “Obligationer” eller Certifikat” i detta Grundprospekt anses utgdra referenser till
“Italienska Obligationer” och samtliga referenser till Obligationsinnehavare ska anses utgdra referenser till
Obligationsinnehavare.

Juridiska processer i den Federala Republiken Tyskland (“Tyskland”) dr underkastade tysk civilprocessrittslig
lagstiftning (Zivilprozessrecht) som tillimpas av tyska domstolar vilket, bland annat utan begrinsning, kan
innebdra att utlindska dokument méste oversitts till tyska. Tysk rétt tillimpar inte efterforskning och edition av
dokument och enligt tysk rétt kan kostnader mellan parter fordelas pd annat sétt én vad som kan vara tillimpligt
inom andra jurisdiktioner och pa annat sitt &n vad som avses i dokument géllande Programmet. Foljaktligen, om
krav med béring pa informationen i ett virdepappersprospekt s som detta Grundprospekt framstélls i en tysk
domstol eller i en domstol i ndgon annan Medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomrédet kan
kdranden, till den omfattning som &r nddvéindig, vara skyldig att std for kostnaden att Oversétta detta
Grundprospekt till tyska och/eller ndgot annat relevant sprék innan den juridiska processen inleds.

Juridiska processer i Schweiz &r underkastade relevant kantonisk civilprocessrittslig lagstiftning
(Zivilprozessordnung) i den Kanton dér sadan juridisk process initieras vilket, bland annat utan begrdnsning, kan
innebdra att utlindska dokument maéste dversitts till schweiziska officiella sprak (tyska, franska och italienska).
Schweizisk ritt tillimpar inte efterforskning och edition av dokument och enligt schweizisk ritt kan kostnader
mellan parter fordelas pa annat sétt 4n vad som kan vara tillimpligt inom andra jurisdiktioner och pa annat sétt
dn vad som avses i dokument gillande Programmet. Foljaktligen, om krav med bédring pé informationen 1 ett
virdepappersprospekt sd som detta Grundprospekt framstills i en schweizisk domstol kan kédranden enligt
relevant kantonisk civilprocessrittslig lagstiftning (Zivilprozessordnung), till den omfattning som 4r nddvindig,
vara skyldig att sta for kostnaden att dversitta detta Grundprospekt till det relevanta officiella schweiziska innan
den juridiska processen inleds.

Emittenten och personer som har initierat eller foranlett Gversittning av denna sammanfattning atar sig endast
ansvar for innehéllet i detta avsnitt “Sammanfattning av Grundprospektet av Programmet”, inklusive
Oversittningar, i den utstrdckning som denna sammanfattning dr missvisande, felaktig eller ofdrenlig med
Grundprospektet nir den ldses tillsammans med andra delar av Grundprospektet eller sddan information som
inforlivas genom héanvisning till detta Grundprospekt.

A. Sammanfattning av "Riskfaktorer"

En investering i Obligationerna innefattar vissa risker avseende Emittenten och den relevanta Tranchen av
Obligationer. Trots att samtliga dessa riskfaktorer avser framtida eventualiteter och séledes antingen uppstar
eller inte uppstar ska potentiella investerare vara medvetna om att riskerna férknippade med Obligationerna kan
(a) paverka mojligheten for Emittenten att fullgdra sina dtaganden under Obligationerna emitterade under
Programmet och/eller (ii) leda till volatilitet och/eller fallande marknadsvédrde for relevant Tranche av
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Obligationer varigenom marknadsvérdet understiger de forvédntningar (finansiella eller andra) som en investerare
har nér investeraren fattar beslut om att investera i saidana Obligationer.

Potentiella investerare i Obligationerna ska vara medvetna om att Obligationerna kan minska i viirde och
investerare ska vara beredda pa att lida en total forlust av investeringen i Obligationerna.

Potentiella investerare ska dverviga tva generella riskkategorier, I. ”Riskfaktorer avseende Obligationerna” som
inkluderar 1. “Generella Riskfaktorer avseende Obligationerna”; 2. “Generella Riskfaktorer avseende
Forandringar av Marknadsforhallanden”; och 3 “Riskfaktorer avseende specifika Produktkategorier”, samt II
”Riskfaktorer avseende Emittenten”, som finns sammanfattade nedan:

I. Riskfaktorer avseende Obligationerna
1. Generella Riskfaktorer avseende Obligationerna

Generellt

En investering i Obligationerna innefattar vissa risker som kan variera beroende pé specificering av och typ eller
struktur pd Obligationer. En investering i Obligationerna dr endast ldmplig for potentiella investerare som (i) har
tillrdcklig kunskap och erfarenhet av finansiella fragor och affdrsfrdgor for att kunna utvérdera fordelar och
risker med en investering i Obligationerna och informationen i detta Grundprospekt eller informationen som
inforlivas genom hénvisning till detta Grundprospekt eller andra tilldgg dértill; (ii) har tillgang till och kunskap
om ldmpliga analytiska verktyg for att utvérdera sddana fordelar och risker utifrdn den potentiella investerarens
specifika finansiella situation och for att utvirdera den paverkan som Obligationerna kommer att ha pa den totala
investeringsportfoljen; (iii) fullstdndigt forstar villkoren avseende de relevanta Obligationerna och &r bekant med
hur relevanta underligganden fungerar samt hur de finansiella marknaderna fungerar; (iv) dr kapabla att bara den
ekonomiska risk, fram till Forfallodagen, som dr forknippad med en investering i Obligationerna; och (v) &r
medvetna om att det eventuellt inte gar att sdlja Obligationerna under betydande perioder, om ens nagonsin, fore
forfallodagen.

Rinterisk

Rénterisken &r en av de generella riskerna férknippade med rintebdrande Obligationer. Rénteniverna avseende
likvida medel och kapitalmarknader kan fluktuera fran en dag till en annan och kan leda till att Obligationernas
virde fordndras dagligen. Rénterisken &r ett resultat av osdkerhet géllande framtida fordndringar av
marknadsréntenivan. I synnerhet dr Innehavare av Obligationer med Fast Rénta exponerade mot en rénterisk som
kan leda till virdeminskning om marknadsrintenivén stiger. Generellt sdtt okar effekten av denna risk nér
marknadsréntenivaerna stiger.

Kreditrisk

Innehavare bér risken att Emittenten delvis eller helt och héllet misslyckas med att utbetala rédnta och/eller
inlosenbetalningar som Emittenten &r skyldig att géra under Obligationerna. Sdmre kreditvirdighet for
Emittenten leder till 6kad risk for forlust.

Kreditmarginalrisk

Faktorer som pdaverkar kreditmarginalen inkluderar, bland annat, kreditvdrdigheten och kreditbetyget for
Emittenten, sannolikheten for betalningsinstillelse, nivan for realiserade belopp, aterstdende loptid fram till
forfallodagen for Obligationerna och &taganden under andra stdllda sékerheter eller garantier samt forklaringar
om 4taganden har forménsritt eller 4r efterstdllda. Likviditetssituationen, den generella riantenivan, dvergripande
ekonomisk utveckling samt den valuta som de relevanta dtagandena dr denominerade i kan ocksa ha en negativ
effekt.

Innehavare ar exponerade mot risken att kreditmarginalen for Emittenten uttdnjs vilket leder till att priset for
Obligationerna sjunker.

Kreditvirderingsbetyg av Obligationerna

Ett kreditvirderingsbetyg av Obligationerna, om négot, kan eventuellt inte adekvat reflektera samtliga risker
forknippade med en investering i sddana Obligationer. Vidare, kreditvérderingsbetyg kan komma att skjutas upp,
nedgraderas eller dterkallas. Sddant uppskjutande, nedgradering eller aterkallelse kan komma att ha negativ
effekt pa marknadsvirdet och handelskurserna avseende Obligationerna. Ett kreditvarderingsbetyg utgdr inte en
rekommendation om att kdpa, silja eller inneha vérdepapper och kan komma att fordndras eller aterkallas av
kreditvarderingsforetaget vid varje tidpunkt.



Aterinvesteringsrisk

Obligationsinnehavare kan vara exponerade mot risker forknippade med att aterinvestera likvida medel som
frigors fran nadgon Obligation. Avkastningen som Obligationsinnehavare kommer att erhélla fran en Obligation
ar inte enbart beroende av kursen och den nominella rdntenivan for Obligationen utan dven av om rdnta som
erhalls under Obligationens 16ptid kan aterinvesteras till samma eller hogre réntenivaer &n den rdnta som
Obligationen erbjuder. Risken att den generella marknadsridntenivdn understiger rantenivan for Obligationen
under dess 16ptid kallas ofta for aterinvesteringsrisk. Omfattningen av &terinvesteringsrisken ar beroende av
individuella egenskaper for den relevanta Obligationen.

Penningflodesrisk

Generellt sétt innehaller Obligationerna ett visst penningfléde. Villkoren for Obligationerna och/eller de
relevanta Slutliga Villkoren anger under vilka omsténdigheter, pa vilka dagar och vilket rédntebelopp och/eller
inlosenbelopp som ska betalas. For det fall att dessa 6verenskomna villkor inte uppfylls kan det faktiska
penningflodet variera fran de férvéntade.

Realisering av penningflodesrisken kan leda till att Emittenten inte kan utfora rintebetalningar eller inte kan 16sa
in Obligationerna, i sin helhet eller delvis.

Inflationsrisk

Inflationsrisk &r risken att framtida pengavérde minskar. Den faktiska avkastningen fran en investering minskas
med inflationen. Ju hogre inflationsnivan &r, desto ldgre blir den faktiska avkastningen for en Obligation. Om
inflationsnivan &r lika med eller hogre &n normal avkastning kan den faktiska avkastningen vara noll eller till
och med negativ.

Kreditkép — Lanefinansiering

Om lan upptas av en Obligationsinnehavare for att finansiera kop av Obligationer och Obligationerna omfattas
av en betalningsinstéllelse, eller om handelskurserna avsevirt faller kan Obligationsinnehavare inte enbart
komma att lida en forlust av sin investering utan dven behova betala tillbaka ldnet samt betala rédnta for lanet. Ett
lan okar avsevért risken for forlust. Potentiella investerare ska inte anta att de kommer att kunna aterbetala lanet
eller betala rinta for l&net med fortjanster frdn transaktionen. Tvédrtom, potentiella investerare ska vérdera sin
finansiella situation innan en investering gors och beddma om de kan betala ranta for lanet, betala tillbaka 14net
nér s krivs samt att de kan lida forluster istéllet for att realisera vinster.

Transaktionskostnader/Avgifter

Niér Obligationer kdps eller séljs uppstar flera typer av extrakostnader (vilket inkluderar transaktionsavgifter och
courtage) utdver kop- och sdljkursen for Obligationen. Dessa extrakostnader kan avsevért minska eller helt
utradera eventuell vinst fran innehavet av Obligationerna. I regel tar kreditinstitutioner ut courtage som antingen
utgdrs av ett fast ldgsta courtage eller pro-rata courtage, beroende av tecknat vérde. I den omfattning som
ytterligare — nationella eller utlindska — parter dr involverade vid utférandet av en order, vilket inkluderar men &r
inte begrénsat till nationella handlare eller méklare pa utlindska marknader, kommer investerare dven fa betala
méklaravgifter, courtage och andra avgifter och utgifter for sddana parter (tredjepartskostnader).

Foriandring av Lag

Villkoren for Obligationerna kommer att, frén fall till fall, vara underkastade tysk rétt eller schweizisk rétt eller
tysk rétt och svensk ritt, tysk rétt och finsk rétt, tysk rétt eller norsk ratt eller tysk rétt och dansk rtt, (s& som
vidare finns beskrivet 1 Villkoren for Obligationerna), enligt vad som anges i de tillimpliga Slutliga Villkoren for
varje Tranche av Obligationer, som gillde vid datumet for detta Grundprospekt. Ingen garanti kan ldmnas
angdende paverkan som ett eventuellt juridiskt beslut eller férdndring av, i forekommande fall, tysk rétt (eller lag
som dr tillamplig 1 Tyskland) eller schweizisk lag (eller rétt som ar tillimplig i Schweiz) eller svensk lag (eller
ritt som ar tillimplig i Sverige) eller finsk lag (eller rétt som ér tillimplig i Finland) eller norsk lag (eller ritt som
ar tillamplig 1 Norge) eller dansk lag (eller rdtt som &r tillimplig i Danmark) kan fa, eller administrativ praxis
efter datumet for detta Grundprospekt.

Tillhandahéillande av Information

Varken Emittenten, Manager(s), eller ndgon av dess respektive nirstdende lamnar nadgon garanti avseende ndgon
emittent av Underliggande Viardepapper eller Referensenheter. Samtliga dessa personer/enheter kan ha erhallit,
eller kan under Obligationernas 16ptid erhdlla, icke offentlig information om en emittent av Underliggande
Virdepapper eller Referenstillgangar, dess respektive nirstdende eller garanter som &r eller kan vara betydande
for Obligationer som relaterar till Aktier eller fér Obligationer som relaterar till Krediter. Emission av
Obligationer som relaterar till Aktier eller Obligationer som relaterar till Krediter kommer inte utgdra nigot
atagande for nagon sddan person/enhet att offentliggéra siddan information (oavsett om informationen é&r
sekretessbelagd eller inte) till Obligationsinnehavare eller nigon annan part.



Potentiella Intressekonflikter

Savil Emittenten, Manager(s) som dess respektive nirstdende kan generellt handla med eller ingé i olika typer
av kommersiella bankaktiviteter eller investment bankaktiviteter eller andra typer av verksamheter med en
emittent av Underliggande Vérdepapper eller Referensenheter eller dess respektive ndrstdende eller garanter
eller andra personer eller enheter som har dtaganden som relaterar till en emittent av Underliggande Vérdepapper
eller Referensenheter eller dess respektive nérstdende eller garanter pd samma sétt som om Obligationer som
relaterar till Aktier eller Obligationer som relaterar till Krediter inte existerade, oavsett om en sddan handling
kan leda till en negativ effekt for en emittent av Underliggande Virdepapper eller Referensenheter, dess
respektive nérstdende eller garanter.

Kapitalskyddat Belopp

Oaktat risken for Emittentens insolvens och de ddrmed forknippade riskerna for en total forlust av
Obligationsinnehavarens investering, om och till den omfattning som ett Kapitalskyddat Belopp har angetts som
tillampligt i de relevanta Slutliga Villkoren, kommer Obligationerna av den Serien vid forfallodagen bli inlosta
till ett belopp som inte dr ldgre &n det angivna Kapitalskyddade Beloppet. Ett Kapitalskyddat Belopp kan vara
till en niva som é&r ldgre 4n, lika med eller hogre dn Obligationernas kapitalskyddade belopp/nominella belopp.
Kapitalskyddat Belopp, om nagot, forfaller inte till betalning om Obligationerna blir inldsta foére dess angivna
forfallodag eller vid uppkomsten av Avtalsbrott eller vid uppkomsten av Fortida Inlosen p.g.a. Skatteskdl. Om
det inte blir aktuellt med ndgot Kapitalskyddat Belopp kan hela det av Obligationsinnehavaren investerade
beloppet forloras. Aven om det blir aktuellt med ett Kapitalskyddat Belopp kan den garanterade avkastningen
vara lagre dn den av Obligationsinnehavaren gjorda investeringen. Betalningar av kapitalskyddat belopp kan
paverkas av Emittentens situation (finansiell eller annan).

Valutarisker

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Obligationerna kan inkludera valutarisker. Det
kan vara frdga om Underliggande Virdepapper eller andra referenstillgangar som exempelvis, dock ej
nodvindigtvis Relevanta Ravaror (“Referenstillgdngarna”), kan vara denominerade i en annan valuta &n
avvecklingsvalutan for Obligationerna; Referenstillgdngarna kan vara denominerade i en annan valuta &n valutan
i koparens hemjurisdiktion; och/eller Referenstillgdngarna kan vara denominerade i en annan valuta &n den
valuta som koparen Onskar erhélla tillgdngar i. Valutakurser mellan valutor bestdms av faktorer som utbud och
efterfrigan pé den internationella valutamarknaden som i sin tur paverkas av makroekonomiska faktorer,
spekulationer och centralbanksdirektiv och myndighetspadbud (vilket inkluderar inférande av valutakontroller
och restriktioner). Fluktuationer avseende valutakurser kan paverka virdet pa Obligationerna eller
Referenstillgdngarna.

Beskattning

Potentiella investerare ska vara medvetna om att de kan vara tvungna att betala skatter eller andra
dokumentariska kostnader eller avgifter i enlighet med lagar och praxis i det land dér Obligationerna verfors
eller i andra jurisdiktioner. I vissa jurisdiktioner finns eventuellt inga officiella uttalanden fran
skattemyndigheter eller domstolsbeslut betrdffande innovativa finansiella instrument som Obligationerna.
Potentiella investerare uppmanas att inte forlita sig till skattesammanfattningen i detta dokument och/eller i de
Slutliga Villkoren. Potentiella investerare uppmanas istéllet att konsultera sina egna skatterdttsliga rddgivare
angdende sin individuella skattesituation rorande forvérv, forséljning eller inlosen av Obligationerna. Endast
dessa radgivare ér i position att korrekt kunna Overvdga den specifika situationen som &r aktuell for den
potentiella investeraren.

Oberoende Granskning och Radgivning

Samtliga potenticlla investerare maste faststdlla, baserat pa sin egen oberoende granskning och pé siddana
professionella rad som den potentiella investeraren under omstindigheterna bedomer ldmpliga att inhdmta, att
dess forvdrv av Obligationerna star i dverensstimmelse med dess (eller om man forvérvar Obligationerna i
egenskap av fOrvaltare, den berittigandes) finansiella behov, maélséttningar och forhallanden, star i
Overensstimmelse med samtliga investeringspolicies, riktlinjer och restriktioner som ér tillimpliga (oavsett om
Obligationerna forvarvas for egen rakning eller i egenskap av forvaltare) och att investeringen &r passande och
lamplig f6r den potentiella investeraren (eller om man forvérvar Obligationerna i egenskap av forvaltare, for den
berittigande), oaktat de klara och betydande riskerna som &r behéiftade med en investering i, eller innehav av,
Obligationerna.



Risker forknippade med Fortida Inlésen

Om inte annat anges for en viss Tranche Obligationer och Emittenten skulle vara alagd att erligga betalningar
for ndgra Obligationer p.g.a. kéllskatt eller gora avdrag for nuvarande eller framtida skatter, avgifter, taxeringar
eller statliga avgifter som uppkommer, péafors, inkasseras, innehélls eller faststills av eller pad uppdrag av
Schweiz, USA, Jersey, Tyskland och/eller pa uppdrag av, i forekommande fall, ndgon annan relevant
jurisdiktion, eller ndgon annan politisk underavdelning dértill eller ndgon annan myndighet déri eller dértill med
beskattningsratt, kommer Emittenten att 16sa in samtliga utestdende Obligationer i enlighet med Villkoren for
Obligationerna.

Risk for minskat virde for en Underliggande p.g.a. fortida inlosen efter Emittentens val avseende
Obligationer som relaterar till en underliggande

Vad giller en Tranch av Obligationer som relaterar till en Underliggande och om séddana Obligationer blir inldsta
i fortid av Emittenten ska potentiella investerare vara medvetna om att en minskning i vérde for den
underliggande, mellan tidpunkten for offentliggérande av fortida inlésen och faststillandet av kursen for
underliggande som anvénds for berdkning av det fortida inlosenbeloppet, ska bdras av Obligationsinnehavarna.

Om inte annat uttryckligen anges, har ingen Obligationsinnehavare har ritt att kriva fortida Inlésen

Om de relevanta Slutliga Villkoren inte anger annorlunda har Obligationsinnehavare inte rétt att kridva fortida
inldsen av Obligationerna under 16ptiden. Om Emittenten har rétt att 10sa in Obligationerna i fortid och
Emittenten inte utnyttjar denna mdjlighet och inte 16ser in Obligationerna i fortid i enlighet med Villkoren for
Obligationerna kan realisation av eventuellt ekonomiskt virde for Obligationerna (eller delar dérav) endast ske
genom forséljning.

Eftersom Globala Obligationer (sidsom definierat i avsnittet ”Form for Obligationer underkastade tysk
lag” under avsnitt ”B. Sammanfattning av ”Villkoren for Obligationerna och Relaterad Information””
hiéri nedan) eller Virdepapper i Kontoford form eller Mellanhandsvirdepapper kan, i forekommande
fall, innehas av eller pa uppdrag av, eller vara registrerade hos, Euroclear Bank S.A./N.V. ("Euroclear"),
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("' Clearstream Frankfurt'"), Clearstream Banking société
anonyme, Luxembourg (""Clearstream Luxembourg") och/eller SIX SIS AG, Olten ("SIS") eller nagot
annat relevant clearingsystem eller nigon mellanhand i enlighet med artikel 4 i Lagen om
Mellanhandsvirdepapper (Intermediated Securities Act) (sasom banker och virdepappersbolag;
Verwahrungsstelle; '"Mellanhand"), i, som kan vara relevant for vissa Trancher av Obligationer, maste
Obligationsinnehavare forlita sig pa relevanta processer och tillimpliga lagar vad giller éverforing,
betalning och kommunikation med Emittenten. Emittenten ska inte under nigra omstindigheter hallas
ansvarig for nigra handlingar eller underlitenhet som gors av nigot Clearingsystem (sidsom definierat
nedan) eller nigot annat clearingsystem eller Mellanhand och Emittenten ska inte heller under négra
omstiindigheter dliggas ansvar for forlust som kan uppsta for en Obligationsinnehavare p.g.a. av sidana
handlingar eller underlitenhet.

Obligationer emitterade under Programmet kan representeras av en eller flera Globala Obligationer. Om
Obligationerna dr underkastade schweizisk lag kan dessa representeras av en eller flera Globala Obligationer
eller emitteras som Viardepapper i Kontoford form eller, ndr Lagen om Mellanhénder (Intermediated Securities
Act) trader ikraft, som Mellanhandsvérdepapper.

Globala Obligationer kan forvaras hos en central virdepappersforvarare for Euroclear och Clearstream
Luxembourg eller hos Clearstream Frankfurt eller SIS eller sddant annat clearingsystem eller sidan annan
respektive central vdrdepappersforvarare som kan vara aktuellt for en viss Tranche av Obligationer. Férutom
under omsténdigheter som beskrivs i den relevanta Globala Obligationen kommer inte Obligationsinnehavare
vara berittigade att erhalla ndgon fysisk Obligation. Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg
och SIS eller, i forekommande fall, ndgot annat relevant clearingsystem kommer upprétthélla en forteckning
Over vem som har réttigheter i den Globala Obligationen. Eftersom Obligationerna representeras av en eller flera
Globala Obligationer kommer Obligationsinnehavare endast kunna handla med sitt beréttigande genom
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg och SIS eller, i forckommande fall, nagot annat
relevant clearingsystem.

Nér Obligationer emitteras som Viardepapper i Kontoford form kommer dessa antecknas i clearingsystemet av
SIS i enlighet med ett avtal mellan SIS och Emittenten enligt vilket SIS uppritthéller offentliga forteckningar
over den totala volym av Viardepapper i Kontoférd form som har emitterats for en viss Serie av Obligationer.
Obligationsinnehavare kommer inte ha rétt att begéra att fi erhalla Obligationer i fysisk form. Véardepapper i
Kontoford form fér inte 6verlétas eller Overforas bortsett fran genom overlatelser och verféranden som clearas
genom SIS i enlighet med dess relevanta regler och forfaranden. En mer detaljerad beskrivning av Vérdepapper i
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Kontoford form finns under ”Form for Obligationer underkastade schweizisk rétt” pd sidan 12 i detta
Grundprospekt.

Nér Obligationer dr Mellanhandsvardepapper (ndr Lagen om Mellanhandsvérdepapper trader ikraft) kommer
dessa att registreras hos en Mellanhand i enlighet med artikel 4 och 6 i Lagen om Mellanhandsvérdepapper.
Obligationsinnehavare har varken ritt att begéra leverans av Obligationer i fysisk form eller véirdepapper i
kontoford form (Wertrechte) i enlighet med artikel 973c Swiss Code of Obligations (Schweizerisches
Obligationenrecht; "SCO") ("Virdepapper i Ny Kontofordform™) eller som faktiska virdepapper (vilket
inkluderar globala certifikat i enlighet med artikel 973b SCO (Globalurkunden; "schweiziska Globala
Obligationer™")) (dér artikel 973b och 973¢ SCO kommer att trdda ikraft samtidigt som Lagen om
Mellanhandsviardepapper). Varje Obligationsinnehavares Mellanhand kommer att uppritta forteckningar Gver
Obligationsinnehavarens ritt till Mellanhandsvardepapper. Obligationsinnehavare kan endast handla med
Mellanhandsvardepapper och framstdlla sina krav mot Emittenten i enlighet med Lagen om
Mellanhandsvardepapper samt i enlighet med de relevanta avtalen med deras Mellanhédnder. En mer detaljerad
beskrivning av Mellanhandsvéirdepapper finns under ”Form for Obligationer underkastade schweizisk rétt” pa
sidan 12 i detta Grundprospekt.

Ytterligare faktorer som piverkar Obligationernas virde avseende Obligationer som relaterar till en
underliggande.

Virdet pa en Obligation bestdms inte enbart av fordndrade marknadspriser, fordndrade kurser for underliggande
utan péverkas dven av andra faktorer. Fler 4n en riskfaktor kan péverka Obligationernas vérde vid vilken
tidpunkt som helst vilket innebér att effekten av en individuell riskfaktor inte kan forutses. Vidare, fler 4n en
riskfaktor kan fa en gemensam effekt som ocksa den dr oforutsebar. Inget sékert uttalande kan goras angaende
hur effekterna av de samverkande riskfaktorerna paverkar Obligationerna virde.

Dessa riskfaktorer inkluderar Obligationernas 16ptid och frekvensen och intensiteten av prisfluktuationer
(volatilitet) for savdl den underliggande som radande rdnta och utdelningsnivéer. Foljaktligen, Obligationerna
kan forlora viarde dven om kursen for en underliggande haller sig konstant.

Transaktioner for att uppviga eller begrinsa risk

Potentiella investerare ska inte forlita sig till att kunna ingd transaktioner under Obligationernas 16ptid for att
uppviéga eller begrinsa relevanta risker vilket dr beroende av marknadssituationen och, avseende en Obligation
som relaterar till en underliggande, specifika underliggande villkor. Det finns en risk att sddana transaktioner
endast kan genomforas till oforménliga marknadskurser vilket resulterar i en motsvarande forlust for
investeraren.

Okad skillnad mellan képkurser och siljkurser

Under speciella marknadssituationer nar Emittenten dr oformdgen att ingd hedgingtransaktioner eller nér sadana
transaktioner dr mycket svéra att genomfora kan skillnaden mellan kdpkurser och séljkurser temporart oka for att
begrdnsa den ekonomiska risken till Emittenten. Foljaktligen, Obligationsinnehavare som séljer sina
Obligationer pa en bors eller pA en OTC-marknad kan komma att silja dessa till en kurs som dr avsevért lidgre dn
Obligationernas faktiska vérde vid forséljningstillféllet.

Konsekvenser for Obligationer p.g.a. Emittentens hedgingtransaktioner

Emittenten kan anvénda en del av de totala intdkterna frdn forsiljning av Obligationerna till transaktioner for att
hedga Emittentens risk avseende den relevanta Tranchen av Obligationer. I sddant fall kan Emittenten eller ett
nérstdende bolag komma att ingd transaktioner som moter Emittentens dtaganden under Obligationerna. I regel
kommer sddana transaktioner ingas fore eller pd Emissionsdagen men det dr d&ven mdjligt att ingd sddana
transaktioner efter emission av Obligationerna. Vid eller fore en virderingsdag, om négra, kan Emittenten eller
ett nérstdende bolag komma att vidta nodvéndiga atgérder for att stéinga sina hedgingtransaktioner. Det kan dock
inte fastslds att kursen for en underliggande, om nagon, kommer att paverkas av sddana transaktioner i den
enskilda situationen. Ingaendet eller slutférandet av dessa hedningstransaktioner kan péverka sannolikheten av
uppkomsten eller icke-uppkomsten av faststdllandehdndelser avseende Obligationerna som har ett virde som
baseras pa uppkomsten av en viss hindelse for en underliggande.

2. Generella Riskfaktorer avseende Forindrade Marknadsforhallanden

Ilikvid Marknad

Det kan inte 1dmnas ndgon garanti hur Obligationerna kommer att handlas med p& andrahandsmarknaden eller
om en sddan marknad kommer vara likvid eller illikvid eller om det kommer att finnas en marknad
overhuvudtaget. Om Obligationerna inte handlas pa en virdepappersbors kommer kursinformation om
Obligationerna eventuellt bli svarare att erhalla och marknadspriserna for Obligationerna kan paverkas negativt.
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Obligationernas likviditet kan dven paverkas av restriktioner géllande kop och forséljning av véirdepapper i vissa
jurisdiktioner. Ju mer begrinsad andrahandsmarknaden dr, desto svérare kan det vara for Obligationsinnehavare
att realisera Obligationernas virde fore det att Obligationerna utnyttjats eller att de 16pt ut eller forfallit.

Obligationernas Marknadsvirde

Obligationernas marknadsviarde kommer péverkas av Emittentens kreditvdrdighet och ett antal andra faktorer
och virdet pa referenstillgangar eller Index, vilket inkluderar men &r inte begrénsat till, volatiliteten avseende
Referenstillgdngarna och index, utdelningsniva for Underliggande Virdepapper, eller utdelning for vérdepapper
som ingar i Index, de finansiella resultaten och utsikterna for emittenten av Underliggande Virdepapper,
marknadsréntor, avkastningsnivaer, marknadslikviditet samt tid aterstaende till forfallodagen.

Marknadskursrisk — Historisk utveckling

Historiska kurser for en Obligation ska inte ses som en indikation om framtida utveckling fér en siddan
Obligation.

Det &r inte mojligt att foreutse om marknadskursen for en Obligation kommer stiga eller falla. Om kursrisk
materialiseras kan Emittenten eventuellt inte kunna 16sa in Obligationerna, helt eller delvis.

3. Riskfaktorer avseende specifika Produktkategorier

Obligationer med Fast Réinta och Obligationer med Stigande Rénta/Sjunkande Rénta

En innehavare av Obligationer med Fast Rénta dr exponerad mot risken att kursen for en sdédan Obligation faller
som ett resultat av fordndringar avseende marknadsréntor. Medan den nominella rdntan for en Obligation med
Fast Rédnta dr fast under Obligationens 16ptid, fordndras rddande marknadsrinta pa kapitalmarknaden
("marknadsrénta”) typiskt sett pa daglig basis. Nar marknadsréntorna foréndras sa fordndras dven kursen for en
Obligation med Fast Rénta, dock i motsatt riktning. Om marknadsréntan stiger sa faller typiskt sett kursen for
Obligationer med Fast Rénta till den avkastningsnivd som &r ungeférligt lika med marknadsrdntan. Om
marknadsréntan faller sé stiger typiskt sett kursen for Obligationer med Fast Rénta till den avkastningsnivd som
dr ungefarligt lika med marknadsridntan. Om innehavaren av en Obligation med Fast Rénta innehar sddan
Obligation till forfallodagen kommer forandringar av marknadsrintan vara utan betydelse for sddan innehavare
eftersom Obligationen kommer att 16sas in till ett angivet inlosenbelopp som vanligtvis dr nominellt belopp for
saddan Obligation. Samma risker géller for Obligationer med Stigande Rénta och Obligationer med Sjunkande
Rénta om marknadsréntorna avseende jamforbara Obligationer dr hogre &n den kurs som &r gillande for sddana
Obligationer.

Obligationer med Rorlig Riinta

En innehavare av Obligationer med Rorlig Rénta dr exponerad mot risken for fluktuation avseende réntenivaer
och oséker rinteintakt. Fluktuerande rintenivéer gor det omdjligt att faststélla avkastningen pa Obligationer med
Rorlig rénta i forvag.

Obligationer mot Motsatt Rorlig Réinta

Rénteintékter frdn Obligationer med Motsatt Rorlig Rénta berdknas i motsatt proportion till referensréntan: om
referensréntan stiger s minskar intdktsrdntan medan den okar om referensrdntan sjunker. Till skillnad fran
kursen for Obligationer med Rorlig Rénta ér kursen for Obligationer med Motsatt Rorlig Rénta i hogsta grad
beroende av avkastningen for Obligationer med Fast Rénta som har samma forfallodag. Kursfluktuationer for
Obligationer med Motsatt Rorlig Rénta ér parallella men &r vésentligt kraftigare dn for Obligationer med Fast
Rénta som har samma forfallodag. Obligationsinnehavare &r exponerade mot risken att langsiktiga
marknadsrintor kommer stiga d&ven om kortsiktiga réntenivder sjunker. I denna situation kan inte stigande
ranteintdkter adekvat viaga upp nedgangen avseende kursen for obligationer med motsatt rorlig rianta eftersom
sddan minskning dr oproportionerlig.

Obligationer med Fast till Rorlig Rinta

Obligationer med Fast till Rorlig Rénta 16per med en rénta som Emittenten kan vélja att véxla frn fast rénta till
rorlig rénta eller frdn rorlig rénta till fast rédnta. En sddan mojlighet for Emittenten att véxla rdnta kommer
paverka andrahandsmarknaden och Obligationernas marknadsvérde eftersom det kan antas att Emittenten kan
komma att véxla rdnta ndr det dr troligt att man kan fa en lagre total kostnad for upplédning. Om Emittenten
vixlar fran fast rdnta till rorlig rdnta kan skillnaden (spread) pa Obligationer med Fast till Rorlig Rénta vara
mindre féorménlig dn rddande skillnader (spread) pa jamforbara Obligationer med Rorlig Rénta som relaterar till
samma referensrinta. Vidare kan den nya rorliga riantan vid varje tidpunkt vara ldgre &n rdntan som erldggs for
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andra Obligationer. Om Emittenten véaxlar fran rorlig rénta till fast rdnta kan den fasta réntan vara ligre dn
radande réntor som erlaggs.

Obligationer med Réntetrappa

Obligationer med Réntetrappa dr Obligationer som varken erbjuder en forbestdmd rénta eller en forbestdimd
maximal rédnta och som inte heller erbjuder ett forbestdmt slutligt inlosenbelopp eftersom réntenivén eller den
maximala réntenivén berdknas beroende av rdntenivan som berdknas for en foregdende rinteperiod och det
slutliga inlosenbeloppet kan vara ett belopp som é&r lika med nominellt belopp eller lika med ett belopp som &r
hogre &n nominellt belopp for Obligationen. Réntenivan eller den maximala rédntenivdn &r beroende av
utvecklingen for en réntenivd som beréknades for den foregaende rinteperioden. Fluktuerande réntenivaer gor
det omojligt att faststdlla avkastningen pa Obligationer med Réntetrappa i forvdg. Eftersom det slutliga
inldsenbeloppet for Obligationer med Réntetrappa kan relatera till den sammantagna utvecklingen av ett antal
faktorer kan inte Obligationsinnehavare forlita sig till att kunna kompensera forluster fran ldga rintenivaer med
ett slutligt inlésenbelopp som ar hogre dn det nominella beloppet for Obligationen.

Obligationer som relaterar till Constant Maturity Swap ("CMS'"') Spread

Villkoren for Obligationer som relaterar till CMS Spread kan erbjuda en variabel rinta (bortsett frdn en eventuell
overenskommelse om fast rdnta som betalas i den utstrackning som uppstélls i Villkoren for Obligationer som
relaterar till CMS Spread) som &r beroende av skillnaden mellan rdntorna for swappar med olika 16ptid.

Investerare som koper Obligationer som relaterar till CMS Spread forvintar sig att rdntekurvan inte kommer,
eller i vart fall endast i begransad utstrackning, plana ut under 16ptiden for Obligationer som relaterar till CMS
Spread. Om marknaden inte utvecklas som forvéntats av Obligationsinnehavaren och om skillnaden mellan
rantorna for swappar med olika 16ptid minskar mer dn forvintat kommer ridntan som betalas for Obligationer
som relaterar till CMS Spread vara ldgre &n riantenivan som radde vid koptillféllet. I véarsta fall kommer ingen
ranta Overhuvudtaget att betalas. I sddana fall kommer dven kursen pad Obligationer som relaterar till CMS
Spread minska i varde under 16ptiden.

Obligationer med Rénteintervall

Villkoren for Obligationer med Rénteintervall kan uppstilla att ranta som ska betalas (bortsett frdn en eventuell
Overenskommelse om fast rdnta som betalas i den utstrackning som uppstills i Villkoren for Obligationer som
relaterar till Obligationer med Rénteintervall) &r beroende av antalet dagar som den referensrénta som finns
angiven i Villkoren for Obligationer med Rénteintervall dr inom vissa rénteintervall. Rédnta som betalas for
Obligationer med Rénteintervall minskar beroende av antalet faststéllelsedagar under vilka referensréntan héller
sig utanfor rénteintervallet. Ingen rdnta kommer att betalas for det fall referensréntan avsevirt stiger eller sjunker
och héller sig utanfor rénteintervallet under hela rénteperioden.

Obligationer med Riinteintervall och Malriinta

Rénta som betalas for Obligationer med Rénteintervall och Malrdnta (bortsett fran en eventuell
overenskommelse om fast rdnta som betalas i den utstrdckning som uppstélls i Villkoren for Obligationer som
relaterar till Obligationer med Rénteintervall och Malrénta) &r beroende av antalet dagar som den referensrénta
som finns angiven i Villkoren for Obligationer med Rénteintervall och Malrénta &r inom visst rinteintervall.
Rénta som betalas for Obligationer med Rénteintervall och Malrdnta minskar beroende péd antalet
faststillelsedagar under vilka referensrdnta dr utanfOr rénteintervallet. Rénta kan komma att utebli om
referensréntan &r utanfor rénteintervallet under en (eller flera) hela rénteperioder. Vid slutet av 16ptiden for
Obligationer med Rénteintervall och Malrdnta kan Obligationsinnehavare erhalla den totala rdntan till den
rantenivd som motsvarar malrdntan enligt vad som anges i Villkoren for Obligationer med Rénteintervall och
Mélrénta.

Obligationer med Mélriinta/Obligationer med Inlésen vid Visst Griinsvirde

Den automatiska inlosenegenskapen for Obligationer med Malrénta/Obligationer med Inlésen vid Visst
Grénsvirde kan begrinsa dessa Obligationers marknadsvérde. Genom det totala maximala réntebelopp som kan
betalas for Obligationer med Malrdnta/Obligationer med Inlésen vid Visst Grinsvdarde och dven i de mest
fordelaktiga marknadsforhallanden/rénteforhallanden kan dessa Obligationers marknadsvirde inte avsevart
Overstiga den kurs som dessa Obligationer kan bli inlosta till. Automatisk inldsen kan komma att ske ndr
lanekostnaderna generellt sett dr ldgre dn vad som var fallet vid Obligationernas Emissionsdag. Vid dessa
tidpunkter kan Obligationsinnehavare i allménhet inte aterinvestera inlosenlikviden till en effektiv rintenivd som
dr lika hog som den réntenivd som gillde for de Obligationerna med maélrdnta som blev inldsta och
Obligationsinnehavare kan eventuellt endast &terinvestera inlosenlikviden till avsevdrt ldgre rédntenivaer.
Potentiella investerare ska Overvdga &terinvesteringsrisken mot bakgrund av andra investeringar som &r
tillgéngliga vid den tidpunkten.



Nollkupongsobligationer

Nollkupongsobligationer betalar inte rénta utan emitteras vanligtvis med rabatt i forhallande till det nominella
virdet. Istdllet for periodiska réntebetalningar sa motsvarar skillnaden mellan inldsenkursen och
Emissionskursen ranteintédkten fram till forfallodagen samt reflekterar marknadsréntenivder. En innehavare av en
Nollkupongsobligation dr exponerad mot risken att kursen for en sadan Obligation sjunker som ett resultat av
fordndrade marknadsrantenivaer. Kurser pd Nollkupongsobligationer dr mer volatila dn kurser pa Obligationer
med Fast Rénta och paverkas troligtvis mer av fordndringar i marknadsréntenivéer &n rantebdrande Obligationer
med motsvarande forfallodag.

Generella Risker avseende Strukturerade Obligationer

Generellt sett kan en investering i Obligationer som betalar eventuell rdnta och/eller om inlosen faststills med
hénvisning till utvecklingen for ett eller flera index, virdepapper som relaterar till aktier, obligationer, ravaror,
valutor, kredithdndelser, referensrintenivaer eller andra virdepapper innefatta betydande risker som inte &r
forenade med liknande investeringar i konventionella skuldinstrument. Sadana risker inkluderar risken att
Obligationsinnehavaren inte erhdller nadgon rénta 6verhuvudtaget, eller att utfallande rénteniva &r ldgre &n den
som skulle ha betalats for ett konventionellt skuldinstrument vid samma tidpunkt och/eller att innehavare av en
sadan Obligation kan forlora hela eller en betydande del av kapitalet i Obligationen. Vidare, potentiella
investerare ska vara medvetna om att marknadskursen for sddana Obligationer kan vara mycket volatil (beroende
av volatiliteten for relevant underliggande).

Obligationer som relaterar till Index

Obligationer som relaterar till Index &r skuldvédrdepapper som inte erbjuder nagot forutbestimt inlosenbelopp
och/eller réntebetalningar utan belopp som forfaller till betalning for sddana Obligationer avseende kapital
och/eller rédnta dr beroende av utvecklingen for Index, som i sig kan innehalla betydande kreditrisker, rianterisker
eller andra risker. Inldsenbeloppet och/eller eventuell rédnta som betalas av Emittenten kan var avsevart ldagre dn
Emissionskursen eller, i forekommande fall, forvérvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren och
kan dven vara noll vilket i sa fall innebér att Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering.

Obligationer som relaterar till Aktier

Obligationer som relaterar till Aktier dr skuldviardepapper som inte erbjuder nigot forutbestimt inlosenbelopp
och/eller rédntebetalningar. Inlosenbeloppet och/eller réntebeloppet &r beroende av marknadsvirdet for
Underliggande Virdepapper vilket kan vara betydligt lagre &n Emissionskursen eller, i forekommande fall,
kopkursen som investerades av Obligationsinnehavaren och kan dven vara noll vilket i s& fall innebéar att
Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering. Om Underliggande Vérdepapper ska levereras istéllet
for att kontantavvecklas kan virdet for sddana vérdepapper vara betydligt ldgre &n Emissionskursen eller, i
forekommande fall, forviarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Fonder

Obligationer som relaterar till Fonder dr skuldvdrdepapper som inte erbjuder nagot forutbestdmt inlésenbelopp
och/eller réntebetalningar. Inlosenbeloppet och/eller rintebeloppet &dr beroende av marknadsvirdet for
underliggande fond(er) vilket kan vara avsevért ldgre dn Emissionskursen eller, i forekommande fall,
forvdrvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren och kan &ven vara noll vilket i sa fall innebér att
Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering.

Obligationer som relaterar till Skuldférbindelser

Obligationer som relaterar till Skuldforbindelser dr skuldvérdepapper som inte erbjuder ndgot forutbestimt
inldsenbelopp och/eller rantebetalningar. Inldsenbeloppet och/eller réntebeloppet dr beroende av marknadsviardet
for Underliggande Vérdepapper vilket kan vara betydligt lagre &n Emissionskursen eller, i forekommande fall,
forvérvspriset som investerades av Obligationsinnehavaren och kan dven vara noll vilket i sa fall innebér att
Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering. Om Underliggande Viardepapper ska levereras istillet
for att kontantavvecklas kan vérdet for sadana vardepapper vara betydligt ldgre dn Emissionskursen eller, i
forekommande fall, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Rivaror

Obligationer som relaterar till Ravaror &r skuldvérdepapper som inte erbjuder nagot forutbestdmt inlosenbelopp
och/eller rintebetalningar. Obligationer som relaterar till Rdvaror kan relatera till en eller flera Relevanta
Révaror och kan 16pa med rénta med ett réintebelopp som relaterar till rdvaror och/eller kommer att bli inlosta till
ett Inlgsenbelopp som relaterar till R&varor varvid berdkning i bada fallen kommer att ske genom hénvisning till
siddan Relevant Ravara eller, i forekommande fall, sddana Relevanta Ravaror. Fluktuationer i virde for
Relevanta Ravaror kommer att paverka vérdet for Obligationer som relaterar till Révaror. Kapitalbelopp
och/eller eventuell rénta som betalas av Emittenten kan vara avsevirt ligre &n Emissionskursen eller, i
forekommande fall, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren och kan dven vara noll vilket
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i sa fall innebar att Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering. Nér naturtillgdngar och ddelmetaller
dr underliggande ska Investerare vara medvetna om att sddana underliggande globalt sett i det ndrmaste kan
handlas med hela tiden. Detta kan leda till att olika virden pa olika platser faststélls for relevant underliggande.
De relevanta Villkoren och/eller de relevanta Slutliga Villkoren kommer att faststilla vilken bors eller
handelsplattform samt vilka tidpunkter som ska anvéndas for att faststélla virdet pa den relevanta underliggande
och faststdlla om den relevanta underliggande eventuellt passerade under eller 6ver vissa barriérer.

Obligationer som relaterar till Valuta

Obligationer som relaterar till Valuta hénvisar till en angiven valuta eller valutapar och erbjuder inte négot
forutbestdmt inlosenbelopp eller rintebetalningar. Sédana betalningar &r beroende av utvecklingen for
underliggande valuta (valutor) och kan vara avsevirt lagre d4n emissionskursen eller forvérvsbeloppet.

Obligationer som relaterar till Terminer

Obligationer som relaterar till Terminer dr skuldvédrdepapper som inte erbjuder nagot forutbestamt inlésenbelopp
och/eller réntebetalningar. Inlosenbeloppet och/eller rintebeloppet &dr beroende av marknadsvirdet for
underliggande terminer vilket kan vara betydligt ligre &n Emissionskursen eller, i férekommande fall,
forvdrvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren och kan &ven vara noll vilket i sa fall innebér att
Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering. Om underliggande terminer ska levereras istéllet for att
kontantavvecklas kan vérdet for sddana védrdepapper vara betydligt ligre &n Emissionskursen eller, i
forekommande fall, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Krediter

Obligationer som relaterar till Krediter skiljer sig fran vanliga skuldvdrdepapper eftersom kapitalbeloppet
och/eller rantebeloppet ér beroende av om en Kredithdndelse har intréffat avseende en eller flera Referensenheter
och att betalningar (oavsett om vid forfallodagen eller tidigare) kommer att utldsas av franvaron eller
uppkomsten av en Kredithdndelse avseende en eller flera Referensenheter och att detta kan vara ldgre dn det
belopp som Obligationsinnehavaren ursprungligen investerade och resultera i att Obligationsinnehavaren inte
erhaller aterbetalning av Emissionskursen eller, i forekommande fall, forviarvsbeloppet som investerades av
Obligationsinnehavaren. Om uppkomsten av en Kredithdndelse krédver ett fortida avslutande av
hedgingtransaktioner som var ingdngna av Emittenten i samband med Obligationerna som relaterar till Krediter,
bl.a. valuta- eller rantehedigingtransaktioner, kan Obligationsinnehavaren lida ytterligare skada om de
tillampliga Slutliga Villkoren och/eller Villkoren foreskriver att kostnaderna for avslutandet av
hedgingtransaktionerna ska bdras av Obligationsinnehavaren. Foljaktligen kan en Obligationsinnehavare dven
lida en total skada avseende sin investering. For tydlighets skull, det finns ingen skyldighet for
Obligationsinnehavaren att tillskjuta ytterligare kapital.

Risken med Obligationer som relaterar till Krediter &r jamforbar med riskerna forenade med en direktinvestering
i Referensenheternas skulditaganden bortsett frén att en Obligationsinnehavare dven &r exponerad mot
Emittentens kreditrisk. Obligationsinnehavare &r saledes exponerade mot kreditrisken fér Emittenten och
kreditrisken for Referensenheterna. Obligationer som relaterar till Krediter &r varken garanterade eller
sidkerstdllda av ndgra dtaganden av den respektive Referensenheten eller de respektive Referensenheterna. Om
en Kredithindelse uppkommer har inte Obligationsinnehavare négon ritt till krav gentemot respektive
Referensenhet. Efter uppkomsten av en Kredithéndelse sd kan Obligationsinnehavare inte dra nytta av nigon
positiv utveckling relaterande till respektive Referensenhet. Sarskilt géller att konsekvenser av uppkomsten av
en Kredithdndelse som beskrivs i Villkoren och/eller de Slutliga Villkoren inte kan véndas tillbaka,
Obligationsinnehavare deltar dérfor inte i en rekonstruktionsprocess om en rekonstruktion dr en Kredithdndelse
och Obligationsinnehavare har ingen mdjlighet att ifrdgasétta nagra delar av en rekonstruktionsprocess. En
investering 1 samband med Obligationer som relaterar till Krediter kan sadledes ha stdrre risk @n en
direktinvestering i dtaganden for respektive Referensenhet. Om en hindelse uppkommer som negativt paverkar
kreditvardigheten for en Referensenhet men som inte leder till uppkomsten av en Kredithdndelse kan kursen for
Obligationerna sjunka. Obligationsinnehavare som séljer sina Obligationer som relaterar till Krediter vid en
sadan tidpunkt kan séledes lida en betydande forlust av sitt investerade kapital.

Savitt avser en Kredithdndelse eller en efterféljande héndelse avseende en eller flera Referensenheter sé kan de
Slutliga Villkoren och/eller Villkoren foreskriva att Obligationerna som relaterar till Krediter antingen ska vara
underkastade, eller att Berdkningsagenten kommer att beakta offentliggdranden, bedémningar och beslut frin
den Internationella Swap och Derivat Organisationen ("ISDA”) som dr den ledande organisationen for bl.a.
banker och handlare som ar aktiva pa Swap- och Derivatmarknaden, samt/eller beslut fran Kredit- och
Derivatkommittén vilka &r tillgdngliga pd ISDA:s hemsida. Sddana offentliggdranden, bedomningar och beslut
kan inverka pa storleken och tidpunkten for betalningar av kapitalbelopp och rénta pad Obligationerna som
relaterar till Krediter. Varken Emittenten, Berdkningsagenten eller ndgon av deras respektive nérstdende &r
skyldiga att informera Obligationsinnehavaren om sédana offentliggéranden, beddmningar och beslut om det
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inte uttryckligen framgar av de Slutliga Villkoren och/eller Villkoren. Om Obligationsinnehavaren inte far del av
information hénforlig till beslut fran Kredit- och Derivatkommittén kommer detta inte att ha ndgon inverkan pa
Obligationerna som relaterar till Krediter. Dérutover har varken en Obligationsinnehavare, i sin egenskap av
innehavare av Obligationer som relaterar till Krediter, eller en Berdkningsagent i forhallande till en
Obligationsinnehavare, ndgon mojlighet att stilla frdgor till Kredit- och Derivatkommittén. En
Obligationsinnehavare kommer dock att vara beroende av frigor frdn andra marknadsaktorer till Kredit- och
Derivatkommittén som kan vara relevanta for Obligationsinnehavaren. Varken Emittenten eller
Berdkningsagenten kommer att ha ndgot ansvar for beddmning, inldsen, berdkning och/eller forsening eller
indragning av betalning och/eller inldsen av Obligationerna som relaterar till Krediter som uppkommer som ett
resultat av offentliggdranden, publikationer, beddmningar och beslut fran ISDA och/eller Kredit- och
Derivatkommittén.

Det ar generellt Kredit- och Derivatkommittén som bedémer om en Kredithdndelse har intraffat. Kredit- och
Derivatkommittéer (inrdttade i enlighet med geografiska omraden) grundades av ISDA med stéd av 2009 érs
tilldgg fran ISDA Kredit- och Derivatkommittén, Auktions- och Rekonstruktionsuppgorelsens till 2003 éars
tillagg till av ISDA Kredit-derivatdefinitioner publicerade av ISDA den 14 juli 2009 ("Juli 2009-tilléigget™).
ISDA grundade Kredit- och Derivatkommittéer for att gora bedémningar relevanta for en majoritet av kredit-
och derivatmarknaden och for att frimja transparens och konsekvens. Separata kriterier kommer att tillimpas for
den delen av institutionella handlare och icke-handlare som tjénstgdr i Kredit- och Derivatkommittéerna.

Emittenten och/eller medlemmar av UBS Koncernen kan bli valda att tjéinstgora som medlemmar av nagon
Kredit- och Derivatkommitté vilket kan resultera i potentiella intressekonflikter mellan Emittenten och/eller
sadan i Kredit- och Derivatkommittén tjanstgérande person fran UBS Koncernen samt Obligationsinnehavarens
intressen. Sammanséttningen av Kredit- och Derivatkommittén kommer understundom att dndras i enlighet med
Kredit- och Derivatkommitténs regler som framgér av Bilaga A till Juli 2009-tilldgget ("Reglerna”). En
Obligationsinnehavare, i egenskap av innehavare av Obligationer som relaterar till Krediter, kommer inte att ha
nagon roll i uppstéllningen av saddana kriterier och utseende av medlemmar av Kredit- och Derivatkommittén.
Institutioner som tjanstgdr i Kredit- och Derivatkommittéer och bl.a. externa granskare avsdger sig allt ansvar
som uppkommer i samband med fullgérandet av dessa tjénster eller limnandet av rad under Reglerna, dock med
undantag for grov vardsloshet, bedrdgeri eller uppséat. Vidare, de institutioner som fran tid till annan &r
medlemmar i Kredit- och Derivatkommittén har inga skyldigheter i férhallande till en Obligationsinnehavare och
en Obligationsinnehavare &r inte i position att framfora legala krav for &tgérder vidtagna av sddana
medlemsinstitutioner under Reglerna. En Obligationsinnehavare ska ocksa kénna till att medlemsinstitutionerna i
Kredit- och Derivatkommittén inte har ndgon skyldighet att undersoka eller verifiera riktigheten av information
som en specifik bedomning dr baserad pa. Darutdver ar inte Kredit- och Derivatkommittéerna skyldiga att f6lja
tidigare bedomningar och kan darfor komma fram till ett annat beslut baserat pa samma fakta som tidigare.

Ytterligare information om Kredit- och Derivatkommittén finns tillgédnglig pd www.isda.org/credit.

Under vissa omstdndigheter dd Kredit- och Derivatkommittén har blivit ombedd att bedoma om en
Kredithdndelse har intrdffat eller en Berdkningsagent har begirt tre eller ett annat antal marknadsaktorer att
bedoma huruvida en Kredithdndelse har intrdffat kan Emittenten skjuta upp betalning av rénta tills nésta
Réntebetalningsdatum eller ett senare bestdimt datum. Obligationsinnehavarna kommer séledes dé att erhélla
rantebeloppet senare &n ursprungligen planerat och ingen ridnta kommer att betalas for sddan uppskjuten
rantebetalning.

Om Kredit- och Derivatkommittén beddomer att en Kredithdndelse har intrdffat kommer Kredithédndelsen
generellt att trdda i kraft frén den dag da begéran gjordes till Kredit- och Derivatkommittén. Detta kan fa
effekten att Emittenten har gjort betalningar till Obligationsinnehavare utan att beakta reduktioner av rdnta som
var avsedda att goras efter uppkomsten av en sadan Kredithidndelse, d.v.s. Emittentens réntebetalning overstiger
det belopp som Emittenten faktiskt var skyldig att betala. Aven om Emittenten kommer att kunna reducera
eventuella framtida betalningar avseende rdnta och kapital motsvarande sadan Overbetalning till
Obligationsinnehavarna, dr Obligationsinnehavarna inte skyldiga att gora ndgra kompenserande betalningar till
Emittenten.

De Slutliga Villkoren och/eller Villkoren kan foreskriva att efter en eller flera Kredithéndelse(r) sa kommer
Obligationerna som relaterar till Krediter att 10sas ut, delvis eller i sin helhet fore forfallodagen.

Om en Auktionsuppgorelse aktualiseras avseende Obligationer som relaterar till Krediter och en sddan auktion
halls av Markit Group Limited och/eller Creditex Securities Corp. (eller ndgon eftertrddare) sasom bestdmts av
Kredit- och Derivatkommittén sd kommer de utbetalningsbara beloppen under Obligationerna som relaterar till
Krediter att bestimmas pa grundval av det slutliga priset sasom detta fastslagits i auktionen som hallits i
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anledning av den relevanta Referensenheten. Det finns en risk fér Obligationsinnehavarna att nar det slutliga
priset bestdms inom ramen for en auktion sa blir det ett ldgre aterbetalningspris dn en Referensenhet eller den
relevanta forpliktelsen hade fatt om det slutliga priset hade bestdmts i enlighet med alternativa metoder for
betalning (d.v.s. kontantuppgorelse eller en fysisk uppgorelse). Om det slutliga priset dr noll s& kommer inget
inldsenbelopp att betalas).

Om en Auktionsuppgorelse aktualiseras for Obligationer som relaterar till Krediter men Kredit- och
Derivatkommittén inte beslutar att halla en auktion avseende den relevanta Referensenhetens forpliktelser, sa
kan de Slutliga Villkoren och/eller Villkoren innehélla en alternativ 10sning for uppgorelse (som kan vara
antingen kontantuppgorelse eller fysisk uppgorelse). Vid en kontantuppgorelse sa kommer det slutliga priset att
bestimmas i enlighet med en vérderingsmetod (generellt genom erhallande av referenspriser fran olika
handlare). Sadant slutligt pris kan vara noll varvid inget inlosenbelopp kommer att betalas. Vid en fysisk
uppgorelse s& kommer uppgorelsen att effektueras genom leverans av vissa forpliktelser hénforliga till
Referensenheten till Obligationsinnehavarna, i varje fall sdsom specificerats i de Slutliga Villkoren och/eller
Villkoren. Vérdet av sddana forpliktelser kommer sannolikt att vara betydligt ldgre dn fére uppkomsten av en
Kredithdndelse och det dr inte sékert att vérdet stiger i framtiden. Avkastningen frdn sddana forpliktelser pa
marknaden eller frdn en verkstéllelse mot en Referensenhet kan vara avsevirt lidgre 4n den ursprungliga
investeringen, om sddan likvidation eller verkstillelse &r mdjlig Overhuvudtaget. Séledes kan
Obligationsinnehavaren lida betydande skada eller gd miste om hela virdet av sitt ursprungliga innehav,
inkluderande transaktionskostnader, som ett resultat av en Kredithdndelse.

Under vissa omsténdigheter angivna i de Slutliga Villkoren och/eller Villkoren kommer Berdkningsagenten, och
inte Kredit- och Derivatkommittén, att bestimma huruvida en Kredithdndelse har intrdffat. Det slutliga priset
kommer sedan att bestimmas av Berdkningsagenten pa grundval av ett eller flera kostnadsforslag fran banker
och/eller vérdepappershandlare i anledning av den relevanta Referensenheten. I de fall dér det slutliga priset
bestdmts utifran de erhallna kostnadsforslagen finns det en risk att Obligationsinnehavarna erhaller ett 1dgre
inlosenbelopp &n en Referensenhet eller den relevanta forpliktelsen hade fétt om det slutliga priset hade bestdmts
i enlighet med en auktion. Om det slutliga priset dr noll s& kommer inget inldsenbelopp att betalas.

De Slutliga Villkoren och/eller Villkoren kan foreskriva att Emittenten har rétt att forlinga forfallotidpunkten
avseende Obligationerna som relaterar till Krediter sdsom beskrivs ndrmare i de Slutliga Villkoren och/eller
Villkoren. Vid sédan forlingning kommer Obligationsinnehavarna saledes inte att erhalla nagot belopp berdknat
att utbetalas vid forfallodagen och, i forekommande fall, ingen ytterligare rénta efter férfallodagen.

(Rinta) Obligationer som relaterar till Technically Run Enhanced Dynamic Strategy (" Obligationer som
relaterar till TRENDS'")

Obligationer som relaterar till TRENDS kan ge Obligationsinnehavaren rétt att av Emittenten begéra betalning
av ett Réintebelopp, om nagot, utéver inldsen av det nominella beloppet for Obligationerna vid Forfallodagen.
Rénta kan faststéillas med en fast kupong per ar det forsta aret av Obligationens 16ptid. Fran det andra aret av
16ptiden for Obligationerna &r réntebeloppet, enkelt beskrivet, beroende av utvecklingen for ett index. Under
sdmsta forhallanden kommer réntebeloppet vara noll. Potentiella investerare ska dvervéga att rantenivan kan
vara noll for en eller flera perioder och att det kan hénda att ingen rénta kommer betalas for en eller samtliga
ranteperioder som efterfoljer det fasta réntebelopp som 16pte under forsta dret av Obligationens loptid.
Obligationer som relaterar till TRENDS behover inte heller erbjuda nagra periodiska rédntebetalningar.
Potentiella investerare ska vara medvetna om att relevant underliggande alltid dr foremdl for fluktuationer.
Historisk utveckling for relevant underliggande utgdr inte en indikation om framtida utveckling for en
underliggande. Fordndringar avseende marknadskursen for en underliggande péverkar handelskursen for
Obligationen och det &r inte mojligt att forutse om marknadskurserna for en underliggande kommer stiga eller
sjunka. Fluktuationer for en underliggande kan sdrskilt leda till att, som en konsekvens av en "begransa-forlust
hindelse" (stop-loss event), Obligationsinnehavare inte erhaller ndgot arligt rantebelopp fran det andra aret
(inklusive) och framat.

Obligationer som relaterar till Terminer avseende Valutaarbitragestrategier ("Obligationer som relaterar
till FX FAST”)

Obligationsinnehavare har ritt, i enlighet med Villkoren for Obligationer som relaterar till FX FAST och med
forbehdll for utvecklingen for den Tillgéngliga Valutan som underliggande, att begira betalning av
inlosenbeloppet pd Inlosendagen samt begira réntebetalningar pad varje rintebetalningsdag. Betalningar av
inldsenbelopp och betalningar av rénta dr sdledes villkorat av att ingen Begransa-Forlust Handelse (Stop-Loss
Event) har uppkommit. Om en Begrinsa-Forlust Hiandelse har uppkommit kommer inga ridntebetalningar att
goras och Obligationsinnehavaren erhéller istéllet for inlosenbeloppet pad Inlosendagen Inlosenbeloppet vid
Begrinsa-Forlust som &r lika med som ldgst nominellt belopp per Obligation. Som sdmst kommer saledes
rantebeloppet vara noll. Potentiella investerare ska vara medvetna om faktumet att rdntebeloppet kan vara noll
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for en eller flera ranteperioder och att ingen rénta kan komma att erldggas for en eller samtliga rénteperioder.
Potentiella investerare ska séledes vara medvetna om att den Tillgidngliga Valutan som ar underliggande &r
foremal for fluktuation. Historisk utveckling for underliggande utgdr inte en indikation om framtida utveckling
for sddan underliggande. Fordndringar avseende marknadskursen for den Tillgidngliga Valutan paverkar
Obligationernas handelskurs och det ar inte mojligt att forutse om marknadskursen for underliggande kommer
stiga eller falla. Fluktuationer for en underliggande kan sérskilt leda till att, som en konsekvens av en "begrénsa-
forlust hdndelse" (stop-loss event), Obligationsinnehavare inte erhaller nagot réntebelopp.

I1. Riskfaktorer avseende Emittenten

Som ett global finansiellt tjadnsteforetag péaverkas affdrsverksamheten for UBS AG av radande
marknadssituation. Olika riskfaktorer kan paverka UBS AG:s mojlighet att implementera sin afférsstrategi och
kan fa direkt negativ paverkan pé intjaningsformagan. Foljaktligen, UBS AG:s intdkter och fortjdnster &r och har
varit foremal for fluktuationer. Siffror avseende intékter och fortjénster fran en specifik period utgor saledes inte
nagon indikation om hallbart resultat. Dessa kan fordndras fran ett ar till ett annat och paverka UBS AG:s
forméaga att uppna sina strategimal.

Generell insolvensrisk

Varje Obligationsinnehavare bédr den generella risken att den finansiella situationen for Emittenten kan
forsamras. Obligationerna utgor direkta, osédkerstdllda och icke-efterstéllda ataganden for Emittenten som, i
synnerhet vid insolvens for Emittenten, kommer rankas lika sinsemellan och lika med samtliga andra nuvarande
och framtida ataganden for Emittenten med undantag for de som har prioritet enligt regler i tvingande lag.

Konsekvenser av nedgradering av Emittentens kreditbetyg

Den samlade beddmningen av Emittentens kreditvirdighet kan péverka Obligationernas virde. Denna
bedomning dr vanligtvis beroende av kreditbetyg som givits Emittenten eller dess nérstdende bolag av
rankinginstitut som Standard & Poor’s Inc. ("Standard & Poor"), Fitch Ratings ("Fitch") och Moody’s
Investors Service Inc. ("Moody").

Potentiella intressekonflikter

Emittenten och dess ndrstdende bolag kan delta i transaktioner som relaterar till Obligationerna pa ndgot sétt, for
egen rikning eller pd uppdrag av en kund. S&dana transaktioner kan komma att vara oférmanliga for
Obligationsinnehavarna och kan ha positiv eller negativ effekt pd vérdet for en underliggande och foljaktligen
dven pa vérdet for Obligationerna.

B. Sammanfattning av “Villkoren for Obligationerna och Relaterad Information”
I. Generell Information

Emissionsmetod

Obligationer kommer att emitteras pa kontinuerligt i trancher (var for sig en "Tranche”), varje Tranche bestar av
Obligationer som i alla avseenden &r identiska. En eller fler Trancher som uttrycks hora samman och utgdrs av
en enskild serie och som é&r identiska i alla avseenden bortsett frdn att de har olika emissionsdagar,
ranteberdkningsdagar, emissionskurser och datum for forsta rantebetalningar, kan utgdra en serie ("Serie”) av
Obligationer. Obligationer kan vidare emitteras som del av existerande Serier. De specifika villkoren for varje
tranche (som kommer att upprittas tillagg till, om nddvéndigt, genom upprittande av tilligg till villkoren,
”Tilldgg till Villkoren”) kommer att finnas angivna i de Slutliga Villkoren. Avseende emission av Obligationer
under detta program kan fran tid till en annan Obligationer dven beskrivas som certifikat (Certifikaten”) dér
Certifikaten, om underkastade tysk rétt och om inte clearade genom Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland
Ltd, Verdipapirsentralen ASA eller VP Securities A/S, som fallet kan vara, dr Obligationer i den mening som
framgar av § 793 i tysk civilrdttslig lag (German Civil Code). For Certifikat och strukturerade Obligationer dr
betalningar av rénta och/eller inlésenbelopp vanligtvis relaterade till en underliggande. I samband med emission
av Certifikaten utgér samtliga hénvisningar i denna sammanfattning till Obligationsinnehavare istéllet
hénvisningar till Certifikatinnehavare. Generellt, Obligationer kan beskrivas som “Certifikaten” nér notering av
relevant Tranche eller faststéllelse av angiven valor uttryckas per enhet.

Valutor och Néringsrittsliga Forhallanden
Med forbehall for tillimpliga legala eller néringsrittsliga restriktioner kan valutan fo6r en Obligation vara varje
valuta som avtalas mellan Emittenten och relevant Manager(s).

Emittenten ska ombesdrja att Obligationer som dr denominerade i eller dér betalningar sker i Yen (“Yen
Obligationer”) endast kommer att emitteras i enlighet med tillimpliga japanska lagar, regler, vigledningar och
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policies. Emittenten eller utsedd agent ska ge in sddana rapporter eller information som kan komma krévas, fran
tid till annan, av tillimpliga lagar, regler och vigledningar som utgivits av japanska myndigheter avseende Yen
Obligationer. Samtliga Managers atar sig att tillhandahalla nddvindig information om Yen Obligationer till
Emittenten (som inte ska innehalla namnen pé kunderna) sd att Emittenten kan iordningstéilla nddvindiga
rapporter till behdrig myndighet i Japan for egen rakning eller genom dess utsedda agent.

Denominering av Obligationerna
Obligationerna kommer att emitteras med saddan denominering som avtalas mellan Emittenten och relevant
Manager(s).

Forfallotider

Sadana forfallotider som kan avtalas mellan Emittenten och relevant Manager(s), med forbehall sadana
minimala eller maximala forfallotider som kan vara tillatna eller krivas fran tid till annan av relevant centralbank
(eller motsvarande enhet) eller lagar eller regler som ér tillimpliga pa Emittenten eller den relevanta angivna
valutan, som finns angiven i de relevanta Slutliga Villkoren. En struktur av Obligationer kan dven emitteras utan
en faststélld forfallodag ("open-end").

Emissionskurs

Obligationer kan emitteras till en Emissionskurs som &r lika med eller till en rabatt eller till dverkurs av
nominellt belopp. Emissionskursen kan vara hogre dn marknadsvérdet for Obligationerna vid den relevanta
dagen i de Slutliga Villkoren (s& som det faststdlls genom hédnvisning till egna prismodeller som baseras pé
vélkidnda finansiella principer som anviands av UBS AG, UBS AG, Jersey Branch och UBS AG, London
Branch). Emissionskursen kan inkludera courtage som betalas till Manager(s) och/eller en distributor eller flera
distributorer.

Form for Obligationer underkastade tysk ritt (forutom Obligationer clearade genom Euroclear Sweden
AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA eller VP Securities A/S, som fallet kan vara)
Obligationer underkastade tysk rétt kommer emitteras i innehavarform (férutom Obligationer clearade genom
Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA eller VP Securities A/S, som fallet kan
vara). Fysiska Obligationer kommer inte utfdrdas. Obligationer for vilka U.S. Treasury Regulation §1.163-
5(¢)(2)(i)(C) ("TEFRA C Regler") ér tillimpliga ("TEFRA C Obligationer") kommer representeras permanent
av en permanent global obligation i innehavarform, utan rintekuponger, i ett kapitalbelopp som é&r lika med det
sammanlagda kapitalbeloppet for en sddan Obligation/representeras av ett antal Certifikat som 4r lika med det
totala antalet Certifikat ("Permanent Global Obligation"). Obligationer for vilka U.S. Treasury Regulation
§1.163-5(c)(2)(i)(D) ("TEFRA D Regler") iar tillampliga ("TEFRA D Obligationer") kommer alltid
representeras initialt av en temporér global obligation ("Temporiar Global Obligation” och, tillsammans med
den Permanenta Globala Obligationen, var for sig en ”Global Obligation”) som kommer att bytas ut mot
Obligationer som representeras av en eller flera Permanenta Globala Obligationer, dock inte tidigare dn 40 dagar
och inte senare dn 180 dagar efter avslutandet av distributionen av Obligationerna som innehaller den relevanta
Tranchen efter bekriaftande om icke-amerikanskt dgande genom det formuldr som frén tid till annan halls
tillganglig hos det angivna kontoret for Fiscal Agent. Obligationer med en initial forfallodag inom ett ar eller
mindre diar varken TEFRA C Regler eller TEFRA D Regler éar tillimpliga kommer alltid representeras av en
Permanent Global Obligation. Samtliga Globala Obligationer kommer ha f6ljande text: "Any United States
person (as defined in the Internal Revenue Code) who holds this obligation will be subject to limitations under
the United States income tax laws, including the limitations provided in Sections 165(j) and 1287(a) of the
Internal Revenue Code." Den del av U.S. Internal Revenue Code som det hédnvisas till i texten innebér att ett
amerikanskt skattesubjekt, med vissa undantag, inte far dra av forluster eller anvidnda dessa vid
kapitalvinstbeskattning avseende vinster som realiserats vid forsaljning, byte eller inlosen av Obligationerna.

Form for Obligationer underkastade schweizisk ritt

Obligationer underkastade schweizisk rdtt kan emitteras antingen i innehavarform (inklusive Globala
Obligationer) eller som Vérdepapper i Kontoférdform. Nar Lagen om Mellanhandsvérdepapper trider ikraft kan
Obligationer underkastade schweizisk rétt registreras som Mellanhandsvardepapper.

Virdepapper i Kontofordform é&r inte faktiska vérdepapper men har samma funktioner som faktiska vérdepapper,
dvs. standardiserade certifikat som dr ldmpliga for masshandel (artikel 2 paragraf a. SESTA). Vérdepapper i
Kontofordform skapas i enlighet med standardiserade ramavtal som har ingatts mellan Emittenten och SIS.
Dessa kommer kontoforas i cleringsystemet for SIS under hela sin 16ptid. SIS for bok dver den totala volymen
Virdepapper i Kontoférdform for en viss Serie av Obligationer genom ett huvudregister som halls tillgéngligt for
allménheten. Obligationsinnehavarens beréttigande till specifika Viardepapper i Kontofordform baseras pé
hans/hennes depékontoutdrag. Det angivna standardavtalet reglerar dven registrering, arkivering, dverforing och
borttagande som foretas av SIS avseende Vérdepapper i Kontofordform. I detta standardavtal instruerar och
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bemyndigar emittenten sérskilt SIS att vidta nodvéndiga atgérder pd Emittentens vdgnar som behdvs for
overforing av Vérdepapper i Kontofordform. Oavsett om Obligationerna emitteras i innehavarform eller som
Virdepapper i Kontofordform, &r obligationsinnehavare inte berittigade att begéra att erhalla enskilda fysiska
Obligationer. Enskilda fysiska Obligationer kommer inte tryckas upp. Vardepapper i Kontoférdform kan inte
overlétas eller dverforas forutom genom transaktioner som avvecklas genom SIS i enlighet med dess relevanta
regler och processer.

Mellanhandsvérdepapper utgor fungibla monetéra rattigheter eller fungibla medlemsrittigheter for en investerare
i forhallande till emittenten som krediteras till en investerares viardepapperskonto hos en Mellanhand och som
star till investerarens forfogande i enlighet med Lagen om Mellanhandsvérdepapper (artikel 3 paragraf 1 i Lagen
om Mellanhandsvéardepapper).

Mellanhandsvardepapper skapas genom bindande av faktiska vérdepapper eller Virdepapper i Ny
Kontofordform (dvs. deponering av virdepapper emitterade i innehavarform eller registrering av Vérdepapper i
Ny Kontoférdform hos en Mellanhand) och genom upprittandet av en motsvarande kredit till en
Obligationsinnehavares virdepapperskonto hos en Mellanhand (artikel 4 och 6 1 Lagen om
Mellanhandsvirdepapper). Avseende varje Serie av Obligationer for en mellanhand ett huvudregister som hélls
tillgéngligt for allmdnheten. Obligationsinnehavare kan erhalla information om sitt berdttigande avseende
Mellanhandsviardepapper for en viss Serie Obligationer fran sin Mellanhand.

Mellanhandsviardepapper overfors efter instruktion fran en Obligationsinnehavare till hans/hennes Mellanhand
och krediteras sedan kdparens vérdepapperskonto i enlighet med artikel 24 och foljande. Lagen om
Mellanhandsviardepapper och villkoren i avtalet mellan en Obligationsinnehavare och hans/hennes Mellanhand.
Obligationsinnehavare kan endast hdvda sin rétt avseende Mellanhandsvirdepapper (Rechte an Bucheffekten)
genom sin Mellanhand.

Oavsett om Obligationerna emitteras i innehavarform eller i form av Mellanhandsvirdepapper har inte
Obligationsinnehavare rétt att begéra att fa erhalla Virdepapper i Ny Kontoférd Form eller faktiska vardepapper
(vilket inkluderar schweiziska Globala Obligationer). Enskilda fysiska Obligationer kommer inte att tryckas upp.
For att skapa Mellanhandsvardepapper kan Emittenten anvénda sig av sdvil schweiziska Globala Obligationer
som Virdepapper i Ny Kontofoérd Form.

Form och tillimplig lag avseende Obligationer clearade genom Euroclear Sweden AB

Obligationer som emitteras genom Euroclear Sweden AB emitteras i icke dokumentbaserad och dematerialiserad
kontoford form och registreras av Euroclear Sweden AB i enlighet med relevanta regler hos clearingsystemet.
Inga fysiska obligationer som globala temporira eller permanenta obligationer eller definitiva obligationer
kommer emitteras avseende sddana Obligationer. Sadana Obligationer &r underkastade tysk lag, bortsett fran
§ 1 (2) i Villkoren for Obligationerna som ska vara underkastade svensk lag.

Form och tillimplig lag avseende Obligationer clearade genom Euroclear Finland Ltd

Obligationer som emitteras genom Euroclear Finland Ltd emitteras i icke dokumentbaserad och dematerialiserad
kontoford form och registreras av Euroclear Finland Ltd i enlighet med relevanta regler hos clearingsystemet.
Inga fysiska obligationer som globala temporéra eller permanenta obligationer eller definitiva obligationer
kommer emitteras avseende sddana Obligationer. Sadana Obligationer &r underkastade tysk lag, bortsett fran
§ 1(2) 1 Villkoren for Obligationerna som ska vara underkastade finsk lag.

Form och tillimplig lag avseende Obligationer clearade genom Verdipapirsentralen ASA

Obligationer som emitteras genom Verdipapirsentralen ASA emitteras 1 icke dokumentbaserad och
dematerialiserad kontoford form och registreras av Verdipapirsentralen ASA i enlighet med relevanta regler hos
clearingsystemet. Inga fysiska obligationer som globala temporédra eller permanenta obligationer eller definitiva
obligationer kommer emitteras avseende sddana Obligationer. Sddana Obligationer dr underkastade tysk lag,
bortsett fran § 1 (2) i Villkoren for Obligationerna som ska vara underkastade norsk lag.

Form och tilliimplig lag avseende Obligationer clearade genom VP Securities A/S

Obligationer som emitteras genom VP Securities A/S emitteras i icke dokumentbaserad och dematerialiserad
kontoford form och registreras av VP Securities A/S i enlighet med relevanta regler hos clearingsystemet. Inga
fysiska obligationer som globala temporira eller permanenta obligationer eller definitiva obligationer kommer
emitteras avseende sddana Obligationer. Sadana Obligationer &r underkastade tysk lag, bortsett fran § 1 (2) i
Villkoren for Obligationerna som ska vara underkastade dansk lag.

Beskrivning av Obligationerna
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Obligationer kan antingen 16pa med fast rénta, rorlig rénta eller inte 16pa med rénta, ha ett kapitalbelopp som ska
aterbetalas som é&r faststillt eller som faststdlls med hianvisning till en formel, index eller andra parametrar som
kan avtalas mellan Emittenten och Manager(s) och som finns angivna i de Slutliga Villkoren.

Inga Obligationer kommer emitteras under Programmet som uppstiller att betalningar (oavsett om det
giller riinta, inlosen eller annat) relaterar till underliggande som enbart eller i huvudsak forvaltas av UBS
AG, UBS AG, Jersey Branch och UBS AG, London Branch eller nigot annat betydande dotterforetag till
UBS AG, om inte (i) avseende Obligationer som erbjuds i en eller flera jurisdiktioner inom det Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet, sidan underliggande ar godkind for publika erbjudanden i sidan(a)
jurisdiktion(er) inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomridet eller drar nytta av ett undantag
frin Kkravet pa registrering eller niringsrittsligt godkinnande i sidan(a) jurisdiktion(er) inom det
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomridet eller (ii) de relevanta Obligationerna inte kommer att
erbjudas till allménheten i sadan(a) jurisdiktion(er) inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomridet.

Beskattning

Betalningar av kapitalbelopp och rinta avseende Obligationerna kommer goras utan avdrag for kéllskatt eller
avdrag for eller till forman for nuvarande eller framtida skatter eller avgifter genom innehéllande eller
faststdllande av eller pa uppdrag av Schweiz, Storbritannien, Jersey och/eller Tyskland, som fallet kan vara, eller
till forman fér ndgon annan politisk underavdelning dértill eller ndgon annan myndighet déri eller dartill med
beskattningsritt ("Killskatt”), om inte sddan Kéllskatt enligt lag eller genom bemyndigande av lag faktiskt ska
dras av eller innehéllas. I sddana situationer kommer Emittenten betala sadana ytterligare belopp som &r
nddvindiga s att nettobeloppet som erhalls av Obligationsinnehavarna fo6r Obligationerna efter sddant
kvarhallande eller avdrag av sddan Kallskatt ska vara lika med de respektive kapitalbelopp och réntebelopp som
annars skulle ha erhallits f6r Obligationerna om kvarhéllande eller avdrag av saddan Killskatt, med f6rbehall for
undantag enligt §6 i1 Villkoren (Skatt) for Obligationerna hade gjorts. Tysk killskatt (Kapitalertragsteuer)
(inklusive Abgeltungsteuer) och solidaritetsavgift (Solidarititszuschlag) som infors diarpd och kyrkoskatt
(Kirchensteuer), om nagon, som ska dras av eller innehallas i enlighet med den tyska inkomstskattelagen, sa som
fordndrad genom den tyska lagen om bolagsskattereformen fran 2008 (Unternehmensteurreformgesetz 2008)
(inklusive Abgeltungsteuer) eller tysk solidaritetsavgift (Solidarititszuschlag) eller kyrkoskatt (Kirchensteuer),
som fallet kan vara, utgdr inte Kéllskatt pa betalningar som beskrivits ovan.

Inlosen

De Slutliga Villkoren kommer ange om Obligationerna kan bli inlosta i fortid (bortsett fran vid
Uppségningsgrundande Héndelse eller Fortida Inldsen p.g.a. Skatteskél) eller om sddana Obligationer kommer
bli inldsta i fortid efter pakallande av Emittenten eller Obligationsinnehavarna pé en dag eller dagar fore sddan
angiven forfallodag och till en kurs eller kurser och enligt sddana villkor som kan avtalas mellan Emittenten och
Manager(s) eller som annars finns angivna.
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Fortida Inlésen p.g.a. Skatteskil
Fortida inlosen p.g.a. skatteskédl ("Fortida Inlosen p.g.a. Skatteskil”) kommer vara mojligt enligt vad som
framgér av Villkoren for Obligationerna.

Fortida Inlésen av Obligationer som relaterar till Aktier, Fortida Inlosen av Obligationer som relaterar
till Ravaror, Utbytbara Obligationer och Fortida Inlosen av Obligationer som relaterar till Index
Obligationer som relaterar till Aktier, Obligationer som relaterar till Ravaror, Utbytbara Obligationer och
Obligationer som relaterar till Index kan bli inldsta i fortid fore dess angivna forfallodag efter uppkomsten av en
Extraordindrhindelse som t.ex. Fusionshidndelser, Uppkdpserbjudanden, Nationalisering, Insolvens, eller
Avnotering, i samtliga fall enligt vad som anges i Tilldggsvillkoren for Obligationer/Certifikat som relaterar till
Aktier, Obligationer/Certifikat som relaterar till Révaror, Utbytbara Obligationer och Obligationer/Certifikat
som relaterar till Index samt de Slutliga Villkoren.

Kapitalskyddat Belopp

De Slutliga Villkoren kommer ange om nagot Kapitalskyddat Belopp ar tillampligt pa Obligationerna. Om
tillampligt kommer Obligationerna under inga omsténdigheter vid ordinarie forfallodagen &terbetala mindre 4n
den procentandel av nominellt belopp som finns angiven i de Slutliga Villkoren. Till undvikande av missforstdnd
anges har att Kapitalskyddat Belopp inte dr tillimpligt om Obligationer blir inldsta i fortid fore den ordinarie
forfallodagen eller vid uppkomsten av en Uppsédgningsgrundande Héndelse eller Fortida Inlosen p.g.a.
Skatteskal.

Obligationernas Status

Obligationerna kommer utgora icke sdkerstédllda och icke efterstillda ataganden for Emittenten och rankas lika
sinsemellan och lika med samtliga andra icke sékerstdllda och icke efterstillda ataganden for Emittenten, med
undantag for de som har prioritet enligt regler i tvingande lag.

Negativatagande
Villkoren for Obligationerna innehéller inga villkor avseende nagot negativatagande.

Uppsigningsgrundande Hiindelse
Uppségningsgrundande Héndelse é&r tillimpligt pa Obligationerna.

Notering

Ansodkan kommer goras (a) till Luxemburgborsen om att sdédana Obligationer ska noteras pa Official List pa
Luxemburgbérsen (Bourse de Luxembourg) och upptas till handel pé antingen (x) Luxemburgbdrsens Reglerade
Marknad eller (y) pa Euro MTF handelsplattformen pa Luxemburgborsen och/eller (b) till SIX avseende sddana
Obligationer avseende notering hos SIX och, s& som tillampligt, antingen upptas till handel pa (y) plattformen
hos Scoach Switzerland Ltd. och/eller (c) Borsa Italiana S.p.A. (Italienska Borsen) avseende sadana Obligationer
som ska noteras pd SeDeX eller MOT of Borsa Italiana S.p.A, som fallet kan vara. Obligationerna kan &ven
noteras pa andra borser, inklusive oreglerade marknader hos ndgon sddan bors eller sd kan Obligationerna
komma att inte noteras Overhuvudtaget, i samtliga ovanstdende situationer enligt vad som avtalas mellan
Emittenten relevant Manager(s) avseende relevant Tranche av Obligationer.

Tillimplig lag

De Slutliga Villkoren kommer att, for respektive, Tranche av Obligationer ange om tillimplig lag for relevant
Tranche vilken kommer vara antingen tysk lag eller schweizisk lag eller tysk lag och svensk lag, tysk lag och
finsk lag, tysk lag och norsk lag eller tysk lag och dansk lag.

Forsiljningsrestriktioner

Det kommer finnas angivet restriktioner avseende erbjudande och forsdljning av Obligationerna samt avseende
distribution av marknadsforingsmaterial inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, USA, Japan samt
ytterligare restriktioner som kan krdvas enligt tillimplig lag gdllande erbjudande och forsdljning av vissa
Trancher av Obligationer.

Jurisdiktion

De Slutliga Villkoren kommer att, for respektive, Tranche av Obligationer ange om Frankfurt am Main (for
Trancher som &r underkastade tysk ritt eller tysk lag och svensk lag, tysk lag och finsk lag, tysk lag och norsk
lag eller tysk lag och dansk lag) eller Zurich (for Trancher som ar underkastade schweizisk ratt) utgér den
tillimpliga jurisdiktionen for eventuella juridiska processer avseende aktuell Tranche.
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I1. Specifika Produktkategorier

Obligationer med Fast Riinta
Fast rdnta kommer betalas pa sddan dag eller dagar som kan avtalas mellan Emittenten och Manager(s) samt vid
inlésen och kommer beréknas pa basis av sdédan Réntedagskonvention som kan viljas.

Obligationer med Stigande Riinta/Obligationer med Sjunkande Riinta

Obligationer med Stigande Rénta/Obligationer med Sjunkande Rénta dr Obligationer som l6per med rédnta med
olika nivder, dir sddan rénta avseende Obligationer med Stigande Rénta dr hogre 4n rintenivdn som var
tilldmplig den foregdende rianteperioden och avseende Obligationer med Sjunkande Rénta &r 14gre &n rdntenivan
som var tillimplig den foregaende rénteperioden.

Obligationer med Rorlig Réinta

Obligationer med Rorlig Rénta 16per med rédnta till den nivd som avtalas mellan Emittenten och relevant
Manager(s): (1) pd samma basis som den rorliga rantan under en hypotetisk rinteswaptransaktion i den relevanta
Angivna Valutan underkastat ett avtal som inforlivar 2006 ISDA Definitions och 1998 ISDA Euro Definitions
(som publiceras av International Swaps and Derivatives Association, Inc., s& som dndrat genom tilligg och
uppdateras per Emissionsdagen for den forsta Tranchen av Obligationer for relevant Serie); eller (ii) pa basis av
en referensrdnta som publiceras pa en avtalad hemsida hos ett affarsdrivande berdkningssystem; eller (iii) pé
sddana basis som avtalas mellan Emittenten och relevant Manager(s). Marginalen (om nagon) avseende sadan
rorlig rdnta kommer avtalas mellan Emittenten och Manager(s) avseende varje Serie av Obligationer med Rorlig
Rénta.

Obligationer med Motsatt Riinta
Réntan som betalas for Obligationer med Motsatt Rénta kommer berdknas som skillnaden mellan en fast
réntenivé och en rorlig ranteniva.

Obligationer med Réntetrappa

Hur réntan eller den maximala rdnta som ska betalas for Obligationer med Réntetrappa beréknas ar beroende av
rantenivan som berdknas for den foregédende rianteperioden. Det slutliga inldsenbeloppet for Obligationer med
Réntetrappa kan relatera till den sammantagna utvecklingen av ett antal faktorer fram till Forfallodagen och det
dr mojligt att det slutliga inldsenbeloppet kan savil dverstiga som understiga det nominella beloppet.

Obligationer som relaterar till CMS Spread
Obligationer som relaterar till CMS Spread kan 16pa med rénta som faststills genom hénvisning till skillnaden
(spread) mellan vissa swapkurser.

Obligationer med Rénteintervall

Obligationer med rénteintervall 16per med rénta till en niva som ar beroende av utvecklingen for en eller flera
referenskurser for underliggande. Typsikt sett kommer ridntan ackumuleras pa varje relevant dag under en
ranteperiod som underliggande utvecklas pa ett sétt som finns angivet men rédntan kommer inte ackumuleras pa
andra dagar. Rénta avseende Obligationer med Rénteintervall kommer &ven betalas till en forbestimd nivé som
finns angiven avseende vissa ranteperioder.

Obligationer med Mélrinta/Obligationer med Inlésen vid Visst Grinsvirde

Obligationer med Malrénta kan erbjuda rorliga rédnta eller en kombination av fast och rorlig rénta eller en
ranteintervallsmekanism dédr det sammanlagda réntebeloppet som betalas for Obligationerna begriansas av en
maximal rénteniva. Om det sammanlagda réntebeloppet som ska betalas for Obligationerna &r lika med eller
Overstiger malrdntan kommer Obligationerna att bli inldsta i fortid till dess nominella belopp eller ett fortida
inlésenbelopp. Om kupongernas avkastning inte dverstiger den maximala rédntenivén fore den sista rdnteperioden
kommer Obligationerna 16sas in till sitt nominella belopp pa Forfallodagen. Obligationerna bli inldsta till ett
belopp som savil dverstiger som understiger dess nominella belopp samt en slutlig betalning som ar lika med
skillnaden mellan mélréntan och den berdknande totala rantan.

Nollkupongsobligationer
Nollkupongsobligationer kan emitteras till sitt nominella belopp eller med en rabatt och kommer inte 16pa med
rénta.
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Obligationer som relaterar till Index

Obligationer som relaterar till ett eller flera Index &r sammansatta av en eller flera Indexkomponenter och kan
16pa med rénta med ett rantebelopp som relaterar till index och/eller kommer bli inlosta till ett Inldsenbelopp
som relaterar till Index, i bda fallen sker berdkning genom hénvisning till sddant (sddana) Index.

Obligationer som relaterar till Aktier

Obligationer som relaterar till Aktier kan 16pa med réntebelopp som relaterar till aktier och/eller kommer bli
inlosta till ett Inlosenbelopp som relaterar till Aktier eller genom leverans av ett Referenstillgdngsbelopp, i
samtliga fall som berdknas genom referens till en enskild Aktie eller en Aktickorg som innehaller sadan Aktie
eller Aktier (enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren). Om Potentiella Justeringshédndelser och/eller
Avnotering och/eller Fusionshindelse och/eller Nationalisering och/eller Insolvens och/eller andra héndelser
finns angivna i de tillampliga Slutliga Villkoren kommer Obligationerna vara féremal for justering.

Obligationer som relaterar till Fonder

Obligationer som relaterar till Fonder kan 16pa med ett rdntebelopp som relaterar till fonder och/eller kommer bli
inlosta till ett inldsenbelopp som relaterar till Fonder som i samtliga fall berdknas genom referens till en enskild
Fond eller en korg med Fonder eller en formel som ar baserad pa en sadan Fond eller Fonder (enligt vad som
indikeras i de Slutliga Villkoren).

Obligationer som relaterar till Obligationer

Obligationer som relaterar till Obligationer kan 16pa med ett rdntebelopp som relaterar till obligationer och/eller
kommer bli inlosta till ett Inldsenbelopp som relaterar till Obligationer eller genom leverens av ett
Referenstillgdngsbelopp, i samtliga fall som berdknas genom referens till en enskild obligation eller en korg med
obligationer eller en formel som é&r baserad pé sadan eller sidana obligationer (enligt vad som anges i de Slutliga
Villkoren). Om Potentiella Justeringshéndelser och/eller Avnotering och/eller andra héndelser finns angivna i de
tillimpliga Slutliga Villkoren kommer Obligationerna vara foremal for justering.

Obligationer som relaterar till Rivaror

Obligationer som relaterar till Ravaror ar skuldvardepapper som inte erbjuder betalning av ett forbestdmt belopp
och/eller rintebetalningar. Obligationer som relaterar till Révaror kan relaterar till en eller flera Relevanta
Révaror och kan 16pa med rénta som relaterar till ravaror och/eller bli inlosta till ett Inlosenbelopp som relaterar
till Ravaror, i samtliga fall som beréknas, i forekommande fall, genom referens till sddan relevanta Ravara eller
sddana Relevanta Ravaror.

Obligationer som relaterar till Valuta

Obligationer som relaterar till Valuta dr skuldvirdepapper som relaterar till en viss valuta eller valutapar och
som inte erbjuder betalning av ett forbestimt belopp och/eller rdntebetalningar. Sddana belopp kommer vara
beroende av marknadsvirdet for de underliggande valutorna som kan vara avsevért ldgre 4n Emissionskursen
eller, som fallet kan vara, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Terminer

Obligationer som relaterar till Terminer kan 16pa med rénta som relaterar till terminer och/eller kommer bli
inlosta till ett Inlosenbelopp som relaterar till Terminer eller genom leverans av en eller flera underliggande
terminer, 1 samtliga fall som beréknas genom referens till en enskild termin eller en korg med terminer eller en
formel som baseras pé sadan eller sddana terminer (enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren).

Obligationer som relaterar till Krediter
Kapitalbeloppet och/eller rintebetalningar avseende Obligationer som relaterar till Krediter kommer vara
beroende av om en Kredithdndelse avseende en Referensenhet har intriffat eller inte.

Obligationer som relaterar till Inflation

Obligationer som relaterar till Inflation 16per med en réntenivd som berdknas genom hénvisning till ett
index som midter inflation och/eller &r Obligationer dér inldsenbeloppet berdknas genom hanvisning till ett
index som miter inflation.

Utbytbara Obligationer
Emittenten och/eller Obligationsinnehavare kan ha rétt att leverera eller kriva leverans av, i forekommande fall,
de Underliggande Virdepapperen.
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Obligationer som relaterar till Valutapar

Betalningar (oavsett om det dr réntebetalningar eller betalningar vid forfallodagen eller annars) avseende
Obligationer dir ”Valutapar” ar angivet som tillimpligt kommer foretas i sddana valutor, och baseras pa sddana
valutakurser, som Emittenten faststéller.

Andra Strukturer
Obligationer kan dven vara sammansatta av en kombination av de ovan angivna delarna eller strukturerna, i
enlighet med vad Emittenten och relevant Manager(s) avtalar om.

Emittenten forvéntar sig att andra typer av strukturerade Obligationer kommer inkludera Obligationer dir
betalningar av rantebelopp och/eller inlosenbelopp relaterar till en handelsstrategi (”Obligationer som relaterar
till Handelsstrategier”), sésom (men inte begrénsat till):

- Valutaarbitrage ("Valutaarbitragestrategier'") Obligationer;
- UBS-TRENDS ("Technically Run Enhanced Dynamic Strategy") Obligationer.

Emittenten kan &ven emittera Obligationer som relaterar till olika Obligationer som relaterar till
Handelsstrategier, sdésom

- STIRM Strategy Money-Market Obligationer;
- Obligationer med en rintehandelsstrategi (sdsom Obligationer som relaterar till Rantearbitrage); och
- Kreditarbitrage Obligationer.

Rénta och/eller inldsenbelopp avseende Obligationer som relaterar till Handelsstrategier relaterar, typiskt sett, till
en handelsstrategi och dr beroende av utvecklingen for vissa parametrar. En handelsstrategi ér, typiskt sett,
underkastad ett antal regler som inte avviker frdn annat &n marknadshéndelser. En handelsstrategi sétter in
handelsformler i system for automatiska orders och automatiska utféranden. Avancerade datamodellstekniker
kombinerat med elektronisk tillgang till vérldsmarknadsdata och information ger handlare som anvinder
handelsstrategier en unik marknadsfordel. Parametrarna for handelsstrategier kan baseras pé historiska analyser
och faktiska virldsmarknadsstudier. Handelsstrategier kan designas att antingen ha konservativa handelsmonster
eller aggressiva handelsmoénster.

C. Sammanfattning av "Beskrivning av UBS AG"

Oversikt

UBS AG inkluderande sina dotterbolag ("UBS AG”, "Emittenten” eller “Bolaget”) tillsammans med sina
respektive dotterbolag ("UBS Koncernen”, ”Koncernen” eller "UBS”) spanner tillbaka pa ett 150-arigt arv att
betjéna savél privata, institutionella och foretagsklienter over hela virlden savil som retail-klienter i Schweiz.
UBS kombinerar sin formdgenhetsforvaltning, investment banking och tillgdngsforvaltning med sin Schweiziska
verksamhet att leverera overldgsna finansiella 16sningar. UBS har sina huvudkontor i Zurich och Basel i Schweiz
och har kontor i 6ver 50 ldnder, inkluderande samtliga stora finansiella centra. Den 30 juni 2010 hade UBS
63 876 anstillda.'

Den 30 juni 2010 var UBS BIS Tierl® ratio 16,4 % och investerade tillgdngar uppgick till CHF 2 180
miljarder, kapitalet hanforligt till UBS aktiedgare var CHF 46 017 miljoner och bérsvérdet var CHF 55 393
miljoner.

Kreditvdrderingsinstituten Standard & Poor’s Inc. ("Standard & Poor’s”), Fitch Ratings (”Fitch”) och
Moody’s Investor Service Inc. ("Moody’s”) har bedomt UBS:s kreditvardighet — d.v.s. UBS:s forméga att i
ritt tid fullgora sina betalningsforpliktelser, sdsom betalningar av kapital och rénta pé ldngfristiga lan, sé kallad
debt services. Fitch och Standard & Poor’s kan komplettera sina vérderingar med ett plus- eller minustecken
och Moody’s med en siffra. Dessa tilldgg indikerar den relativa positionen inom respektive kreditbetygsklass.

motsvarande heltidstjanster.

BIS Tier 1 ratio dr det ratio som motsvarar Tier 1 kapital mot BIS riskviktade tillgdngar. Tier 1 kapital
innefattar aktickapital, Gverkurs, balanserade vinstmedel inklusive innevarande arsvinst, valutaomrékning,
forvaltade vérdepapper (innovativa och icke-innovativa kapitalinstrument) och minoritetsintressen med
avdrag for langa positioner i egna aktier, goodwill och obestdimda och andra avdragsgilla poster sdsom
virdepapperisering.
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Per datumet for detta andra supplement har UBS vérderar Standard & Poor’s UBS kreditvirdighet till A+
(stabil utsikt), Aa3 (negativ utsikt) fran Moody’s och A+ (stabil utsikt) fran Fitch.

Bolagsinformation

Det legala och kommersiella namnet for Bolaget &r UBS AG. Bolaget bildades under namnet SBC AG den 28
februari 1978 for en obegrinsad tid och registrerades i det kommersiella affarsregistret i Kantonen Basel
(Commercial Register of Canton Basel-City) samma dag. Den 8 december 1997 bytte Bolaget namn till UBS
AG. Bolaget i sin nuvarande form bildades den 29 juni 1998 genom fusion av Union Bank of Switzerland
(grundad 1862) och Swiss Bank Corporation (grundad 1872). UBS AG registrerades i det kommersiella
afférsregistret i Kantonen Zurich och i Kantonen Basel (Commercial Register of Canton Zurich and of Canton
Basel-City). Organisationsnumret dr CH-270.3.004.646-4

UBS AG ér registrerat i och har sin hemvist i Schweiz och bedriver sin verksamhet under den schweiziska
handelsbalken (Swiss Code of Obligations) och den schweiziska federala banklagen (Swiss Federal Banking
Law) som ett aktiebolag (Aktiengesellschafi), ett bolag som har emitterat ordinarie aktier till investerare.

Enligt Artikel 2 i Bolagsordningen f6r UBS AG (“Bolagsordningen”) dr dess verksamhetsforemadl att bedriva
bankverksamhet. Dess verksamhetsforemél stricker sig over alla typer av bankingtjinster, finansiella tjanster,
handelsaktiviteter och rddgivningstjanster i Schweiz och utomlands.

UBS AG:s aktier dr noterade pa SIX Swiss Exchange, New York Stock Exchange och Tokyo Stock Exchange.

Adresserna och telefonnumren till UBS AG:s tva registrerade kontor och huvudkontor &r: Bahnhofstrasse 45,
CH-8098 Zurich, Schweiz, telefonnummer +41-44-234 11 11; och Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel,
Schweiz, telefonnummer +41-61-288 50 50.

Organisatorisk Struktur for Emittenten

UBS AG é&r moderbolaget i UBS Koncernen. Malséttningen for UBS-koncernen dr att stddja
handelsverksamheten for Bolaget inom ett effektivt legalt ramverk, skatterdttsligt ramverk, naringsrattsligt
ramverk och likviditetsramverk. Ingen av de separata verksamhetsgrenarna inom UBS eller Corporate Center
utgér oberoende legala enheter utan dessa bedriver istéllet sin verksamhet huvudsakligen genom nationella
kontor eller kontor utomlands som moderbanken UBS AG.

Uppgorelse av transaktioner genom moderbanken ger UBS mojlighet att till fullo utnyttja fordelarna som
generas avseende samtliga verksamhetsgrenar genom anvindandet av en enda legal enhet. I situationer dér det
dr omgjligt eller ineffektivt att genomfora transaktioner via moderbanken, p.g.a. lokala lagregler, skatteregler
eller ndringsrittsliga bestimmelser eller dar ytterligare juridiska personer tillfors Koncernen genom forvirv sa
utfors dessa uppgifter pa sadana platser av juridiskt sjalvstindiga Koncernbolag.

Trendinformation (uttalande om utsikter i enlighet med presentationen i UBS andra kvartalsrapport
for 2010)

Oro for hallbarheten avseende den globala ekonomins dterhdmtning kan efterlimna volatila marknader med
vag riktning. UBS bedomer att detta genomgaende kan leda till en aterhallsam aktivitet bland sina klienter pa
den marknad dar UBS verkar. Darutdver forvantar sig UBS att avgiften for sin management portf6lj kommer
att bli l4gre dn under andra kvartalet beroende pa en ldgre niva av investerade tillgangar i slutet av juni.

UBS ligger i linje med sin strategi och forvéntar sig att fortsitta forbattringen dver de kommande kvartalen.
UBS dér tillitsfull infor sin framtid.
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Administrativa Organ, Ledningsorgan och Overvakande Organ for Emittenten

UBS AG styrs av och tillimpar det Schweiziska regelverket avseende bolagsstyrning. Som ett utldndskt
foretag med aktier noterade pd New York Stock Exchange sa tillimpar UBS AG dven NYSE:s
bolagsstyrningsregler for utlindska foretag.

UBS AG verkar under en strikt dubbel styrelsestruktur som foreskrivs av schweizisk banklag. Denna struktur
uppstéller kontroller och balanser och bibehaller ett institutionellt oberoende for Styrelsen (”Styrelsen”) i
forhallande till den daliga driften av bolaget vars ansvar dr delegerat till Koncernstyrelsen
("Koncernstyrelsen”). Ingen person kan vara medlem av bada dessa styrelser.

Overvakningen och kontrollen for den verkstillande driften ligger hos Styrelsen. Bolagsordningen och de
Organisatoriska Reglerna, med dess bilagor, for UBS AG reglerar samtliga detaljer vad giller behorighet och
befogenhet samt ansvar for de tva organen.

Revisorer

Den 14 april 2010 omvalde UBS AG:s arsstimma Ernst & Young Ltd., Aeschengraben 9, 4002 Basel, Schweiz
("Ernst & Young”), som revisorer avseende de Finansiella Rékenskaperna for UBS AG och
Koncernridkenskaperna for UBS-Koncernen for ytterligare ett ar. Ernst & Young Ltd., Basel, &r medlem av
Swiss Institute of Certified Accountants and Tax Consultants, med kontor i Zurich, Schweiz.



