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This document constitutes a base prospectus (the “Base Prospectus” or the “Prospectus”) according to Art. 5
(4) of the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC, as amended), as implemented by the relevant provisions
of the EU member states, in connection with Regulation 809/2004 of the European Commission, as amended.

Under the Base Prospectus UBS AG (the “Issuer” or “UBS AG"), which may also be acting through its Jersey
branch (“UBS AG, Jersey Branch”) or its London branch (“UBS AG, London Branch”), may, from time to time,
issue structured warrants governed by either German, English or Swiss law (the “Securities” or, as the case may
be, the “"Warrants”, and each a “Security” or, as the case may be, a “Warrant”).

The Securities offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under the Base Prospectus may
be based on the performance of a share (including a certificate representing shares), an index (including indices
composed by the Issuer and other legal entities belonging to the UBS Group, where each such index is also
referred to as “Proprietary Index"), a currency exchange rate, a precious metal, a commodity, an interest rate, a
non-equity security, an exchange traded fund unit, a not exchange traded fund unit, a futures contract, or, as
the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, a reference rate (including, but not limited to,
interest rate swap (IRS) rates, currency swap rates or, as the case may be, credit default swap levels), as well as
a basket or portfolio comprising the aforementioned assets.

In this document, unless otherwise specified, references to a “Member State” are references to a Member
State of the European Economic Area (“EEA"), references to “EUR” or “euro” are to the currency introduced
at the start of the third stage of European economic and monetary union, and as defined in Article 2 of Council
Regulation (EC) No 974/98 of 3 May 1998 on the introduction of the euro, as amended, references to “CHF”
are to Swiss francs and references to “U.S. dollars” are to United States dollars.

THE SECURITIES HAVE NOT BEEN APPROVED OR DISAPPROVED BY THE UNITED STATES SECURITIES AND
EXCHANGE COMMISSION, ANY STATE SECURITIES COMMISSION IN THE UNITED STATES OR ANY OTHER U.S.
REGULATORY AUTHORITY, NOR HAVE ANY OF THE FOREGOING AUTHORITIES PASSED UPON OR ENDORSED
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THE MERITS OF THE OFFERING OF THE SECURITIES OR THE ACCURACY OR THE ADEQUACY OF THE BASE
PROSPECTUS. ANY REPRESENTATION TO THE CONTRARY IS A CRIMINAL OFFENCE IN THE UNITED STATES.

THE SECURITIES HAVE NOT BEEN AND WILL NOT BE REGISTERED UNDER THE UNITED STATES SECURITIES ACT
OF 1933, AS AMENDED (THE "SECURITIES ACT"), OR WITH ANY SECURITIES REGULATORY AUTHORITY OF
ANY STATE OR OTHER JURISDICTION OF THE UNITED STATES AND ARE BEING SOLD PURSUANT TO AN
EXEMPTION FROM THE REGISTRATION REQUIREMENTS OF THE SECURITIES ACT. THE SECURITIES MAY
INCLUDE SECURITIES IN BEARER FORM THAT ARE SUBJECT TO U.S. TAX LAW REQUIREMENTS. TRADING IN
THE SECURITIES HAS NOT BEEN APPROVED BY THE U.S. COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION
UNDER THE U.S. COMMODITY EXCHANGE ACT OF 1936, AS AMENDED (THE "COMMODITY EXCHANGE
ACT") OR BY THE UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. SUBJECT TO CERTAIN
EXCEPTIONS, THE SECURITIES MAY NOT BE OFFERED, SOLD OR, IN THE CASE OF BEARER SECURITIES,
DELIVERED WITHIN THE UNITED STATES OR TO, OR FOR THE ACCOUNT OR BENEFIT OF, U.S. PERSONS (AS
DEFINED IN REGULATION S UNDER THE SECURITIES ACT ("REGULATION S")). SEE " SUBSCRIPTION AND SALE".

Potential investors in the Warrants are explicitly reminded that an investment in Warrants entails financial risks.
Holders of Warrants run the risk of losing all or part of the amount invested by them in the Warrants. All
potential investors in Securities are, therefore, advised to study the full contents of the Prospectus, in particular
the risk factors.
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Summary (in the English language)

A. SUMMARY OF THE BASE PROSPECTUS (IN THE ENGLISH LANGUAGE)

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These elements are numbered in
Sections A—E (A.1 —E.7).

This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and
Issuer. As some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering sequence of
the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of securities and
Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case a short
description of the Element is included in the summary with the mention of "not applicable"”.

Element

Section A — Introduction and warnings

A1

Warning.

This Summary should be read as an introduction to the Base
Prospectus. Any decision to invest in the Securities should be based on
consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor.

Potential investors should be aware that where a claim relating to the
information contained in the Base Prospectus is brought before a
court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the
respective European Economic Area member state, have to bear the
costs of translating the document before the legal proceedings are
initiated.

Those persons who are responsible for the summary including any
translations thereof, or who have initiated the preparation can be held
liable, but only if the summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the Base
Prospectus or it does not provide, when read together with the other
parts of the Base Prospectus, all required key information.

UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschen-
vorstadt 1, 4051 Basel, Switzerland, in its capacity as Issuer assumes
responsibility for the content of this Summary (including any
translation hereof) pursuant to section 5 paragraph 2b No. 4 of the
German Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesets).

A2

Consent to use of
Prospectus.

Indication of the Offer
Period for subsequent

[Not applicable. The Securities are not offered to the public.]

[Not applicable. The Issuer does not consent to the use of the Base
Prospectus.]

[[The Issuer consents to the use of the Base Prospectus together with
the relevant Final Terms in connection with a public offer of the
Securities (a "Public Offer") by [UBS Limited, 5 Broadgate, London
EC2M 2QS, United Kingdom] [and] [specify other manager. [s]], [each]
in its role as manager in relation to the Securities, ([each a] [the]
“Manager” [or, as the case may be, “Authorised Offeror”]) [as well
as] [specity further financial intermediaries. [e]] (together with the
Manager(s] each an “Authorised Offeror”) on the following basis:]

[The Issuer consents to the use of the Base Prospectus together with
the relevant Final Terms in connection with a public offer of the
Securities (a "Public Offer”) by any financial intermediary (each an
“ Authorised Offeror”) which is authorised to make such offers under
the Markets in Financial Instruments Directive (Directive 2004/39/EC)
on the following basis:]

(@) the relevant Public Offer shall occur [specify Offer Period: [e]]

UBS AG
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resale by financial
intermediaries

Any conditions attached
to the consent

Notice in bold that
information on the terms
and conditions of an
offer being made by a
financial intermediary will
be provided by such
financial intermediary

(the "Offer Period");

(b) the relevant Public Offer may only be made in [the Federal
Republic of Germany] [,]land] [Austria] [,][and] [Luxembourg]
(each a "Public Offer Jurisdiction");

(¢) the relevant Authorised Offeror must be authorised to make
such offers in the relevant Public Offer Jurisdiction under the
Markets in Financial Instruments Directive (Directive
2004/39/EC) and if any Authorised Offeror ceases to be so
authorised then the above consent of the Issuer shall
thereupon terminate;

[(d) the relevant Authorised Offeror [other than the Manager]
must satisty [/# applicable, specify further clear and objective
conditions. []] and

([d][e]) any Authorised Offeror [other than the Manager] must
comply with the applicable selling restrictions as if it were a
Manager.

Authorised Offerors will provide information to investors on the terms
and conditions of the Public Offer of the Securities at the time such
Public Offer is made by the Authorised Offeror to the investor.]

Element

Section B — Issuer

B.1

Legal and commercial
name of the issuer.

The legal and commercial name of the Issuer is UBS AG (the “Issuer”
and together with its subsidiaries “UBS AG (consolidated)”, or “UBS
AG Group” and together with UBS Group AG, the holding company
of UBS AG, and its subsidiaries, “UBS Group”, “Group”, “UBS"” or
"UBS Group AG (consolidated)”).

B.2

Domicile,  legal  form,
legislation and country of
incorporation of the issuer.

UBS AG in its present form was created on 29 June 1998 by the
merger of Union Bank of Switzerland (founded 1862) and Swiss Bank
Corporation (founded 1872). UBS AG is entered in the Commercial
Registers of Canton Zurich and Canton Basel-City. The registration
number is CHE-101.329.561.

UBS AG is incorporated and domiciled in Switzerland and operates
under the Swiss Code of Obligations as an Aktiengesellschaft, a
corporation limited by shares.

The addresses and telephone numbers of UBS AG's two registered
offices and principal places of business are: Bahnhofstrasse 45, CH-
8001 Zurich, Switzerland, telephone +41 44 234 1111, and
Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel, Switzerland, telephone +41 61
288 5050.

B.4b

A description of any
known trends affecting the
issuer or the industries in
which it operates.

Trend Information

As indicated in the UBS Group first quarter 2017 report, improved
investor sentiment and enhanced confidence have not yet fully
translated into a sustained increase in client activity levels. While the
global recovery is likely to continue, macroeconomic uncertainty,
geopolitical tensions and divisive politics pose risks that may affect
client sentiment and transaction volumes. Low and negative interest
rates, particularly in Switzerland and the eurozone, continue to
present headwinds to net interest margins. These may be partially
offset by the effect of higher US dollar interest rates and a further
normalization of monetary policy. Implementing Switzerland’s new
bank capital standards and the proposed further changes to the

UBS AG
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international regulatory framework for banks will result in increased
capital requirements, interest and operating costs. UBS is well
positioned to mitigate these challenges and benefit from further
improvements in market conditions.

B.5

Description of the group
and the issuer's position
within the group

UBS AG is a Swiss bank and the parent company of the UBS AG
Group. It is 100% owned by UBS Group AG, which is the holding
company of the UBS Group. UBS operates as a group with five
business divisions (Wealth Management, Wealth Management
Americas, Personal & Corporate Banking, Asset Management and the
Investment Bank) and a Corporate Center.

Since 2014, UBS has undertaken a series of measures to improve the
resolvability of the Group in response to too big to fail requirements in
Switzerland and other countries in which the Group operates.

In December 2014, UBS Group AG completed an exchange offer for
the shares of UBS AG and became the holding company of the UBS
Group. During 2015, UBS Group AG completed a court procedure
under the Swiss Stock Exchange and Securities Trading Act resulting in
the cancellation of the shares of the remaining minority shareholders
of UBS AG. As a result, UBS Group AG owns 100% of the
outstanding shares of UBS AG.

In June 2015, UBS AG transferred its Personal & Corporate Banking
and Wealth Management businesses booked in Switzerland to UBS
Switzerland AG, a banking subsidiary of UBS AG in Switzerland. Also
in 2015, UBS implemented a more self-sufficient business and
operating model for UBS Limited, UBS's investment banking subsidiary
in the UK, and established UBS Business Solutions AG as a direct
subsidiary of UBS Group AG to act as the Group service company. The
purpose of the service company structure is to improve the
resolvability of the Group by enabling UBS to maintain operational
continuity of critical services should a recovery or resolution event
occur.

In the second half of 2015, UBS transferred the ownership of the
majority of its existing service subsidiaries outside the US to UBS
Business Solutions AG.. As of 1 January 2017, UBS completed the
transfer of the shared service employees in the US to the US service
company, UBS Business Solutions US LLC, a subsidiary of UBS AG. In
the second quarter of 2017, UBS has begun the transfer of shared
services functions in Switzerland and the UK from UBS AG to UBS
Business Solutions AG. Following the transfer, UBS Business Solutions
AG will charge other legal entities within the Group for services
provided, including a markup on costs incurred. The transfer is not
expected to materially affect the UBS Group AG consolidated financial
statements. However, it is expected to decrease UBS AG consolidated
and standalone operating profit before tax. The transfer is not
expected to have a significant effect on RWA and the LRD of UBS
Group AG consolidated, UBS AG consolidated and UBS AG
standalone.

As of 1 July 2016, UBS Americas Holding LLC was designated as
intermediate holding company for UBS’'s US subsidiaries as required
under the enhanced prudential standards regulations pursuant to the
Dodd-Frank Act. UBS Americas Holding LLC holds all of UBS's US
subsidiaries and is subject to US capital requirements, governance
requirements and other prudential regulation.

In addition, UBS transferred the majority of the operating subsidiaries
of Asset Management to UBS Asset Management AG during 2016.
Furthermore, UBS merged its Wealth Management subsidiaries in

UBS AG
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ltaly, Luxembourg (including its branches in Austria, Denmark and
Sweden), the Netherlands and Spain into UBS Deutschland AG, which
was renamed to UBS Europe SE, to establish UBS’'s new European
legal entity which is headquartered in Frankfurt, Germany.

UBS continues to consider further changes to the Group's legal
structure in response to regulatory requirements and other external
developments, including the anticipated exit of the United Kingdom
from the European Union. Such changes may include the transfer of
operating subsidiaries of UBS AG to become direct subsidiaries of UBS
Group AG, further consolidation of operating subsidiaries in the EU
and adjustments to the booking entity or location of products and
services. These structural changes are being discussed on an ongoing
basis with the Swiss Financial Market Supervisory Authority FINMA
("FINMA") and other regulatory authorities and remain subject to a
number of uncertainties that may affect their feasibility, scope or
timing.

B.9

Profit forecast or estimate.

Not applicable; no profit forecast or estimate is included in this
Prospectus.

B.10

Qualifications in the audit
report.

Not applicable. There are no qualifications in the auditors' reports on
the consolidated financial statements of UBS AG and the standalone
financial statements of UBS AG for the years ended on 31 December
2016 and 31 December 2015.

B.12

Selected  historical  key
financial information.

UBS AG took the selected consolidated financial information included
in the table below for the years ended 31 December 2016, 2015 and
2014, except where indicated, from the Annual Report 2016, which
contains the audited consolidated financial statements of UBS AG, as
well as additional unaudited consolidated financial information, for
the year ended 31 December 2016 and comparative figures for the
years ended 31 December 2015 and 2014. The selected consolidated
financial information included in the table below for the quarters
ended 31 March 2017 and 31 March 2016 was took from the UBS
AG First Quarter 2017 Report, which contains UBS AG interim
consolidated financial statements (unaudited), as well as additional
unaudited consolidated financial information, for the quarter ended
31 March 2017 and comparative figures for the quarter ended 31
March 2016.

The consolidated financial statements were prepared in accordance
with International Financial Reporting Standards ("IFRS") issued by the
International Accounting Standards Board ("IASB") and are stated in
Swiss francs ("CHF").

Information for the years ended 31 December 2016, 2015 and 2014
which is indicated as being unaudited in the table below was included
in the Annual Report 2016, but has not been audited on the basis
that the respective disclosures are not required under IFRS, and
therefore are not part of the audited financial statements.

As of or for the quarter

ended As of or for the year ended

CHF million, except where indicated

31317 31316 311206 311215 31.12.14

unaudited Audited (except where indicated)

Results

Operating income

7,560 6,855 28,421 30,605 28,026

UBS AG
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Operating expenses 5,919 5,876 24,352 25,198 25,557
Operating profit / (loss) before tax 1,641 979 4,069 5,407 2,469
Net profit / (loss) attributable to shareholders 1,231 713 3,207 6,235 3,502
Key performance indicators
Profitability
Return on tangible equity (%) ' 10.8 6.0 6.9* 13.5*% 8.2*
Cost / income ratio (%) ? 78.3 85.7 85.6* 82.0* 90.9*
Growth
Net profit growth (%) > (64.8) (48.6)* 78.0% 10.4*
::tna;\:;ven{nbour;?:essgezoglv%;[?4 for combined wealth 39 59 r 2 2% 5 5
Resources
Common equity tier 1 capital ratio (fully applied, %) >° 14.9 14.9 14.5% 15.4*% 14.2%
Going concern leverage ratio (fully applied, %) "8 4.2 - 4.2* - -
Additional information
Profitability
Return on equity (RoE) (%) ° 9.3 5.1 5.9* 11.7* 7.0*
Return on risk-weighted assets, gross (%) '° 13.6 13.0 13.2* 14.3* 12.6%
Return on leverage ratio denominator, gross (%) "' 3.4 3.0 3.2* - -
Resources
Total assets 910,924 : 968,158 935,353 : 943,256: 1,062,327
Equity attributable to shareholders 55,660 53,662 55,248 52,108
Common equity tier 1 capital (fully applied) © 32,118 32,447 32,042 30,805
Common equity tier 1 capital (phase-in) ® 38,762 39,474 41,516 44,090
Risk-weighted assets (fully applied) © 214,973 223,232* 208,186* |  217,158*
Common equity tier 1 capital ratio (phase-in, %) >° 16.4 17.8 17.5* 19.5* 19.9*
Going concern capital ratio (fully applied, %) ® 16.6 - 16.3* - -
Going concern capital ratio (phase-in, %) & 21.2 - 22.6* - -
S:F;}ieed’coo/:)cgrn loss-absorbing capacity ratio (fully 154 ) 13.3+ i )
Leverage ratio denominator (fully applied) ' _ 907,277 870,942* 898,251* 999,124*
gommon equity tier 1 leverage ratio (fully applied, %) : 38 35 : 37% : 36+ : 39
Going concern leverage ratio (phase-in, %) "2 5.4 - 5.8*% - -
Gone concern leverage ratio (fully applied, %) ® 3.9 - 3.4* - -
Other
Invested assets (CHF billion) 2,934 2,618 2,821 2,689 2,734
Personnel (full-time equivalents) 55,972 58,053 56,208* 58,131* 60,155*

* unaudited

" Net profit attributable to shareholders before amortization and impairment of goodwill and intangible assets (annualized as
applicable) / average equity attributable to shareholders less average goodwill and intangible assets.

UBS AG
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2 Operating expenses / operating income before credit loss (expense) or recovery.

3 Change in net profit attributable to shareholders from continuing operations between current and comparison periods / net
profit attributable to shareholders from continuing operations of comparison period. Not meaningful and not included if
either the reporting period or the comparison period is a loss period.

4 Net new money growth for combined wealth management businesses is calculated as the aggregate of the net new money
for the period (annualized as applicable) of the business divisions Wealth Management and Wealth Management Americas /
aggregate invested assets at the beginning of the period of the business divisions Wealth Management and Wealth
Management Americas. Net new money and invested assets are each derived from the “Wealth Management” and “Wealth
Management Americas” sections of the management report contained in the UBS Group First Quarter 2017 Report, under
“UBS business divisions and Corporate Center", and in the Annual Report 2016, under “Financial and operating
performance”. Net new money growth for combined wealth management businesses is based on adjusted net new money,
which excludes the negative effect on net new money in 2015 of CHF 9.9 billion in Wealth Management from UBS's balance
sheet and capital optimization program.

5 Common equity tier 1 capital / risk-weighted assets.

®Based on the Basel lll framework as applicable for Swiss systemically relevant banks.

7 Total going concern capital / leverage ratio denominator.

8Based on the revised Swiss SRB framework that became effective on 1 July 2016. Figures for prior periods are not available.
% Net profit attributable to shareholders (annualized as applicable) / average equity attributable to shareholders.

1% Based on fully applied risk-weighted assets. Figures as of 31 December 2015 and 31 December 2014 were derived from
the UBS Group 2016 Form 20-F and do not correspond to the figures contained in the UBS Group 2015 Form 20-F, which
were calculated based on phase-in risk-weighted assets.

""Based on the fully applied leverage ratio denominator. From 31 December 2015 onward, the leverage ratio denominator
calculation is aligned with the Basel Ill rules. For periods prior to 31 December 2015 the leverage ratio denominator is
calculated in accordance with former Swiss SRB rules. Therefore the figures for the periods ended on 31 December 2015 and
31 December 2014 are not presented as they are not available on a fully comparable basis.

2 Calculated in accordance with Swiss SRB rules. From 31 December 2015 onward, the leverage ratio denominator
calculation is aligned with the Basel Il rules. Figures for periods prior to 31 December 2015 are calculated in accordance with
former Swiss SRB rules and are therefore not fully comparable.

'3 Includes invested assets for Personal & Corporate Banking.

Material adverse change | There has been no material adverse change in the prospects of

statement.

Significant changes in the

UBS AG or UBS AG Group since 31 December 2016.

Not applicable, there has been no significant change in the financial

financial or trading | or trading position of UBS AG or UBS AG Group since 31 March
position. 2017, which is the end of the last financial period for which interim
financial information has been published.

B.13 Any recent events | Not applicable, no recent events particular to UBS AG have occurred,
particular to the Issuer | which are to a material extent relevant to the evaluation of the UBS
which are to a material | AG's solvency.
extent relevant to the
evaluation of the Issuer’s
solvency

B.14 Description of the group | Please see Element B.5
and the issuer's position
within the group.

Dependence upon other | UBS AG is the parent company of, and conducts a significant portion
entities within the group. of its operations through, subsidiaries. As such, to a certain extent, it
is dependent on certain of its subsidiaries.

B.15 Issuer’s principal activities. | UBS AG with its subsidiaries provides financial advice and solutions to
private, institutional and corporate clients worldwide, as well as
private clients in Switzerland. The operational structure of the Group
is comprised of the Corporate Center and five business divisions:
Wealth Management, Wealth Management Americas, Personal &
Corporate Banking, Asset Management and the Investment Bank.
UBS's strategy is centered on its leading wealth management
businesses and its premier universal bank in Switzerland, which are
enhanced by Asset Management and the Investment Bank. UBS
focuses on businesses that, in its opinion, have a strong competitive
position in their targeted markets, are capital efficient, and have an
attractive long-term structural growth or profitability outlook.
According to article 2 of the Articles of Association of UBS AG, dated
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4 May 2016 ("Articles of Association"), the purpose of UBS AG is the
operation of a bank. Its scope of operations extends to all types of
banking, financial, advisory, trading and service activities in
Switzerland and abroad. UBS AG may establish branches and
representative offices as well as banks, finance companies and other
enterprise of any kind in Switzerland and abroad, hold equity interests
in these companies, and conduct their management. UBS AG is
authorized to acquire, mortgage and sell real estate and building
rights in Switzerland and abroad. UBS AG may borrow and invest
money on the capital markets. UBS AG is part of the group of
companies controlled by the group parent company UBS Group AG. It
may promote the interests of the group parent company or other
group companies. It may provide loans, guarantees and other kinds of
financing and security for group companies.

B.16 Direct or indirect | UBS Group AG owns 100% of the outstanding shares of UBS AG.
shareholdings or control
agreements of the issuer.

Element Section C — Securities’

CA1 Type and the class | Type and Form of Securities

of the securities,
security
identification
number.

The Securities are warrants.

[/n case of German law governed Securities represented by a Global Security,
insert: The Securities will be issued in bearer form as securities within the
meaning of § 793 German Civil Code and will be represented on issue by
[one or more permanent global bearer security/ies (each a “Global
Security”)] [a temporary global bearer security (each a “Temporary Global
Security”) exchangeable upon certification of non-U.S. beneficial ownership
for a permanent global bearer security (each a “Permanent Global Security”,
and together with the Temporary Global Security, a “Global Security”)]. No
bearer Securities will be issued in or exchangeable into bearer definitive
form, whether pursuant to the request of any Securityholder or otherwise.

[Each] [[The] Global Security is deposited with [a common depositary on
behalf of] [Clearstream Banking AG ("Clearstream, Germany")] [Clearstream
Banking S.A. ("Clearstream, Luxembourg")] [and/or] [Euroclear Bank S.A./
N.V. ("Euroclear")].]

[/n case of English law governed Securities represented by a Global Security,
insert: The Securities will be issued in bearer form and will be represented on
issue by [one or more permanent global bearer security/ies (each a “Global
Security”)] [a a temporary global bearer security (each a “Temporary Global
Security”) exchangeable upon certification of non-U.S. beneficial ownership
for a permanent global bearer security (each a “Permanent Global Security”,
and together with the Temporary Global Security, a “Global Security”)]. No
bearer Securities will be issued in or exchangeable into bearer definitive
form, whether pursuant to the request of any Securityholder or otherwise.

[Each] [[The] Global Security is deposited with [a common depositary on
behalf of] [Clearstream Banking AG (" Clearstream, Germany")] [Clearstream
Banking S.A. ("Clearstream, Luxembourg")] [and/or] [Euroclear Bank S.A./
N.V. ("Euroclear")].]

[/in case of Swiss law governed Securities, insert: The Securities are issued [in
the form of permanent global bearer securities (Globalurkunden, "Swiss
Global Securities”) pursuant to article 973b of the Swiss Code of Obligations
("CO")] [as uncertificated securities (Wertrechte; "Uncertificated Securities”)
pursuant to article 973c of the Swiss Code of Obligations (“CO")]. [Swiss

1

The use of the symbol "*" in the following Section C - Securities indicates that the relevant information for each series of Securities

may, in respect of Multi-Series Securities and where appropriate, be presented in a table.
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Global Securities are deposited with] [Uncertificated Securities are registered
in the main register of] a Swiss depositary (Verwahrungsstelle, “FISA
Depositary”) according to the Swiss Federal Act on Intermediated Securities
("FISA"). Upon (a) [the depositing the Swiss Global Securities with the
relevant FISA Depositary] [entering the Uncertificated Securities into the main
register of a FISA Depositary] and (b) booking the Securities into a securities
account at a FISA Depositary, [the Swiss Global Securities] [the Uncertificated
Securities] will constitute intermediated securities within the meaning of the
FISA (Bucheffekten, "Intermediated Securities”). The Issuer will normally
choose SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Switzerland, ("SIS") as
FISA Depositary, but reserves the right to choose any other FISA Depositary,
including UBS AG.

Intermediated Securities are transferred and otherwise disposed of in
accordance with the provisions of the FISA and the relevant agreements with
the respective FISA Depositary (in particular, neither the Intermediated
Securities nor any rights pertaining to the Intermediated Securities may be
transferred by way of assignment pursuant to articles 164 et seq. CO
without the prior written consent of the Issuer).

[The holders of the Securities shall at no time have the right to demand (a)
conversion of Uncertificated Securities into physical securities and/or (b)
delivery of physical securities.] [Unless otherwise provided in the Conditions
of the Securities, the Issuer may convert Swiss Global Securities constituting
Intermediated  Securities into  Uncertificated Securities  constituting
Intermediated Securities and vice versa at any time and without consent of
the holders of the respective Securities.] For the avoidance of doubt and
regardless of such conversion, [Swiss Global Securities] [Uncertificated
Securities] will at any time constitute Intermediated Securities.]

[/n case of Swedish Securities, insert: The Securities (also the “Swedish
Securities”) are cleared through Euroclear Sweden AB (“Euroclear Sweden”)
as the relevant Clearing System and are issued in uncertificated and
dematerialised book-entry form, and registered at Euroclear Sweden in
accordance with the Swedish Central Securities Depositories and Financial
Instruments  Accounts  Act  (lag  (1998:1479) om  centrala
vardepappersforvarare och kontofdring av finansiella instrument). No
physical securities, such as global temporary or permanent securities or
definitive securities will be issued in respect of Swedish Securities.]

[in case of Finnish Securities insert: The Securities (also the “Finnish
Securities”) are cleared through Euroclear Finland Ltd (“Euroclear Finland”)
as the relevant Clearing System and are issued in uncertificated and
dematerialised book-entry form, and registered at Euroclear Finland in
accordance with the Finnish Act on the Book-Entry System and Clearing and
Settlement (/ak/ arvo-osuusjériestelmdstd ja selvitystoiminnasta) and the
Finnish Act on Book-Entry Accounts (1991/827) (/aki arvo-osuustileistd). No
physical securities, such as global temporary or permanent securities or
definitive securities will be issued in respect of the Finnish Securities.]

[/n case of Norwegian Securities insert: The Securities (also the “Norwegian
Securities”) are registered with Verdipapirsentralen ASA (“VPS”) as the
relevant Clearing System and are issued in uncertificated and dematerialised
book-entry form, and registered at VPS in accordance with the Norwegian
Securities Register Act (Lov av 5. juli 2002 nr. 64 om registrering av
finansielle instrumenter). No physical securities, such as global temporary or
permanent securities or definitive securities will be issued in respect of
Norwegian Securities. No physical securities, such as global temporary or
permanent securities or definitive securities will be issued in respect of the
Norwegian Securities.]

[in case of Danish Securities insert: The Securities (also the “Danish
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Securities”) are cleared through VP Securities A/S (“VP") as the relevant
Clearing System and are issued in uncertificated and dematerialised book-
entry form, and registered at VP in accordance with the Danish Securities
Trading Act etc. (Lov om veerdipapirhandel m.v.), as amended from time to
time, and the Executive Order on Book Entry, etc. of dematerialised
Securities in a Central Securities Depositary (Bekendtgarelse om registrering
m.v. af fondsaktiver i en vaerdipapircentral), as amended from time to time,
issued pursuant thereto. No physical securities, such as global temporary or
permanent securities or definitive securities will be issued in respect of the
Danish Securities.]

[/n case of Italian Securities insert: The Securities (also the “Italian Securities”)
are cleared through Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli”) as the relevant
Clearing System and are issued in uncertificated and dematerialised book-
entry form, and registered at Monte Titoli in accordance with the Legislative
Decree No 213, dated 24 June 1998, the Legislative Decree No. 58, dated 24
February 1998 and the Rules governing central depositories, settlement
services, guarantee systems and related management companies, issued by
Bank of Italy and the Italian securities regulator (Commissione Nazionale per
le Societa e la Borsa - "Consob") on 22 February 2008. No physical
securities, such as global temporary or permanent securities or definitive
securities will be issued in respect of the Italian Securities.]

[in case of French Securities insert: The Securities (also the “French
Securities”) are cleared through Euroclear France S.A. (“Euroclear France”) as
the relevant Clearing System and are issued in uncertificated and
dematerialised book-entry form, and registered at Euroclear France in
accordance with the French Monetary and Financial Code (Code monétaire
et financier). No physical securities, such as global temporary or permanent
securities or definitive securities will be issued in respect of the French
Securities.]

Security identification number(s) of the Securities
ISIN: [e]*

[WKN:  [e]#]

[Valor: [e]#]

[Common Code:[e]*]

[/n relation to multi-series Securities insert following overview table of
relevant information and complete for each Series of Securities.

ISIN [WKN] [Common [Valor]
Code]
[e] [e] [o] [e]
]
C.2 Currency of the | [For each Series of Securities] [¢]* (the "Redemption Currency")
securities.
[In relation to multi-series Securities insert following overview table of
relevant information and complete for each Series of Securities, if required:
ISIN Redemption Currency
[e] [e]
]
C.5 Restrictions on the | Not applicable. There are no restrictions on the free transferability of the
free transferability | Securities.
of the securities.
cs8 Rights attached to | Governing law of the Securities
the securities, | [Each Series of the] [The] Securities will be governed by [German law
including ranking | ("German law governed Securities”)] [English law (“English law governed
and limitations to | Securities”)] [Swiss law (“Swiss law governed Securities”)].
UBS AG Base Prospectus
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those rights.

[The legal effects of the registration of the Securities with the relevant
Clearing System are governed by the laws of the jurisdiction of the Clearing
System.]

Rights attached to the Securities

The Securities provide, subject to the Conditions of the Securities,
Securityholders, at maturity or upon exercise, with a claim for payment of
the Redemption Amount in the Redemption Currency [and/or delivery of the
Physical Underlying in the relevant number].

Limitation of the rights attached to the Securities
Under the conditions set out in the Conditions, the Issuer is entitled to
terminate the Securities and to make certains adjustments to the Conditions.

Status of the Securities

[Each Series of the] [The] Securities will constitute direct, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, ranking pari passu among
themselves and with all other present and future unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, other than obligations preferred by
mandatory provisions of law.

Admission to
trading on a
regulated market
or other equivalent
markets.

[/n the case that the Issuer or a Manager, as the case may be, intends to
apply for a listing of the Securities (at any stock exchange other than SIX
Swiss Exchange), insert the following text:

[The Issuer] [A Manager] intends to apply for [listing] [inclusion] [admission]
of the Securities [to trading] on [the Regulated Market (Regulierter Markt) of
the [Frankfurt Stock Exchange] [Stuttgart Stock Exchange] [e]] [the Official
List of the [Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange] [e]] [[the
unofficial regulated market of] [Frankfurt Stock Exchange] [Stuttgart Stock
Exchange] [e]] [the Official List of Borsa ltaliana S.p.A.] [the EuroTLX
managed by TLX S.p.A.] [specify alternative exchange(s) or trading system(s).
[e]]. [Provided that the Securities have not been terminated by the Issuer [and
provided that the Securities have not expired early] prior to the Expiration
Date, trading of the Securities shall cease [[two] [e] trading day[s] prior to]
[on] [the Valuation Date] [the Final Valuation Date] [the Expiration Date] [the
Maturity Date] [e] (such day, the “Last Exchange Trading Day”). [As of the
Last Exchange Trading Day trading may only take place off exchange with
[the Manager] [o].]] ]

[/n the case that the [ssuer intendss to apply for a listing of the Securities at
SIX Swiss Exchange, insert the following text: [The Issuer] [The Manager (in
its capacity as manager of the Issuer)] intends to apply for the listing of the
Securities at SIX Swiss Exchange (“SIX") and for admittance to trading on the
platform of SIX Structured Products Exchange AG]

[In the case of Securities listed on the regulated markets organised and
managed by Borsa ltaliana S.p.A., insert the following text: [The Issuer] [The
Relevant Manager (in its capacity as listing agent of the Issuer)] shall
undertake to act as a market maker in relation to the Securities and,
therefore, to display continuous bid and offer prices that do not differ by
more than the maximum spread indicated by Borsa Italiana S.p.A. (spread
obligations) in its instructions to the listing rules of the markets managed
and organised by Borsa Italiana S.p.A. (respectively, the “Instructions” and
the “Listing Rules”).]

[/n the case that the Securities are already traded on a requlated or
another equivalent market:

The Securities are already admitted to trading on [specity regulated or
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another equivalent market: [e]].]

[/n the case that neither the Issuer nor a Manager intends to apply for a
listing of the Securities, insert the following text:

Not applicable. It is not intended to apply for inclusion of the Securities to
trading on a securities exchange.]

C.15

Influence of the
underlying on the
value of  the
securities.

The value of the Securities during their term depends on the performance of
[the Underlying] [the Basket Components]. In case the Price of [the
Underlying] [the Basket Components] [increases] [decreases], also the value
of the Securities (disregarding any special features of the Securities) is likely
to [increase] [decrease].

In particular, the Redemption Amount, if any, to be received by the
Securityholder upon exercise of the Securities depends on the performance
of [the Underlying] [the Basket Components]. In detail:

[/n case of
(1)  UBS Call Warrants
insert.

UBS Call Warrants allow investors to participate disproportionately (with
leverage) in the positive development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Call Warrants also participate disproportionately
(with leverage) in the negative development of the Underlying. Unless the
applicable Product Terms specify any minimum re-payment, investors bear
the risk of the UBS Call Warrants expiring worthless if the Reference Price or
the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product
Terms of the UBS Call Warrants, is equal to or below the Strike.

(@) On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemption Amount in
the Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in
the relevant Product Terms of the UBS Call Warrants, exceeds the
Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Call Warrants, is
equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to
zero and the UBS Call Warrants expire worthless. Only if specified in the
applicable Product Terms, Securityholder will in such case receive a
minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such
other amount as specified in the applicable Product Terms.

During their term, the UBS Call Warrants do not generate any regular
income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(2) UBS Put Warrants
Insert.

UBS Put Warrants allow investors to positively participate disproportionately
(with leverage) in the negative development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Put Warrants also participate disproportionately
(with leverage) in the positive development of the Underlying. Unless the
applicable Product Terms specify any minimum re-payment, investors bear
the risk of the UBS Put Warrants expiring worthless if the Reference Price or
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the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product
Terms of the UBS Put Warrants, is equal to or above than the Strike.

(@ On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemption Amount in
the Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in
the relevant Product Terms of the UBS Put Warrants, falls short of the
Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Put Warrants, is
equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal to
zero and the UBS Put Warrants expire worthless. Only if specified in the
applicable Product Terms, Securityholder will in such case receive a
minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such
other amount as specified in the applicable Product Terms.

During their term, the UBS Put Warrants do not generate any regular income
(e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(3) UBS Call Warrants (with physical delivery)
/nsert.

UBS Call Warrants (with physical delivery) allow investors to participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Call Warrants (with physical delivery) also
participate disproportionately (with leverage) in the negative development of
the Underlying. Unless the applicable Product Terms specify any minimum re-
payment, investors bear the risk of the UBS Call Warrants (with physical
delivery) expiring worthless if the Reference Price or the Settlement Price of
the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Call
Warrants, is equal to or below the Strike.

Upon exercise of the UBS Call Warrants (with physical delivery) and payment
of the Strike or such other amount as specified in the relevant Product Terms
by the Securityholder, the Securityholder receives on the Maturity Date,
delivery of the Physical Underlying in a number equal to the Participation
Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable
Product Terms.

If so specified in the relevant Product Terms and subject to a written notice,
the Securityholder has the right to request payment of a Redemption
Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by
which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Call Warrants, exceeds
the Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
“Cap"” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Call Warrants (with physical delivery) do not
generate any regular income (e.g. dividends or interest).]

| [/n case of
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(4) UBS Discount Call Warrants
nsert.

UBS Discount Call Warrants allow investors to participate disproportionately
(with leverage) in the positive development of the Underlying, but limited by
the Cap.

Conversely, investors in UBS Discount Call Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Discount Call Warrants
expiring (almost) worthless if the Reference Price or the Settlement Price of
the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS
Discount Call Warrants, is equal to or below the Strike.

(@ On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemption Amount in
the Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in
the relevant Product Terms of the UBS Discount Call Warrants, exceeds
the Strike multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or
the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms. The
Redemption Amount will, however, in any case, be capped to the
difference between the Cap and the Strike multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in
the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Discount Call
Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will
be equal to zero unless the applicable Product Terms specify that the
Securityholders will in such case receive a minimum re-payment of
0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms.

During their term, the UBS Discount Call Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(5) UBS Discount Put Warrants
insert:

UBS Discount Put Warrants allow investors to positively participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying, but limited by the Floor.

Conversely, investors in UBS Discount Put Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Discount Put Warrants expiring
(almost) worthless if the Reference Price or the Settlement Price of the
Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Discount
Put Warrants, is equal to or above the Strike.

(@ On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemption Amount in
the Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in
the relevant Product Terms of the UBS Discount Put Warrants, falls short
of the Strike multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor
or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms. The
Redemption Amount will, however, in any case, be capped to the
difference between the Strike and the Floor multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in
the applicable Product Terms.
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(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Discount Put
Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will
be equal to zero unless the applicable Product Terms specify that the
Securityholders will in such case receive a minimum re-payment of
0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms.

During their term, the UBS Discount Put Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(6) UBS Turbo Call Warrants
insert.

UBS Turbo Call Warrants allow investors to participate disproportionately
(with leverage) in the positive development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Turbo Call Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Turbo Call Warrants expiring
(almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either
during the Term of the Securities, the Observation Period or any other pre-
defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date, the
Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes
reach or fall short of the Knock Out Barrier, so-called Knock Out Event, all as
specified in the applicable Product Terms. In this case, the Security Right
lapses and each UBS Turbo Call Warrant expires immediately either worthless
or, if so specified in the applicable Product Terms, against payment of a
minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such other
amount as specified in the applicable Product Terms.

(@) On the Maturity Date and unless a Knock Out Event has occurred,
Securityholders receive a Redemption Amount in the Redemption
Currency equal to the difference amount by which the Reference Price
or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant
Product Terms of the UBS Turbo Call Warrants, exceeds the Strike,
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Turbo Call Warrants,
is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to
zero unless the applicable Product Terms specify that Securityholder will
in such case receive a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in the applicable Product
Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
“Cap"” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Turbo Call Warrants do not generate any regular
income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(7) UBS Turbo Put Warrants

Insert.

UBS Turbo Put Warrants allow investors to positively participate
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disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Turbo Put Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Turbo Put Warrants expiring
(almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either
during the Term of the Securities, the Observation Period or any other pre-
defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date, the
Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes
reach or exceed the Knock Out Barrier, so-called knock out event, all as
specified in the applicable Product Terms. In this case, the Security Right
lapses and each UBS Turbo Put Warrant expires immediately either worthless
or, if so specified in the applicable Product Terms, against payment of a
minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such other
amount as specified in the applicable Product Terms.

(@ On the Maturity Date and unless a Knock Out Event has occurred,
Securityholders receive a Redemption Amount in the Redemption
Currency equal to the difference amount by which the Reference Price
or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant
Product Terms of the UBS Turbo Put Warrants, falls short of the Strike,
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Turbo Put Warrants,
is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal to
zero unless the applicable Product Terms specify that Securityholder will
in such case receive a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in the applicable Product
Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
“Cap"” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Turbo Put Warrants do not generate any regular
income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(8) UBS Open End Turbo Call Warrants
insert.

UBS Open End Turbo Call Warrants allow investors to participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Open End Turbo Call Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Open End Turbo Call Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date,
the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes reach or fall short of the Current Knock Out Barrier, so-called
Knock Out Event, all as specified in the applicable Product Terms. In this
case, the Security Right lapses and each UBS Open End Turbo Call Warrant
expires immediately either worthless or, if so specified in the applicable
Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the
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Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable
Product Terms, so-called Knock Out Redemption Amount.

Upon exercise of the UBS Open End Turbo Call Warrants by either the
Securityholder or the Issuer, (and unless a Knock Out Event has occurred),
Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption Amount in the
Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the
relevant Product Terms of the UBS Open End Turbo Call Warrants, exceeds
the Current Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor
or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
“Cap"” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Knock Out Barrier and the
Current Strike to cover its financing costs. These daily adjustments may
reduce the value of the UBS Open End Turbo Call Warrants even if all other
factors determining the market price of the UBS Open End Turbo Call
Warrants remain unchanged.

During their term, the UBS Open End Turbo Call Warrants do not generate
any regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(9) UBS Open End Turbo Put Warrants
/nsert.

UBS Open End Turbo Put Warrants allow investors to positively participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Open End Turbo Put Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Open End Turbo Put Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date,
the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes reach or exceed the Current Knock Out Barrier, so-called Knock
Out Event, all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right lapses and each UBS Open End Turbo Put Warrant expires
immediately either worthless or, if so specified in the applicable Product
Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the
Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable
Product Terms, so-called Knock Out Redemption Amount.

Upon exercise of the UBS Open End Turbo Put Warrants by either the
Securityholder or the Issuer, (and unless a Knock Out Event has occurred),
Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption Amount in the
Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the
relevant Product Terms of the UBS Open End Turbo Put Warrants, falls short
of the Current Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage
Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
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“Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Knock Out Barrier and the
Current Strike to cover its financing costs. These daily adjustments may
reduce the value of the UBS Open End Turbo Put Warrants even if all other
factors determining the market price of the UBS Open End Turbo Put
Warrants remain unchanged.

During their term, the UBS Open End Turbo Put Warrants do not generate
any regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(10) UBS Mini-Future Long Warrants
insert.

UBS Mini-Future Long Warrants allow investors to participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Mini-Future Long Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Mini-Future Long Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date,
the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes reach or fall short of the Current Stop Loss Level, so-called Stop
Loss Event, all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right expires and the Securityholder will receive payment of a
redemption amount in the Redemption Currency which is determined by the
Calculation Agent at its reasonable discretion, so-called Stop Loss
Redemption Amount. Only if specified in the applicable Product Terms,
Securityholder will in such case receive a minimum re-payment of 0.001 in
the Redemption Currency or such other amount as specified in the
applicable Product Terms.

Upon exercise of the UBS Mini-Future Long Warrants by either the
Securityholder or the Issuer, (and unless a Stop Loss Event has occurred),
Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption Amount in the
Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the
relevant Product Terms of the UBS Mini-Future Long Warrants, exceeds the
Current Financing Level, multiplied by the Participation Factor, the Leverage
Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
“Cap"” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Financing Level and the Current
Stop Loss Level to cover its financing costs. These daily adjustments may
reduce the value of the UBS Mini-Future Long Warrants even if all other
factors determining the market price of the UBS Mini-Future Long Warrants
remain unchanged.

During their term, the UBS Mini-Future Long Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(11) UBS Mini-Future Short Warrants
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| insert.

UBS Mini-Future Short Warrants allow investors to positively participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Mini-Future Short Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Mini-Future Short Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date,
the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes reach or exceed the Current Stop Loss Level, so-called Stop Loss
Event, all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right expires and the Securityholder will receive payment of a
redemption amount in the Redemption Currency which is determined by the
Calculation Agent at its reasonable discretion, so-called Stop Loss
Redemption Amount. Only if specified in the applicable Product Terms,
Securityholder will in such case receive a minimum re-payment of 0.001 in
the Redemption Currency or such other amount as specified in the
applicable Product Terms.

Upon exercise of the UBS Mini-Future Short Warrants by either the
Securityholder or the Issuer, (and unless a Stop Loss Event has occurred),
Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption Amount in the
Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the
relevant Product Terms of the UBS Mini-Future Short Warrants, falls short of
the Current Financing Level, multiplied by the Participation Factor, the
Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product
Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
“Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Financing Level and the Current
Stop Loss Level to cover its financing costs. These daily adjustments may
reduce the value of the UBS Mini-Future Short Warrants even if all other
factors determining the market price of the UBS Mini-Future Short Warrants
remain unchanged.

During their term, the UBS Mini-Future Short Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(12) UBS Lock Out Call Warrants
insert.

UBS Lock Out Call Warrants allow investors to participate disproportionately
(with leverage) in the positive development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Lock Out Call Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Lock Out Call Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date,
the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
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purposes reach or fall short of the Lock Out Threshold, a so-called Lock Out
Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right lapses and each UBS Lock Out Call Warrant expires
immediately either worthless or, if so specified in the applicable Product
Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the
Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable
Product Terms.

Unless a Lock Out Event has occurred, Securityholders receive on the
Maturity Date a pre-defined Redemption Amount in the Redemption
Currency.

During their term, the UBS Lock Out Call Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(13) UBS Lock Out Put Warrants
insert.

UBS Lock Out Put Warrants allow investors to positively participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Lock Out Put Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Lock Out Put Warrants expiring
(almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either
during the Term of the Securities, the Observation Period or any other pre-
defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date, the
Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes
reach or exceed the Lock Out Threshold, a so-called Lock Out Event all as
specified in the applicable Product Terms. In this case, the Security Right
lapses and each UBS Lock Out Put Warrant expires immediately either
worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against payment
of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such
other amount as specified in the applicable Product Terms.

Unless a Lock Out Event has occurred, Securityholders receive on the
Maturity Date a pre-defined Redemption Amount in the Redemption
Currency.

During their term, the UBS Lock Out Put Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(14) UBS Double Lock Out Warrants
Insert.

UBS Double Lock Out Warrants allow investors to participate in a moderate
development of the Underlying.

Investors bear the risk of the UBS Double Lock Out Warrants expiring
(almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either
during the Term of the Securities, the Observation Period or any other pre-
defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date, the
Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes
reach or exceed the Upper Lock Out Threshold or reach or fall short of the
Lower Lock Out Threshold, so-called Lock Out Event, all as specified in the
applicable Product Terms. In this case, the Security Right lapses and each
UBS Double Lock Out Warrant expires immediately either worthless or, if so
specified in the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-
payment of 0.001 in the Redemption Currency or such other amount as
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specified in the applicable Product Terms.

Unless a Lock Out Event has occurred, Securityholders receive on the
Maturity Date a pre-defined Redemption Amount in the Redemption
Currency.

During their term, the UBS Double Lock Out Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(15) UBS Down & Out Call Warrants

nsert.

UBS Down & Out Call Warrants allow investors to participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Down & Out Call Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Down & Out Call Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date,
the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes reach or fall short of the Knock Out Barrier, a so-called Knock Out
Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right lapses and each UBS Down & Out Call Warrant expires
immediately either worthless or, if so specified in the applicable Product
Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the
Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable
Product Terms.

(@) Unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders receive on the
Maturity Date a Redemption Amount in the Redemption Currency equal
to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product
Terms of the UBS Down & Out Call Warrants, exceeds the Strike,
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Down & Out Call
Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will
be equal to zero and the UBS Down & Out Call Warrants expire either
worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against
payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in the applicable Product
Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
“Cap"” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Down & Out Call Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(16) UBS Down & Out Put Warrants
insert:
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UBS Down & Out Put Warrants allow investors to positively participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Down & Out Put Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Down & Out Put Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date,
the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes reach or fall short of the Knock Out Barrier, a so-called Knock Out
Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right lapses and each UBS Down & Out Put Warrant expires
immediately either worthless or, if so specified in the applicable Product
Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the
Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable
Product Term.

(@) Unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders receive on the
Maturity Date a Redemption Amount in the Redemption Currency equal
to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product
Terms of the UBS Down & Out Put Warrants, falls short of the Strike,
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Down & Out Put
Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will
be equal to zero and the UBS Down & Out Put Warrants expire either
worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against
payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in the applicable Product
Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
“Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Down & Out Put Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(17) UBS Up & Out Call Warrants
insert:

UBS Up & Out Call Warrants allow investors to participate disproportionately
(with leverage) in the positive development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Up & Out Call Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Up & Out Call Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date,
the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes reach or exceed the Knock Out Barrier, a so-called Knock Out Event
all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the Security
Right lapses and each UBS Up & Out Call Warrant expires immediately either
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worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against payment
of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such
other amount as specified in the applicable Product Term.

(@ Unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders receive on the
Maturity Date a Redemption Amount in the Redemption Currency equal
to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product
Terms of the UBS Up & Out Call Warrants, exceeds the Strike, multiplied
by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as
specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Up & Out Call
Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will
be equal to zero and the UBS Up & Out Call Warrants expire either
worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against
payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in the applicable Product
Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
“Cap"” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Up & Out Call Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interest).]

[/n case of
(18) UBS Up & Out Put Warrants
insert:

UBS Up & Out Put Warrants allow investors to positively participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Up & Out Put Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Up & Out Put Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date,
the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes reach or exceed the Knock Out Barrier, a so-called Knock Out Event
all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the Security
Right lapses and each UBS Up & Out Put Warrant expires immediately either
worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against payment
of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such
other amount as specified in the applicable Product Term.

(@) Unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders receive on the
Maturity Date a Redemption Amount in the Redemption Currency equal
to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product
Terms of the UBS Up & Out Put Warrants, falls short of the Strike,
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Up & Out Put
Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will
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be equal to zero and the UBS Up & Out Put Warrants expire either
worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against
payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in the applicable Product

Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
“Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Up & Out Put Warrants do not generate any

regular income (e.g. dividends or interest).]

[fo be inserted for each Security, as required.]

Summary (in the English language)

[Basket Components] [(please see
Element C.20)]

[Cap] [e]*

[Current Stop Loss Level] [o]*

[Current Financing Level] [e]*

[Floor] [o]*

[Initial Strike] [o]*

[Initial Financing Level] [o]*

[Initial Financing Spread] [o]*

[Initial Knock Out Barrier] [o]*

[Initial Stop Loss Level] [o]*

[Knock Out Barrier] [o]*

[Leverage Factor] [o]*

[Lock Out Threshold] [o]*

[Lower Lock Out Threshold] [o]*

[Maturity Date] [o]*

[Maximum Amount] [o]*

[Minimum Amount] [o]*

[Multiplier] [o]*

[Observation Date] [o]*

[Observation Period] [o]*

[Participation Factor] [o]*

[Redemption Currency] [(please see
Element C.2)]

[Reference Price] [o]*

[Settlement Price] [o]*

[Strike] [o]*

[Term of the Securities] [o]*

[Underlying] [(please see
Element C.20)]

[Underlying Currency] [o]*

[Upper Lock Out Threshold] [o]*

[Valuation Date] [o]*

[/n relation to multi-series Securities insert following overview table of
relevant information and complete for each Series of Securities with the

information contained in the above table:

ISIN [o]

[o]

[e]

[o] [o]

[o]

[e]
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c.16 Expiration or | [Maturity Date: [e]*]
maturity date, the
exercise date or | [Expiration Date: [e]*]
final reference
date. [[Exercise Date[s]][Exercise Period]: [o]*]

[[Final] Valuation Date: [e]*]
[Valuation Averaging Dates: [o]*]
[/n relation to multi-series Securities insert following overview table of
relevant information and complete for each Series of Securities.
ISIN Maturity | [Expiration [Exercise [[Final] Valuation
Date Date] Datels]] Date] [Valuation
[Exercise Averaging Dates]
Period]
[e] [e] [e] [e] [e]
]

c.17 Settlement Payments [and/or delivery of the Physical Underlying in the appropriate
procedure of the | number, as the case may be,] shall, in all cases subject to any applicable fiscal
derivative or other laws and regulations in the place of payment [or delivery, as the
securities. case may be,] or other laws and regulations to which the Issuer agree to be

subject, be made in accordance with the relevant regulation and operating
procedure applicable to and/or issued by the Clearing System (the
"CA Rules") to the relevant Clearing System or the relevant intermediary or
to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of the
Clearing System or the relevant intermediary.

The Issuer shall be discharged from its redemption obligations or any other
payment [or delivery] obligations under these Conditions of the Securities by
delivery to the Clearing System in the manner described above.

C.18 A description of | Upon exercise of the Warrants, Securityholders will receive on the relevant
how the return on | Maturity Date [payment of the Redemption Amount] [and/or] [delivery of the
derivative Physical Underlying in the appropriate number, as the case may be].
securities takes
place.

Cc.19 Exercise price or | [Settlement Price: [o]*]
final reference
pricc.  of  the | [Reference Price: [o]*]
underlying.

[/n relation to multi-series Securities insert following overview table of
relevant information and complete for each Series of Securities.
ISIN [Settlement Price] [Reference Price]
[e] [e]
]

C.20 Type  of  the | Type of Underlying:
underlying and
where the | [insert description of [the share (including a certificate representing shares)]
information on the | /the Index] [the currency exchange rate] [the precious metal] [the commodity]
underlying can be | /the interest rate] [the non-equity security] [the exchange traded fund unit]
found. [the not exchange traded fund unit] [the futures contract (if applicable,

including determination of the relevant expiration months)] [the reference
rate] [the basket comprising the aforementioned assets] [the portfolio
comprising the aforementioned assets. [e]*]
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Information about [e] [and] the past and the further performance of [the
Underlying] [the Underlyings] and [its] [their] volatility can be obtained [on
the internet page] [e].

[/n relation to multi-series Securities insert following overview table of
relevant information and complete for each Series of Securities.

ISIN

[o] [/insert description of the underlying and where
the information on the underlying can be
foundl

Element

Section D — Risks

The purchase of Securities is associated with certain risks. The Issuer
expressly points out that the description of the risks associated with an
investment in the Securities describes only the key risks which were known
to the Issuer at the date of the Base Prospectus.

D.2

Key information on
the key risks that are
specific and
individual to the
issuer.

The Securities entail an issuer risk, also referred to as debtor risk or credit risk
for prospective investors. An issuer risk is the risk that UBS AG becomes
temporarily or permanently unable to meet its obligations under the
Securities.

General insolvency risk

Each investor bears the general risk that the financial situation of the Issuer
could deteriorate. The debt or derivative securities of the Issuer will
constitute immediate, unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer, which, in particular in the case of insolvency of the Issuer, rank par/
passu with each other and all other current and future unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, with the exception of those that
have priority due to mandatory statutory provisions. The Issuer's obligations
relating to the Securities are not protected by any statutory or voluntary
deposit guarantee system or compensation scheme. In the event of
insolvency of the Issuer, investors may thus experience a total loss of their
investment in the Securities.

UBS AG as Issuer and UBS are subject to various risks relating to their
business activities. Summarised below are the risks that may impact UBS's
ability to execute its strategy, and affect its business activities, financial
condition, results of operations and prospects, which the Group considers
material and is presently aware of:

e The general assessment of UBS's creditworthiness may affect the
value of the Securities

e Fluctuation in foreign exchange rates and continuing low or
negative interest rates may have a detrimental effect on UBS’s
capital strength, UBS's liquidity and funding position, and UBS's
profitability

e Regulatory and legal changes may adversely affect UBS's business
and ability to execute its strategic plans

e If UBS is unable to maintain its capital strength, this may adversely
affect its ability to execute its strategy, client franchise and
competitive position

e UBS may not be successful in completing its announced strategic
plans
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e Material legal and regulatory risks arise in the conduct of UBS's
business

e Operational risks affect UBS's business
e UBS's reputation is critical to the success of its business

e Performance in the financial services industry is affected by market
conditions and the macroeconomic climate

e UBS may not be successful in implementing changes in its wealth
management businesses to meet changing market, regulatory and
other conditions

e UBS might be unable to identify or capture revenue or competitive
opportunities, or retain and attract qualified employees

e UBS holds legacy and other risk positions that may be adversely
affected by conditions in the financial markets; legacy risk positions
may be difficult to liquidate

e UBS is dependent on its risk management and control processes to
avoid or limit potential losses in its businesses

e Valuations of certain positions rely on models; models have inherent
limitations and may use inputs which have no observable source

e Liquidity and funding management are critical to UBS's ongoing
performance

e UBS's financial results may be negatively affected by changes to
accounting standards

e UBS's financial results may be negatively affected by changes to
assumptions supporting the value of UBS's goodwill

e The effect of taxes on UBS's financial results is significantly
influenced by reassessments of its deferred tax assets

e UBS's stated capital returns objective is based, in part, on capital
ratios that are subject to regulatory change and may fluctuate
significantly

e UBS AG's operating results, financial condition and ability to pay
obligations in the future may be affected by funding, dividends and
other distributions received from UBS Switzerland AG or any other
direct subsidiary, which may be subject to restrictions

e If UBS experiences financial difficulties, FINMA has the power to
open resolution or liquidation proceedings or impose protective
measures in relation to UBS Group AG, UBS AG or UBS Switzerland
AG, and such proceedings or measures may have a material adverse
effect on shareholders and creditors

D.6 Key information on | Potential investors of the Securities should recognise that the Securities
the risks that are | constitute a risk investment which can lead to a total loss of their investment
specific and | in the Securities. Securityholders will incur a loss, if the amounts [or, as the
individual to the | case may be, the value of the Physical Underlying] received in accordance
securities. with the Conditions of the Securities is below the purchase price of the
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Securities (including the transaction costs). [Even when the Securities are
capital protected at maturity to the extent of the Minimum Amount and,
hence, the risk of a loss is initially limited to the Minimum Amount, the]
[Any] investor bears the risk of the Issuer’s financial situation worsening and
the potential subsequent inability of the Issuer to pay its obligations under
the Securities. Potential investors must therefore be prepared and able to
sustain a partial or even a total loss of the invested capital. Any investors
interested in purchasing the Securities should assess their financial situation,
to ensure that they are in a position to bear the risks of loss connected with
the Securities.

Special risks related to specific features of the Warrant structure

Potential investors should be aware that the amount of the Redemption
Amount payable in accordance with the Conditions of the Securities
depends on the performance of the Underlying. In case of an unfavourable
development of the price of the [Underlying] [Basket Components], any
amount received under the Securities may be lower than expected by the
investors and may even be equal to zero. In such case the Securityholders
will incur a total loss of its investment (including any transaction costs).

[/n case of the product feature “Participation Factor”, “Leverage Factor” or,
as the case me be, “Multiplier”, insert: Potential investors should consider
that the application of the [Participation Factor] [Leverage Factor] [Multiplier]
within the determination of the Security Right results in the Securities being
in economic terms similar to a direct investment in the [Underlying] [Basket
Components], but being nonetheless not fully comparable with such a direct
investment[, in particular because the Securityholders do not participate in
the relevant performance of the [Underlying] [Basket Components] by a 1:1
ratio, but by the proportion of the [Participation Factor] [Leverage Factor]
[Multiplier].]

[/n case of the product feature “Express Structure”, insert: Potential investors
should consider that the Warrants may according to the Conditions of the
Securities under certain circumstances expire prior to the Maturity Date
without any notice or declaration by the Issuer or the Securityholder being
required, so-called express structure. In case the Securities expire prior to the
Maturity Date, the Securityholder is entitled to demand [the payment of a
cash amount] [or, as the case may be,] [the delivery of the Physical
Underlying in an appropriate number] in relation to the early expiration.
However, the Securityholder is not entitled to request [any further payments
on the Warrants] [or, as the case may be,] [the delivery of the Physical
Underlying] after such early expiration.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in the
performance of the [Underlying] [Basket Components] to the expected
extent and during the expected period.

In the case of an early expiration of the Warrants, the Securityholder also
bears the so-called risk of reinvestment. The Securityholder may only be able
to re-invest any amount paid by the Issuer in the case of an early expiration,
if any, at market conditions, which are less favourable than those existing
prevailing at the time of the acquisition of the Securities.]

[/n case of the product feature “Thresholds, barriers or levels”, insert:
Potential investors should consider that [the Redemption Amount] [or, as the
case may be,] [the value of the Physical Underlying to be delivered in an
appropriate number], if any, under the Warrants depends on whether the
price of the [Underlying] [Basket Components] equals, and/or falls below
respectively exceeds a certain threshold, barrier or level as specified in the
relevant Final Terms, at a given time or, as the case may be, within a given
period as determined by the Conditions of the Securities.

UBS AG

Base Prospectus



Summary (in the English language)

32

Only provided that the relevant threshold, barrier or, as the case may be,
level has not been reached and/or fallen below respectively exceeded at the
time or period as determined by the Conditions of the Securities, the holder
of a Warrant receives an amount, pre-determined in the Conditions of the
Securities as Redemption Amount. Otherwise the Securityholder participates
in the performance of the [Underlying] [Basket Components] and, therefore,
bears the risks of a total loss of the invested capital.]

[/n case of the product feature “Maximum Amount”, insert: Potential
investors should consider that [the Redemption Amount] [or, as the case may
be,] [the value of the Physical Underlying to be delivered in an appropriate
number], if any, under the Warrants is limited to the Maximum Amount as
determined in the Conditions of the Securities. In contrast to a direct
investment in the [Underlying] [Basket Components] the potential profit of
the Warrants is, therefore, limited to the Maximum Amount.]

[/n case of the product feature “Relevant Underlying”, insert: Potential
investors should consider that the calculation of the level of [the Redemption
Amount] [or, as the case may be,] [the value of the Physical Underlying to be
delivered in an appropriate number], if any, solely refers to the performance
of the Relevant Underlying and, thereby, to the Underlying, showing a
certain pre-determined performance, e.g. the worst performance during an
observation period.

Potential investors should, consequently, be aware that compared to
Securities, which refer to only one underlying, the Warrants show a higher
exposure to loss. This risk may not be reduced by a positive or, as the case
may be, negative performance of the remaining Underlyings, because the
remaining Underlyings are not taken into account when calculating [the level
of the Redemption Amount] [or, as the case may be,] [the value of the
Physical Underlying to be delivered in an appropriate number].]

[/n case of the product feature “Physical Delivery”, insert: Potential investors
should consider that upon maturity of the Securities, no payment of a
Redemption Amount, but the delivery, if any, of the Physical Underlying as
described in the Conditions of the Securities in the appropriate number will
occur. Potential investors should, hence, consider that, in the case of a
redemption of the Warrants by physical delivery of the Physical Underlying in
the appropriate number, investors do not receive any cash amount, but a
right to the relevant security, which is transferable according to the
conditions of the relevant depositary system. [The price or value of the
Physical Underlying to be delivered to the Securityholder might be
determined on (securities) exchanges or in other trading systems in
currencies other than the Redemption Currency of the Securities.]

As in such case the Securityholders of the Warrants are exposed to the
issuer- and security-specific risks related to the Physical Underlying to be
delivered, if any, potential investors in the Warrants should make themselves
familiar with the Physical Underlying, to be delivered, if any, before
purchasing the Warrants. Moreover, investors should not rely on being able
to sell the Physical Underlying after redemption of the Securities at a certain
price, in particular not at a price, which corresponds to the capital invested
for the acquisition of the Warrants. The Physical Underlying delivered in the
appropriate number can, under certain circumstances, possibly have a very
low or even no value. In such case the Securityholders bear the risk of a total
loss of the capital invested for purchasing the Warrants (including the
transaction costs).

Potential investors in the Warrants should also consider that possible
fluctuations in the price of the Physical Underlying between the end of the
term of the Securities and the actual delivery of the Physical Underlying on
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the Maturity Date remain with the Securityholder. Any decrease in value of
the Physical Underlying after the end of the term of the Securities has to be
borne by the Securityholder.]

[/n case of the product feature “Currency Conversion”, insert: Potential
investors should consider that the Securityholder’s right vested in the
Warrants is determined on the basis of a currency other than the
Redemption Currency, currency unit or calculation unit, and also the value of
the [Underlying] [Basket Components] is determined in such a currency other
than the Redemption Currency, currency unit or calculation unit. Potential
investors should, therefore, be aware that investments in these Securities
could entail risks due to fluctuating exchange rates, and that the risk of loss
does not depend solely on the performance of the [Underlying] [Basket
Components], but also on unfavourable developments in the value of the
foreign currency, currency unit or calculation unit.

Such developments can additionally increase the Securityholders’ exposure to
losses, because an unfavourable performance of the relevant currency
exchange rate may correspondingly decrease the value of the purchased
Warrants during their term or, as the case may be, [the level of the
Redemption Amount] [or, as the case may be,] [the value of the Physical
Underlying to be delivered in an appropriate number], if any. Currency
exchange rates are determined by factors of offer and demand on the
international currency exchange markets, which are themselves exposed to
economic factors, speculations and measures by governments and central
banks (for example monetary controls or restrictions).]

[/n case of the product feature “Capital Protection”, insert: Potential
investors should consider that the Securities are as at the end of their term
capital protected to the extent of a capital protected Minimum Amount
(without consideration of the offering premium), /e. the investor receives at
the end of the term disregarding the actual performance of the [Underlying]
[Basket Components], in any case the Minimum Amount. If an investor
acquires the Securities at a price, which is higher than the Minimum
Amount, the prospective investor should be aware that the (proportional)
capital protection only refers to the lower Minimum Amount. In this context,
it has to be considered that the capital protection only applies at the end of
the term, /e. provided that the Securities have not been terminated [or, as
the case may be, expired early]. The [cash amount to be paid] [or, as the case
may be,] [value of the Physical Underlying to be delivered in an appropriate
number], if any, in the case of an early redemption of the Securities can be
considerably below the amount, which would be payable as a minimum at
the end of the term of the Securities, where the capital protection applies to
the extent of the Minimum Amount and may even be equal to zero. In such
case the Securityholders will incur a total loss of its investment (including any
transaction costs).

Potential investors of the Securities should furthermore recognise that
despite the capital protection to the extent of the Minimum Amount, the
investor bears the risk of the Issuer’s financial ability worsening and the
potential subsequent inability of the Issuer to pay its obligations under the
Securities. In case of an insolvency of the Issuer, Securityholders may suffer a
total loss of their investment in the Warrants. Potential investors must
therefore be prepared and able to sustain a partial or even a total loss of the
capital invested. Purchasers of the Securities should in any case assess their
financial situation, to ensure that they are in a position to bear the risks of
loss connected with the Securities.]

[In case of the product feature “No predefined term”, insert: Potential
investors should consider that the Warrants have - in contrast to securities
with a fixed term - no pre-determined expiration date, and thus no defined
term. As a result, the Securityholder’s right vested in those Warrants, must
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be exercised by the respective Securityholder on a specific Exercise Date in
accordance with the exercise procedure described in the Conditions of the
Securities, if the Security Right is to be asserted. In the event that the
required Exercise Notice is not duly received on the relevant Exercise Date,
the Securities cannot be exercised until the next exercise date stated in the
Conditions of the Securities.]

[/n case of the product feature “Stop Loss Event” or, as the case may be,
“Knock Out Event”, insert: Potential investors should consider that in case of
the occurrence of a [Stop Loss Event] [or, as the case may be,] [Knock Out
Event] in accordance with the Conditions of the Securities, the term of all
outstanding Warrants is automatically terminated.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in the
performance of the Underlying [or, as the case may be, the Basket
Components] to the expected extent and during the expected period and,
therefore, receives less than its capital invested.

In the case of the occurrence of a [Stop Loss Event] [or, as the case may be,]
[Knock Out Event], the Securityholder also bears the risk of a reinvestment,
i.e. the investor bears the risk that it will have to re-invest the redemption
amount, if any, paid by the Issuer in the case of the occurrence of a [Stop
Loss Event] [or, as the case may be,] [Knock Out Event] at market conditions,
which may be less favourable than those existing prevailing at the time of
the acquisition of the Securities.]

[/n case of the product feature “Time-lagged Valuation” insert. Potential
investors should note in case of an exercise of the Warrants on an Exercise
Date either by the Issuer or the Securityholder in accordance with the
exercise procedure described in the Conditions of the Securities, the
Valuation Date or the Final Valuation Date relevant for determining the
Reference Price or the Settlement Price, as specified in the Final Terms, will in
accordance with the Conditions of the Securities be a day following a
significant period after the relevant Exercise Date, as specified to be
applicable in the Product Terms. Any adverse fluctuations in the Price of the
Underlying or, as the case may be, of the Basket Components between the
Exercise Date and the Valuation Date or the Final Valuation Date, as specified
in the Final Terms are borne by the relevant Securityholder.]

[/n case of the product feature “Minimum Exercise Size”, insert: Potential
investors should consider that any Securityholder, must in accordance with
the Conditions of the Securities tender a specified minimum number of the
Warrants, in order to exercise the Security Right vested in the Warrants, the
so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Securities will, therefore, either have to
sell their Warrants or purchase additional Warrants (incurring transaction
costs in each case). Selling the Warrants requires that market participants are
willing to acquire the Warrants at a certain price. In case that no market
participants are readily available, the value of the Securities may not be
realised.]

[/n case the product feature “Securityholder’s Termination Right” is specified
to be not applicable, insert: Potential investors should consider that
Securityholders do not have a termination right and the Securities may,
hence, not be terminated by the Securityholders during their term. Prior to
the maturity of the Securities the realisation of the economic value of the
Securities (or parts thereof), is, unless the Securities have been subject to
early redemption or termination by the Issuer in accordance with the
Conditions of the Securities or, if so specified in the relevant Final Terms, an
exercise of the Security Right by the Securityholders in accordance with the
Conditions of the Securities, only possible by way of selling the Securities.
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Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire
the Securities at a certain price. In case that no market participants are
readily available, the value of the Securities may not be realised. The issuance
of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.]

[/n case of the product feature “Quanto”, insert: Potential investors should
consider that the Price of the [Underlying] [Basket Components] is
determined in a currency other than the Redemption Currency, so-called
underlying currency. The relevant Price of the [Underlying] [Basket
Components] used for the calculation of any amounts payable under the
Securities is expressed in the Redemption Currency without any reference to
the currency exchange rate between the underlying currency of the
[Underlying] [Basket Components], and the Redemption Currency (so-called
"quanto"-feature). As a result, the relative difference between the actual
interest rate in relation to the Underlying Currency and the actual interest
rate in relation to the Redemption Currency may have a negative impact on
the value of the Securities.]

General risks related to the Warrants

Effect of downgrading of the Issuer’s rating

The general assessment of the Issuer’s creditworthiness may affect the value
of the Securities. As a result, any downgrading of the Issuer’s rating by a
rating agency may have a negative impact on the value of the Securities.

Ratings are not Recommendations

The ratings of UBS AG as Issuer should be evaluated independently from
similar ratings of other entities, and from the rating, if any, of the debt or
derivative securities issued. A credit rating is not a recommendation to buy,
sell or hold securities issued or guaranteed by the rated entity and may be
subject to review, revision, suspension, reduction or withdrawal at any time
by the assigning rating agency.

A rating of the Securities, if any, is not a recommendation to buy, sell or hold
the Securities and may be subject to revision or withdrawal at any time by
the relevant rating agency. Each rating should be evaluated independently of
any other securities rating, both in respect of the rating agency and the type
of security. Furthermore, rating agencies which have not been hired by the
Issuer or otherwise to rate the Securities could seek to rate the Securities and
if such "unsolicited ratings" are lower than the equivalent rating assigned to
the Securities by the relevant hired rating agency, such ratings could have an
adverse effect on the value of the Securities.

Securityholders are exposed to the risk of a bail-in

The Issuer and the Securities are subject to the Swiss Banking Act and
FINMA's bank insolvency ordinance, which empowers FINMA as the
competent resolution authority to in particular apply under certain
circumstances certain resolution tools to credit institutions. These measures
include in particular the write-down or conversion of securities into common
equity of such credit institution (the so called bail-in). A write-down or
conversion would have the effect that the Issuer would insofar be released
from its obligations under the Securities. Securityholders would have no
further claim against the Issuer under the Securities. The resolution tools
may, hence, have a significant negative impact on the Securityholders' rights
by suspending, modifying and wholly or partially extinguishing claims under
the Securities. In the worst case, this can lead to a total loss of the
Securityholders' investment in the Securities.

Such legal provisions and/or regulatory measures may severely affect the
rights of the Securityholders and may have a negative impact on the value of
the Securities even prior to any non-viability or resolution in relation to the
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Issuer.

The Conditions of the Securities do not contain any restrictions on the
Issuer’s or UBS's ability to restructure its business

The Conditions of the Securities contain no restrictions on change of control
events or structural changes, such as consolidations or mergers or demergers
of the Issuer or the sale, assignment, spin-off, contribution, distribution,
transfer or other disposal of all or any portion of the Issuer's or its
subsidiaries' properties or assets in connection with the announced changes
to its legal structure or otherwise and no event of default, requirement to
repurchase the Securities or other event will be triggered under the
Conditions of the Securities as a result of such changes. There can be no
assurance that such changes, should they occur, would not adversely affect
the credit rating of the Issuer and/or increase the likelihood of the
occurrence of an event of default. Such changes, should they occur, may
adversely affect the Issuer's ability to pay interest on the Securities and/or
lead to circumstances in which the Issuer may elect to cancel such interest (if
applicable).

Termination and Early Redemption at the option of the Issuer

Potential investors in the Securities should furthermore be aware that the
Issuer is, pursuant to the Conditions of the Securities, under certain
circumstances, entitled to terminate and redeem the Securities in total prior
to the scheduled Maturity Date. In this case the Securityholder is in
accordance with the Conditions of the Securities entitled to demand the
payment of a redemption amount in relation to this early redemption.
However, the Securityholder is not entitled to request any further payments
on the Securities after the relevant termination date. Furthermore, the
Termination Amount, if any, payable in the case of an early redemption of
the Securities by the Issuer can be considerably below the amount, which
would be payable at the scheduled end of the term of the Securities.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in the
performance of [the Underlying] [the Basket Components] to the expected
extent and during the expected period.

In the case of a termination of the Securities by the Issuer, the Securityholder
bears the risk of a reinvestment, /e. the investor bears the risk that it will
have to re-invest the Termination Amount, if any, paid by the Issuer in the
case of termination at market conditions, which are less favourable than
those prevailing at the time of the acquisition of the Securities.

Adverse impact of adjustments of the Security Right

[t cannot be excluded that certain events occur or certain measures are
taken (by parties other than the Issuer) in relation to the [Underlying] [Basket
Components], which potentially lead to changes to the [Underlying] [Basket
Components] or result in the underlying concept of the [Underlying] [Basket
Components] being changed, so-called Potential Adjustment Events. In the
case of the occurrence of a Potential Adjustment Event, the Issuer shall be
entitled to effect adjustments according to the Conditions of the Securities
to account for these events or measures. These adjustments might have a
negative impact on the value of the Securities.

Substitution of the Issuer

Provided that the Issuer is not in default with its obligations under the
Securities, the Issuer is in accordance with the Conditions of the Securities,
at any time entitled, without the consent of the Securityholders, to
substitute another company within the UBS Group as issuer (the “Substitute
Issuer”) with respect to all obligations under or in connection with the
Securities.

This may impact any listing of the Securities and, in particular, it may be
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necessary for the Substitute Issuer to reapply for listing on the relevant
market or stock exchange on which the Securities are listed. In addition,
following such a substitution, Securityholders will become subject to the
credit risk of the Substitute Issuer.

Trading in the Securities / lliquidity

It is not possible to predict if and to what extent a secondary market may
develop in the Securities or at what price the Securities will trade in the
secondary market or whether such market will be liquid or illiquid.

[Applications will be or have been made to the Security Exchange(s)
specified for admission or listing of the Securities. If the Securities are
admitted or listed, no assurance is given that any such admission or listing
will be maintained. The fact that the Securities are admitted to trading or
listed does not necessarily denote greater liquidity than if this were not the
case. If the Securities are not listed or traded on any exchange, pricing
information for the Securities may be more difficult to obtain and the
liquidity of the Securities, if any, may be adversely affected. The liquidity of
the Securities, if any, may also be affected by restrictions on the purchase
and sale of the Securities in some jurisdictions.] Additionally, the Issuer has
the right (but no obligation) to purchase Securities at any time and at any
price in the open market or by tender or private agreement. Any Securities
so purchased may be held or resold or surrendered for cancellation.

In addition, it cannot be excluded that the number of Securities actually
issued and purchased by investors is less than the intended [Issue Size]
[Aggregate Nominal Amount] of the Securities. Consequently, there is the
risk that due to the low volume of Securities actually issued the liquidity of
the Securities is lower than if all Securities were issued and purchased by
investors.

The Manager(s) intend, under normal market conditions, to provide bid and
offer prices for the Securities of an issue on a regular basis. However, the
Manager(s) make no firm commitment to the Issuer to provide liquidity by
means of bid and offer prices for the Securities, and assumes no legal
obligation to quote any such prices or with respect to the level or
determination of such prices. Potential investors therefore should not rely on
the ability to sell Securities at a specific time or at a specific price.

Taxation in relation to the Securities

Potential investors should be aware that they may be required to pay taxes
or other documentary charges or duties in accordance with the laws and
practices of the country where the Securities are transferred or other
jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements of the tax
authorities or court decisions may be available for innovative financial
instruments such as the Securities. Potential investors are advised not to rely
upon the tax summary contained in the Base Prospectus but to ask for their
own tax advisor's advice on their individual taxation with respect to the
acquisition, sale and redemption of the Securities. Only these advisors are in
a position to duly consider the specific situation of the potential investor.

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholdings
Securityholders should, consequently, be aware that payments under the
Securities may under certain circumstances be subject to U.S. withholding
tax. If an amount in respect of such U.S. withholding tax were to be
deducted or withheld from payments on the Securities, none of the Issuer,
any paying agent or any other person would, pursuant to the Conditions of
the Securities, be required to pay additional amounts as a result of the
deduction or withholding of such tax.

Changes in Taxation in relation to the Securities
The considerations concerning the taxation of the Securities set forth in the
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Base Prospectus reflect the opinion of the Issuer on the basis of the legal
situation identifiable as of the date hereof. However, a different tax
treatment by the fiscal authorities and tax courts cannot be excluded. Each
investor should seek the advice of his or her personal tax consultant before
deciding whether to purchase the Securities.

Neither the Issuer nor the Manager assumes any responsibility vis-a-vis the
Securityholders for the tax consequences of an investment in the Securities.

Conflicts of interest

The Issuer and affiliated companies may participate in transactions related to
the Securities in some way, for their own account or for account of a client.
Such transactions may not serve to benefit the Securityholders and may have
a positive or negative effect on the value of the [Underlying] [Basket
Components], and consequently on the value of the Securities. Furthermore,
companies affiliated with the Issuer may become counterparties in hedging
transactions relating to obligations of the Issuer stemming from the
Securities. As a result, conflicts of interest can arise between companies
affiliated with the Issuer, as well as between these companies and investors,
in relation to obligations regarding the calculation of the price of the
Securities and other associated determinations. In addition, the Issuer and its
affiliates may act in other capacities with regard to the Securities, such as
calculation agent, paying agent and administrative agent and/or index
SPONSOTr.

Furthermore, the Issuer and its affiliates may issue other derivative
instruments relating to the Underlying or, as the case may be, the Basket
Components; introduction of such competing products may affect the value
of the Securities. The Issuer and its affiliated companies may receive non-
public information relating to the [Underlying] [Basket Components], and
neither the Issuer nor any of its affiliates undertakes to make this
information available to Securityholders. In addition, one or more of the
Issuer's affiliated companies may publish research reports on the
[Underlying] [Basket Components]. Such activities could present conflicts of
interest and may negatively affect the value of the Securities.

Within the context of the offering and sale of the Securities, the Issuer or
any of its affiliates may directly or indirectly pay fees in varying amounts to
third parties, such as distributors or investment advisors, or receive payment
of fees in varying amounts, including those levied in association with the
distribution of the Securities, from third parties. Potential investors should be
aware that the Issuer may retain fees in part or in full. The Issuer or, as the
case may be, the Manager, upon request, will provide information on the
amount of these fees.

Risk factors relating to [the Underlying ] [the Basket Components]

The Securities depend on the value of [the Underlying] [the Basket
Components] and the risk associated with [this Underlying] [these Basket
Components]. The value of [the Underlying] ] [the Basket Components]
depends upon a number of factors that may be interconnected. These may
include economic, financial and political events beyond the Issuer's control.
The past performance of [an Underlying] [a Basket Component] should not
be regarded as an indicator of its future performance during the term of the
Securities and the Issuer does not give any explicit or tacit warranty or
representation regarding the future performance of [the Underlying] [the
Basket Components].

[/n case of a basket as the Underlying or, as the case may be, a portfolio of
Underlyings insert: Investors should also note that the level of the
Redemption Amount depends on the performance of the [basket comprising
the Basket Components] [a portfolio comprising the Underlyings]. As a
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result, fluctuations in the value of [one Basket Component] [one Underlying]
may be offset or intensified by fluctuations in the value of other [Basket
Components comprised in the basket] [Underlyings comprised in the
portfolio]. Even in the case of a positive performance of one or more [Basket
Components] [Underlyings], the performance of [the basket] [the portfolio],
as a whole may be negative if the performance of the other [Basket
Components] [Underlyings] is negative to a greater extent. There can be a
significant adverse effect on the calculation or specification of the
redemption amount if the performance of one or more [Basket Components
comprised in the Basket] [Underlyings comprised in the portfolio], on which
the calculation or specification of the redemption amount is based, has
deteriorated significantly.]

Investors should be aware that the relevant [Underlying] [Basket
Components] will not be held by the Issuer for the benefit of the
Securityholders, and that Securityholders will not obtain any rights of
ownership (including, without limitation, any voting rights, any rights to
receive dividends or other distributions or any other rights) with respect to
[the Underlying] [the Basket Components].

Risk warning to the
effect that investors
may lose the value
of  their  entire
investment or part
of it.

[Even when the Securities are capital protected at maturity to the extent of
the Minimum Amount and, hence, the risk of a loss is initially limited, each]
[Each] investor in the Securities bears the risk of the Issuer’'s financial
situation worsening and the potential subsequent inability of the Issuer to
pay its obligations under the Securities. Potential investors must therefore be
prepared and able to sustain a partial or even a total loss of the invested
capital. Any investors interested in purchasing the Securities should assess
their financial situation, to ensure that they are in a position to bear the risks
of loss connected with the Securities.

Element Section E — Offer®
E.2b Reasons for the offer | Not applicable. Reasons for the offer and use of proceeds are not different
and use of proceeds | from making profit and/or hedging certain risks.
when different from
making profit and/or
hedging certain risks.
E.3 Terms and | | [/n the case that the Securities are offered to the public, insert the

conditions of the
offer.

following text:

It has been agreed that, on or after the respective Issue Date of the
Securities, the Manager may purchase Warrants and shall place the Warrants
for sale [at [the Issue Price] [specify Issue Price: [o]] (the "lssue Price")] under
terms subject to change in the Public Offer Jurisdictions [during [the
Subscription Period] [the Offer Period] (as defined below)]]. [The Issue Price
[will be] [was] fixed [at the Start of the public offer of the Securities (as
defined below)] [on [specify Fixing Date: [e]] (the "Fixing Date")], [based on
the prevailing market situation and the price of the Underlying [, and [will
[then] be made] [is] available at [e].] [[After closing of the Subscription Period
(as defined below)] [As of the Start of the public offer of the Securities (as
defined below)] [As of the Fixing Date] [Thereafter,] the selling price [will
[then] be] [was] adjusted on a continual basis to reflect the prevailing market
situation.]

[/in the case of a Subscription Period insert the following text: The Securities
may be subscribed from the Manager [and] [/# aopropriate, insert alternative
or further financial intermediaries placing or subsequently reselling the
Securities: [o]] during normal banking hours during [specfy Subscription

2 The use of the symbol "*" in the following Section E — Offer indicates that the relevant information for each series of Securities may, in
respect of Multi-Series Securities and where appropriate, be presented in a table.
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Period. [e]] (the "Subscription Period"). [The Securities may only be
subscribed in the minimum investment amount of [specify Minimum
Investment Amount. [e]] (the "Minimum Investment Amount").] The Issue
Price per Security is payable on [specify Initial Payment Date: [e]] (the "Initial
Payment Date").

The Issuer reserves the right [to earlier close] [or] [to extend] the Subscription
Period if market conditions so require.

After the Initial Payment Date, the appropriate number of Securities shall be
credited to the investor's account in accordance with the rules of the
corresponding Clearing System. If the Subscription Period is shortened or
extended, the Initial Payment Date may also be brought forward or
postponed.]

[/in case that no Subscription Period Is intended insert the following text. [As
of [specity Start of the public offer of the Securities. [e]] (the "Start of the
public offer of the Securities"), the] [The Securities may be purchased from
the Manager [and] [/f appropriate, insert alternative or further financial
intermediaries placing or subsequently reselling the Securities: [e]] during
normal banking hours [during the Offer Period]. [Such offer of the Securities
is made on a continuous basis.] [The Securities may only be purchased in the
minimum investment amount of [specify Minimum Investment Amount: [e]]
(the "Minimum Investment Amount").] There will be no subscription period.
The Issue Price per Security is payable on [specify Initial Payment Date: [e]]
(the "Initial Payment Date").

[The Issuer reserves the right [to earlier close] [or] [to extend] the Offer Period
if market conditions so require.]

After the Initial Payment Date, the appropriate number of Securities shall be
credited to the investor's account in accordance with the rules of the
corresponding Clearing System.]

]

[in the case of a continued offer of the Securities to the public, add the
following text:

The Securities have been offered to the public since [specify start of the
original offer of the Securities. [o]]. These Final Terms are used to continue
this offer of the Securities as of [specify start of the continued offer of the
Securities. [e].]

[/n the case that the Securities are not offered to the public, but listed on
a requlated market, insert the following text:

The Securities are not offered to the public, but shall be admitted to trading
on [specity securities exchange: [o]].]

E4

Interest that is
material to  the
issue/offer including
conflicting interests.

Conflicts of interest

The Issuer and affiliated companies may participate in transactions related to
the Securities in some way, for their own account or for account of a client.
Such transactions may not serve to benefit the Securityholders and may have
a positive or negative effect on the value of the [Underlying] [Basket
Components], and consequently on the value of the Securities. Furthermore,
companies affiliated with the Issuer may become counterparties in hedging
transactions relating to obligations of the Issuer stemming from the
Securities. As a result, conflicts of interest can arise between companies
affiliated with the Issuer, as well as between these companies and investors,
in relation to obligations regarding the calculation of the price of the
Securities and other associated determinations. In addition, the Issuer and its
affiliates may act in other capacities with regard to the Securities, such as
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calculation agent, paying agent and administrative agent and/or index
SPONSOT.

Furthermore, the Issuer and its affiliates may issue other derivative
instruments relating to the [Underlying] [Basket Components]; introduction
of such competing products may affect the value of the Securities. The Issuer
and its affiliated companies may receive non-public information relating to
the [Underlying] [Basket Components], and neither the Issuer nor any of its
affiliates undertakes to make this information available to Securityholders. In
addition, one or more of the Issuer’s affiliated companies may publish
research reports on the [Underlying] [Basket Components]. Such activities
could present conflicts of interest and may negatively affect the value of the
Securities.

Within the context of the offering and sale of the Securities, the Issuer or any
of its affiliates may directly or indirectly pay fees in varying amounts to third
parties, such as distributors or investment advisors, or receive payment of
fees in varying amounts, including those levied in association with the
distribution of the Securities, from third parties. Potential investors should be
aware that the Issuer may retain fees in part or in full. The Issuer or, as the
case may be, the Manager, upon request, will provide information on the
amount of these fees.

Any interest that is material to the issue/offer including conflicting interests
[to be inserted™]

[Not applicable. [Save for the [relevant] Authorised Offeror[s] regarding [its]
[their] fees,] [as][As] far as the Issuer is aware, no person involved in the issue

[and offer] [and listing] of [each Series of] the Securities has an interest
material to the issue [and offer] [and listing] of the Securities.]

E.7 Estimated expenses | [Not applicable; no expenses are charged to the investor by the Issuer or the
charged to  the | Manager.] [fo be inserted*]
investor by the issuer
or the offeror.
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B. SUMMARY OF THE BASE PROSPECTUS (IN THE GERMAN LANGUAGE)

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten". Diese
Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 —E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fur eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und
Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden missen, kann es Licken in der
Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die
Moglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall
wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwdhnung "Entfallt" eingeflgt.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnung. Diese Zusammenfassung ist als Einfihrung in den Basisprospekt zu
verstehen. Anleger sollten jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Basisprospekts
stlitzen.

Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass fur den Fall,
dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung,
einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon, Gbernommen haben, oder
von denen der Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur
fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

Die UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz, und Aeschen-
vorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz, in ihrer Funktion als Emittentin Gbernimmt
fur den Inhalt dieser Zusammenfassung (einschlieBlich einer Ubersetzung
hiervon) gemalB § 5 Abs. 2b Nr. 4 WpPG (Wertpapierprospektgesetz) die

Verantwortung.
A.2 Zustimmung zur [Nicht anwendbar. Die Wertpapiere werden nicht 6ffentlichen angeboten.]
Verwendung des
Prospekts. [Nicht anwendbar. Die Emittentin stimmt einer Verwendung des

Basisprospekts nicht zu.]

[[Die Emittentin stimmt einer Verwendung des Basisprospekts gemeinsam
mit den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen im Zusammenhang mit
einem offentlichen Angebot der Wertpapiere (das " Offentliches Angebot”)
durch [die UBS Limited, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, Vereinigtes
Konigreich,] [und] [weitere Manager angebern: [e]] [jeweils] in ihrer
Funktion als Manager in Bezug auf die Wertpapiere ([jeweils ein] [der]
“Manager” [bzw. " Berechtigter Anbieter”]) [sowie] [weitere
Finanzintermedidr(e) angeben: [e]] (gemeinsam mit [dem Manager] [den
Managern] jeweils ein “Berechtigter Anbieter”) auf folgender Grundlage
zu:]

[Die Emittentin stimmt einer Verwendung des Basisprospekts gemeinsam
mit den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen im Zusammenhang mit
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Angabe der
Angebotsfrist far
WeiterverduBerung
durch
Finanzintermediare

Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist

Deutlich
hervorgehobener
Hinweis, dass
Informationen Uber
die Bedingungen
des Angebots eines
Finanzintermediars
von diesem zur
Verfligung zu stellen
sind.

einem o6ffentlichen Angebot der Wertpapiere (das " Offentliches Angebot”)
durch jeden Finanzintermediar, der berechtigt ist, solche Angebote unter
der Richtlinie Gber Markte fur Finanzinstrumente (Richtlinie 2004/39/EG) zu
machen, auf folgender Grundlage zu:]

(a) das jeweilige Offentliche Angebot findet [Angebotstrist angebenn:
[e]] (die “Angebotsfrist”) statt;

(b) das jeweilige Offentliche Angebot wird ausschlieBlich in [der
Bundesrepublik  Deutschland] [,Jlund] [Osterreich] [,Jlund]
[Luxemburg] (jeweils eine "Jurisdiktion des Offentlichen
Angebots") gemacht;

() der jeweilige Berechtigte Anbieter ist befugt, solche Angebote
unter der Richtlinie Uber Markte fur Finanzinstrumente (Richtlinie
2004/39/EG) in der maBgeblichen Jurisdiktion des Offentlichen
Angebots zu machen, und falls ein Berechtigter Anbieter nicht
mehr befugt ist, endet daraufhin die vorstehende Zustimmung
der Emittentin;

[(d) der jeweilige Berechtigte Anbieter[, der kein Manager ist,] erfullt
lggf. weitere eindeutige und objektive Bedingungen angebern:.
[e]] und

([d][e]) jeder Berechtigte Anbieter[, der kein Manager ist,] erfullt die
anwendbaren Verkaufsbeschrankungen als ware er ein Manager.

Jeder Berechtigte Anbieter wird den Anlegern zum Zeitpunkt der Vorlage
des Offentlichen Angebots durch den Berechtigten Anbieter Informationen
Uber die Bedingungen des Offentliches Angebots der Wertpapiere zur
Verfligung stellen.]

Punkt Abschnitt B — Emittentin
B.1 Juristische und | Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin ist UBS AG
kommerzielle (die “Emittentin”, und gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften, "UBS
Bezeichnung der | AG (konsolidiert)" oder "UBS AG Gruppe" und gemeinsam mit der
Emittentin. UBS Group AG, der Holding-Gesellschaft der UBS AG, und ihren
Tochtergesellschaften, "UBS Gruppe", "Gruppe", "UBS" oder "UBS Group
AG (konsolidiert)").
B.2 Sitz, Rechtsform, | UBS AG in ihrer heutigen Form entstand am 29. Juni 1998 durch die Fusion
geltendes Recht und | der 1862 gegriindeten Schweizerischen Bankgesellschaft und des 1872
Land der Grindung | gegriindeten  Schweizerischen Bankvereins. UBS AG ist in den
der Emittentin. Handelsregistern des Kantons Zirich und des Kantons Basel-Stadt
eingetragen. Die Handelsregisternummer lautet CHE-101.329.561.
UBS AG hat ihren Sitz in der Schweiz, wo sie als Aktiengesellschaft nach
schweizerischem Aktienrecht eingetragen ist.
Die Adressen und Telefonnummern der beiden Satzungs- und
Verwaltungssitze der UBS AG lauten: BahnhofstraBe 45, CH-8001 Zurich,
Schweiz, Telefon +41 44 234 1111, und Aeschenvorstadt 1, CH 4051
Basel, Schweiz, Telefon +41 61 288 5050.
B.4b Alle bereits | Trend Informationen
bekannten Trends, | Wie in dem Quartalsbericht der UBS Gruppe fiir das erste Quartal 2017
die sich auf die | angegeben, haben sich die Stimmung und das Vertrauen der Anleger
Emittentin und die | verbessert, was jedoch noch nicht vollumfénglich in einer dauerhaften
Branchen, in denen | Belebung der Kundenaktivitat sptrbar wurde. Die globale wirtschaftliche
sie tatig ist, | Erholung durfte sehr wahrscheinlich anhalten. Makrodkonomische
auswirken. Unsicherheit, geopolitische Spannungen und polarisierende politische
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Strémungen stellen aber Risiken dar, welche die Kundenstimmung und die
Transaktionsvolumen beeintrachtigen kénnten. Tiefe und negative Zinsen,
insbesondere in der Schweiz und der Eurozone, setzen die Nettozinsmarge
weiterhin unter Druck. Hohere US-Dollar-Zinsen sowie eine weitere
Normalisierung der Geldpolitik kénnten teilweise kompensierend wirken.
Die Umsetzung der neuen schweizerischen Kapitalstandards sowie die
vorgeschlagenen weiteren Anpassungen des internationalen
regulatorischen Rahmens far Banken werden steigende
Kapitalanforderungen sowie héhere Zins- und Betriebskosten zur Folge
haben. UBS ist gut aufgestellt, um diesen Herausforderungen zu begegnen
und von einer weiteren Erholung des Marktumfelds zu profitieren.

B.5

Beschreibung  der
Gruppe und der
Stellung der
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe

UBS AG ist eine Schweizer Bank und die Holding-Gesellschaft der UBS AG
Gruppe. Die UBS Group AG ist die Holding-Gesellschaft der UBS Gruppe
und zu 100 Prozent Eigentlmerin der UBS AG. Die UBS Gruppe ist als
Gruppe mit funf Unternehmensbereichen (Wealth Management, Wealth
Management Americas, Personal & Corporate Banking, Asset Management
und die Investment Bank) und einem Corporate Center tatig.

Seit 2014 hat UBS eine Reihe von Massnahmen ergriffen, um die
Abwicklungsfahigkeit des Konzerns als Reaktion auf Too-big-to-fail-
Anforderungen (TBTF) in der Schweiz und in den anderen Landern, in
denen der Konzern tatig ist, zu verbessern.

Im Dezember 2014 schloss die UBS Group AG ein Umtauschangebot fiir
die Aktien der UBS AG ab und wurde zur Holdinggesellschaft des UBS-
Konzerns. Im Verlauf des Jahres 2015 schloss die UBS Group AG ein
Gerichtsverfahren gemass Artikel 33 des Bundesgesetzes Uber die Borsen
und den Effektenhandel (BEHG-Verfahren) ab, das zur Kraftloserklarung
der Aktien der verbleibenden Minderheitsaktiondre der UBS AG fihrte.
Damit besitzt die UBS Group AG 100% der ausgegebenen Aktien der UBS
AG.

Im Juni 2015 Ubertrug die UBS AG den Unternehmensbereich Personal &
Corporate Banking sowie das in der Schweiz gebuchte Geschaft des
Unternehmensbereichs Wealth Management von der UBS AG auf die UBS
Switzerland AG.

Ebenfalls 2015 fuhrte UBS ein unabhdngigeres Geschafts- und
Betriebsmodell fir UBS Limited ein und grindeten die UBS Business
Solutions AG als direkte Tochtergesellschaft der UBS Group AG, die als
Dienstleistungsunternehmen fiir den Konzern fungieren wird. Die
Etablierung  von  Dienstleistungsunternehmen  dient  dazu, die
Abwicklungsfahigkeit des Konzerns zu verbessern, indem im Falle einer
Sanierung oder Abwicklung die Betriebskontinuitat wichtiger Dienste
sichergestellt ist.

In der zweiten Jahreshélfte 2015 Ubertrug UBS das Eigentum an der
Mehrheit ihrer ausserhalb der USA bestehenden
Dienstleistungstochtergesellschaften an die UBS Business Solutions AG. Per
1. Januar 2017 wurde die Uberfiihrung der Mitarbeiter der gemeinsamen
Dienstleistungs- und Support-Funktionen in den USA an das dortige
Dienstleistungsunternehmen UBS Business Solutions US LLC abgeschlossen.
Im zweiten Quartal 2017 hat UBS die Ubertragung von gemeinsammen
Dienstleistungs- und Support-Funktionen in der Schweiz und in
GroBbritannien von der UBS AG an die UBS Business Solutions AG
begonnen. Nach der Ubertragung wird die UBS Business Solutions AG auch
Leistungen fur andere juristische Personen innerhalb der Gruppe erbringen
und die entstandenen Kosten, einschlieBlich eines Aufschlags, der
betreffenden  Gesellschaft in  Rechnung stellen. Es wird davon
ausgegangen, dass die Ubertragung den Konzernabschluss der UBS Group
AG nicht wesentlich beeintrachtigt. Es wird jedoch erwartet, dass sich das
konsolidierte und eigenstandige Betriebsergebnis vor Steuern der UBS AG
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verringert. Es wird nicht erwartet, dass die Ubertragung signifikante
Auswirkungen auf die RWA und die LRD der UBS Group AG, UBS AG
(konsolidiert) und der UBS AG (eigenstdndig) hat.

Per 1. Juli 2016 wurde UBS Americas Holding LLC als
Zwischenholdinggesellschaft fur die Tochtergesellschaften in den USA
bestimmt, wie es die erweiterten aufsichtsrechtlichen Standards gemass
Dodd-Frank Act vorschreiben. Die UBS Americas Holding LLC hélt samtliche
der US-Tochtergesellschaften und unterliegt den Kapitalanforderungen,
Governance-Anforderungen und weiteren aufsichtsrechtlichen Vorschriften
der USA.

Zusatzlich Ubertrug UBS im Jahresverlauf 2016 die meisten operativen
Tochtergesellschaften von Asset Management an die UBS Asset
Management AG. Ferner fusionierte UBS die Wealth-Management-
Tochtergesellschaften  in  Italien, Luxemburg (einschliesslich  der
Niederlassungen in  Danemark, Osterreich und Schweden), den
Niederlanden und Spanien mit der UBS Deutschland AG, die in UBS Europe
SE umbenannt wurde, um die neue europaische Rechtseinheit der UBS zu
grunden, die ihren Hauptsitz in Frankfurt am Main, Deutschland hat.

Als Reaktion auf regulatorische Anforderungen und weitere externe
Entwicklungen, darunter den erwarteten Austritt Grossbritanniens aus der
EU, erwagt UBS weitere Anderungen an der Rechtsstruktur des Konzerns.
Bei diesen Anderungen kann es sich beispielsweise um die Ubertragung
von operativen Tochtergesellschaften der UBS AG in direkte
Tochtergesellschaften der UBS Group AG, die weitere Konsolidierung
operativer Tochtergesellschaften in der EU sowie Anpassungen betreffend
die verbuchende Einheit oder den Standort von Produkten und
Dienstleistungen handeln. Diese strukturellen Anderungen werden
kontinuierlich mit der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht ("FINMA") und
anderen Aufsichtsbehorden erdrtert. Sie unterliegen weiterhin diversen
Unsicherheiten, die ihre Machbarkeit, ihren Umfang oder den Zeitpunkt
ihrer Umsetzung beeinflussen kénnten.

B.9 Gewinnprognosen Entfallt; es sind in dem Prospekt keine Gewinnprognosen oder -
oder schatzungen enthalten.
-schatzungen.

B.10 Beschrankungen im | Entféllt. Es gibt keine Beschrankungen im Prifungsvermerk fir die
Bestatigungs- konsolidierten Abschlisse der UBS AG und die Einzelabschlisse der UBS
vermerk. AG fur die zum 31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2015 endenden

Jahre.

B.12 Ausgewahlte Ausser wenn anders angegeben, stammen die unten aufgeflhrten
wesentliche ausgewahlten konsolidierten Finanzinformationen fur die Geschéftsjahre
historische  Finanz- | endend am 31. Dezember 2016, 2015 und 2014 aus dem Geschéftsbericht
informationen 2016, welcher den gepriften konsolidierten Jahresabschluss der UBS AG

sowie zusatzliche ungeprifte konsolidierte Finanzinformationen fur das
Jahr mit Stand 31. Dezember 2016 und vergleichbare Zahlen fur die Jahre
mit Stand 31. Dezember 2015 und 2014 enthédlt. Die ausgewahlten
konsolidierten Finanzinformationen in der folgenden Tabelle fur die am 31.
Marz 2017 und am 31. Marz 2016 endenden Quartale stammen aus dem
ersten Quartalsbericht 2017, welcher die ungeprifte konsolidierte
Zwischenfinanzinformation der UBS AG fir das am 31. Marz 2017
endende Quartal enthalt, sowie weitere ungeprifte konsolidierte
Finanzinformationen fir das am 31. Méarz 2017 endende Quartal und
Vergleichszahlen fur das am 31. Mérz 2016 abgeschlossene Quartal.

Die konsolidierten Abschliisse wurden in Ubereinstimmung mit den
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sind.

International Financial Reporting Standards ("IFRS") verfasst, welche von
dem International Accounting Standards Board ("IASB") veroffentlicht
wurden und sind in Schweizer Franken ("CHF") ausgewiesen.

Die Informationen fur die Geschaftsjahre endend am 31. Dezember 2016,
2015 und 2014, welche in der untenstehenden Tabelle mit , nicht geprift”
gekennzeichnet sind, waren im Jahresabschluss 2016 enthalten, wurden
aber nicht gepriift, da die entsprechenden Offenlegungen unter IFRS nicht
erforderlich und deshalb nicht Bestandteil des gepriften Jahresabschlusses

Fur das Quartal endend

Fur das Geschéftsjahr endend am oder

am oder per per
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.3.17 31.3.16 31.12.16 31.12.15 © 31.12.14
ungepruft geprtift (Ausnahmen sind angegeben)
Ergebnisse
Geschéftsertrag 7.560 6.855 28.421 30.605 28.026
Geschéaftsaufwand 5.919 5.876 24.352 25.198 25.557
Ergebnis vor Steuern 1.641 979 4.069 5.407 2.469
Den Aktiondren zurechenbares Ergebnis 1.231 713 3.207 6.235 3.502
Kennzahlen zur Leistungsmessung
Profitabilitat
Elgenkapltalrendlte“ abzlglich Goodwill und anderer 10,8 6.0 6.9* 13,5% 8,2
immaterieller Vermodgenswerte (%) ' ;
Verhdltnis von Geschaftsaufwand /
78,3 85,7 85,6* 82,0* 90,9*
Geschaftsertrag (%) ' ’ ’ ’ '
Wachstum
Wachstum des Ergebnisses (%) * (64,8) (486  780*  104*
Wachstum der Nettoneugelder fur die kombinierten
. . 3,9 5,9 2,1* 2,2* 2,5%
Wealth-Management-Einheiten (%) * ' ' ' ' '
Resourcen
Harte Kernkapitalquote (CET1 Istandi tzt
%a)rsi ernkapitalquote ( ) (vollstdandig umgesetzt, 14,9 14,9 14,5% 15,4* 14,2+
Leverage Ratio
. 4.2 - 4,2% - -
(vollstandig umgesetzt, %) "2 ’ ’
Zusétzliche Informationen
Profitabilitat
Rendite auf Eigenkapital (RoE) (%) ° 9,3 5,1 5,9* 11,7* 7,0*
Rendite auf risikogewichteten Aktiven, brutto (%) ' 13,6 13,0 13,2* 14,3* 12,6%
Rendite auf den Leverage Ratio Denominator,
4 2% - -
brutto (%) " 3 3.0 3
Ressourcen
Total Aktiven 968.158 935.353 943.256 ; 1.062.327
Den Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 55.660 53.662 55248  52.108
H Kernkapital (CET1
artes Kernkapital (CET1) 32.118 32447 32.042  30.805
(vollstandig umgesetzt)
Hartes Kernkapital (CET1
artes Kernkapital (CET1) 36.629 . 38.762 39.474 41516,  44.090
(stufenweise umgesetzt)
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Risikogewichtige Aktiven 222207 214973 223.232*  208.186* | 217.158*
(vollstdndig umgesetzt)
Harte Kernkapitalquote (CET1
arte Kernkapitalquote (CET1) 16,4 17,8 17,5% 19,5* 19,9*
(stufenweise umgesetzt; %)>
GomgﬂColncem Kapltalquots 16,6 ) 16,3* ) )
(vollstandig umgesetzt, %)
Going C Kapitalquote . _
oing Concern Kapitalquo e8 212 i 22 6% i i
(stufenweise umgesetzt, %)
Going  Concern  Verlustabsorptionsfahigkeit — Ratio
- 8 15,4 - 13,3* - -
(vollstandig umgesetzt, %)
Leverage Ratio Denominator 882670 907.277  870.942* 898251* 999.124*
(vollstandig umgesetzt)
Harte l!(erlnkapnal (CET1) Le:/zerage Ratio 38 35 3.7+ 36+ 31
(vollstandig umgesetzt, %)
Going Concern Leverage Ratio
. s 5,4 - 5,8% - -
(stufenweise umgesetzt, %) "
Going Concern Leverage Ratio 39 ) 3 4% i i
(vollstandig umgesetzt, %) ® ' '
Andere
Verwaltete Vermagen (Mrd. CHF)' 2.934 2.618 2.821 2.689 2.734
Personal (auf Vollzeitbasis) 55.972 58.053 56.208* . 58.131* . 60.155*
*ungeprift.

' Das den Aktionaren zurechenbare Konzernergebnis vor Abschreibungen und Wertminderung auf Geschafts- oder
Firmenwert Goodwill und immaterielle Vermogenswerte (gegebenenfalls annualisiert) / Das den Aktionaren zurechenbare
durchschnittliche Eigenkapital abztglich durchschnittlichen Goodwillwerts und der immateriellen Vermégenswerte der UBS
AG.

2 o .
Geschaftsaufwand / Geschaftsertrag vor Wertberichtigungen fur Kreditrisiken.

8 Veranderung des aktuellen den Aktiondren zurechenbaren Konzernergebnisses aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen
in der laufenden Periode im Vergleich zur Referenzperiode / Das den Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis aus
fortzufhrenden Geschaftsbereichen in der Referenzperiode. Besitzt keine Aussagekraft und wird nicht ausgewiesen, falls
fur die laufende Periode oder die Referenzperiode ein Verlust verzeichnet wird.

4 Das Nettoneugeldwachstum fir die kombinierten Wealth-Management-Einheiten berechnet sich als Total des
Nettoneugelds der Unternehmensbereiche Wealth Management und Wealth Management Americas fur die Periode
(gegebenenfalls annualisiert) / Gesamte verwaltete Vermdgen der Unternehmensbereiche Wealth Management und Wealth
Management Americas zum Periodenbeginn. Die Angaben Uber das Nettoneugeld und die verwalteten Vermégen beruhen
auf den Abschnitten "Wealth Management" und "Wealth Management Americas" des Management Reports aus dem
Abschnitt “UBS business divisions and Corporate Center" des ersten Quartalsbericht 2017 der UBS Gruppe und aus dem
Abschnitt "Financial and operating performance” aus dem Geschaftsbericht 2016. Das Nettoneugeld fur die kombinierten
Wealth-Management-Einheiten basiert auf dem berichtigten Nettoneugeld, das die negative Auswirkung auf das
Nettoneugeld von 2015: CHF 9,9 Milliarden von Wealth Management aus dem Bilanz- und Kapitaloptimierungsprogramm
nicht bertcksichtigt.

5 Hartes Kernkapital (CET1) / Risikogewichtete Aktiven.

6Basiert auf den Basel-lll-Richtlinien, soweit auf schweizer systemrelevante Banken ("SRB") anwendbar.

7 Gesamte Eigenmittel zur ordentlichen Weiterfiihrung (Total Going Concern) / Leverage Ratio Denominator.

8 Basiert auf den revidierten Regeln fiir Schweizer systemrelevante Banken (SRB), die am 1. Juli 2016 in Kraft traten. Zahlen
fur frihere Perioden sind nicht verfligbar.

Den Aktiondren zurechenbares Ergebnis (annualisiert wenn anwendbar) / Den Aktiondren zurechenbares
durchschnittliches Eigenkapital

Basiert auf den vollstandig umgesetzten risikogewichteten Aktiven. Die ausgewiesenen Kennzahlen per 31. Dezember
2015 und 31. Dezember 2014 wurden der Form 20-F 2016 der UBS Gruppe entnommen und entsprechen nicht den in der
Form 20-F 2015 der UBS Gruppe, die auf den stufenweise umgesetzten risikogewichteten Aktiven beruhten.

Basiert auf den vollstandig umgesetzten Leverage Ratio Denominator. Seit dem 31. Dezember 2015 orientiert sich die
Berechnung des Leverage Ratio Denominators an den Basel lll-Regeln. Fir Perioden vor dem 31. Dezember 2015 wird der
Leverage Ratio Denominator nach den friiheren schweizerischen SRB-Regeln berechnet. Daher werden die Zahlen fur die
Perioden, die am 31. Dezember 2015 und am 31. Dezember 2014 enden, nicht vorgelegt, da sie nicht vollstandig
vergleichbar sind.
2Die Berechnung erfolgt nach den Regeln fiir Schweizer SRB. Ab 31. Dezember 2015 wurde die Berechnung des Leverage
Ratio Denominators (LRD) an die Basel-lll-Regeln angepasst. Die Zahlen fir Vergleichsperioden vor dem 31. Dezember 2015
wurden gemadss den friiheren Bestimmungen fir Schweizer SRB berechnet und sind daher nicht vollstandig vergleichbar.
13Enthalt Vermdgen unter der Verwaltung von Personal & Corporate Banking.

Erklarung Seit dem 31.Dezember 2016 sind keine wesentlichen nachteiligen
hinsichtlich Veranderungen in den Aussichten der UBS AG oder der UBS AG Gruppe
wesentlicher  Ver- | eingetreten.

schlechterung.
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Wesentliche

Verdanderungen in
der Finanzlage oder
der Handelsposition.

Entfallt; seit dem 31. Marz 2017, als Ende des letzten Finanzzeitraums zu
dem Finanzinformationen verdffentlicht wurden, sind keine wesentlichen
Verdnderungen der Finanzlage oder der Handelsposition der UBS AG bzw.
UBS AG Gruppe eingetreten.

B.13 Ereignisse aus der | Entfallt; es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit
jungsten  Zeit der | der UBS AG, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe
Geschaftstatigkeit relevant sind.
der Emittentin, die
fir die Bewertung
ihrer Zahlungs-
fahigkeit in hohem
MafBe relevant sind.

B.14 Beschreibung  der | Siehe Punkt B.5

Gruppe und
Stellung der
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe.
Abhangigkeit  von | Die UBS AG als Muttergesellschaft, fuhrt einen wesentlichen Teil ihrer
anderen Geschaftstatigkeit durch Tochtergesellschaften durch. Als solche ist sie, bis
Unternehmen  der | zu einem gewissen Grad, von bestimmten Tochtergesellschaften abhangig.
Gruppe.

B.15 Haupttatigkeiten der | Die UBS AG und ihre Tochtergesellschaften stellen Finanzberatung und -

Emittentin. |6sungen flr private, Firmen- und institutionelle Kunden weltweit sowie fir

Privatkunden in der Schweiz bereit. Die operative Struktur des Konzerns
besteht aus dem Corporate Center und funf Unternehmensbereichen:
Wealth Management, Wealth Management Americas, Personal &
Corporate Banking, Asset Management und der Investment Bank. Die
Strategie der UBS konzentriert sich auf das fuhrende Wealth Management
Geschaft und ihre fuhrende Universalbank in der Schweiz, die durch das
Asset Management und die Investment Bank erweitert werden. UBS
konzentriert sich auf Geschaftsbereiche, die ihrer Meinung nach eine starke
Wettbewerbsposition in ihren Zielmarkten haben, kapitaleffizient sind und
ein attraktives langfristiges strukturelles Wachstum oder
Profitabilitatsaussichten haben.
GemalB Artikel 2 der Statuten der UBS AG vom 4. Mai 2016 ("Statuten")
ist der Zweck der UBS AG der Betrieb einer Bank. Ihr Geschaftskreis
umfasst alle Arten von Bank-, Finanz-, Beratungs-, Dienstleistungs- und
Handelsgeschaften in der Schweiz und im Ausland. Die UBS AG kann in der
Schweiz und im Ausland Unternehmen aller Art griinden, sich an solchen
beteiligen und deren Geschaftsfihrung Ubernehmen. Die UBS AG ist
berechtigt, in der Schweiz und im Ausland Grundsticke und Baurechte zu
erwerben, zu belasten und zu verkaufen. UBS AG kann Mittel am
Kapitalmarkt aufnehmen und anlegen. UBS AG ist Teil des Konzerns, der
von UBS Group AG als Muttergesellschaft kontrolliert wird. Sie kann die
Interessen der Konzernmuttergesellschaft oder anderer
Konzerngesellschaften férdern. Sie kann Darlehen, Garantien und andere
Arten  der  Finanzierung und von  Sicherheitsleistungen  flr
Konzerngesellschaften gewahren.

B.16 Unmittelbare  oder | Die UBS Group AG ist Eigentimerin von 100 Prozent der ausstehenden
mittelbare Aktien der UBS AG.

Beteiligungen oder

Beherrschungs-

verhaltnisse
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Punkt Abschnitt C — Wertpapiere'
C1 Art und Gattung der | Art und Gattung der Wertpapiere
Wertpapiere, Die Wertpapiere sind Optionsscheine.

einschlieBlich  jeder
Wertpapierkennung. | [/m Fall von Deutschem Recht unterfiegenden Wertpapiere, die durch eine
Globalurkunde verbrieft werden, einfiigen: Die Wertpapiere werden als
Inhaberpapiere im Sinne von § 793 BGB ausgegeben und bei Ausgabe
durch [eine oder mehrere Dauer-Inhaber-Sammelurkunde(n) (jeweils eine
"Globalurkunde”) verbrieft.] [eine vorldufige Inhaber-Sammelurkunde (die
“Vorlaufige Globalurkunde”) verbrieft, die gegen Nachweis des
Nichtbestehens einer U.S. Inhaberschaft (certification of non-U.S. beneficial
ownershjp) gegen eine Dauer-Inhaber-Sammelurkunde (jeweils eine
“Dauerglobalurkunde” und zusammen mit der Vorldufigen Globalurkunde
jeweils eine “Globalurkunde”) austauschbar ist.] Es werden weder auf
Verlangen der Wertpapierglaubiger noch sonst Inhaberpapiere als bzw.
austauschbar in effektive Stlicke bzw. Einzelurkunden ausgegeben.

[Jede] [Die] Globalurkunde ist bei [einer gemeinsamen Verwahrstelle im
Auftrag von] [Clearstream Banking AG (“Clearstream, Germany”)]
[Clearstream Banking S.A. (“Clearstream, Luxembourg”)] [und/oder]
[Euroclear Bank S.A./ N.V. (“Euroclear”)] hinterlegt.]

[/m Fall von Englischem Recht unterliegenden Wertoapiere, die durch eine
Globalurkunde verbrieft werden, einfiigen: Die Wertpapiere werden als
Inhaberpapiere ausgegeben und bei Ausgabe durch [eine oder mehrere
Dauer-Inhaber-Sammelurkunde(n)  (jeweils  eine  “Globalurkunde”)
verbrieft.] [eine vorlaufige Inhaber-Sammelurkunde (die “Vorldufige
Globalurkunde”) verbrieft, die gegen Nachweis des Nichtbestehens einer
U.S. Inhaberschaft (certification of non-U.S. beneficial ownership) gegen
eine Dauer-Inhaber-Sammelurkunde (jeweils eine “Dauerglobalurkunde”
und zusammen mit der Vorldufigen Globalurkunde jeweils eine
“Globalurkunde”) austauschbar ist.] Es werden weder auf Verlangen der
Wertpapiergldubiger noch sonst Inhaberpapiere als bzw. austauschbar in
effektive Stlicke bzw. Einzelurkunden ausgegeben.

[Jede] [Die] Globalurkunde ist bei [einer gemeinsamen Verwahrstelle im
Auftrag von] [Clearstream Banking AG (“Clearstream, Germany”)]
[Clearstream Banking S.A. (“Clearstream, Luxembourg”)] [und/oder]
[Euroclear Bank S.A./ N.V. (“Euroclear”)] hinterlegt.]

[/m Fall von Schweizer Recht unterliegenden Wertpapieren einfigen. Die
Wertpapiere werden [als Dauer-Inhaber-Sammelurkunden (,Schweizer
Globalurkunden”) im Sinne von Art. 973b des Schweizerischen
Obligationenrechts (,OR")] [als Wertrechte (,Wertrechte”) im Sinne von
Art. 973c des Schweizerischen Obligationenrechts (,OR")] ausgegeben.
[Die Schweizer Globalurkunden werden bei] [Die Wertrechte werden in
dem Hauptregister] einer Schweizer Verwahrungsstelle
(,Verwahrungsstelle”) im Sinne des Bundesgesetzes Uber die Bucheffekten
("BEG") [hinterlegt] [registriert].

Durch (a) [die Hinterlegung der Schweizer Globalurkunden bei jeweiligen
Verwahrungsstelle] [die Eintragung der Wertrechte in das Hauptregister der
Verwahrungsstelle] und (b) die Einbuchung der Wertpapiere in das
Effektenkonto einer Verwahrungsstelle begrinden [die Schweizer
Globalurkunden] [die Wertrechte] Bucheffekten im Sinn des BEG
(,,Bucheffekten”). Die Emittentin wird Ublicherweise SIX SIS AG,
Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Schweiz, (“SIS”) als Verwahrungsstelle
einsetzen, behdlt sich aber das Recht vor, andere Verwahrungsstelle

' Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt C — Wertpapiere gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und

sofern geeignet, eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fiir jede Serie von Wertpapieren moglich ist.
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einschlieBlich der UBS AG einzusetzen.

Bucheffekte werden gemaB den Bestimmungen der Verwahrungsstelle und
den maBgeblichen Vertragen mit der Verwahrungsstelle Gbertragen (dabei
ddrfen insbesondere weder die Bucheffekten noch Rechte an den
Bucheffekten ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Emittentin durch
Zession gemal den Artikeln 164 ff. OR Ubertragen werden.

[Die Wertpapierglaubiger haben zu keinen Zeitpunkt das Recht, (a) die
Umwandlung von Wertrechten in physische Wertpapiere und/oder (b) die
Lieferung von physischen Wertpapieren zu verlangen.] [Soweit nicht in den
Bedingungen abweichend geregelt, kann die Emittentin jederzeit und ohne
Zustimmung der Wertpapierglaubiger der betreffenden Wertpapiere die
den Bucheffekten zu Grunde liegenden Schweizer Globalurkunden in
Wertrechte bzw. umgekehrt umwandeln.] Zur Klarstellung und ungeachtet
der Umwandlung begriinden [Schweizer Globalurkunden] [Wertrechte]
stets Bucheffekten.]

[/im Fall von Schwedlischen Wertpapieren einfiigen. Die Wertpapiere (auch
.Schwedische Wertpapiere”) werden durch Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) als maBgebliches Clearingsystem abgewickelt und
als nicht-verurkundete und dematerialisierte Bucheintrdge begeben und bei
Euroclear Sweden gemalB dem Gesetz fur Zentralverwahrer und Konten fur
Finanzinstrumente (/ag (71998:1479) om centrala vardepapperstorvarare och
kontofdring av finansiella instrumen? registriert. In Bezug auf die
Schwedischen Wertpapiere werden keine effektiven Stlicke wie vorlaufige
Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden ausgegeben.]

[/m Fall von Finnischen Wertoapieren einfiigen. Die Wertpapiere (auch
.Finnische Wertpapiere”) werden durch Euroclear Finland Ltd (“Euroclear
Finland”) als maBgebliches Clearingsystem abgewickelt und als nicht-
verurkundete und dematerialisierte Bucheintrdge begeben und bei
Euroclear Finland gemaB dem finnischen Gesetz tber Book-Entry Systeme
und Clearing und Abwicklung (/ak/  arvo-osuusjérjesteimdstd  ja
selvitystoiminnasta) und dem finnischen Gesetz Uber Konten flr
Bucheintrage (7991/827) (laki arvo-osuustileistd) registriert. In Bezug auf
die Finnischen Wertpapiere werden keine effektiven Stiicke wie vorlaufige
Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden ausgegeben.]

[/im Fall von Norwegischen Wertoapieren einfiigen: Die Wertpapiere (auch
.Norwegische Wertpapiere”) werden bei Verdipapirsentralen ASA (“VPS”)
als maBgebliches Clearingsystem registriert und als nicht-verurkundete und
dematerialisierte  Bucheintrage begeben und bei VPS gemaB dem
norwegischen Wertpapier-Registrierungsgesetz (Lov av 5. Juli 2002 nr. 64
om registrering av finansielle instrumenter) registriert. In Bezug auf die
Norwegischen Wertpapiere werden keine effektiven Stlicke wie vorlaufige
Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden ausgegeben.]

[/m Fall von Ddnischen Wertpapieren einfiigen. Die Wertpapiere (auch
.Danische Wertpapiere”) werden durch VP Securities A/S (“VP") als
mafBgebliches Clearingsystem abgewickelt und als nicht-verurkundete und
dematerialisierte Bucheintrdge begeben und bei VP gemaB dem danische
Wertpapierhandelsgesetz (Lov om vaerdjpapirhande/ m.v.), in seiner jeweils
geltenden Fassung, und dazu ergangenen Exekutiv-Order in Bezug auf
Bucheintrdge usw. von dematerialisierten Wertpapieren bei einem
Zentralverwahrer (Bekendtgerelse om registrering m.v. af fondsaktiver i en
veerdjpapircentral), in ihrer jeweils geltenden Fassung registriert. In Bezug
auf die Danischen Wertpapiere werden keine effektiven Sticke wie
vorldufige Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden
ausgegeben.]

[/im Fall von Italienischen Wertpapieren einfiigen. Die Wertpapiere (auch
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.Italienische Wertpapiere”) werden durch Monte Titoli S.p.A. (“Monte
Titoli”) als maBgebliches Clearingsystem abgewickelt und als nicht-
verurkundete und dematerialisierte Bucheintrage begeben und bei Monte
Titoli gemaB dem Gesetzesdekret No. 213 vom 24. Juni 1998, dem
Gesetzesdekret No. 58 vom 24. Februar 1998 und den von der Bank of
ltaly und der italienischen Wertpapieraufsichtsbehérde (Commissione
Nazionale per le Societa e la Borsa - "Consob”) am 22. Februar 2008
herausgegebenen Regeln fir Zentralverwahrer, Abwicklungsdienste,
Garantiesysteme und damit verbundenen Dienstleistern, registriert. In
Bezug auf die Italienischen Wertpapiere werden keine effektiven Stlicke
wie vorlaufige Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden
ausgegeben.]

[im Fall von Franzdsischen Wertoapieren einfiigen: Die Wertpapiere (auch
.Franzésische Wertpapiere”) werden durch Euroclear France S.A.
("Euroclear France"”) als malBgebliches Clearingsystem abgewickelt und als
nicht-verurkundete und dematerialisierte Bucheintrage begeben und bei
Euroclear France gemalB dem franzésischen Wahrungs- und Finanzgesetzes
(Code monétaire et financier registriert. In Bezug auf die Franzosischen
Wertpapiere  werden  keine  effektiven  Stlicke wie vorlaufige
Globalurkunden, Dauerglobalurkunden oder Einzelurkunden ausgegeben.]

Wertpapier-Kennnummer(n) der Wertpapiere
ISIN: [e]*

[WKN: [e]7]

[Valor: [e]#]

[Common Code:[e]*]

[in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung
der jeweiligen Informationen einfiigen und fir jede Serie von Wertoapieren
vervollstandigen:

ISIN [WKN] [Common [Valor]
Code]
[e] [e] [o] [e]
]
C.2 Wahrung der | [Fir  die  jeweilige  Serie  von  Wertpapieren] [e]*  (die
Wertpapieremission. | "Auszahlungswéhrung")
[falls erforderlich in Bezug auf Mult-Serien-Wertpapiere folgende
tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen einfiigen und fir
Jede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:
ISIN Auszahlungswahrung
[e] [e]
] .
C5 Beschrankungen der | Entfallt; es gibt keine Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der
freien Wertpapiere.
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.
C.8 Mit  den  Wert- | MaBgebliches Recht der Wertpapiere
papieren [Jede Serie von Wertpapieren unterliegt] [Die Wertpapiere unterliegen]
verbundene Rechte, | [deutschem Recht (”“Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere”)]
einschlieBlich  der | [Englischem Recht (“Englischem Recht unterliegende Wertpapiere”)]
Rangordnung und | [Schweizer Recht (“Schweizer Recht unterliegende Wertpapiere”)].
Beschrankungen
dieser Rechte. [Die Rechtswirkungen, die aus der Registrierung der Wertpapiere bei dem
Clearingsystem folgen, unterliegen den Vorschriften der Rechtsordnung, in
der das Clearingsystem seinen Sitz hat.]
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Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere berechtigen die Wertpapiergldubiger, vorbehaltlich der
Bedingungen der Wertpapiere, bei Verfall oder Austbung, zu einem
Anspruch auf Zahlung des Auszahlungsbetrags [und/oder die Lieferung des
Physischen Basiswerts in einer entsprechenden Anzahl].

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechten

Die Emittentin ist unter den in den Bedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Bedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

[Jede Serie von Wertpapieren begrindet] [Die Wertpapiere begriinden]
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und
kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Antrag auf
Zulassung zum
Handel an einem
geregelten  Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten.

[/m Fall, dass die Emittentin bzw. ein Manager beabsichtigt eine
Borsennotierung der Wertoapiere (an einer Bérse aulBer der SIX Swiss
Exchange) zu beantragen, den folgenden Text einfiigen:

[Die Emittentin] [der Manager] beabsichtigt, die [Bdrsennotierung]
[Einbeziehung] [Zulassung] der Wertpapiere [in den] [zum] [Handel] [am
Regulierten Markt der [B&rse Frankfurt] [Borse Stuttgart] [e]] [im offiziellen
Kursblatt (Official List) des [Regulierten Marktes der Luxemburger Borse] [o]]
[lin den Freiverkehr der] [Frankfurter Borse] [Borse Stuttgart] [e]] [im
offiziellen Kursblatt (Official List) der Borsa Italiana S.p.A.] [im EuroTLX
betrieben von der TLX S.p.A.] zu beantragen. [a/ternative(s) Borse(n) oder
Handelssystem(e)) festlegen: [e]. [Vorausgesetzt, dass die Wertpapiere
nicht vor dem Verfalltag von der Emittentin geklndigt wurden [und dass
die Wertpapiere nicht vor dem Verfalltag vorzeitig verfallen sind], wird der
Handel der Wertpapiere [[zwei] [e¢] Handelstage vor dem] [am]
[Bewertungstag] [Letzten Bewertungstag] [Verfalltag] [Félligkeitstag] [e]
(dieser Tag der “Letzte Borsenhandelstag”) eingestellt. [Ab dem Letzten
Borsenhandelstag kann der Handel nur noch auBerbdérslich mit [dem
Manager] [e] stattfinden.]] ]

[Im Fall, dass die Emittentin beabsichtigt, eine Bo&rsennotierung der
Wertpapiere an der SIX Swiss Exchange zu beantragen, den folgenden Text
einflgen: [Die Emittentin] [Der Manager (in seiner Funktion als Manager
der Emittentin)] beabsichtigt, die Notierung der Wertpapiere an der SIX
Swiss Exchange (”SIX”) und die Zulassung zum Handeln auf der
Handelsplattform SIX Structured Products Exchange AG zu beantragen.]

[/m Fall, dass die Wertoapiere an den regulierten Mdrkten, die von der
Borsa Italiana S.p.A. organisiert und betrieben werden, zugelassen sind,
folgenden Text einfiigen:. [Die Emittentin] [Der MaBgebliche Manager (in
seiner Funktion als Listing Agent der Emittentin)] verpflichtet sich, als
Market Maker in Bezug auf die Wertpapiere zu handeln und daher
kontinuierlich Geld- und Briefpreise zu stellen, die nicht um mehr als den
maximalen von der Borsa ltaliana S.p.A. in ihren Anweisungen zu den
Handelsregeln der von ihr organisierten und betriebenen Markte
angegebenen Spread (spread obligations) abweichen (jeweils, die
“Anweisungen” und die “Handelsregeln”).]

[/m Fall. dass die Wertpapiere bereits zum Handel an einem geregelten
oder anderen gleichwertigen Markt zugelassen sind, den folgenden Text
einfugen:
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Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an [geregelten oder anderen
gleichwertigen Markt angeben: [o]] zugelassen.]

[/m Fall, dass weder die Emittentin noch ein Manager beabsichtigt, eine
Borsennotierung der Wertpapiere zu beantragen, folgenden Text
einfugen:

Entfélllt. Eine Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel an einer
Wertpapierborse ist nicht beabsichtigt.]

C.15

Einfluss des
Basiswerts auf den
Wert der
Wertpapiere.

Der Wert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit hangt von der
Entwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] ab. Im Fall, dass der
Kurs [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] [steigt] [fallt], wird auch der
Wert der Wertpapiere (ohne Berilcksichtigung der besonderen Merkmale
der Wertpapiere) wahrscheinlich [steigen] [fallen].

Insbesondere hangt der gegebenenfalls an die Wertpapierglaubiger zu
zahlende Auszahlungsbetrag bei Auslbung der Wertpapiere von
Entwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] ab. Im Detail:

[/m Fall von
(1)  UBS Call Optionsscheinen
einfugen:

Mit den UBS Call Optionsscheinen kann der Anleger Uberproportional
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Call Optionsscheinen aber
auch Uberproportional (gehebelt) an der negativen Kursentwicklung des
Basiswerts teil. Sofern die anwendbaren Produktbedingungen nicht explizit
eine Mindestrlickzahlung vorsehen, tragt der Anleger das Risiko eines
wertlosen Verfalls der UBS Call Optionsscheine, wenn der Referenzpreis
bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen der UBS Call Optionsscheine angegeben, auf oder
unter dem Basispreis liegt.

(@ Am Falligkeitstag erhalten Wertpapiergldaubiger einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Hohe des
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. der
Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen der UBS Call Optionsscheine angegeben, den
Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem
Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Call
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt, liegt
der Auszahlungsbetrag bei null und die UBS Call Optionsscheine
verfallen wertlos. Nur falls in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben, erhalten Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall eine
Mindestrickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder
einen anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen
festgelegten Betrag.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Call Optionsscheine erhélt der Anleger keine
laufenden Ertrage (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(2) UBS Put Optionsscheinen
einfugen:
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Mit den UBS Put Optionsscheinen kann der Anleger Uberproportional
(gehebelt) in positiver Weise an der negativen Kursentwicklung des
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Put Optionsscheinen aber
auch Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des
Basiswerts teil. Sofern die anwendbaren Produktbedingungen nicht explizit
eine Mindestriickzahlung vorsehen, tragt der Anleger das Risiko eines
wertlosen Verfalls der UBS Put Optionsscheine, wenn der Referenzpreis
bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen der UBS Put Optionsscheine angegeben, auf oder
Uber dem Basispreis liegt.

(@ Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Hoéhe des
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. der
Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen der UBS Put Optionsscheine angegeben, den
Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor,
dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhdltnis, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Put
Optionsscheine angegeben, auf oder Uber dem Basispreis liegt, liegt
der Auszahlungsbetrag bei null und die UBS Put Optionsscheine
verfallen wertlos. Nur falls in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben, erhalten Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall eine
Mindestrickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder
einen anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen
festgelegten Betrag.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Put Optionsscheine erhalt der Anleger keine
laufenden Ertrage (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(3) UBS Call Optionsscheinen (mit physischer Lieferung)
einfigen:

Mit den UBS Call Optionsscheinen (mit physischer Lieferung) kann der
Anleger Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Call Optionsscheinen (mit
physischer Lieferung) aber auch Uberproportional (gehebelt) an der
negativen Kursentwicklung des Basiswerts teil. Sofern die anwendbaren
Produktbedingungen nicht explizit eine Mindestrickzahlung vorsehen,
trdgt der Anleger das Risiko eines wertlosen Verfalls der UBS Call
Optionsscheine (mit physischer Lieferung), wenn der Referenzpreis bzw.
der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen der UBS Call Optionsscheine angegeben, auf oder
unter dem Basispreis liegt.

Bei Ausiibung der UBS Call Optionsscheine (mit physischer Lieferung) und
Zahlung des Basispreises oder sonstigen Betrags durch den
Wertpapiergldubiger, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
festgelegt, erhalt der Wertpapierglaubiger am Falligkeitstag die Lieferung
des Physischen Basiswerts in einer Anzahl entsprechend dem
Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie
in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Sofern in  den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend
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angegeben und sofern eine schriftliche Mitteilung erfolgt, hat der
Wertpapiergldubiger das Recht, Zahlung eines Auszahlungsbetrags in der
Auszahlungswahrung in Hohe des Differenzbetrags zu verlangen, um den
der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Call Optionsscheine (mit
physischer Lieferung) angegeben, den Basispreis Ubersteigt, multipliziert
mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem
Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben.

[Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das Produktmerkmal
“Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist.  einfigen: Der
Ausgleichsbetrag  entspricht in  jedem  Fall  zumindest dem
kapitalgeschutzten  Mindestbetrag.] [Falls in  den  maBgeblichen
Produktbedingungen das Produktmerkmal “Hdchstbetrag” als anwendbar
angegeben Jst, einfligen: Die Hohe des Ausgleichsbetrag ist durch den
Hochstbetrag begrenzt.]

Waéhrend der Laufzeit der UBS Call Optionsscheine (mit physischer
Lieferung) erhalt der Anleger keine laufenden Ertrdge (z. B. Dividenden
oder Zinsen).]

[/m Fall von
(4) UBS Discount Call Optionsscheinen
einfugen:

Mit den UBS Discount Call Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des
Basiswerts partizipieren, begrenzt jedoch durch den Cap.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Discount Call
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Discount Call Optionsscheine, wenn
der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Discount Call Optionsscheine
angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt.

(@ Am Falligkeitstag erhalten Wertpapiergldaubiger einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Hohe des
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis oder der
Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen der UBS Discount Call Optionsscheine
festgelegt, den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben. Der
Auszahlungsbetrag ist jedoch in jedem Fall auf die Differenz zwischen
dem Cap und dem Basispreis, multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem Bezugsverhéltnis,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben, begrenzt.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Discount Call
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag null, sofern nicht in den
anwendbaren  Produktbedingungen angegeben ist, dass die
Wertpapiergldubiger in einem solchen Fall eine Mindestriickzahlung
von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder einen anderen, in den
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrag erhalten.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Discount Call Optionsscheine erhélt der
Anleger keine laufenden Ertrage (z. B. Dividenden oder Zinsen).]
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[/m Fall von
(5) UBS Discount Put Optionsscheinen
einfugen:

Mit den UBS Discount Put Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) in positiver Weise an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren, begrenzt jedoch durch den
Floor.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Discount Put
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der positiven
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Discount Put Optionsscheine, wenn der
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Discount Put Optionsscheine
angegeben, auf oder Uber dem Basispreis liegt.

(@ Am Falligkeitstag erhalten Wertpapiergldaubiger einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Hohe des
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis oder der
Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen der UBS Discount Put Optionsscheine festgelegt,
unter dem Basispreis liegt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor,
dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen angegeben. Der
Auszahlungsbetrag ist jedoch in jedem Fall auf die Differenz zwischen
dem Basispreis und dem Floor, multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem Bezugsverhéltnis,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben, begrenzt.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Discount Put
Optionsscheine angegeben, auf oder Uber dem Basispreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag null, sofern nicht in den
anwendbaren  Produktbedingungen angegeben ist, dass die
Wertpapiergldubiger in einem solchen Fall eine Mindestriickzahlung
von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder einen anderen, in den
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrag erhalten.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Discount Put Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrédge (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(6) UBS Turbo Call Optionsscheinen
einfugen:

Mit den UBS Turbo Call Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Turbo Call Optionsscheinen
aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negativen Kursentwicklung
des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines (nahezu) wertlosen
Verfalls der UBS Turbo Call Optionsscheine, wenn der Kurs des Basiswerts
zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen fur diesen
Fall festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag
oder einem anderen fur diesen Fall festgelegten Tag auf oder unter die
Knock Out Barriere fallt, so genanntes Knock Out Ereignis, wie jeweils in
den anwendbaren Produktbedingungen angegeben. In diesem Fall erlischt
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das Wertpapierrecht und die UBS Turbo Call Optionsscheine verfallen
unmittelbar entweder wertlos oder, falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer
Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder eines
anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags.

(@) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger, sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung in Hoéhe des Differenzbetrags, um den der
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den
anwendbaren  Produktbedingungen der UBS  Turbo Call
Optionsscheine angegeben, den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit
dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem
Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Turbo Call
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag null, sofern nicht in den
anwendbaren  Produktbedingungen angegeben ist, dass die
Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall eine Mindestriickzahlung
von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder einen anderen, in den
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrag erhalten.

AusschlieBlich falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzten
Mindestbetrag. Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Hochstbetrag” als anwendbar angegeben ist, ist der
Auszahlungsbetrag der Hohe nach auf den Hochstbetrag begrenzt.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Turbo Call Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrédge (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(7)  UBS Turbo Put Optionsscheinen
einfugen:

Mit den UBS Turbo Put Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) in positiver Weise an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Turbo Put Optionsscheinen
aber auch Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung
des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines (nahezu) wertlosen
Verfalls der UBS Turbo Put Optionsscheine, wenn der Kurs des Basiswerts
zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen fur diesen
Fall festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag
oder einem anderen flr diesen Fall festgelegten Tag auf oder Uber die
Knock Out Barriere steigt, so genanntes Knock Out Ereignis, wie jeweils in
den anwendbaren Produktbedingungen angegeben. In diesem Fall erlischt
das Wertpapierrecht und die UBS Turbo Put Optionsscheine verfallen
unmittelbar entweder wertlos oder, falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer
Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéahrung oder eines
anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags.

(@) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger, sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung in Hohe des Differenzbetrags, um den der
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Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Turbo Put Optionsscheine
angegeben, den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem Bezugsverhaltnis,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Turbo Put
Optionsscheine angegeben, auf oder Uber dem Basispreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag null, sofern nicht in den
anwendbaren  Produktbedingungen angegeben ist, dass die
Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall eine Mindestriickzahlung
von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder einen anderen, in den
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrag erhalten.

AusschlieBlich falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzten
Mindestbetrag. Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Hochstbetrag” als anwendbar angegeben ist, ist der
Auszahlungsbetrag der Hohe nach auf den Hochstbetrag begrenzt.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Turbo Put Optionsscheine erhalt der Anleger
keine laufenden Ertrage (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(8) UBS Open End Turbo Call Optionsscheinen
einfugen:

Mit den UBS Open End Turbo Call Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Open End Turbo Call
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Open End Turbo Call Optionsscheine,
wenn der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder
eines anderen fur diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder am
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen fiur diesen Fall
festgelegten Tag auf oder unter die Aktuelle Knock Out Barriere fallt, so
genanntes Knock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren
Produktbedingungen  angegeben. In  diesem Fall erlischt das
Wertpapierrecht und die UBS Open End Turbo Call Optionsscheine
verfallen unmittelbar entweder wertlos oder, falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer
Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéahrung oder eines
anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags,
so genanner Knock Out Auszahlungsbetrag.

Bei AusUbung der UBS Open End Turbo Call Optionsscheine durch den
Wertpapierglaubiger oder die Emittentin erhalten Wertpapiergldubiger am
Falligkeitstag (sofern kein Knock Out Ereignis eingetreten ist), einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in  Hohe des
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des
Basiswerts, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Open
End Turbo Call Optionsscheine angegeben, den Aktuellen Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor
oder dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben.
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AusschlieBlich falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschiitzten
Mindestbetrag. Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Hoéchstbetrag” als anwendbar angegeben ist, ist der
Auszahlungsbetrag der Hohe nach auf den Hochstbetrag begrenzt.

Zur Deckung der Finanzierungskosten passt die Emittentin die Aktuelle
Knock Out Barriere und den Aktuellen Basispreis regelmaBig an. Durch
diese taglichen Anpassungen sinkt der Wert des UBS Open End Turbo Call
Optionsscheins moglicherweise, selbst wenn alle anderen fur den UBS
Open End Turbo Call Optionsschein marktpreisbestimmenden Faktoren
unverandert bleiben.

Wahrend der Laufzeit der UBS Open End Turbo Call Optionsscheine erhalt
der Anleger keine laufenden Ertrage (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(9) UBS Open End Turbo Put Optionsscheinen
einfigen:

Mit den UBS Open End Turbo Put Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional  (gehebelt) in  positiver Weise an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Open End Turbo Put
Optionsscheinen aber auch Gberproportional (gehebelt) an der positiven
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Open End Turbo Put Optionsscheine,
wenn der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder
eines anderen fur diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder am
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen flr diesen Fall
festgelegten Tag auf oder Uber die Aktuelle Knock Out Barriere steigt, so
genanntes Knock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren
Produktbedingungen  angegeben. In  diesem Fall erlischt das
Wertpapierrecht und die UBS Open End Turbo Put Optionsscheine verfallen
unmittelbar entweder wertlos oder, falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer
Mindestrickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéhrung oder eines
anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags,
so genanner Knock Out Auszahlungsbetrag.

Bei Austbung der UBS Open End Turbo Put Optionsscheine durch den
Wertpapiergldubiger oder die Emittentin erhalten Wertpapiergldubiger am
Falligkeitstag (sofern kein Knock Out Ereignis eingetreten ist), einen
Auszahlungsbetrag in  der Auszahlungswahrung in  Hohe des
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des
Basiswerts, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Open
End Turbo Put Optionsscheine angegeben, den Aktuellen Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage
Faktor oder dem Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen angegeben.

AusschlieBlich falls in  den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzten
Mindestbetrag. Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Hochstbetrag” als anwendbar angegeben ist, ist der
Auszahlungsbetrag der Hohe nach auf den Hochstbetrag begrenzt.

Zur Deckung der Finanzierungskosten passt die Emittentin die Aktuelle

UBS AG

Base Prospectus



Summary (in the German language)

60

Knock Out Barriere und den Aktuellen Basispreis regelmaBig an. Durch
diese taglichen Anpassungen sinkt der Wert des UBS Open End Turbo Put
Optionsscheins moglicherweise, selbst wenn alle anderen fur den UBS
Open End Turbo Put Optionsschein marktpreisbestimmenden Faktoren
unverandert bleiben.

Wahrend der Laufzeit der UBS Open End Turbo Put Optionsscheine erhalt
der Anleger keine laufenden Ertrage (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(10) UBS Mini-Future Long Optionsscheinen
einfigen:

Mit den UBS Mini-Future Long Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Mini-Future Long
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Mini-Future Long Optionsscheine,
wenn der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder
eines anderen fur diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder am
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen flr diesen Fall
festgelegten Tag auf oder unter das Aktuelle Stop Loss Level féllt, so
genanntes Knock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren
Produktbedingungen  angegeben. In  diesem Fall erlischt das
Wertpapierrecht und die UBS Mini-Future Long Optionsscheine verfallen
unmittelbar und die Wertpapierglaubiger erhalten einen Tilgungsbetrag in
der Auszahlungswahrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgelegt wird, so genannter Stop Loss Abrechnungsbetrag. Nur
falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben,
erhalten die Wertpapierglaubiger in diesem Fall eine Mindestriickzahlung
von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder eines anderen, in den
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags.

Bei Austbung der UBS Mini-Future Long Optionsscheine durch den
Wertpapierglaubiger oder die Emittentin erhalten Wertpapiergldubiger am
Falligkeitstag (sofern kein Knock Out Ereignis eingetreten ist), einen
Auszahlungsbetrag in  der Auszahlungswahrung in  Hohe des
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des
Basiswerts, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Mini-
Future Long Optionsscheine angegeben, das Aktuelle Finanzierungslevel
Ubersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor
oder dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben.

AusschlieBlich falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschiitzten
Mindestbetrag. Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Hochstbetrag” als anwendbar angegeben ist, ist der
Auszahlungsbetrag der Hohe nach auf den Hochstbetrag begrenzt.

Zur Deckung der Finanzierungskosten passt die Emittentin das Aktuelle
Finanzierungslevel und das Aktuelle Stop Loss Level regelmaBig an. Durch
diese taglichen Anpassungen sinkt der Wert des UBS Mini-Future Long
Optionsscheins moglicherweise, selbst wenn alle anderen fur den UBS
Mini-Future Long Optionsschein  marktpreisbestimmenden  Faktoren
unverandert bleiben.
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Waéhrend der Laufzeit der UBS Mini-Future Long Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrédge (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(11) UBS Mini-Future Short Optionsscheinen
einfugen:

Mit den UBS Mini-Future Short Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional  (gehebelt) in  positiver Weise an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Mini-Future Short
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der positiven
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Mini-Future Short Optionsscheine,
wenn der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder
eines anderen fur diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder am
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen flr diesen Fall
festgelegten Tag auf oder Uber das Aktuelle Stop Loss Level steigt, so
genanntes Knock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren
Produktbedingungen  angegeben. In  diesem Fall erlischt das
Wertpapierrecht und die UBS Mini-Future Short Optionsscheine verfallen
unmittelbar und die Wertpapiergldaubiger erhalten einen Tilgungsbetrag in
der Auszahlungswahrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgelegt wird, so genannter Stop Loss Abrechnungsbetrag. Nur
falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben,
erhalten die Wertpapierglaubiger in diesem Fall eine Mindestriickzahlung
von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder eines anderen, in den
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags.

Bei Austbung der UBS Mini-Future Short Optionsscheine durch den
Wertpapierglaubiger oder die Emittentin erhalten Wertpapierglédubiger am
Falligkeitstag (sofern kein Knock Out Ereignis eingetreten ist), einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in  Hohe des
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des
Basiswerts, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Mini-
Future Short Optionsscheine angegeben, das Aktuelle Finanzierungslevel
unterschreitet, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage
Faktor oder dem Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen angegeben.

AusschlieBlich falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzten
Mindestbetrag. Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Héchstbetrag” als anwendbar angegeben ist, ist der
Auszahlungsbetrag der Hohe nach auf den Hoéchstbetrag begrenzt.

Zur Deckung der Finanzierungskosten passt die Emittentin das Aktuelle
Finanzierungslevel und das Aktuelle Stop Loss Level regelmaBig an. Durch
diese taglichen Anpassungen sinkt der Wert des UBS Mini-Future Short
Optionsscheins moglicherweise, selbst wenn alle anderen fur den UBS
Mini-Future Short Optionsschein  marktpreisbestimmenden  Faktoren
unverandert bleiben.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Mini-Future Short Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrage (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(12) UBS Lock Out Call Optionsscheinen
einfigen:
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Mit den UBS Lock Out Call Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Lock Out Call
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Lock Out Call Optionsscheine, wenn
der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder
eines anderen fur diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder am
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen flr diesen Fall
festgelegten Tag auf oder unter die Lock Out Schwelle fallt, so genanntes
Lock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBS Lock
Out Call Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder, falls
in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit
einer Mindestrickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags.

Sofern kein Lock Out Ereignis eingetreten ist, erhalten Wertpapierglaubiger
am Falligkeitstag einen festgelegten Auszahlungsbetrag in  der
Auszahlungswahrung.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Lock Out Call Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrage (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(13) UBS Lock Out Put Optionsscheinen
einfigen:

Mit den UBS Lock Out Put Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) in positiver Weise an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Lock Out Put
Optionsscheinen aber auch Gberproportional (gehebelt) an der positiven
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Lock Out Put Optionsscheine, wenn
der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder
eines anderen fur diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder am
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen flr diesen Fall
festgelegten Tag auf oder Uber die Lock Out Schwelle steigt, so genanntes
Lock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBS Lock
Out Put Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder, falls
in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags.

Sofern kein Lock Out Ereignis eingetreten ist, erhalten Wertpapierglaubiger
am Falligkeitstag einen festgelegten Auszahlungsbetrag in  der
Auszahlungswahrung.

Wahrend der Laufzeit der UBS Lock Out Put Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrdge (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

| UUm Fall von
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(14) UBS Double Lock Out Optionsscheinen
einfigen:

Mit den UBS Double Lock Out Optionsscheinen kann der Anleger an einer
moderaten] Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Anleger tragen das Risiko eines (nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Double
Lock Out Optionsscheine, wenn der Kurs des Basiswerts zu einem
beliebigen Zeitpunkt (i) entweder wahrend der Laufzeit der Wertpapiere,
des Beobachtungszeitraums oder eines anderen fiir diesen Fall festgelegten
Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem
anderen fur diesen Fall festgelegten Tag auf oder Uber die Obere Lock Out
Schwelle steigt oder auf oder unter die Untere Lock Out Schwelle fillt, so
genanntes Lock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren
Produktbedingungen  angegeben. In  diesem Fall erlischt das
Wertpapierrecht und die UBS Double Lock Out Optionsscheine verfallen
unmittelbar entweder wertlos oder, falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer
Mindestrickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder eines
anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags.

Sofern kein Lock Out Ereignis eingetreten ist, erhalten Wertpapierglaubiger
am Falligkeitstag einen festgelegten Auszahlungsbetrag in  der
Auszahlungswahrung.

Wahrend der Laufzeit der UBS Double Lock Out Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrage (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(15) UBS Down & Out Call Optionsscheinen
einfigen:

Mit den UBS Down & Out Call Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Down & Out Call
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Down & Out Call Optionsscheine,
wenn der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder
eines anderen fur diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder am
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen flr diesen Fall
festgelegten Tag auf oder unter die Knock Out Barriere fallt, so genanntes
Knock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBS Down
& Out Call Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder,
falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben,
mit einer Mindestrickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags.

(@) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapiergldubiger, sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung in Hoéhe des Differenzbetrags, um den der
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Down & Out Call
Optionsscheine angegeben, den Basispreis Uberschreitet, multipliziert
mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem
Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben.
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(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Down & Out
Call Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag null und die UBS Down & Out Call
Optionsscheine verfallen entweder wertlos oder, falls in den
anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung
oder eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen
festgelegten Betrags.

AusschlieBlich falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschiitzten
Mindestbetrag. Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Héchstbetrag” als anwendbar angegeben ist, ist der
Auszahlungsbetrag der Hohe nach auf den Hochstbetrag begrenzt.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Down & Out Call Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrdge (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(16) UBS Down & Out Put Optionsscheinen
einfigen.

Mit den UBS Down & Out Put Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) in positiver Weise an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Down & Out Put
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der positiven
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Down & Out Put Optionsscheine, wenn
der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder
eines anderen fur diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder am
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen flr diesen Fall
festgelegten Tag auf oder unter die Knock Out Barriere fallt, so genanntes
Knock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBS Down
& Out Put Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder,
falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben,
mit einer Mindestrlickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags.

(@) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapiergldubiger, sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung in Hohe des Differenzbetrags, um den der
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Down & Out Put
Optionsscheine angegeben, den Basispreis unterschreitet, multipliziert
mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem
Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Down & Out
Put Optionsscheine angegeben, auf oder Uber dem Basispreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag null und die UBS Down & Out Put
Optionsscheine verfallen entweder wertlos oder, falls in den
anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit
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einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung
oder eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen
festgelegten Betrags.

AusschlieBlich falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzten
Mindestbetrag. Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Héchstbetrag” als anwendbar angegeben ist, ist der
Auszahlungsbetrag der Hohe nach auf den Hochstbetrag begrenzt.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Down & Out Put Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrédge (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(17) UBS Up & Out Call Optionsscheinen
einfugen:

Mit den UBS Up & Out Call Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Up & Out Call
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Up & Out Call Optionsscheine, wenn
der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder
eines anderen fur diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder am
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen fir diesen Fall
festgelegten Tag auf oder Uber die Knock Out Barriere steigt, so genanntes
Knock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBS Up &
Out Call Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder, falls
in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit
einer Mindestrickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags.

(@) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapiergldubiger, sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung in Hohe des Differenzbetrags, um den der
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Up & Out Call
Optionsscheine angegeben, den Basispreis Uberschreitet, multipliziert
mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem
Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Up & Out Call
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag null und die UBS Up & Out Call
Optionsscheine verfallen entweder wertlos oder, falls in den
anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung
oder eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen
festgelegten Betrags.

AusschlieBlich falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschiitzten
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Mindestbetrag. Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “HoOchstbetrag” als anwendbar angegeben ist, ist der
Auszahlungsbetrag der Hohe nach auf den Hochstbetrag begrenzt.

Wahrend der Laufzeit der UBS Up & Out Call Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrédge (z. B. Dividenden oder Zinsen).]

[/m Fall von
(18) UBS Up & Out Put Optionsscheinen
einfigen:

Mit den UBS Up & Out Put Optionsscheinen kann der Anleger
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Up & Out Put
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Up & Out Put Optionsscheine, wenn
der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder
eines anderen fur diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder am
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen flr diesen Fall
festgelegten Tag auf oder Uber die Knock Out Barriere steigt, so genanntes
Knock Out Ereignis, wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBS Up &
Out Put Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder, falls
in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags.

(@) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger, sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung in Hoéhe des Differenzbetrags, um den der
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Up & Out Put
Optionsscheine angegeben, den Basispreis unterschreitet, multipliziert
mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem
Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Up & Out Put
Optionsscheine angegeben, auf oder Uber dem Basispreis liegt,
entspricht der Auszahlungsbetrag null und die UBS Up & Out Put
Optionsscheine verfallen entweder wertlos oder, falls in den
anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung
oder eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen
festgelegten Betrags.

AusschlieBlich falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzten
Mindestbetrag. Falls in den maBgeblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal “Héchstbetrag” als anwendbar angegeben ist, ist der
Auszahlungsbetrag der Hohe nach auf den Hochstbetrag begrenzt.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Up & Out Put Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertréage (z. B. Dividenden oder Zinsen).]
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[fur jedes Wertoapiere, wie erforderlich einfigen.]

[Korbbestandteile] [(Siehe Punkt
C.20]]

[Hochstbetrag] [o]*

[Aktueller Finanzierungslevel] [o]*

[Aktueller Stop Loss Level] o]*

[Floor] o*

*

[Anfanglicher Basispreis]
[Anfanglicher Finanzierungslevel]
[Anfanglicher Finanzierungsspread]
[Anfangliche Knock Out Barriere]
[Anfanglicher Stop Loss Level]

o]
o]
o]
o]
o]
]

*

*

*

*

[ ]
*

[
[
[
[
[
[
[
[Knock Out Barriere] [
[Leverage Faktor] [o]
[Lock Out Schwelle] [o]
[Untere Lock Out Schwelle] [o]
[
[
[
[
[
[
[
[
[
[
[

*

*

*

*

Falligkeitstag] o]
o]
o]
]
o]
o]

*

[
[Hochstbetrag]
[Mindestbetrag]
[Bezugsverhaltnis]
[Beobachtungstag]
[Beobachtungszeitraum]
[Partizipationsfaktor]

*

[ ]
*

*

*

*

]
Siehe Punkt C.2)]

[Auszahlungswahrung] (

[Referenzpreis] o]*

[Abrechnungskurs] o]*

[Basispreis] (Siehe Punkt
C.20)]

[Laufzeit der Wertpapiere]
[Basiswert]
[Basiswahrung]

[Obere Lock Out Schwelle]
[Bewertungstag]

o|*

*

*

*

]
]
]
]
]

[in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung
der jeweiligen Informationen aus der vorstehenden Tabelle einfigen und
fiir jede Serie von Wertpapieren vervollstindigen:

ISIN [o] [e] [o]
[o] [o] [o] [o]
]
cC.16 Verfalltag oder | [Falligkeitstag:  [e]*]

Falligkeitstermin  —
Ausibungstermin [Verfalltag: [o]*]
oder letzter
Referenztermin. [[Austibungstagle]] [Austibungsfrist]: [o]*]

[[Letzter] Bewertungstag:[e]*]
[Bewertungsdurchschnittstage:  [e]*]
[falls erforderlich in Bezug auf Mult-Serien-Wertpapiere folgende

tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen einfigen und fir
Jjede Serie von Wertpapieren vervollstindigen:

| ISIN | Falligkeitst | [Verfalltag | [Austibungsta | [[Letzter] Bewer- |
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ag ] glel] tungstag]

[Austbungsfri | [Bewertungsdurch-
st schnittstage]

[e] [e] [e] [¢] [o]

]

c.17

Abrechnungs-
verfahren far die
derivativen
Wertpapiere.

Zahlungen [und/oder die Lieferung des Physischen Basiswerts in einer
entsprechenden Anzahl] werden in jedem Fall vorbehaltlich samtlicher
anwendbarer steuerlicher oder sonstiger Gesetze und Vorschriften im
Zusammenhang mit der Zahlung [bzw. Lieferung] oder sonstiger Gesetze
und Vorschriften, denen sich die Emittentin unterwirft, in Ubereinstimmung
mit den jeweiligen Vorschriften und Verfahren, die auf das Clearingsystem
Anwendung finden und/oder von diesem herausgegeben werden (die "CS-
Regeln") dem maBgeblichen Clearingsystem bzw. der malgeblichen
Verwahrungsstelle oder an dessen/deren Order zur Gutschrift auf den
Konten der betreffenden Kontoinhaber bei dem Clearingsystem oder der
maBgeblichen Verwahrungsstelle bereitgestellt

Die Emittentin wird mit der vorstehend beschriebenen Leistung an das
Clearingsystem von den ihr unter diesen Bedingungen der Wertpapiere
obliegenden Tilgungsverpflichtungen bzw. sonstigen
[Zahlungsverpflichtungen] [Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen] befreit.

C.18

Tilgung der
derivativen
Wertpapiere.

Bei Austbung der Wertpapiere erhalten die Wertpapierglaubiger an dem
maBgeblichen Falligkeitstag [die Zahlung des Auszahlungsbetrags
[und/oder] die Lieferung des Physischen Basiswerts in einer entsprechenden
Anzahl].

c.19

AusUbungspreis
oder endgdltiger
Referenzpreis  des
Basiswerts.

[Abrechnungskurs: [o]*]
[Referenzpreis: [o]*]
[/n Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende tabellarische Darstellung

der jeweiligen Informationen einfigen und fir jede Serie von Wertoapieren
vervollstandigen:

ISIN [Abrechnungskurs] [Referenzpreis]
[o] [e]

C.20

Art des Basiswerts
und Angabe des
Ortes, an dem
Informationen Uber
den Basiswert
erhaltlich sind.

Art des Basiswerts:

[Bezeichnung [der Aktie (einschlielSlich eines aktienvertretenden Zertifikats]
[des Index] [des Wahrungswechselkurses] [des Edelmetalls] [des Rohstoffs]
[des Zinssatzes] [des Nichtdividendenwerts] [des bdrsennotierten
Fondsanteils] [des nicht bdrsennotierten Fondsanteils] [des Futures
Kontrakts (gegebenentalls einschlieBlich Festlegung der maBgeblichen
Verfallsmonate)] [des Referenzsatzes] [des Korbs aus den vorgenannten
Werten] [des Portfolios aus den vorgenannten Werten] einfiigen. [o]]*

Informationen zur historischen und fortlaufenden Wertentwicklung [des
Basiswerts] [der Basiswerte] und zu [seiner] [ihrer] Volatilitat sind unter [e]
erhaltlich.

[falls erforderlich in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere folgende
tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen einfiigen und fir
Jjede Serie von Wertpapieren vervollstandigen:

ISIN
[o] [Bezeichnung des Basiswerts und Angabe des Ortes, an
dem Informationen (ber den Basiswert erhdltlich sind
einfigen|
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1

Punkt

Abschnitt D — Risiken

Der Erwerb von Wertpapieren ist mit bestimmten Risiken verbunden. Die
Emittentin weist ausdrlcklich darauf hin, dass die Beschreibung der mit
einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken nur die wesentlichen
Risiken beschreibt, die der Emittentin zum Datum des Prospekts bekannt
waren.

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die der Emittentin
eigen sind.

Die Wertpapiere beinhalten ein sog. Emittentenrisiko, das auch als
Schuldnerrisiko oder Kreditrisiko der Investoren bezeichnet wird. Das
Emittentenrisiko ist das Risiko, dass die UBS AG zeitweise oder andauernd
nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren
nachzukommen.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Investor tragt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation
der Emittentin verschlechtern kdnnte. Die Wertpapiere begrinden
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die - auch im Fall der Insolvenz der Emittentin - untereinander
und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die durch die Wertpapiere
begriindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein System
von Einlagensicherungen oder eine Entschadigungseinrichtung geschitzt.
Im Falle der Insolvenz der Emittentin kénnte es folglich sein, dass Anleger
einen Totalverlust ihrer Investition in die Wertpapiere erleiden.

UBS AG als Emittentin und UBS unterliegen in Bezug auf ihre
Geschaftsaktivitaten verschiedenen Risiken. Nachstehend zusammengefasst
sind die Risiken, die Auswirkungen auf die Fahigkeit der Gruppe, ihre
Strategie umzusetzen, auf ihre Geschaftsaktivitaten, ihre Finanz- und
Ertragslage und ihre Aussichten haben kénnen und die die Gruppe fir
wesentlich halt und von denen sie gegenwartig Kenntnis hat:

e Die allgemeine Bewertung der Kreditwirdigkeit der UBS kann den
Wert der Wertpapiere beeinflussen

e Wahrungsschwankungen und anhaltend tiefe oder Negativzinsen
kdnnen die Kapitalstarke, Liquiditats- und Finanzierungsposition
der UBS sowie ihre Profitabilitat nachteilig beeinflussen

e Aufsichtsrechtliche und gesetzliche Veranderungen kénnen die
Geschafte der UBS sowie ihre Fahigkeit, die strategischen Plane
umzusetzen, nachteilig beeinflussen

e Wenn UBS ihre Kapitalkraft nicht erhalten kann, kann dies ihre
Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Strategie auszufiihren und ihre
Kundenbasis und Wettbewerbsposition zu halten

e Es ist mdglich, dass die UBS ihre angekindigten strategischen
Plane nicht erfullen kann

e Aus der Geschaftstatigkeit der UBS kénnen wesentliche rechtliche
und regulatorische Risiken erwachsen

e Operationelle Risiken beeintrachtigen das Geschaft der UBS

e Der gute Ruf der UBS ist fir den Geschaftserfolg der UBS von
zentraler Bedeutung
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e Die Ergebnisse der Finanzdienstleistungsbranche hangen von den
Marktbedingungen und vom makrodkonomischen Umfeld ab

e Es ist moglich, dass UBS die Anderungen in ihrem Wealth-
Management-Geschaft zur Anpassung an die Entwicklung der
Markt-, aufsichtsrechtlichen und sonstigen Bedingungen nicht
erfolgreich umsetzen kann

e Die UBS koénnte ausserstande  sein,  Ertrags-  oder
Wettbewerbschancen zu identifizieren und zu nutzen oder
qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu binden

e Die UBS hélt Legacy- und andere Risikopositionen, die von den
Bedingungen an den Finanzmarkten beeintrachtigt werden
kdnnten; Legacy-Risikopositionen kénnten schwierig zu liquidieren
sein

e Die UBS ist auf ihre Risikomanagement- und -kontrollprozesse
angewiesen, um mogliche Verluste bei ihrem Geschaft zu
verhindern oder zu begrenzen

e Bewertungen bestimmter Positionen hangen von Modellen ab, die
naturgemass ihre Grenzen haben und die unter Umstanden Daten
aus nicht beobachtbaren Quellen anwenden

e Liquiditatsbewirtschaftung und Finanzierung sind fir die laufende
Performance der UBS von grésster Bedeutung

e Die Finanzergebnisse der UBS koénnten durch gednderte
Rechnungslegungsstandards beeintrachtigt werden

e Die Finanzergebnisse der UBS koénnten durch gednderte
Annahmen bezlglich des Werts ihres Goodwills beeintrachtigt
werden

e Die Auswirkungen von Steuern auf die Finanzergebnisse der UBS
werden erheblich  durch Neueinschatzungen ihrer latenten
Steueranspriiche beeinflusst

e Das erklarte Kapitalausschittungsziel der UBS basiert teilweise auf
Kapitalkennzahlen, die von den Regulatoren gedndert werden und
erheblich schwanken kénnen

e Die Geschaftsergebnisse der UBS AG, ihre Finanzsituation und ihre
Fahigkeit, kinftigen Verpflichtungen nachzukommen, kénnte von
der Mittelbeschaffung und von den von der UBS Switzerland AG
und anderen direkten Tochtergesellschaften erhaltenen Dividenden
und sonstigen Ausschittungen, die Beschrankungen unterliegen
kénnen, beeinflusst werden

e Bei Insolvenzgefahr ist die FINMA befugt, ein Sanierungs- oder
Liquidationsverfahren zu er6ffnen oder Schutzmassnahmen in
Bezug auf die UBS Group AG, die UBS AG oder die
UBS Switzerland AG zu ergreifen. Diese Verfahren oder
Massnahmen kénnen einen wesentlichen nachteiligen Effekt auf
unsere Aktiondre und Glaubiger haben

D.6 Zentrale Angaben zu | Potenzielle Erwerber sollten sich darlber im Klaren sein, dass es sich bei
den zentralen Risiken, | Wertpapieren um eine Risikoanlage handelt, die mit der Md&glichkeit von
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die den Wertpapieren | Totalverlusten hinsichtlich des eingesetzten Kapitals verbunden ist.
eigen sind. Wertpapiergldubiger erleiden einen Verlust, wenn die gemdaB den
Bedingungen der Wertpapieren erhaltenen Betrdge [bzw. der Wert des
erhaltenen Physischen Basiswerts] unter dem Kaufpreis der Wertpapiere
(einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten) liegt. [Auch wenn die
Wertpapiere zum Ende der Laufzeit im Umfang des Mindestbetrags
kapitalgeschitzt sind und das Verlustrisiko zunachst auf den Mindestbetrag
begrenzt ist, tragen] Investoren [tragen] das Risiko der Verschlechterung
der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin und der daraus folgenden
maoglichen Unfahigkeit der Emittentin ihren Verpflichtungen unter den
Wertpapieren nachzukommen. Potenzielle Erwerber missen deshalb bereit
und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum
Totalverlust hinzunehmen. In jedem Falle sollten Erwerber der Wertpapiere
ihre jeweiligen wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin Uberprifen, ob sie in
der Lage sind, die mit dem Wertpapier verbundenen Verlustrisiken zu
tragen.

Spezielle Risiken im Zusammenhang mit besonderen Merkmalen der
Optionsscheinstruktur

Potentielle Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Hohe des gemal
der Bedingungen der Wertpapiere zu zahlenden Auszahlungsbetrags von
der Entwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] abhangt. Im Fall
einer unginstigen Entwicklungen [des Basiswerts] [der Korbbestandteile]
kann der unter den Wertpapieren erhaltenen Betrag unter dem
Erwartungen des Erwerbers liegen und sogar Null betragen. In diesem Fall
erleiden die Wertpapiergldubiger einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage
(einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten).

[/m Fall des Produktmerkmals “Partizipationsfaktor”, “Leverage Faktor”
bzw. “Bezugsverhdltnis” einfiigen:. Potentielle Erwerber sollte beachten,
dass die Verwendung [des Partizipationsfaktors] [des Leverage Faktors] [des
Bezugsverhaltnisses] innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu
flhrt, dass die Optionsscheine zwar wirtschaftlich einer Direktinvestition in
[den Basiswert] [in die Korbbestandteile] dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die
Wertpapiergldubiger an der entsprechenden Wertentwicklung [des
Basiswert] [des Korbbestandteils] nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren,
sondern in dem Verhéltnis [des Partizipationsfaktors] [des Leverage Faktors]
[des Bezugsverhaltnisses] teilnehmen.]

[/m Fall des Produktmerkmals “Express Struktur" einfigen: Potentielle
Erwerber sollten beachten, dass die Optionsscheine unter bestimmten
Umstdnden gemaB den Bedingungen der Wertpapiere vor dem
Falligkeitstag verfallen kdnnen, ohne dass es einer Mitteilung oder
Erklarung der Emittentin oder der Wertpapierglaubiger bedarf, sogenannte
Express Struktur. Wenn die Optionsscheine vor dem Falligkeitstag verfallen,
hat der Wertpapierglaubiger das Recht, [die Zahlung eines Geldbetrags]
[bzw.] [die Lieferung eines Physischen Basiswerts in einer entsprechenden
Anzahl] in Bezug auf den vorzeitigen Verfall zu verlangen. Der
Wertpapierglaubiger hat jedoch keinen Anspruch auf [irgendwelche
weiteren Zahlungen auf die Optionsscheine] [bzw.] [die Lieferung eines
Physischen Basiswerts] nach dem vorzeitigen Verfall der Optionsscheine.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der
Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] nicht in dem
erwarteten Umfang und Uber den erwarteten Zeitraum partizipieren kann.

Im Falle des vorzeitigen Verfalls der Optionsscheine tragt der
Wertpapierglaubiger zudem das so genannte Wiederanlagerisiko. Dies
bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Falle eines vorzeitigen
Verfalls gegebenenfalls ausgezahlten Geldbetrag méglicherweise nur zu
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unginstigeren Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb der
Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann.]

[/m Fall des Produktmerkmals “Schwellen, Barrieren oder Level" einfiigen:
Potentielle Erwerber sollten beachten, dass bei den Optionsscheinen die
Hohe [des Auszahlungsbetrags] [bzw.] [der Wert des gegebenenfalls in
einer entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts] davon
abhangig ist, ob der Kurs [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] eine
bestimmte in den Endgultigen Bedingungen angegebene Schwelle, Barriere
oder ein angegebenes Level zu einem vorgegebenen Zeitpunkt bzw.
wahrend eines vorgegebenen Zeitraums, wie in den Bedingungen der
Wertpapiere bestimmt, berhrt und/oder unterschritten bzw. Uberschritten
hat.

Nur wenn der entsprechende Schwellen-, Barrieren- bzw. Levelwert zu dem
in den Bedingungen der Wertpapiere bestimmten Zeitpunkt oder Zeitraum
nicht berGhrt und/oder unterschritten bzw. Gberschritten wurde, erhalt der
Inhaber eines Optionsscheins als Auszahlungsbetrag einen in den
Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Geldbetrag. Andernfalls nimmt
der Wertpapierglaubiger an der Wertentwicklung [des Basiswerts] [der
Korbbestandteile] teil und ist damit dem Risiko ausgesetzt, sein
eingesetztes Kapital vollstandig zu verlieren.]

[/m Fall des Produktmerkmals “HOchstbetrag" einfigen. Potenzielle
Erwerber sollten beachten, dass bei den Optionsscheinen der
[Auszahlungsbetrag] [bzw.] [der Wert des gegebenenfalls in einer
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts] auf den in den
Bedingungen der Wertpapiere vorgegebenen Hochstbetrag beschrankt ist.
Im Vergleich zu einer Direktinvestition in [den Basiswert] [die Korbbestand-
teile] ist die Ertragsmoglichkeit der Optionsscheine deshalb auf den
Hochstbetrag begrenzt.]

[/m Fall des Produktmerkmals “MaBgeblicher Basiswert” einfigen:
Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass bei der Berechnung der Héhe
[des Auszahlungsbetrags] [bzw.] [des Werts des gegebenenfalls in einer
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts] allein auf die
Wertentwicklung des MaBgeblichen Basiswerts, und damit auf den
Basiswert, der eine bestimmte vorgegebene Wertentwicklung aufweist, wie
beispielsweise  die  negativste  Wertentwicklung  wahrend  eines
Beobachtungszeitraums, abgestellt wird.

Potenzielle Erwerber sollten sich deshalb bewusst sein, dass die
Optionsscheine im Vergleich zu Wertpapieren, die sich auf nur einen
Basiswert beziehen, ein erhohtes Verlustrisiko aufweisen. Dieses Risiko wird
nicht dadurch verringert, dass sich die Ubrigen Basiswerte positiv bzw.
negativ entwickeln, da diese bei der Berechnung [der Hohe des
Auszahlungsbetrags] [bzw.] [des Werts des gegebenenfalls in einer
entsprechenden  Anzahl  zu liefernden  Physischen  Basiswerts]
unberucksichtigt bleiben.]

[/m Fall des Produktmerkmals “Physische Lieferung” einfiigen. Potenzielle
Erwerber sollten beachten, dass bei Falligkeit der Wertpapiere anstelle der
Zahlung eines Auszahlungsbetrags gegebenenfalls die Lieferung einer
entsprechenden Anzahl des in den Bedingungen der Wertpapiere
beschriebenen Physischen Basiswerts erfolgt. Potenzielle Erwerber sollten
deshalb beachten, dass sie bei einer Tilgung der Optionsscheine durch die
physische Lieferung einer entsprechenden Anzahl des Physischen
Basiswerts keinen Geldbetrag erhalten, sondern ein jeweils nach den
Bedingungen des jeweiligen Verwahrsystems Gbertragbares Recht an dem
betreffenden Physischen Basiswert. [Der Kurs bzw. Wert des an den
Wertpapiergldubiger zu liefernden Physischen Basiswerts kann an
(Wertpapier-)Bérsen oder anderen Handelssystemen in einer von der
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Auszahlungswahrung der Wertpapiere abweichenden Wahrung bestimmt
werden.]

Da die Wertpapiergldubiger in einem solchen Fall den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken hinsichtlich des ggf. zu liefernden
Physischen Basiswerts ausgesetzt sind, sollten sich potenzielle Erwerber der
Optionsscheine bereits vor Erwerb der Optionsscheine Uber den eventuell
zu liefernden Physischen Basiswert informieren. Sie sollten ferner nicht
darauf vertrauen, dass sie den zu liefernden Physischen Basiswert nach
Tilgung der Optionsscheine zu einem bestimmten Preis verauBern kénnen,
insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fur den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstanden kann
der in entsprechender Anzahl gelieferte Physische Basiswert einen sehr
niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle
unterliegen die Wertpapierglaubiger dem Risiko des Totalverlusts des fur
den Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten).

Potenzielle Erwerber der Optionsscheine sollten sich zudem bewusst sein,
dass etwaige Schwankungen im Kurs des Physischen Basiswerts nach
Beendigung der Laufzeit der Optionsscheine bis zur tatsachlichen Lieferung
des Physischen Basiswerts zum  Falligkeitstag zu Lasten des
Wertpapierglaubigers gehen. Eine Wertminderung des Physischen
Basiswerts nach Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere ist vom
Wertpapierglaubiger zu tragen.]

[/m Fall des Produktmerkmals “Wéhrungsumrechnung" einfigen:
Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass der durch die Optionsscheine
verbriefte Anspruch der Wertpapiergldubiger mit Bezug auf eine von der
Auszahlungswahrung abweichenden Wahrung, Wahrungseinheit bzw.
Rechnungseinheit berechnet und/oder der Wert [des Basiswerts] [der Korb-
bestandteile] in einer von der Auszahlungswahrung abweichenden
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt wird,
weshalb sich potenzielle Erwerber der Wertpapiere darlber im Klaren sein
sollten, dass mit der Anlage in die Wertpapiere Risiken aufgrund von
schwankenden Wahrungswechselkursen verbunden sein kédnnen und dass
das Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Werts [des Basiswerts]
[der Korbbestandteile], sondern auch von unginstigen Entwicklungen des
Werts der fremden Wahrung, Wahrungseinheit bzw. Rechnungseinheit
abhangt.

Derartige Entwicklungen kénnen das Verlustrisiko der Wertpapierglaubiger
zusatzlich dadurch erhdhen, dass sich durch eine unglnstige Entwicklung
des betreffenden Wahrungswechselkurses der Wert der erworbenen
Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit entsprechend vermindert oder sich
[die Hohe des moglicherweise unter den Wertpapieren zu zahlenden
Auszahlungsbetrags] [bzw.] [des Werts des gegebenenfalls in einer
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts] entsprechend
vermindert.  Wahrungswechselkurse  werden von  Angebots- und
Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die
volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaBnahmen von
Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beispiel
wahrungspolitische Kontrollen oder Einschrankungen).]

[/m Fall des Produktmerkmals “Kapitalschutz" einfigen: Potenzielle
Erwerber sollten beachten, dass die Wertpapiere zum Ende der Laufzeit im
Umfang des Mindestbetrags (ohne Berlicksichtigung des
Ausgabeaufschlags) kapitalgeschitzt sind, das heif3t der Anleger erhalt zum
Ende der Laufzeit unabhangig von der Entwicklung [des Basiswerts] [der
Korbbestandteile] jedenfalls den kapitalgeschitzten Mindestbetrag. Erwirbt
ein Investor die Wertpapiere zu einem Preis, der (ber dem Mindestbetrag
liegt, so sollte dem potenziellen Erwerber bewusst sein, dass sich der
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(anteilige) Kapitalschutz nur auf den kleineren Mindestbetrag bezieht.
Dabei ist zudem zu beachten, dass der Kapitalschutz nur zum Ende der
Laufzeit, das heit soweit die Wertpapiere nicht gekiindigt worden sind
[oder vorzeitig verfallen sind], greift. Der Geldbetrag [bzw.] [der Wert des in
einer entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts], der bei
vorzeitiger Falligkeit der Wertpapiere geleistet wird, kann erheblich
geringer sein als der Betrag, der bei Greifen des Kapitalschutzes im Umfang
des Mindestbetrags zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere mindestens zu
zahlen waére.

Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass sie
trotz des Kapitalschutzes im Umfang des Mindestbetrags das Risiko der
Verschlechterung der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin und der
daraus folgenden moglichen Unfahigkeit der Emittentin  ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, tragen.
Potenzielle Erwerber missen deshalb bereit und in der Lage sein, Verluste
des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. In jedem
Falle sollten Erwerber der Optionsscheine ihre jeweiligen wirtschaftlichen
Verhaltnisse daraufhin Uberpriifen, ob sie in der Lage sind, die mit dem
Optionsschein verbundenen Verlustrisiken zu tragen.]

[/m Fall des Produktmerkmals “Keine festgelegte Laufzeit" einfigen:
Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass die Optionsscheine - im
Gegensatz zu Wertpapieren mit einer festen Laufzeit - keinen festgelegten
Falligkeitstag und dementsprechend keine festgelegte Laufzeit haben. Das
in den Optionsscheinen verbriefte Wertpapierrecht der
Wertpapiergldubiger muss dementsprechend durch den jeweiligen
Wertpapierglaubiger in Ubereinstimmung mit dem in den Bedingungen der
Wertpapiere festgelegten Ausibungsverfahren zu einem bestimmten
AusUbungstag ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu
machen. Wenn die Austbungserklarung nicht fristgerecht zu diesem
AusUbungstermin vorliegt, kann eine erneute Auslbung erst wieder zu
dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen
Auslbungstermin erfolgen.]

[/m Fall des Produktmerkmals “Stop Loss Ereignis” bzw “Knock Out
Ereignis " einfiigen: Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass im Fall des
Eintritts eines [Stop Loss Ereignisses] [bzw.] [Knock Out Ereignisses] gemaR
den  Wertpapierbedingungen, die Laufzeit alles ausstehenden
Optionsscheine automatisch beendet wird.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der
Wertentwicklung des Basiswerts [bzw. des Korbbestandteils] nicht in dem
erwarteten Umfang und Uber den erwarteten Zeitraum partizipieren und
damit auch weniger als sein eingesetztes Kapital zurtickerhalten kann.

Im Falle des Eintritts eines [Stop Loss Ereignisses] [bzw.] [Knock Out
Ereignisses] tragt der Wertpapiergldubiger zudem das Wiederanlagerisiko.
Dies bedeutet, dass er den im Falle des Eintritts eines [Stop Loss Ereignisses]
[bzw.] [Knock Out Ereignisses] gegebenenfalls ausgezahlten Tilgungsbetrag
maoglicherweise nur zu unglnstigeren Marktkonditionen als denen, die
beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann.]

[/m Fall des Produktmerkmals “Zeitverzégerte Bewertung “einfigen:
Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass im Fall einer Ausibung der
Optionsscheine  entweder  durch  die  Emittentin ~ oder  den
Wertpapierglaubiger an einem Austibungstag in Ubereinstimmung mit dem
in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Austbungsverfahren der
fir die Bestimmung des Abrechnungskurses bzw. Referenzpreises
maBgebliche Bewertungstag bzw. Letzte Bewertungstag, wie in den
jeweiligen Endgdltigen Bedingungen angegeben, ein Tag ist, der einen
erheblichen Zeitraum, wie in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen

UBS AG Base Prospectus



Summary (in the German language)

75

angegeben, auf den Ausibungstag folgt. Samtliche unginstigen
Schwankungen des Kurses des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach
dem maBgeblichen Auslbungstag bis zum Bewertungstag bzw. dem
Letzten Bewertungstag, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben, gehen zu Lasten des mal3geblichen Wertpapierglaubigers.]

[/m Fall des Produktmerkmals “Mindestausibungszahl” einfigen:
Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemal den Bedingungen der
Wertpapiere jeder Wertpapiergldubiger eine festgelegte Mindestanzahl an
Optionsscheinen, die so genannte Mindestausibungsanzahl, vorlegen
muss, um das in den Optionsscheinen verbriefte Wertpapierrecht austiben
zu konnen. Wertpapiergldubiger, die nicht Gber die erforderliche
Mindestaustibungsanzahl an Wertpapieren verfligen, mussen somit
entweder ihre Optionsscheine verkaufen oder zusatzliche Optionsscheine
kaufen (wobei daflr jeweils Transaktionskosten anfallen). Eine
VerduBerung der Optionsscheine setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der Optionsscheine zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Optionsscheine nicht realisiert
werden.

[/m Fall des Produktmerkmals “Kindigungsrecht der Wertpapiergldubiger”
als nicht anwendbar angegeben ist, einfigen: Die Wertpapierglaubiger
haben kein Kindigungsrecht und kénnen die Wertpapiere daher wahrend
ihrer Laufzeit nicht von den Wertpapiergldubigern gekiindigt werden. Vor
Laufzeitende ist, soweit es nicht zu einer vorzeitigen Rickzahlung oder zu
einer Kindigung durch die Emittentin gemaB den Bedingungen der
Wertpapiere oder, wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt, zu einer AuslUbung des Wertpapierrechts durch die
Wertpapierglaubiger kommt, die Realisierung des durch die Wertpapiere
verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw. eines Teils davon) daher nur
durch VerauBerung der Wertpapiere moglich.

Eine VerduBerung der Wertpapiere setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere nicht realisiert werden.
Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt sich fur die Emittentin keine
Verpflichtung gegenliber den Wertpapierglaubigern, einen Marktausgleich
fur die Wertpapiere vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zurtickzukaufen.]

[/m Fall des Produktmerkmals “Quanto” einftigen. Potenzielle Erwerber
sollten beachten, dass der maBgebliche Kurs [des Basiswerts] [der Korb-
bestandteile] in einer von der Auszahlungswahrung abweichenden
Wahrung, der sog. Basiswdhrung, bestimmt wird. Der mal3gebliche Kurs
[des Basiswerts] [der Korbbestandteile], der fir die Bestimmung der unter
den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden Betrdge verwendet wird,
wird in der Auszahlungswahrung ausgedriickt, ohne Bezugnahme auf den
Wechselkurs zwischen der Basiswahrung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile und der Auszahlungswahrung (so genanntes "Quanto"-
Ausstattungsmerkmal). Insoweit kann der relative Zinsunterschied zwischen
dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Basiswahrung und dem aktuellen
Zinssatz in Bezug auf die Auszahlungswahrung den Wert der Wertpapiere
nachteilig beeinflussen.]

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Optionsscheinen

Auswirkungen der Abstufung des Ratings der Emittentin

Die allgemeine Bewertung der Emittentin, ihre Verbindlichkeiten bedienen
zu koénnen, kann den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Jede Abwertung
des Ratings der Emittentin durch eine Ratingagentur kann daher eine
negative Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere haben.
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Ratings sind keine Empiehlungen

Die Ratings der UBS AG als Emittentin sollten unabhangig von ahnlichen
Ratings anderer Unternehmen und vom Rating (falls vorhanden)
ausgegebener  Schuldverschreibungen oder derivativer Wertpapiere
beurteilt werden. Ein Kreditrating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf
oder Halten von Wertpapieren, die von dem bewerteten Unternehmen
begeben oder garantiert werden, und unterliegen jeder Zeit
Uberpriifungen, Neubewertungen, Aussetzungen, Herabsetzungen oder
Aufhebungen durch die entsprechende Ratingagentur.

Ein Rating der Wertpapiere (falls vorhanden) ist keine Empfehlung zum
Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren und kann zu jeder Zeit
Gegenstand von Uberarbeitungen, Neubewertungen, Aussetzungen,
Herabsetzungen oder Aufhebungen zu jeder Zeit durch die entsprechende
Ratingagentur sein. Jedes Rating sollte unabhangig von Ratings anderer
Wertpapiere, jeweils in Bezug auf die erteilende Ratingagentur und die Art
des Wertpapiers, beurteilt werden. Zudem kénnen auch Ratingagenturen,
die nicht von der Emittentin beauftragt oder anderweitig angewiesen
wurden, die Wertpapiere zu raten, die Wertpapiere bewerten und falls
solche  "unaufgeforderten Ratings" schlechter ausfallen als die
entsprechenden Ratings, die den Wertpapieren von den jeweiligen
beauftragten Ratingagenturen zugewiesen wurden, kénnten solche Ratings
eine negative Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere haben.

Wertpapiergldubiger sind dem Risiko eines Bail-in ausgesetzt

Die Emittentin und die Wertpapiere unterliegen dem Schweizer
Bankengesetz sowie der Bankeninsolvenzverordnung der FINMA's, die die
FINMA als zustandige Abwicklungsbehorde insbesondere ermachtigt, unter
Umstanden bestimmte Abwicklungsinstrumente gegeniber Kreditinstituten
anzuwenden. Dies schlieBt die Herabschreibung oder die Umwandlung von
Schuldverschreibungen in Eigenkapital (sogenannter Bail-In) ein. Eine
Herabschreibung oder Umwandlung wuirde die Emittentin insoweit von
ihren  Verpflichtungen unter den Wertpapieren befreien und die
Wertpapiergldubiger___hatten keinen weiteren Anspruch aus den
Wertpapieren gegen die Emittentin. Die Abwicklungsinstrumente kénnen
daher die Rechte der Wertpapierglaubiger_deutlich nachteilig beeinflussen,
indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und
ganz oder teilweise zum Erléschen bringen kénnen. Dies kann im
schlechtesten Fall zum Totalverlust der Investition der Wertpapierglédubiger
in die Wertpapiere fUhren.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder
VerwaltungsmaBnahmen koénnen die Rechte von Wertpapierglaubigern
erheblich nachteilig beeintrachtigen und koénnen, auch im Vorfeld der
Bestandsgefdhrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere haben.

Die Bedingungen der Wertobapiere enthalten keine Beschrdnkungen der
Fahigkeit der Emittentin oder von UBS, ihr Geschdft neu zu strukturieren

Die Bedingungen der Wertpapiere enthalten keine Beschrankungen zu
Kontrollwechseln oder strukturellen Anderungen, wie
gesellschaftsrechtliche  Konsolidierung  oder  Verschmelzung  oder
Abspaltung der Emittentin oder Verkauf, Abtretung, Ausgliederung,
Beteiligung, Ausschiittung, Ubertragung oder VerauBerung von Teilen oder
der Gesamtheit des Eigentums oder der Vermdgenswerte der Emittentin
oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens im Zusammenhang mit
angekundigten Anderungen ihrer rechtlichen Struktur oder Ahnlichem und
aufgrund solcher Anderungen wird kein Kindigungsgrund, kein
Erfordernis zum Rlckkauf der Wertpapiere oder kein sonstiges Ereignis
unter den Bedingungen der Wertpapiere ausgel6st. Es kann keine Gewahr
dafir tbernommen werden, dass solche Anderungen, sollten sie eintreten,
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das Rating der Emittentin nicht negativ beeintrachtigen und/oder nicht die
Wabhrscheinlichkeit des Eintritts eines Kindigungsgrunds erhéhen. Solche
Anderungen, sollten sie eintreten, konnen die Fahigkeit der Emittentin
Zinsen auf die Wertpapiere zu zahlen negativ beeinflussen.

Kindigung und vorzeitige Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin
Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass
die Emittentin gemaB den Bedingungen der Wertpapiere unter
bestimmten Umstdnden die Mdéglichkeit hat, die Wertpapiere insgesamt
vor dem planmaBigen Falligkeitstag zu kiindigen und vorzeitig zu tilgen. In
diesem Fall hat der Wertpapiergldubiger gemaB den Bedingungen der
Wertpapiere das Recht, die Zahlung eines Geldbetrags in Bezug auf die
vorzeitige Tilgung zu verlangen. Der Wertpapierglaubiger hat jedoch
keinen Anspruch auf irgendwelche weiteren Zahlungen auf die
Wertpapiere nach dem maBgeblichen Kiindigungstag. Zudem kann der
Kidndigungsbetrag, der bei Kindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin gegebenenfalls gezahlt wird, erheblich geringer sein als der
Betrag, der zum planmaBigen Ende der Laufzeit der Wertpapiere zu zahlen
ware.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der
Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] nicht in dem
erwarteten Umfang und Uber den erwarteten Zeitraum partizipieren kann.

Im Falle einer Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin tragt der
Wertpapiergldubiger zudem das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er
den durch die Emittentin im Falle einer Kindigung gegebenenfalls
ausgezahlten Kundigungsbetrag maoglicherweise nur zu ungunstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen,
wiederanlegen kann.

Nachteilige Auswirkungen von Anpassungen des Wertpapierrechts

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gewisse Ereignisse eintreten
oder (von Dritten, mit Ausnahme der Emittentin) in Bezug auf [den
Basiswert] [die Korbbestandteile] MaBnahmen ergriffen werden, die
moglicherweise zur Anderungen an [dem Basiswert] [den Korbbestand-
teilen] fUhren oder darin resultieren, dass das [dem Basiswert] [den
Korbbestandteilen] zu Grunde liegende Konzept gedndert wird, so
genannte Potenzielle Anpassungsereignisse. Die Emittentin ist gemal den
Bedingungen der Wertpapiere bei Vorliegen eines Potenziellen
Anpassungsereignisses berechtigt, Anpassungen der Bedingungen der
Wertpapiere vorzunehmen, um diese Ereignisse oder MaBnahmen zu
berlcksichtigen. Diese Anpassungen kénnen sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass die Emittentin nicht mit ihrer Verpflichtungen unter
den Wertpapieren in Verzug ist, ist die Emittentin in Ubereinstimmung mit
den Wertpapierbedingungen jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der
Wertpapiergldubiger eine andere Gesellschaft der UBS Gruppe als
Emittentin (die “Nachfolge-Emittentin”) hinsichtlich aller Verpflichtungen
aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die Stelle der Emittentin
zu setzen.

Dies kann Auswirkungen auf eine Notierung der Wertpapiere haben und
insbesondere dazu fuhren, dass die Nachfolge-Emittentin erneut die
Zulassung zum relevanten Markt oder zur Borse, an der die Wertpapiere
gehandelt werden, beantragen muss. Ferner unterliegt jeder
Wertpapiergldubiger nach einem solchen Austausch dem Kreditrisiko der
Nachfolge-Emittentin.

Handel in den Wertpapieren / Mangelnde Liguiditdt
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Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt
fir die Wertpapiere entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere in
diesem Sekundarmarkt gehandelt werden und ob dieser Sekundarmarkt
liquide sein wird oder nicht.

[Antrdge auf Zulassung oder Notierungsaufnahme an den angegebenen
Wertpapier-Borsen werden bzw. wurden gestellt. Sind die Wertpapiere an
einer Borse fur den Handel zugelassen oder notiert, kann nicht zugesichert
werden, dass diese Zulassung oder Notierung beibehalten werden wird.
Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere in der genannten Art zum Handel
zugelassen oder notiert sind, folgt nicht zwangsldufig, dass hohere
Liquiditat vorliegt, als wenn dies nicht der Fall ware. Werden die
Wertpapiere an keiner Wertpapier-Bérse notiert oder an keiner
Wertpapier-Borse gehandelt, kénnen Informationen Uber die Preise
schwieriger bezogen werden, und die unter Umstdnden bestehende
Liquiditat der Wertpapiere kann nachteilig beeinflusst werden. Die
gegebenenfalls bestehende Liquiditdt der Wertpapiere kann ebenfalls
durch Beschrankung des Kaufs und Verkaufs der Wertpapiere in
bestimmten Landern beeinflusst werden.] Die Emittentin ist zudem
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Wertpapiere zu einem
beliebigen Kurs auf dem freien Markt oder im Bietungsverfahren oder
durch Privatvereinbarung zu erwerben. Alle derart erworbenen
Wertpapiere konnen gehalten, wiederverkauft oder zur Entwertung
eingereicht werden.

Darliber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anzahl der
tatsachlich emittierten und von Anlegern erworbenen Wertpapieren
geringer ist als [das geplante Ausgabevolumen[ [der geplante
Gesamtnennbetrag] der Wertpapiere. Es besteht deshalb das Risiko, dass
aufgrund einer geringen Anzahl tatsachlich emittierter Wertpapiere die
Liquiditat der Wertpapiere geringer ist, als sie bei einer Ausgabe und des
Erwerbs samtlicher Wertpapiere durch Anleger ware.

Der Manager beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen
regelmaBig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere einer Emission
zu stellen. Der Manager hat sich jedoch nicht aufgrund einer festen Zusage
gegenlber der Emittentin zur Stellung von Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen hinsichtlich der Wertpapiere verpflichtet und Gbernimmt bzw.
Ubernehmen keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.
Potenzielle Erwerber sollten deshalb nicht darauf vertrauen, die
Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs
verauBern zu kdénnen.

Besteuerung der Wertpapiere

Potentielle  Investoren sollten sich  vergegenwartigen, dass sie
gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere GebUhren oder
Abgaben nach MaBgabe der Rechtsordnung und Praktiken desjenigen
Landes zu zahlen, in das die Wertpapiere Ubertragen werden oder
maoglicherweise auch nach MaBgabe anderer Rechtsordnungen. In einigen
Rechtsordnungen kann es zudem an offiziellen Stellungnahmen der
Finanzbehorden oder Gerichtsentscheidungen in Bezug auf innovative
Finanzinstrumente wie den hiermit angebotenen Wertpapieren fehlen.
Potentiellen Investoren wird daher geraten, sich nicht auf die in dem
Basisprospekt enthaltene summarische Darstellung der Steuersituation zu
verlassen, sondern sich in Bezug auf ihre individuelle Steuersituation
hinsichtlich des Kaufs, des Verkaufs und der Ruckzahlung der Wertpapiere
von ihrem eigenen Steuerberater beraten zu lassen. Nur diese Berater sind
in der Lage, die individuelle Situation des potentiellen Investors
angemessen einzuschatzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer U.S. Queéllensteuer

UBS AG

Base Prospectus



Summary (in the German language)

79

unterliegen

Wertpapiergldubiger sollten sich vergegenwartigen, dass Zahlungen auf
die Wertpapiere unter gewissen Voraussetzungen moglicherweise einer
U.S. Quellensteuer unterliegen. Falls ein Betrag in Bezug auf eine solche
U.S. Quellensteuer von Zahlungen auf die Wertpapiere, gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere abgezogen oder einbehalten wird, waren
weder die Emittentin, noch eine Zahlstelle oder eine andere Person gemaf
den Bedingungen der Wertpapiere verpflichtet, zusatzliche Betrdge als
Folge eines solchen Abzugs oder Einbehalts zu zahlen.

Anderung der Grundlage der Besteuerung der Wertpapiere

Die in dem Basisprospekt ausgefiihrten Uberlegungen hinsichtlich der
Besteuerung der Wertpapiere geben die Ansicht der Emittentin auf Basis
der zum Datum des Basisprospekts geltenden Rechtslage wieder. Folglich
sollten Anleger vor der Entscheidung Uber einen Kauf der Wertpapiere ihre
personlichen Steuerberater konsultieren.

Weder die Emittentin noch der Manager Ubernehmen gegenlber den
Wertpapiergldubigern  die  Verantwortung fur die  steuerlichen
Konsequenzen einer Anlage in die Wertpapiere.

Interessenkonfiikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen sich von Zeit
zu Zeit fur eigene Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an
Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Transaktionen sind mdglicherweise nicht zum Nutzen der
Wertpapiergldubiger und kénnen positive oder negative Auswirkungen auf
den Wert [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] und damit auf den Wert
der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen
kdnnen auBerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschaften bezlglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher
kénnen hinsichtlich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse der
Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter
den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischen
diesen Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten.
Zudem koénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere zusatzlich eine andere
Funktion austben, zum Beispiel als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle und/oder als Index Sponsor.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen darlber
hinaus weitere derivative Instrumente in Verbindung mit [dem Basiswert]
[den Korbbestandteilen] ausgeben; die Einfiihrung solcher miteinander im
Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen
nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. die
Korbbestandteile erhalten, und weder die Emittentin noch eines der mit ihr
verbundenen Unternehmen verpflichtet sich, solche Informationen an
einen Wertpapierglaubiger zu veréffentlichen. Zudem kann ein oder
kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundene Unternehmen Research-
Berichte in Bezug auf [den Basiswert] [die Korbbestandteile] publizieren.
Tatigkeiten der genannten Art kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit
sich bringen und sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kann
die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen, direkt oder
indirekt, Gebihren in unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel
Vertriebspartner oder Anlageberater, zahlen oder Gebdhren in
unterschiedlichen Hohen einschlieBlich solcher im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten. Potenzielle Erwerber sollten
sich bewusst sein, dass die Emittentin die GebUhren teilweise oder
vollstandig einbehalten kann. Uber die Héhe dieser Gebiihren erteilt bzw.
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erteilen die Emittentin bzw. der oder die Manager auf Anfrage Auskunft.

Risiken im Zusammenhang mit [dem Basiswert] [den Korbbestandteilen]

Die Wertpapiere hangen vom dem Wert [des Basiswerts] [der
Korbbestandteile] und dem mit [diesem  Basiswert] [diesen
Korbbestandteilen] verbundenen Risiko ab. Der Wert [des Basiswerts] [der
Korbbestandteile] selbst hdangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, die
zusammenhangen kénnen. Diese Faktoren beinhalten wirtschaftliche,
finanzielle und politische Ereignisse, die auBerhalb der Kontrolle der
Emittentin liegen. Die vergangene Wertentwicklung [eines Basiswerts]
[eines Korbbestandteils] darf nicht als Indikator einer zukinftigen
Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verstanden
werden. Die Emittentin gibt weder eine explizite noch eine
stillschweigende Zusicherung oder Zusage in Bezug auf die kinftige
Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteils] ab.

[/Im Fall eines Korbes als Basiswert oder eines Portfolios als Basiswert
einfiigen. Erwerber sollten beachten, dass sich sich die Hoéhe des
Auszahlungsbetrags nach der Wertentwicklung [des Korbs bestehend aus
Korbbestandteilen] [des Portfolios bestehend aus Basiswerten] richtet.
Dementsprechend kdnnen  Schwankungen im  Wert  [eines
Korbbestandteils] [eines Basiswerts] durch Schwankungen im Wert [der
anderen im Korb enthaltenen Korbbestandteile] [der anderen im Portfolio
enthaltenen Basiswerte] ausgeglichen oder verstarkt werden. Trotz der
positiven Wertentwicklung eines oder mehrerer [im Korb enthaltener
Korbbestandteile] [im Portfolio enthaltener Basiswerte] kann die
Wertentwicklung [des Korbs] [des Portfolios] in seiner Gesamtheit negativ
ausfallen, wenn sich der Wert der Ubrigen [Korbbestandteile] [Basiswerte]
in starkerem MaBe negativ entwickelt. Es kann daher einen erheblichen
negativen  Einfluss auf die Berechnung bzw. Festlegung des
Ruckzahlungsbetrags haben, wenn sich die Wertentwicklung eines oder
mehrerer [im Korb enthaltener Korbbestandteile] [im Portfolio enthaltener
Basiswerte], auf der die Berechnung bzw. Festlegung des Rlck-
zahlungsbetrags basiert, erheblich verschlechtert.]

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass [der jeweilige Basiswert]
[die jeweiligen Korbbestandteile] von der Emittentin nicht zugunsten der
Wertpapiergldubiger gehalten [wird] [werden] und dass
Wertpapierglaubiger keine Eigentumsrechte (einschlieBlich, ohne jedoch
hierauf beschrankt zu sein Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden
oder andere AusschUttungen oder sonstige Rechte) an [dem Basiswert]
[den Korbbestandteilen] erwerben, auf den sich diese Wertpapiere
beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen
Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, [einen Basiswert] [die
Korbbestandteile] zu erwerben oder zu halten.

Risikohinweis darauf,
dass der  Anleger
seinen Kapitaleinsatz
ganz oder teilweise
verlieren konnte.

[Auch wenn die Wertpapiere zum Ende der Laufzeit im Umfang des
Mindestbetrags kapitalgeschitzt sind und das Verlustrisiko zunachst auf
den Mindestbetrag begrenzt ist, tragen] Investoren [tragen] das Risiko der
Verschlechterung der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin und der
daraus folgenden moglichen Unfahigkeit der Emittentin  ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen. Potenzielle
Erwerber muUssen deshalb bereit und in der Lage sein, Verluste des
eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. In jedem Falle
sollten Erwerber der Wertpapiere ihre jeweiligen wirtschaftlichen
Verhaltnisse daraufhin Uberpriifen, ob sie in der Lage sind, die mit dem
Wertpapier verbundenen Verlustrisiken zu tragen.
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Punkt Abschnitt E — Angebot®
E.2b Grinde  fur  das | Entféllt. Die Grunde fur das Angebot und Verwendung der Erlése weichen
Angebot und | nicht ab von einer Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter
Verwendung der | Risiken.
Erlose, wenn
unterschiedlich  von
den Zielen
Gewinnerzielung
und/oder Absicherung
bestimmter Risiken.
E.3 Angebotskonditionen. | | [/m Fall dass die Wertpapiere offentlich angeboten werden, den

folgenden Text einfigen:

Die Wertpapiere werden an oder nach dem malgeblichen Ausgabetag der
Wertpapiere durch den Manager Ubernommen und [zu [dem
Ausgabepreis] [Ausgabepreis angeben: [e]] (der “Ausgabepreis”)] [in den
Jurisdiktionen des Offentlichen Angebots] zum freibleibenden Verkauf
[wahrend [der Zeichungsfrist] [wahrend der Angebotsfrist] (wie
nachfolgend definiert)] gestellt. [Der Ausgabepreis [wird] [wurde] [bei
Beginn des offentlichen Angebots der Wertpapiere (wie nachfolgend
definiert)] [am [Ffestlegungstag angeben: [e]] (der "Festlegungstag”)] [in
Abhangigkeit von der jeweiligen Marktsituation und dem Kurs des
Basiswerts festgesetzt [werden] [und kann [dann] bei [dem [MaBgeblichen]
[Manager] [den Managern] erfragt werden].] [[Nach dem Ende der
Zeichnungsfrist (wie nachfolgend definiert)] [Ab dem Beginn des
offentlichen Angebots der Wertpapiere] [Ab dem Festlegungstag] [Danach]
[wird] [wurde] der Verkaufspreis fortlaufend — entsprechend der jeweiligen
Marktsituation — angepasst.]

[/m Fall einer Zeichnungstrist folgenden Text einfiigen. Die Wertpapiere
kénnen wahrend [Zeichnungstrist angeben: [e]] (die “Zeichnungsfrist”) zu
bankUblichen Geschéftszeiten bei dem Manager [und] [gegebenentalls
alternative oder weitere Verkaufsstelle(n) einfiigen: [o]] gezeichnet werden.
[Zeichnungen koénnen nur [Mindestaniagebetrag angeben:. [e]] (der
"Mindestanlagebetrag”) erfolgen.] Der Ausgabepreis pro Wertpapier ist
am [Zahltag bei Ausgabe angeben: [o]] (der “Zahltag bei Ausgabe”) zur
Zahlung fallig.

Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist bei entsprechender
Marktlage zu verkirzen oder zu verlangern.

Die Wertpapiere werden nach dem Zahltag bei Ausgabe in entsprechender
Anzahl und entsprechend den Regeln des Clearingsystems dem Konto des
Erwerbers gutgeschrieben. Bei Verklrzung oder Verlangerung der
Zeichnungsfrist kann sich der Zahltag bei Ausgabe entsprechend
verschieben.]

[/st keine Zeichnungsfrist vorgesehen, folgenden Text einfigen. [Ab
[Beginn des Offentlichen Angebots der Wertpapiere angeben: [e]] (die
“Beginn des &ffentlichen Angebots der Wertpapiere”) kénnen die] [Die]
Wertpapiere [konnen] [wahrend der Angebotsfrist] zu bankiblichen
Geschaftszeiten bei dem Manager [und] [gegebenentalls alternative oder
weitere Verkaufsstelle(n) einfiigen: [o]] erworben werden. [Die Wertpapiere
werden fortlaufend angeboten.] [Der Erwerb kann nur zum
[Mindestaniagebetrag — angeben. [e]] (der “Mindestanlagebetrag”)
erfolgen.] Eine Zeichnungsfrist ist nicht vorgesehen. Der Ausgabepreis pro
Wertpapier ist am [Zahltag bei Ausgabe angeben: [o]] (der “Zahltag bei
Ausgabe”) zur Zahlung fallig.

2 Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt E — Angebot gibt an, dass in Bezug auf Multi-Serien-Wertpapiere, und sofern
geeignet, eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fir jede Serie von Wertpapieren moglich ist.
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[Die Emittentin behalt sich vor, die Angebotsfrist bei entsprechender
Marktlage [zu verkirzen] [oder] [zu verldngern].]

Die Wertpapiere werden nach dem Zahltag bei Ausgabe in entsprechender
Anzahl und entsprechend den Regeln des Clearingsystems dem Konto des
Erwerbers gutgeschrieben.]

[/m Fall, dass die Wertoapiere fortgesetzt offentlich angeboten werden,
den folgenden Text einfiigen:

Die Wertpapiere werden seid [Beginn des erstmaligen &ffentlichen
Angebots angeben. [e]] 0Offentlich angeboten. Diese Endgultigen
Bedingungen werden verwendet, um dieses Angebot zum [Beginn des
fortgesetzten offentlichen Angebots angeben: [e]] fortzusetzen.]

[/m Fall, dass die Wertoapiere nicht &ffentlich angeboten, sondern an
elnem organisierten Markt notiert werden sollen, den folgenden Text
eintigen.

Die Wertpapiere werden nicht 6ffentlich angeboten, sondern sollen an
[ Wertoapierborse angeben: [e]] zum Handel zugelassen werden.]

E4

Far die Emission/das
Angebot wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonflikten.

Interessenkonfiikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdénnen sich von Zeit
zu Zeit fur eigene Rechnung oder flir Rechnung eines Kunden an
Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Transaktionen sind moglicherweise nicht zum Nutzen der
Wertpapiergldubiger und kénnen positive oder negative Auswirkungen auf
den Wert [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] und damit auf den Wert
der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen
kédnnen auBerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschaften bezlglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher
koénnen hinsichtlich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse der
Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter
den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischen
diesen Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten.
Zudem koénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere zusatzlich eine andere
Funktion austben, zum Beispiel als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle und/oder als Index Sponsor.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen darlber
hinaus weitere derivative Instrumente in Verbindung mit [dem Basiswert]
[den Korbbestandteilen] ausgeben; die Einfiihrung solcher miteinander im
Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen
nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf [den Basiswert] [die
Korbbestandteile] erhalten, und weder die Emittentin noch eines der mit
ihr verbundenen Unternehmen verpflichtet sich, solche Informationen an
einen Wertpapierglaubiger zu veréffentlichen. Zudem kann ein oder
kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-
Berichte in Bezug auf [den Basiswert] [die Korbbestandteile] publizieren.
Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit
sich bringen und sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kann
die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen, direkt oder
indirekt, Gebuhren in unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel
Vertriebspartner oder Anlageberater, zahlen oder Gebihren in
unterschiedlichen Héhen einschlieBlich solcher im Zusammenhang mit dem
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Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten. Potenzielle Erwerber sollten
sich bewusst sein, dass die Emittentin die Geblhren teilweise oder
vollstandig einbehalten kann. Uber die Hohe dieser Gebihren erteilt bzw.
erteilen die Emittentin bzw. der oder die Manager auf Anfrage Auskunft.

Fur die Emission/das Angebot wesentliche Interessen, einschlieBlich
Interessenkonflikten

leinfiigen *]

[Nicht anwendbar. Der Emittentin sind [, mit Ausnahme [des] [der]
[jeweiligen] Berechtigten Anbieter[s] im Hinblick auf [seine] [ihre]
Gebthren,] keine an der Emission und [dem Angebot] [der Notierung] der
[jeweiligen Serie von Wertpapieren] [Wertpapiere] beteiligten Personen
bekannt, die ein wesentliches Interesse an der Emission und [dem
Angebot] [der Notierung] haben.]

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von  der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

[Entfallt; dem Anleger werden von der Emittentin oder dem Manager keine
Ausgaben in Rechnung gestellt.] [e/nfiigen™]
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C. RISK FACTORS

1. RISK FACTORS (IN THE ENGLISH LANGUAGE)

The following version of the risk factors is drawn-up in the English language followed by version in the German
language. The relevant Final Terms will specify the binding language in relation to the Securities.

In case the relevant Final Terms specify the English language to be binding, the non-binding German language
translation thereof is provided for convenience only. In case the relevant Final Terms specify the German
language to be binding, the non-binding English language translation thereof is provided for convenience only.

The different risk factors associated with an investment in the Warrants are outlined below. Which of these are
relevant to the Warrants offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under the Base
Prospectus depends upon a number of interrelated factors, especially the type of Warrant and of the
Underlying or, if in the applicable Product Terms in the definition of “Underlying” a “Basket” is specified to be
applicable, of the Basket Components. Investments in the Securities should not be made until all the factors
relevant to the Securities have been acknowledged and carefully considered. When making decisions relating
to investments in the Securities, potential investors should consider all information contained in the Base
Prospectus and, if necessary, consult their legal, tax, financial or other advisor.

l. Issuer specific Risks

The Securities entail an issuer risk, also referred to as debtor risk or credit risk for prospective investors. An
issuer risk is the risk that UBS AG becomes temporarily or permanently unable to meet its obligations under the
Securities.

In order to assess the risks related to the Issuer of the Securities, potential investors should consider the risk
factors described in the section "Risk Factors" in the Registration Document of UBS AG dated 19 December, as
supplemented by Supplement No. 1 dated 23 February 2017, Supplement No. 2 dated 3 May 2017 and
Supplement No. 3 dated 11 July 2017, which is incorporated by reference into this Base Prospectus.

Il. Security specific Risks

Investing in the Securities involves certain risks. Among others, these risks may be related to equity markets,
commodity markets, bond markets, foreign exchanges, interest rates, market volatility and economic and
political risks and any combination of these and other risks. The material risks are presented below. Potential
investors should be experienced with regard to transactions in instruments such as the Securities and in the
Underlying or, if in the applicable Product Terms in the definition of “Underlying” a “Basket” is specified to be
applicable, in the Basket Components. Potential investors should understand the risks associated with an
investment in the Securities and shall only reach an investment decision, after careful considerations with their
legal, tax, financial and other advisors of (i) the suitability of an investment in the Securities in the light of their
own particular financial, fiscal and other circumstances; (i) the information set out in this document and (jii) the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components.

An investment in the Securities should only be made after assessing the direction, timing and magnitude of
potential future changes in the value of the Underlying or, as the case may be, of the Basket Components, as
the value of the Securities and, hence, any amount, if any, payable in accordance with the relevant Product
Terms comprised in the Final Terms in conjunction with the General Conditions comprised in this Base
Prospectus, together constituting the “Conditions”, of the relevant Securities or, in case that in the definition
of "Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant Final Terms the product feature
"Physical Delivery” is specified to be applicable, the value of the Physical Underlying to be delivered in a
number as expressed by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier will be dependent, /nter
alia, upon such changes. More than one risk factor may have simultaneous effects with regard to the Securities,
so that the effect of a particular risk factor is not predictable. In addition, more than one risk factor may have a
compounding effect which may not be predictable. No assurance can be given with regard to the effect that
any combination of risk factors may have on the value of the Securities.

Moreover, one of the key features of the Warrants is its so-called “Leverage” Effect: Any change in the value of
the Underlying or the Basket Components may result in a disproportionate change in the value of the Warrant.
The Warrants, consequently, also involve disproportionate loss exposure, if the price of the Underlying or, as
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the case may be, the Basket Components, develops unfavourably. Therefore, when buying a certain Warrant, it
should be noted that the higher the leverage effect of a warrant, the higher the loss exposure involved. In
addition, it should be noted that, typically, the shorter the (remaining) maturity of the Warrant, the higher the
leverage effect.

Potential investors of the Securities should recognise that the Securities constitute a risk investment which can
lead to a total loss of their investment in the Securities. Securityholders will incur a loss, if the amounts or, in
case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant Final Terms,
the product feature “Physical Delivery” is specified to be applicable, the value of the Physical Underlying
received in accordance with the Conditions of the Securities is below the purchase price of the Securities
(including the transaction costs). Even when the Securities are capital protected at maturity to the extent of the
Minimum Amount and, hence, the risk of a loss is initially limited to the Minimum Amount, the investor bears
the risk of the Issuer’s financial situation worsening and the potential subsequent inability of the Issuer to pay
its obligations under the Securities. Potential investors must therefore be prepared and able to sustain a partial
or even a total loss of the invested capital. Any investors interested in purchasing the Securities should assess
their financial situation, to ensure that they are in a position to bear the risks of loss connected with the
Securities.

None of the Securities vests a right to payment of fixed or variable interest or dividends and, as such, they
generate no regular income. Therefore, potential reductions in the value of the Securities cannot be offset by
any other income from the Securities.

It is expressly recommended that potential investors familiarise themselves with the specific risk profile of the
product type described in the Base Prospectus and seek the advice of a professional, if necessary.

1. Special risks related to specific features of the Warrant structure

Prior to investing in the Securities, potential investors should note that the following special features of
the Warrants, if specified to be applicable in the relevant Final Terms, may have a negative impact on
the value of the Securities or, as the case may be, on any amount, if any, payable according to the
Conditions of the Securities or, as the case may be, the delivery of the Physical Underlying in an
appropriate number and that the Securities accordingly have special risk profiles:Potential investors
should be aware that the amount of the Redemption Amount payable in accordance with the
Conditions of the Securities depends on the performance of the Underlying or, as the case may be, the
Basket Components. In case of an unfavourable development of the price of the Underlying or, as the
case may be, the Basket Components, any amount received under the Securities may be lower than
expected by the investors and may even be equal to zero. In such case the Securityholders will incur a
total loss of its investment (including any transaction costs).

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Participation Factor", “Leverage Factor” or, as the case me be,
“Multiplier” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the application of the Participation Factor, Leverage Factor or
of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of the
Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified
in the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the
case may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature "“Express Structure” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the Warrants may according to the Conditions of the Securities
under certain circumstances expire prior to the Maturity Date without any notice or declaration by the
Issuer or the Securityholder being required, so-called express structure. In case the Securities expire
prior to the Maturity Date, the Securityholder is entitled to demand the payment of a cash amount
and, if a “Physical Delivery” is specified to be applicable in the Final Terms, the delivery of the Physical
Underlying in an appropriate number in relation to the early expiration. However, the Securityholder is
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not entitled to request any further payments on the Warrants or, as the case may be, and if specified in
the relevant Final Terms, the delivery of the Physical Underlying after such early expiration.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in the performance of the Underlying
or, as the case may be, the Basket Components to the expected extent and during the expected
period.

In the case of an early expiration of the Warrants, the Securityholder also bears the so-called risk of
reinvestment. The Securityholder may only be able to re-invest any amount paid by the Issuer in the
case of an early expiration, if any, at market conditions, which are less favourable than those existing
prevailing at the time of the acquisition of the Securities.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Thresholds, barriers or levels” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the Redemption Amount or, as the case may be, and as
specified in the relevant Final Terms, the value of the Physical Underlying to be delivered in an
appropriate number, if any, under the Warrants depends on whether the price of the Underlying or, as
the case may be, the Basket Components equals, and/or falls below respectively exceeds a certain
threshold, barrier or level as specified in the relevant Final Terms, at a given time or, as the case may
be, within a given period as determined by the Conditions of the Securities.

Only provided that the relevant threshold, barrier or, as the case may be, level has not been reached
and/or fallen below respectively exceeded at the time or period as determined by the Conditions of the
Securities, the holder of a Warrant receives an amount, pre-determined in the Conditions of the
Securities as Redemption Amount. Otherwise the Securityholder participates in the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components and, therefore, bears the risks of a total
loss of the invested capital.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Maximum Amount” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the Redemption Amount or, as the case may be, and as
specified in the relevant Final Terms, the value of the Physical Underlying to be delivered in an
appropriate number, if any, under the Warrants is limited to the Maximum Amount as determined in
the Conditions of the Securities. In contrast to a direct investment in the Underlying or, as the case
may be, the Basket Components the potential profit of the Warrants is, therefore, limited to the
Maximum Amount.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Relevant Underlying” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the calculation of the level of the Redemption Amount or, as
the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, the value of the Physical Underlying to be
delivered in an appropriate number, if any, solely refers to the performance of the Relevant Underlying
and, thereby, to the Underlying, showing a certain pre-determined performance, e.g. the worst
performance during an observation period.

Potential investors should, consequently, be aware that compared to Securities, which refer to only one
underlying, the Warrants show a higher exposure to loss. This risk may not be reduced by a positive or,
as the case may be, negative performance of the remaining Underlyings, because the remaining
Underlyings are not taken into account when calculating the level of the Redemption Amount or, as
the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, the value of the Physical Underlying to be
delivered in an appropriate number.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Physical Delivery” is specified to be applicable,

potential investors should consider that as far as the Conditions of the Securities provide for settlement
through physical delivery, upon maturity of the Securities, no payment of a Redemption Amount, but
the delivery, if any, of the Physical Underlying as described in the Conditions of the Securities in the
appropriate number will occur. Potential investors should, hence, consider that, in the case of a
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redemption of the Warrants by physical delivery of the Physical Underlying in the appropriate number,
investors do not receive any cash amount, but a right to the relevant security, which is transferable
according to the conditions of the relevant depositary system. If so specified in the relevant Final
Terms, the price or value of the Physical Underlying to be delivered to the Securityholder might be
determined on (securities) exchanges or in other trading systems in currencies other than the
Redemption Currency of the Securities.

As in such case the Securityholders of the Warrants are exposed to the issuer- and security-specific risks
related to the Physical Underlying to be delivered, if any, potential investors in the Warrants should
make themselves familiar with the Physical Underlying, to be delivered, if any, before purchasing the
Warrants. Moreover, investors should not rely on being able to sell the Physical Underlying after
redemption of the Warrants at a certain price, in particular not at a price, which corresponds to the
capital invested for the acquisition of the Warrants. The Physical Underlying delivered in the
appropriate number can, under certain circumstances, possibly have a very low or even no value. In
such case the Securityholders bear the risk of a total loss of the capital invested for purchasing the
Warrants (including the transaction costs).

Potential investors in the Warrants should also consider that possible fluctuations in the price of the
Physical Underlying between the end of the term of the Securities and the actual delivery of the
Physical Underlying on the Maturity Date remain with the Securityholder. Any decrease in value of the
Physical Underlying after the end of the term of the Securities has to be borne by the Securityholder.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Currency Conversion” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the Securityholder’s right vested in the Warrants is determined
on the basis of a currency other than the Redemption Currency, currency unit or calculation unit, and
also the value of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components is determined in such
a currency other than the Redemption Currency, currency unit or calculation unit. Potential investors
should, therefore, be aware that investments in these Securities could entail risks due to fluctuating
exchange rates, and that the risk of loss does not depend solely on the performance of the Underlying
or, as the case may be, the Basket Components, but also on unfavourable developments in the value
of the foreign currency, currency unit or calculation unit.

Such developments can additionally increase the Securityholders’ exposure to losses, because an
unfavourable performance of the relevant currency exchange rate may correspondingly decrease the
value of the purchased Warrants during their term or, as the case may be, the level of the Redemption
Amount or, as the case may be, the value of the Physical Underlying to be delivered in an appropriate
number, if any. Currency exchange rates are determined by factors of offer and demand on the
international currency exchange markets, which are themselves exposed to economic factors,
speculations and measures by governments and central banks (for example monetary controls or
restrictions).

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the Securities are as at the end of their term capital protected
to the extent of a capital protected Minimum Amount (without consideration of the offering
premium), /.e. the investor receives at the end of the term disregarding the actual performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components, in any case the Minimum Amount
specified in the relevant Final Terms. If an investor acquires the Securities at a price, which is higher
than the Minimum Amount, the prospective investor should be aware that the (proportional) capital
protection only refers to the lower Minimum Amount. In this context, it has to be considered that the
capital protection only applies at the end of the term, /.e. provided that the Securities have not been
terminated or, if so specified in the applicable Final Terms, expired early. The cash amount to be paid
or, as the case may be and as specified in the applicable Final Terms, the value of the Physical
Underlying to be delivered in an appropriate number, if any, in the case of an early redemption of the
Securities can be considerably below the amount, which would be payable as a minimum at the end of
the term of the Securities, where the capital protection applies to the extent of the Minimum Amount
and may even be equal to zero. In such case the Securityholders will incur a total loss of its investment
(including any transaction costs).
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Potential investors of the Securities should furthermore recognise that despite the capital protection to
the extent of the Minimum Amount, the investor bears the risk of the Issuer's financial ability
worsening and the potential subsequent inability of the Issuer to pay its obligations under the
Securities. In case of an insolvency of the Issuer, Securityholders may suffer a total loss of their
investment in the Securities. Potential investors must therefore be prepared and able to sustain a
partial or even a total loss of the capital invested. Purchasers of the Securities should in any case assess
their financial situation, to ensure that they are in a position to bear the risks of loss connected with
the Securities.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “No predefined term” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the Warrants have - in contrast to securities with a fixed term -
no pre-determined expiration date, and thus no defined term. As a result, the Securityholder’s right
vested in those Warrants, must be exercised by the respective Securityholder on a specific Exercise Date
in accordance with the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if the Security
Right is to be asserted. In the event that the required Exercise Notice is not duly received on the
relevant Exercise Date, the Securities cannot be exercised until the next exercise date stated in the
Conditions of the Securities.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Stop Loss Event” or, as the case may be, “Knock Out Event” is
specified to be applicable,

potential investors should consider that in case of the occurrence of a Stop Loss Event or, if so specified
in the relevant Final Terms, of a Knock Out Event in accordance with the Conditions of the Securities,
the term of all outstanding Warrants is automatically terminated.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in the performance of the Underlying
or, as the case may be, the Basket Components to the expected extent and during the expected period
and, therefore, receives less than its capital invested.

In the case of the occurrence of a Stop Loss Event or, if so specified in the relevant Final Terms, of a
Knock Out Event, the Securityholder also bears the risk of a reinvestment, i.e. the investor bears the
risk that it will have to re-invest the redemption amount, if any, paid by the Issuer in the case of the
occurrence of a Stop Loss Event or, if so specified in the relevant Final Terms, of a Knock Out Event at
market conditions, which may be less favourable than those existing prevailing at the time of the
acquisition of the Securities.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Time-lagged Valuation” is specified to be applicable,

potential investors should note in case of an exercise of the Securities either by the Issuer or the
Securityholder on an Exercise Date in accordance with the exercise procedure described in the
Conditions of the Securities, the Valuation Date or the Final Valuation Date relevant for determining
the Reference Price or the Settlement Price, as specified in the Final Terms, will in accordance with the
Conditions of the Securities be a day following a significant period after the relevant Exercise Date, as
specified to be applicable in the Product Terms. Any adverse fluctuations in the Price of the Underlying
or, as the case may be, of the Basket Components between the Exercise Date and the Valuation Date
or the Final Valuation Date, as specified in the Final Terms are borne by the relevant Securityholder.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Minimum Exercise Size" is specified to be applicable,

potential investors should consider that any Securityholder, must in accordance with the Conditions of
the Securities tender a specified minimum number of the Warrants, in order to exercise the Security
Right vested in the Warrants, the so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Warrants will, therefore, either have to sell their Warrants or
purchase additional Warrants (incurring transaction costs in each case). Selling the Warrants requires
that market participants are willing to acquire the Warrants at a certain price. In case that no market
participants are readily available, the value of the Warrants may not be realised.
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In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Securityholder’s Termination Right” is specified to be not applicable,

potential investors should consider that Securityholders do not have a termination right and the
Securities may, hence, not be terminated by the Securityholders during their term. Prior to the maturity
of the Securities the realisation of the economic value of the Securities (or parts thereof), is, unless the
Securities have been subject to early redemption or termination by the Issuer in accordance with the
Conditions of the Securities or, if so specified in the relevant Final Terms, an exercise of the Security
Right by the Securityholders in accordance with the Conditions of the Securities, only possible by way
of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the value of the Securities may not be
realised. The issuance of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Quanto” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the Price of the Underlying or, as the case may be, the Basket
Components is determined in a currency other than the Redemption Currency, so-called underlying
currency. The relevant Price of the Underlying or of the Basket Components used for the calculation of
any amounts payable under the Securities is expressed in the Redemption Currency without any
reference to the currency exchange rate between the underlying currency of the Underlying or, as the
case may be, the Basket Components, and the Redemption Currency (so-called "quanto"-feature). As
a result, the relative difference between the actual interest rate in relation to the Underlying Currency
and the actual interest rate in relation to the Redemption Currency may have a negative impact on the
value of the Securities.

Effect of downgrading of the Issuer’s rating

The general assessment of the Issuer’s creditworthiness may affect the value of the Securities. This
assessment generally depends on the ratings assigned to the Issuer or its affiliated companies by rating
agencies such as Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, Fitch Ratings Limited,
Moody's Investors Service, Inc. and Scope Ratings AG. As a result, any downgrading of the Issuer’s
rating by a rating agency may have a negative impact on the value of the Securities.

Ratings are not Recommendations

The ratings of UBS AG as Issuer should be evaluated independently from similar ratings of other
entities, and from the rating, if any, of the debt or derivative securities issued. A credit rating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities issued or guaranteed by the rated entity and may be
subject to review, revision, suspension, reduction or withdrawal at any time by the assigning rating
agency.

A rating of the Securities, if any, is not a recommendation to buy, sell or hold the Securities and may
be subject to revision or withdrawal at any time by the relevant rating agency. Each rating should be
evaluated independently of any other securities rating, both in respect of the rating agency and the
type of security. Furthermore, rating agencies which have not been hired by the Issuer or otherwise to
rate the Securities could seek to rate the Securities and if such "unsolicited ratings" are lower than the
equivalent rating assigned to the Securities by the relevant hired rating agency, such ratings could have
an adverse effect on the value of the Securities.

No statutory or voluntary deposit guarantee scheme

The Issuer's obligations relating to the Securities are not protected by any statutory or voluntary
deposit guarantee system or compensation scheme. In the event of insolvency of the Issuer, investors
may thus experience a total loss of their investment in the Securities.

Securityholders are exposed to the risk of a bail-in

The Issuer and the Securities are subject to the Swiss Banking Act and the Swiss Financial Market
Supervisory Authority's ("FINMA") bank insolvency ordinance, which empowers FINMA as the
competent resolution authority to in particular apply under certain circumstances certain resolution
tools to credit institutions. These measures include in particular the write-down or conversion of
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securities into common equity of such credit institution (the so called bail-in). A write-down or
conversion would have the effect that the Issuer would insofar be released from its obligations under
the Securities. Securityholders would have no further claim against the Issuer under the Securities. The
resolution tools may, hence, have a significant negative impact on the Securityholders' rights by
suspending, modifying and wholly or partially extinguishing claims under the Securities. In the worst
case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in the Securities.

Such legal provisions and/or regulatory measures may severely affect the rights of the Securityholders
and may have a negative impact on the value of the Securities even prior to any non-viability or
resolution in relation to the Issuer.

UBS has announced its intention to make certain structural changes in light of regulatory trends and
requirements and the Conditions of the Securities do not contain any restrictions on the Issuer's or
UBS's ability to restructure its business

UBS has announced its intention to make certain structural changes in light of regulatory trends and
requirements and the Conditions of the Securities do not contain any restrictions on the Issuer's or
UBS's ability to restructure its business.

Since 2014, UBS has undertaken a series of measures to improve the resolvability of the Group in
response to too big to fail requirements in Switzerland and other countries in which the Group
operates.

In December 2014, UBS Group AG completed an exchange offer for the shares of UBS AG and
became the holding company of the UBS Group. During 2015, UBS Group AG completed a court
procedure under the Swiss Stock Exchange and Securities Trading Act resulting in the cancellation of
the shares of the remaining minority shareholders of UBS AG. As a result, UBS Group AG owns 100%
of the outstanding shares of UBS AG.

In June 2015, UBS AG transferred its Personal & Corporate Banking and Wealth Management
businesses booked in Switzerland to UBS Switzerland AG, a banking subsidiary of UBS AG in
Switzerland. Also in 2015, UBS implemented a more self-sufficient business and operating model for
UBS Limited, UBS's investment banking subsidiary in the UK, and established UBS Business Solutions
AG as a direct subsidiary of UBS Group AG to act as the Group service company. The purpose of the
service company structure is to improve the resolvability of the Group by enabling UBS to maintain
operational continuity of critical services should a recovery or resolution event occur.

In the second half of 2015, UBS transferred the ownership of the majority of its existing service
subsidiaries outside the US to UBS Business Solutions AG.. As of 1 January 2017, UBS completed the
transfer of the shared service employees in the US to the US service company, UBS Business Solutions
US LLC, a subsidiary of UBS AG. In the second quarter of 2017, UBS has begun the transfer of shared
services functions in Switzerland and the UK from UBS AG to UBS Business Solutions AG. Following the
transfer, UBS Business Solutions AG will charge other legal entities within the Group for services
provided, including a markup on costs incurred. The transfer is not expected to materially affect the
UBS Group AG consolidated financial statements. However, it is expected to decrease UBS AG
consolidated and standalone operating profit before tax. The transfer is not expected to have a
significant effect on RWA and the LRD of UBS Group AG consolidated, UBS AG consolidated and UBS
AG standalone.

As of 1 July 2016, UBS Americas Holding LLC was designated as intermediate holding company for
UBS’s US subsidiaries as required under the enhanced prudential standards regulations pursuant to the
Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act ("Dodd-Frank"). UBS Americas Holding
LLC holds all of UBS's US subsidiaries and is subject to US capital requirements, governance
requirements and other prudential regulation.

In addition, UBS transferred the majority of the operating subsidiaries of Asset Management to UBS
Asset Management AG during 2016. Furthermore, UBS merged its Wealth Management subsidiaries in
Italy, Luxembourg (including its branches in Austria, Denmark and Sweden), the Netherlands and Spain
into UBS Deutschland AG, which was renamed to UBS Europe SE, to establish UBS’s new European
legal entity which is headquartered in Frankfurt, Germany.

UBS continues to consider further changes to the Group's legal structure in response to regulatory
requirements and other external developments, including the anticipated exit of the United Kingdom
from the European Union. Such changes may include the transfer of operating subsidiaries of UBS AG
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to become direct subsidiaries of UBS Group AG, further consolidation of operating subsidiaries in the
EU and adjustments to the booking entity or location of products and services. These structural
changes are being discussed on an ongoing basis with the Swiss Financial Market Supervisory Authority
FINMA ("FINMA") and other regulatory authorities and remain subject to a number of uncertainties
that may affect their feasibility, scope or timing

The Conditions of the Securities contain no restrictions on change of control events or structural
changes, such as consolidations or mergers or demergers of the Issuer or the sale, assignment, spin-
off, contribution, distribution, transfer or other disposal of all or any portion of the Issuer's or its
subsidiaries' properties or assets in connection with the announced changes to its legal structure or
otherwise and no event of default, requirement to repurchase the Securities or other event will be
triggered under the Conditions of the Securities as a result of such changes. There can be no assurance
that such changes, should they occur, would not adversely affect the credit rating of the Issuer and/or
increase the likelihood of the occurrence of an event of default. Such changes, should they occur, may
adversely affect the lIssuer's ability to redeem or pay interest on the Securities and/or lead to
circumstances in which the Issuer may elect to cancel such interest (if applicable).

Termination and Early Redemption at the option of the Issuer

Potential investors in the Securities should furthermore be aware that the Issuer is, pursuant to the
Conditions of the Securities, under certain circumstances, e.g. in case that (i) the determination and/or
publication of the price of the Underlying or, as the case may be, a Basket Component is discontinued
permanently or (i) that due to the coming into effect of changes in laws or regulations (including but
not limited to tax laws) at the reasonable discretion of the Issuer the holding, acquisition or sale of the
Underlying or, as the case may be, a Basket Component is or becomes wholly or partially illegal,
entitled to terminate and redeem the Securities in total prior to the scheduled Maturity Date. In case of
a share as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as specified in the definition of
“Underlying” contained in the section “Product Terms” of the relevant Final Terms, the Issuer is
pursuant to the Conditions of the Securities also entitled to termination, if the liquidity of the shares of
the affected company is, in the Issuer’s opinion, significantly affected by a take-over of the relevant
shares, even without the occurrence of a delisting of the stock company. If so specified in the section
“Product Terms” of the relevant Final Terms, the Issuer is, pursuant to the Conditions of the Securities,
even entitled to terminate the Securities in case that it obtains knowledge about the intention of the
underlying company to distribute a dividend in relation to the share as the Underlying or a Basket
Component, as the case may be, where the ex dividend day of this distributions falls within the term of
the Securities.

In case the Issuer terminates and redeems the Securities prior to the Maturity Date, the Securityholder
is in accordance with the Conditions of the Securities entitled to demand the payment of a redemption
amount in relation to this early redemption. However, the Securityholder is not entitled to request any
further payments on the Securities after the relevant termination date. Furthermore, the Termination
Amount, if any, payable in the case of an early redemption of the Securities by the Issuer can be
considerably below the amount, which would be payable at the scheduled end of the term of the
Securities.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in the performance of the Underlying
or, as the case may be, the Basket Components, to the expected extent and during the expected
period.

In the case of a termination the Issuer shall pay to each Securityholder an amount in the Redemption
Currency with respect to each Security held by it, which is determined by the Calculation Agent at its
reasonable discretion and, if applicable, considering the then prevailing Price of the Underlying or, as
the case may be, the Basket Components and the expenses of the Issuer caused by the termination, as
the fair market price of a Security at the occurrence of the termination. When determining a fair
market price of a Security, the Calculation Agent is entitled to consider all factors, including any
adjustments of option contracts on the Underlying or, as the case may be, the Basket Components,
without being bound to any third party measures or assessments, in particular any measures or
assessments of any futures or options exchange. Due to the fact that the Calculation Agent may take
into consideration the market factors it considers to be relevant at its reasonable discretion without
being bound to third party measures or assessments, it cannot be excluded that the amount
determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion as the fair market price of the Security
at the occurrence of the termination — and, hence, the Termination Amount - may differ from the
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market price of comparable Securities relating to the Underlying or, as the case may be, the Basket
Components, as determined by a third party.

In the case of a termination of the Securities by the Issuer, the Securityholder bears the risk of a
reinvestment, /e. the investor bears the risk that it will have to re-invest the Termination Amount, if
any, paid by the Issuer in the case of termination at market conditions, which are less favourable than
those prevailing at the time of the acquisition of the Securities.

Possible fluctuations in the Price of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components
after termination of the Securities

In the event that the term of the Securities is terminated early by the Issuer pursuant to the Conditions
of the Securities, potential investors of the Securities should note that any adverse fluctuations in the
Price of the Underlying or, as the case may be, of the Basket Components between the announcement
of the termination by the Issuer and the determination of the Price of the Underlying or, as the case
may be, the Basket Components relevant for the calculation of the then payable relevant Termination
Amount or, if in the applicable Product Terms in the definition of “Securities” the product feature
“Securityholder’s Termination Right” is specified to be applicable, of the Securityholder Termination
Amount, as the case may be, are borne by the Securityholders.

Adverse impact of adjustments of the Security Right

It cannot be excluded that certain events occur or certain measures are taken (by parties other than the
Issuer) in relation to the Underlying or, as the case may be, the Basket Components, which potentially
lead to changes to the Underlying or, as the case may be, the Basket Components or result in the
underlying concept of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components being changed,
so-called Potential Adjustment Events. In the case of the occurrence of a Potential Adjustment Event,
the Issuer shall be entitled to effect adjustments according to the Conditions of the Securities to
account for these events or measures. These adjustments might have a negative impact on the value of
the Securities.

Substitution of the Issuer

Provided that the Issuer is not in default with its obligations under the Securities, the Issuer is in
accordance with the Conditions of the Securities, at any time entitled, without the consent of the
Securityholders, to substitute another company within the UBS Group as issuer (the “Substitute
Issuer”) with respect to all obligations under or in connection with the Securities.

This may impact any listing of the Securities and, in particular, it may be necessary for the Substitute
Issuer to reapply for listing on the relevant market or stock exchange on which the Securities are listed.
In addition, following such a substitution, Securityholders will become subject to the credit risk of the
Substitute Issuer.

Determinations by the Calculation Agent

The Calculation Agent has certain discretion under the Conditions of the Securities (i) to determine
whether certain events have occurred (in particular, the occurrence of a Potential Adjustment Event or
a Market Disruption in accordance with the Conditions of the Securities), (ii) to determine any resulting
adjustments and calculations, (iii) also to make adjustments to the Underlying or, as the case may be,
the Basket Components and (iv) to postpone valuations or payments under the Securities. The
Calculation Agent will make any such determination at its reasonable discretion and in a commercially
reasonable manner. Potential investors should be aware that any determination made by the
Calculation Agent may have an impact on the value and financial return of the Securities. Any such
discretion exercised by, or any determination made by, the Calculation Agent shall (save in the case of
manifest error) be final, conclusive and binding on the Issuer and the Securityholders.

Other factors affecting the value

The value of a Security is determined not only by changes in the Price of the Underlying or, as the case
may be, the Basket Components, but also by a number of other factors. Since several risk factors may
have simultaneous effects on the Securities, the effect of a particular risk factor cannot be predicted. In
addition, several risk factors may have a compounding effect which may not be predictable. No
assurance can be given with regard to the effect that any combination of risk factors may have on the
value of the Securities.

These factors include the term of the Securities, the frequency and intensity of price fluctuations
(volatility), as well as the prevailing interest rate and dividend levels. A decline in the value of the
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Security may therefore occur even if the Price of the Underlying or, as the case may be, the Basket
Components remain(s) constant.

Potential investors of the Securities should be aware that an investment in the Securities involves a
valuation risk with regard to the Underlying or, as the case may be, the Basket Components. They
should have experience with transactions in securities with a value derived from the Underlying or, as
the case may be, the Basket Components. The value of the Underlying or, as the case may be, the
Basket Components may vary over time and may increase or decrease by reference to a variety of
factors which may include UBS corporate action, macro economic factors and speculation. In addition,
the historical performance of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components is not an
indication of its future performance. Changes in the market price of the Underlying or, as the case may
be, the Basket Components will affect the trading price of the Securities, and it is impossible to predict
whether the market price of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components will rise or
fall or improve or worsen, respectively.

Effect of ancillary costs

Commissions and other transaction costs incurred in connection with the purchase or sale of Securities
may result in charges, particularly in combination with a low order value, which can substantially
reduce any Redemption Amount, if any, to be paid under the Securities. Before acquiring a Security,
potential investors should therefore inform themselves of all costs incurred through the purchase or
sale of the Security, including any costs charged by their custodian banks upon purchase and maturity
of the Securities.

Transactions to offset or limit risk

Potential investors of the Securities should not rely on the ability to conclude transactions at any time
during the term of the Securities that will allow them to offset or limit relevant risks. This depends on
the market situation and the prevailing conditions. Transactions designed to offset or limit risks might
only be possible at an unfavourable market price that will entail a loss for investors.

Trading in the Securities / llliquidity

It is not possible to predict if and to what extent a secondary market may develop in the Securities or
at what price the Securities will trade in the secondary market or whether such market will be liquid or
illiquid.

If so specified in the relevant Final Terms, applications will be or have been made to the Security
Exchange(s) specified for admission or listing of the Securities. If the Securities are admitted or listed,
no assurance is given that any such admission or listing will be maintained. The fact that the Securities
are admitted to trading or listed does not necessarily denote greater liquidity than if this were not the
case. If the Securities are not listed or traded on any exchange, pricing information for the Securities
may be more difficult to obtain and the liquidity of the Securities, if any, may be adversely affected.
The liquidity of the Securities, if any, may also be affected by restrictions on the purchase and sale of
the Securities in some jurisdictions. Additionally, the Issuer has the right (but no obligation) to purchase
Securities at any time and at any price in the open market or by tender or private agreement. Any
Securities so purchased may be held or resold or surrendered for cancellation.

In addition, it cannot be excluded that the number of Securities actually issued and purchased by
investors is less than the intended Issue Size or, as the case may be, the intended Aggregate Nominal
Amount of the Securities. Consequently, there is the risk that due to the low volume of Securities
actually issued the liquidity of the Securities is lower than if all Securities were issued and purchased by
investors.

The Manager(s) intend, under normal market conditions, to provide bid and offer prices for the
Securities of an issue on a regular basis. However, the Manager(s) make no firm commitment to the
Issuer to provide liquidity by means of bid and offer prices for the Securities, and assumes no legal
obligation to quote any such prices or with respect to the level or determination of such prices. The
Manager(s) determine(s) any bid and offer prices of the Securities by using common pricing models
taking into account the changes in parameters that determine market prices. Unlike stock exchange
trading prices (of shares, for example) theses prices are not directly determined by the principle of offer
and demand in relation to Securities. In case of extraordinary market conditions or technical problems,
it may be temporarily complicated or impossible to purchase or sell the Securities. Potential investors
therefore should not rely on the ability to sell Securities at a specific time or at a specific price.
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Specific risks in relation to the Offer Period or, as the case may be and as specified in the relevant Final
Terms, the Subscription Period

The Issuer reserves the right to refrain from commencing the invitation to make offers regarding the
Securities prior to the commencement of the Offer Period or, as the case may be and as specified in
the relevant Final Terms, the Subscription Period or withdrawing the invitation to make offers
regarding the Securities at any time during the Offer Period or, as the case may be and as specified in
the relevant Final Terms, the Subscription Period. If the invitation to make offers regarding such
Securities is withdrawn, no such purchase offers regarding the Securities will be accepted. In such case,
any amounts paid by an investor to the Authorised Offeror in relation to the purchase of any Securities
will be returned to such investor by the Authorised Offeror but, depending on the agreement(s) in
place between the investor and the Authorised Offeror and/or the Authorised Offeror’s distribution
policies, interest may or may not accrue on such amounts. There may also be a time lag between the
cancellation or withdrawal of the invitation to make offers as applicable, and the return of any such
amounts and, unless otherwise agreed with, and paid by, the Authorised Offeror, no amount will be
payable to investors as compensation in respect thereof and investors may be subject to reinvestment
risk.

In addition, the Issuer may close the Offer Period or, as the case may be and as specified in the relevant
Final Terms, the Subscription Period early, whether or not subscriptions have reached the maximum
size of the offer, by immediately suspending the acceptance of further subscription requests and by
giving notice thereof. In such circumstances, the early closing of the Offer Period or, as the case may
be and as specified in the relevant Final Terms, the Subscription Period will have an impact on the Issue
Size or, as the case may be, the Aggregate Nominal Amount of the Securities issued and therefore may
have a negative effect on the liquidity of the Securities.

Furthermore, in certain circumstances, the Issuer may have the right to postpone the originally
designated Issue Date of the Securities. In the event that the Issue Date is so delayed, no compensation
or other amount in respect of interest shall accrue and be payable in relation to the Securities, unless
otherwise agreed with the Authorised Offeror and/or specified in its distribution policies, and paid by
the Authorised Offeror. Investors will have the right, within a prescribed time period, to withdraw their
offer as a result of such postponement.

Representation and Custody of the Securities

Securities under the Base Prospectus may be issued either physically in bearer form (including Swiss
Global Securities and (Temporary or Permanent) Global Security(s)) to be kept with the relevant
Clearing System or on its behalf) or in uncertificated and dematerialised form to be registered in book-
entry form with the relevant Clearing System (in case of Intermediated Securities, Swedish Securities,
Finnish Securities, Norwegian Securities, Danish Securities, Italian Securities and French Securities)

Consequently, Securityholders will have to rely on procedures of the relevant Clearing System and the
applicable laws for transfer, payment and communication with the Issuer.

The Issuer has no responsibility or liability under any circumstances for any acts and omissions of any
Clearing Systems or any intermediary/FISA Depository as well as for any losses which might occur to a
Securityholder out of such acts and omissions.

Pricing of Securities

Unlike most other securities the pricing of these Securities is regularly not based on the principle of
offer and demand in relation to Securities, since the secondary market traders might quote
independent bid and offer prices. This price calculation is based on price calculation models prevailing
in the market, whereas the theoretical value of the Securities is, in principle, determined on the basis of
the value of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components and the value of other
features attached to the Securities, each of which features may, in economic terms, be represented by
another derivative financial instrument.

The potentially quoted prices do not necessarily correspond to the Securities’ intrinsic value as
determined by a trader.

Expansion of the spread between bid and offer prices

In special market situations, where the Issuer is completely unable to conclude hedging transactions, or
where such transactions are very difficult to conclude, the spread between the bid and offer prices may
be temporarily expanded, in order to limit the economic risks to the Issuer. Therefore, Securityholders
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who wish to sell their Securities via a stock exchange or in the over-the-counter trading might sell at a
price considerably lower than the intrinsic value of the Securities at the time of their sale.

Borrowed funds

If the purchase of Securities is financed by borrowed funds and investors’ expectations are not met,
they not only suffer the loss incurred under the Securities, but in addition also have to pay interest on
and repay the loan. This produces a substantial increase in investors’ risk of loss. Investors of Securities
should never rely on being able to redeem and pay interest on the loan through gains from a Securities
transaction. Rather, before financing the purchase of a Security with borrowed funds, the investors’
financial situations should be assessed, as to their ability to pay interest on or redeem the loan
immediately, even if they incur losses instead of the expected gains.

Effect of hedging transactions by the Issuer on the Securities

The Issuer may use all or some of the proceeds received from the sale of the Securities to enter into
hedging transactions relating to the risks incurred in issuing the Securities. In such a case, the Issuer or
one of its affiliated companies may conclude transactions that correspond to the Issuer’s obligations
arising from the Securities. Generally speaking, this type of transaction will be concluded before or on
the Issue Date of the Securities, although these transactions can also be concluded after the Securities
have been issued. The Issuer or one of its affiliated companies may take the necessary steps for the
closing out of any hedging transactions. However, it cannot be excluded that the Price of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components, might, in certain cases, be affected by
these transactions. In the case of Securities whose value depends on the occurrence of a specific event
in relation to the Underlying or, as the case may be, the Basket Components, entering into or closing
out such hedging transactions may affect the likelihood of this event occurring or not occurring.

Taxation in relation to the Securities

Potential investors should be aware that they may be required to pay taxes or other documentary
charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Securities are
transferred or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements of the tax authorities or
court decisions may be available for innovative financial instruments such as the Securities. Potential
investors are advised not to rely upon the tax summary contained in the Base Prospectus but to ask for
their own tax advisor's advice on their individual taxation with respect to the acquisition, sale and
redemption of the Securities. Only these advisors are in a position to duly consider the specific situation
of the potential investor.

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholdings
Investors in the Securities should be aware that payments under the Securities may under certain
circumstances be subject to a U.S. withholding:

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholding under the U.S. Internal Revenue
Code

U.S. Treasury Department regulations under Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code requires
withholding (up to 30%, depending on whether an income tax treaty or other exemption applies) on
certain financial instruments (such as, e.g. the Securities) to the extent that the payments or deemed
payments on the financial instruments are contingent upon or determined by reference to U.S.-source
dividends. Under U.S. Treasury Department regulations, certain payments or deemed payments to non-
U.S. Securityholders with respect to certain equity-linked instruments that reference U.S. stocks or
indices that include U.S. equities may be treated as dividend equivalents (" Dividend Equivalents") that
are subject to U.S. withholding tax at a rate of 30% (or lower applicable rate). In the case of (but not
limited to) an Underlying or, as the case may be, a Basket Component, providing for dividends from
sources within the United States, it is possible that these rules could apply to the Securities.

Under these regulations, withholding may be required even in the absence of any actual dividend-
related payment or adjustment made pursuant to the Conditions of the Securities and it may be
difficult or even not possible for investors to determine whether the Securities include Dividend
Equivalents.

Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code and the applicable regulations may apply to
Securities that are issued (re-issued or significantly modified) on or after 1 January 2017. If an amount
in respect of such U.S. withholding tax were to be deducted or withheld from payments on the
Securities, none of the Issuer, any paying agent or any other person would, pursuant to the Conditions
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of the Securities, be required to pay additional amounts as a result of the deduction or withholding of
such tax.

In withholding this tax, the Issuer will regularly apply the general tax rate of 30% to the payments
subject to U.S. provisions (or deemed payments) and not any lower tax rate pursuant to any potentially
applicable income tax treaties. In such case, a Securityholder's individual tax situation can therefore not
be taken into account.

The Issuer's determination of whether the Securities are subject to this withholding tax is binding for
the Securityholders, but not for the United States Internal Revenue Service (the "IRS"). The rules of
Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code require complex calculations in respect of the
Securities that refer to U.S. equities and application of these rules to a specific issuance of Securities
issue may be uncertain. Consequently, the IRS may determine they are to be applied even if the Issuer
initially assumed the rules would not apply. There is a risk in such case that Securityholders may be
subject to withholding tax with retroactive effect.

There is also the risk that Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code must also be applied to
Securities that were not initially subject to withholding tax. This case could arise in particular if the
Securities' economic parameters change such that the Securities are in fact subject to tax liability and
the Issuer continues to issue and sell these Securities.

As the Issuer is not obliged to offset any withholding tax pursuant to Section 871(m) of the U.S.
Internal Revenue Code on interest, capital or other payments to the Securityholders by paying an
additional amount, Securityholders will receive smaller payments in such case than they would have
received without withholding tax being imposed. Securityholders should, consequently, be aware that
payments under the Securities may under certain circumstances be subject to U.S. withholding tax and
should consult with their tax advisors regarding the application of Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code and the regulations thereunder in respect of their acquisition and ownership of the
Securities.

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholding under FATCA

The Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA") generally imposes a 30% U.S. withholding tax on
payments of certain U.S. source interest, dividends and certain other fixed or determinable annual or
periodical income, on the gross proceeds from the sale, maturity, or other disposition of certain assets
after 31 December 2018 and on certain “foreign passthru payments” made after 31 December 2018
(or, if later, the date that final regulations defining the term “foreign passthru payments” are
published) made to certain foreign financial institutions (including most foreign hedge funds, private
equity funds and other investment vehicles) unless the payee foreign financial institution agrees to
disclose the identity of any U.S. individuals and certain U.S. entities that directly or indirectly maintain
an account with, or hold debt or equity interests in, such institution (or the relevant affiliate) and to
annually report certain information about such account or interest directly, or indirectly, to the IRS (or
to a non-U.S. governmental authority under a relevant Intergovernmental Agreement entered into
between such non-U.S. governmental authority and the United States, which would then provide this
information to the IRS). FATCA also requires withholding agents making certain payments to certain
non-financial foreign entities that fail to disclose the name, address, and taxpayer identification
number of any substantial direct or indirect U.S. owners of such entity to withhold a 30% tax on such
payments.

Accordingly, the Issuer and other foreign financial institutions may be required under FATCA to report
certain account information about holders of the Securities directly to the IRS (or to a non-U.S.
governmental authority as described above). Moreover, the Issuer may be required to withhold on a
portion of payments made on the Securities to (i) holders who do not provide any information
requested to enable the Issuer to comply with FATCA, or (ii) foreign financial institutions who fail to
comply with FATCA.

Securityholders holding their Securities through a foreign financial institution or other foreign entity
should be aware that any payments under the Securities may be subject to 30% withholding tax under
FATCA. If an amount in respect of such withholding tax under FATCA were to be deducted or
withheld from payments on the Securities, none of the Issuer, any paying agent or any other person
would, pursuant to the Conditions of the Securities, be required to pay additional amounts as a result
of the deduction or withholding of such tax. Securityholders should, consequently, be aware that
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payments under the Securities may under certain circumstances be subject to U.S. withholding under
FATCA and should consult with their tax advisors regarding the application of withholding tax under
FATCA in respect of their acquisition and ownership of the Securities.

24, Changes in Taxation in relation to the Securities

The considerations concerning the taxation of the Securities set forth in this Base Prospectus reflect the
opinion of the Issuer on the basis of the legal situation identifiable as of the date hereof. However, a
different tax treatment by the fiscal authorities and tax courts cannot be excluded. In addition, the tax
considerations set forth in this Base Prospectus cannot be the sole basis for the assessment of an
investment in the Securities from a tax point of view, as the individual circumstances of each investor
also have to be taken into account. Therefore, the tax considerations set forth in this Base Prospectus
are not to be deemed any form of definitive information or tax advice or any form of assurance or
guarantee with respect to the occurrence of certain tax consequences. Each investor should seek the
advice of his or her personal tax consultant before deciding whether to purchase the Securities.

Neither the Issuer nor the Managers assumes any responsibility vis-a-vis the Securityholders for the tax
consequences of an investment in the Securities.

25. Conflicts of interest

The Issuer and affiliated companies may participate in transactions related to the Securities in some
way, for their own account or for account of a client. Such transactions may not serve to benefit the
Securityholders and may have a positive or negative effect on the value of the Underlying or, as the
case may be, the Basket Components, and consequently on the value of the Securities. Furthermore,
companies affiliated with the Issuer may become counterparties in hedging transactions relating to
obligations of the Issuer stemming from the Securities. As a result, conflicts of interest can arise
between companies affiliated with the Issuer, as well as between these companies and investors, in
relation to obligations regarding the calculation of the price of the Securities and other associated
determinations. In addition, the Issuer and its affiliates may act in other capacities with regard to the
Securities, such as calculation agent, paying agent and administrative agent and/or index sponsor.

Furthermore, the Issuer and its affiliates may issue other derivative instruments relating to the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components; introduction of such competing products
may affect the value of the Securities. The Issuer and its affiliated companies may receive non-public
information relating to the Underlying or, as the case may be, the Basket Components, and neither the
Issuer nor any of its affiliates undertakes to make this information available to Securityholders. In
addition, one or more of the Issuer’s affiliated companies may publish research reports on the
Underlying(s) or, as the case may be, the Basket Components. Such activities could present conflicts of
interest and may negatively affect the value of the Securities.

Within the context of the offering and sale of the Securities, the Issuer or any of its affiliates may
directly or indirectly pay fees in varying amounts to third parties, such as distributors or investment
advisors, or receive payment of fees in varying amounts, including those levied in association with the
distribution of the Securities, from third parties. Potential investors should be aware that the Issuer may
retain fees in part or in full. The Issuer or, as the case may be, the Managers, upon request, will provide
information on the amount of these fees.

I. Underlying specific Risks

The Securities offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under the Base Prospectus may
be linked to a share, a certificate representing shares, a non-equity security, a precious metal, a commodity, an
index, an exchange traded fund unit, a not exchange traded fund unit, a futures contract, a currency exchange
rate, an interest rate or a reference rate. The Securities may relate to one or more of these Underlyings or a
combination of them.

Some or all of the amounts payable or the Physical Underlying to be delivered on exercise, redemption or
periodically under the Securities will be determined by reference to the price or value of the Underlying or, if in
the applicable Product Terms in the definition of “Underlying” a “Basket” is specified to be applicable, of the
Basket Components. Accordingly, investing in the Securities also involves certain risks that are related to the
Underlying and investors should review carefully the Base Prospectus and the applicable Final Terms in order to
understand the effect on the Securities of such linkage to the Underlying.

The purchase of, or investment in, Securities linked to an Underlying involves substantial risks. These Securities
are not conventional securities and carry various unique investment risks which potential investors should
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understand clearly before investing in the Securities. Potential investors in such Securities should be familiar
with this type of securities and should fully review all documentation, read and understand the Base
Prospectus, the Conditions of the Securities and the applicable Final Terms and be aware of the nature and
extent of the exposure to risk of loss.

1.

General risks related to the Underlying or a Basket Component, as the case may be
Investors should be aware that some risks are related to the Underlying or, as the case may be, the
Basket Components in general:

Risk of fluctuations in the value of the Underlying or the Basket Components, as the case may be

By investing in Securities linked to an Underlying, Securityholders are subject to the risks related to
such Underlying. The performance of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components is
subject to fluctuations. Therefore, Securityholders cannot foresee what consideration they can expect
to receive for the Securities on a certain day in the future. When the Securities are redeemed, exercised
or otherwise disposed of on a certain day, substantial losses in value might occur in comparison to a
disposal at a later or earlier point in time.

Uncertainty about future performance of the Underlying or the Basket Components, as the case may
be

The value of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components may vary over time and
may increase or decrease by reference to a variety of factors e.g. corporate actions, macroeconomic
factors and speculation. Potential investors should note that an investment in Securities linked to an
Underlying may be subject to similar risks than a direct investment in the Underlying or, as the case
may be, the Basket Components.

It is not possible to reliably predict the future performance of the Underlying or, as the case may be,
the Basket Components. Likewise, the historical data of the Underlying or, as the case may be, the
Basket Components does not allow for any conclusions to be drawn about the future performance of
the Underlying or, as the case may be, the Basket Components and the Securities. The Underlying or
Basket Components may have only a short operating history or may have been in existence only for a
short period of time and may deliver results over the longer term that may be lower than originally
expected.

No warranties or representations regarding the future performance of the Underlying or the Basket
Components, as the case may be

The Issuer does not give any explicit or tacit warranty or representation regarding the future
performance of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In addition, the issuer
or the sponsor of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component does not assume any
obligation to consider the interests of the Issuer of the Securities or the Securityholders for any reason
whatsoever.

No rights of ownership in the Underlying or the Basket Components, as the case may be

Potential investors should be aware that the relevant Underlying or, as the case may be, the Basket
Components will not be held by the Issuer for the benefit of the Securityholders, and that
Securityholders will not obtain any rights of ownership (including, without limitation, any voting rights,
any rights to receive dividends or other distributions or any other rights) with respect to any Underlying
or, as the case may be, Basket Component to which the Securities are related. Neither the Issuer nor
any of its affiliates is under any obligation whatsoever to acquire or hold any Underlying or Basket
Component.

Risks associated with Underlyings or a Basket Component, as the case may be, which are subject to
emerging market jurisdictions

An Underlying or, as the case may be, a Basket Component may be subject to the jurisdiction of an
emerging market. Investing in Securities with such an Underlyings or, as the case may be, Basket
Component involves additional legal, political (e.g. rapid political upheavals) or economical (e.g.
economic crises) risks.

Countries that fall into this category are usually considered to be "emerging" because of their
developments and reforms and their economy being in the process of changing from those of a
moderately developed country to an industrial country. In emerging markets, expropriation, taxation
equivalent to confiscation, political or social instability or diplomatic incidents may have a negative
impact on an investment in the Securities. The amount of publicly available information with respect to
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the Underlying or any components thereof may be less than that normally made available to
Securityholders. Transparency requirements, accounting, auditing and financial reporting standards as
well as regulatory standards are in many ways less stringent than standards in industrial countries.

Although they generally record rising volumes, some emerging financial markets have much lower
trading volumes than developed markets and the securities of many companies are less liquid and their
prices are subject to stronger fluctuations than those of similar companies in developed markets.

Risks associated with a limited information base regarding the Underlying or the Basket Components,
as the case may be, and a possible information advantage of the Issuer

Information regarding the Underlying or the Basket Components, as the case may be may not be
publicly available or only available to a certain extent. Therefore, investors may have no or only limited
access to detailed information regarding the relevant Underlying or the Basket Components, as the
case may be, in particular on its current price or value, on its past and future performance and on its
volatility.

In contrast, the Issuer may have access to information which is not publicly available and may thereby
generate an information advantage.

In addition, any publicly available information may be published with delay and may not have been
published or published in full at the time the investors seeks the information or at the time the
amounts payable or the Physical Underlying to be delivered on exercise, redemption or periodically
under the Securities will be determined by reference to the price or value of the Underlying or the
Basket Components, as the case may be.

Consequence of the linkage to a basket as the Underlying or, as the case may be, a portfolio of
Underlyings

In case of a basket or a portfolio used as the Underlying, as specified in the definition of “Underlying”
contained in the section “Product Terms” of the relevant Final Terms, the level of the Redemption
Amount depends on the performance of the Basket comprising the Basket Components or, as the case
may be, a portfolio comprising the Underlyings.

As a result, fluctuations in the value of one Basket Component or, as the case may be, one Underlying
may be offset or intensified by fluctuations in the value of other Basket Components comprised in the
Basket or, as the case may be, Underlying comprised in the portfolio. Even in the case of a positive
performance of one or more Basket Components comprised in the Basket or Underlyings comprised in
the portfolio, the performance of the Basket or the portfolio, respectively, as a whole may be negative
if the performance of the other Basket Components or, as the case may be, Underlyings is negative to
a greater extent.

Furthermore, also the degree of the Basket Components’ or the Underlyings’ dependency from each
other, so-called correlation, is of importance when calculating the level of the Redemption Amount. If
all of the Basket Components or the Underlyings derive from the same economy sector or, as the case
may be, the same country the development of the Basket Components or the Underlyings therefore
depends on the development of a single economy sector or a single country. That implies that in the
case of an unfavourable development of a single economy sector or a single country, which is
represented by the Basket comprising the Basket Components or, as the case may be, the portfolio
comprising the Underlyings, the Basket or the portfolio may be affected over proportionally by this
unfavourable development.

In the case of an Underlying consisting of different shares (except those of the Issuer or of any of its
affiliates), indices, currency exchange rates, precious metals, commodities, interest rates, non-equity
securities, exchange traded fund units, not exchange traded fund units, futures contracts or reference
rates (each a “Basket"), the Issuer may have the right, in certain circumstances as specified in the Final
Terms, to subsequently adjust the Basket (i.e. remove a component of the Basket without replacing it
or replace the component of the Basket in whole or in part by another basket component and/or if
necessary by adjusting the weighting of the Basket). The Securityholder may not assume that the
composition of a Basket will remain constant during the life of the Securities.

Depending on the features of the relevant Securities, there can be a significant adverse effect on the
calculation or specification of the redemption amount or interest amounts if the performance of one or
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more basket components, on which the calculation or specification of the redemption amount or
interest amounts is based, has deteriorated significantly.

Specific risks related to the Underlying or a Basket Component, as the case may be
In addition, the following risks are specifically related to the Underlying or a Basket Component, as the
case may be:

In case of a share as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as specified in the
definition of “Underlying” contained in the section “Product Terms” of the relevant Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to shares as Underlying or a
Basket Component, as the case may be:

Specific risks related to the performance of shares

The performance of a share used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component
depends on the performance of the company issuing the shares. But even regardless of the financial
position, cash flows, liquidity and results of operations of the company issuing the shares, the price of
a share can be subject to fluctuations or adverse changes in value. In particular, the development of
the share price can be influenced by the general economic situation and market sentiment.

Similar risks to a direct investment in shares

The market price of Warrants with a share used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component depends on the performance of the share. The performance of a share may be subject to
factors like the dividend or distribution policy, financial prospects, market position, corporate actions,
shareholder structure and risk situation of the issuer of the share, short selling activities and low
market liquidity as well as to political influences. Accordingly, an investment in Securities with a share
as Underlying or, as the case may be, a Basket Component may bear similar risks to a direct investment
in shares.

The performance of the share may be subject to factors outside the Issuer's sphere of influence, such
as the risk of the relevant company becoming insolvent, insolvency proceedings being opened over the
company's assets or similar proceedings under the laws applicable to the company being commenced
or similar events taking place with regard to the company, which may result in a total loss for the
Securityholder, or the risk that the share price is highly volatile. The issuer's dividend or distribution
policy, its financial prospects, market position, any capitalisation measures, shareholder structure and
risk situation may also affect the share price.

In addition, the performance of the shares depends particularly on the development of the capital
markets, which in turn are dependent on the global situation and the specific economic and political
environment. Shares in companies with low or average market capitalisation may be subject to even
higher risks (e.g. with regard to volatility or insolvency) than shares in larger companies. Furthermore,
shares in companies with a low market capitalisation may be extremely illiquid due to smaller trading
volumes. Shares in companies having their seat or exerting their relevant operations in countries with a
high legal uncertainty are subject to additional risks, such as the risk of governmental measures being
taken or nationalisation taking place. This may result in the partial or total loss of the share's value. The
realisation of these risks may result in Securityholders relating to such shares losing all or parts of the
capital invested.

Investors in the Securities have no shareholder rights

The Warrants constitute no interest in a share as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component including any voting rights or rights to receive dividends, interest or other distributions, as
applicable, or any other rights with respect to the share. The Issuer and any of its affiliates may choose
not to hold the shares or any derivatives contracts linked to the shares used as Underlying or, as the
case may be, a Basket Component. Neither the Issuer nor any of its affiliates is restricted from selling,
pledging or otherwise conveying all right, title and interest in any shares or any derivatives contracts
linked to the shares by virtue solely of it having issued the Securities.

No registration in the register of members in the case of physical delivery of Registered Shares

If the share used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component is a share that is
registered in the name of the holder or if the shares contained in an Underlying (e.g. in an index or a
Basket) are registered in the name of the holder (each a “Registered Share"), and if the Issuer is
obliged, as specified in the applicable Conditions of the Securities, to physically deliver these shares to
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the investor in accordance with the Conditions of the Securities, the rights under the shares (e.g.
participation in the annual general meeting and exercise of voting rights) may only be exercised by
shareholders that are registered in the register of members or a comparable official shareholder
register of the issuer of such Registered Shares. In the case of Registered Shares, any obligation
incumbent upon the Issuer to deliver the shares is limited solely to the provision of the shares in a form
and with features that allow for stock-exchange delivery and does not cover entry into the register of
members. In such cases, any claims due to non-performance, in particular reversal of the transaction or
damages, are excluded.

Currency risks

In case of investments of the company, the shares of which are used as the Underlying or, as the case
may be, a Basket Component, being denominated in currencies other than the currency in which the
share value is calculated, certain additional correlation risks may apply. These correlation risks depend
on the degree of dependency of currency fluctuations of the relevant foreign currency to the currency
in which the share value is calculated. Hedging transactions, if any, of the company may not exclude
these risks.

Issuer's conflicts of interest with regard to the Shares

It is possible that the Issuer or any of its affiliates hold shares in the company which has issued the
Underlying or, as the case may be, the Basket Component which may result in conflicts of interest. The
Issuer and any of its affiliates may also decide not to hold the Underlying or, as the case may be, a
Basket Component, or not to conclude any derivative contracts linked to the share. Neither the Issuer
nor any of its affiliates are limited in selling, pledging or otherwise assigning rights, claims and holdings
regarding the Underlying or, as the case may be, the Basket Component or any derivative contracts
relating to the Underlying or, as the case may be, the Basket Component solely based on the fact that
the Securities were issued.

In case of a certificate representing shares as the Underlying or a Basket Component, as the case may
be, as specified in the definition of “Underlying” contained in the section “Product Terms” of the
relevant Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to certificates representing
shares as Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Similar risks to a direct investment in certificates representing shares and the Underlying Shares
respectively

The level of the Redemption Amount is determined by reference to the price of the certificate
representing shares used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. A certificate
representing shares represents shares of a stock corporation (each a “Underlying Share") and, as such,
mirrors the performance of these Underlying Shares. Consequently, any investment in the Securities is,
to a certain extent, subject to market risks similar to a direct investment in the certificate representing
shares and the Underlying Shares respectively.

Potential investors should, as a result, also consider the risks specifically related to shares as Underlying
or a Basket Component, as the case may be, related to the Underlying Shares when investing in the
Securities.

In case of a non-equity security as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as
specified in the applicable Product Terms in the definition of “Underlying”,

potential investors should consider the following risks specifically related to non-equity securities as
Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Similar risks to a direct investment in non-equity securities

The level of the Redemption Amount is determined by reference to the price of the non-equity security
used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. Consequently, any investment in
the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to a direct investment in the non-
equity security.

Market Price Developments
The market price development of Securities using non-equity securities as the Underlying or, as the
case may be, a Basket Component depends on the development of the non-equity securities which are
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subject to influences outside of the Issuer's sphere of influence, such as the risk that the issuer of the
non-equity securities becoming insolvent or that the market price is subject to considerable
fluctuations.

No endorsement of the issuer

Securities with non-equity securities used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the issuer of the underlying
non-equity securities and such issuer makes no warranty or representation whatsoever, express or
implied, as to the future performance of the non-equity securities. Furthermore, the issuer of the non-
equity securities used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component does not assume
any obligations to take the interest of the Issuer of the Securities or those of the Securityholders into
consideration for any reason. None of the issuers of the underlying non-equity securities are
responsible for, and have participated in, the determination of the timing of, prices for or quantities of,
the Securities.

In case of a precious metal or commodity as the Underlying or a Basket Component, as the case may be,
as specified in the definition of “Underlying” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to precious metals or
commodities as Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Similar risks to a direct investment in the precious metals or commodities

An investment in Securities using precious metals or commodities as the Underlying or, as the case may
be, a Basket Component may bear similar risks to a direct investment in the relevant underlying
commodity(ies) or precious metal(s). Commodities (e.g. oil, gas, wheat, corn) and precious metals (e.g.
gold, silver) are traded mainly on specialised exchanges or directly among market participants (over the
counter). An investment in commodities and precious metals is associated with a greater risk than
investments in e.g. bonds, currencies or stocks as prices in this asset category are subject to greater
fluctuations (volatility) as trading in commodities and precious metals serves speculative reasons and
may be less liquid than e.g. stock markets.

Dependence on the value of the precious metals or commodities

The following factors (which is a non-exhaustive list) may influence commodity and precious metal
prices: supply and demand; speculations in the financial markets; production bottlenecks; delivery
difficulties; few market participants; production in emerging markets (political disturbances, economic
crises); political risks (war, terrorist actions); unfavourable weather conditions; natural disasters.

In cases of precious metals or commodities used as the Underlying, it should be noted that the values
are traded 24 hours a day through the time zones of Australia, Asia, Europe and America. This may
lead to a determination of different values of the relevant Underlying in different places. Potential
investors of the Securities should, therefore, be aware that a relevant limit, barrier or, as the case may
be, threshold, if applicable, described in the Conditions of the Securities, may be reached, exceeded or
fallen short at any time and even outside of local or the business hours of the Issuer, the Calculation
Agent or the Managers.

Cartels and regulatory changes

A number of companies or countries producing commodities and precious metals have formed
organisations or cartels to control the offer and thus influence prices. On the other hand, the
commodities and precious metals trade is subject to regulatory supervision or market rules the
application of which may also have negative impacts on the pricing of the precious metals concerned.

Limited liquidity

Many commodities and precious metals markets are not particularly liquid and may therefore not be
able to react swiftly and in a sufficient manner to changes to the offer or demand side. In case of a low
liquidity, speculative investments of individual market participants may result in distorted prices.

Political risks

Precious metals are often extracted in emerging markets and acquired by industrialised nations. The
political and economic situation of emerging markets, however, is less stable than in the industrialised
nations. They are more likely to face risks of quick political change or cyclical downturns. Political crises
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may unsettle the confidence of Securityholders which, in turn, may affect the prices of the goods. Acts
of war or conflicts may change the offer and demand sides of specific precious metals. It is also
possible that industrialised nations lay an embargo on the import or export of precious metals and
services which may directly or indirectly affect the price of a precious metal used as the Underlying or,
as the case may be, a Basket Component.

In case of an index as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as specified in the
definition of “Underlying” contained in the section “Product Terms"” of the relevant Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to indices as Underlying or a
Basket Component, as the case may be:

Similar risks to a direct investment in the index components

The market price of the Warrants with an index used as the Underlying or, as the case may be, a
Basket Component depends on the performance of the index. The performance of the index is subject
to the performance of the components of the respective index. Accordingly, an investment in Warrants
with an index used as the Underlying or, as the case may be, Basket Component may bear similar risks
to a direct investment in the index components.

Dependence on the value of the index components

The value of the index will be calculated on the basis of the value of its components. Changes to the
prices of the index components, the composition of the index as well as other factors which (may)
affect the value of the index components, will also affect the value of the Securities which are linked to
the relevant index and may thus affect the return on any investment in such Securities. Fluctuations in
the value of an index component may be set-off or enhanced by fluctuations in the value of other
index components. The historic performance of the index does not constitute a guarantee of its future
performance. An index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component might not
be available during the full term of the Securities, might be exchanged or continued to be calculated
by the Issuer itself. In such or other cases as mentioned in the Conditions of the Securities, the Issuer is
in accordance with the Conditions entitled to terminated the Securities.

It is possible that the Index used as Underlying or, as the case may be, a Basket Component only
reflects the performance of assets in certain countries or certain industry sectors. In that case, the
Securityholders are facing concentration risks. In case of unfavourable economic developments in a
country or with regard to one industry sector such development may have negative impacts for the
Securityholder. If several countries or sectors are represented in one index, it is possible that these are
weighted in an uneven manner. This means that an unfavourable development in a country or one
industry sector with high weighting in the index will affect the value of the index in an
unproportionately negative manner.

Securityholders should be aware that selecting an index is not based on the expectations or evaluations
of the Issuer or the Calculation Agent with regard to the future performance of the selected index.
Securityholders should therefore assess the future performance of an index based on their own
knowledge and the information available to them.

Influence of the Issuer or the index sponsor on the index

If the Issuer or any of its affiliates is not the index sponsor, the index composition of the respective
index as well as the method of calculating the index is determined by the index sponsor alone or in
cooperation with other entities. In this case, the Issuer has no influence on the composition or method
of calculating the index. An amendment of the index composition may have an adverse impact on its
performance. If, after an amendment by the index sponsor, the index is no longer comparable to the
original index the Issuer has the right to adjust or terminate the Securities, if so specified in the Final
Terms. Such an adjustment or termination may lead to losses for the Securityholders.

In accordance with the relevant index rules, the index sponsor may be entitled to make changes to the
composition or calculation of the index, which may have a negative effect on the performance of the
Securities, or to permanently discontinue the calculation and publication of the index used as the
Underlying or, as the case may be, a Basket Component without issuing a successor index.

If the Issuer or any of its affiliates is not the index sponsor, Securities with an index as Underlying are
not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the index sponsor. Such index sponsor
makes no warranty or representation whatsoever, express or implied, either as to the results to be
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obtained from the use of the index or the value at which the index stands at any particular time. Such
an index is determined, composed and calculated by its respective index sponsor, without regard to the
Issuer or the Securities. Such an index sponsor is not responsible or liable for the Securities to be
issued, the administration, marketing or trading of the Securities.

If the Issuer or any of its affiliates acts as index sponsor or as index calculation agent, conflicts of
interests may arise, since any calculation and/or determination of the index sponsor or as index
calculation agent has immediate impact on the amount payable under the Securities.

Potential investors in the Securities should furthermore be aware that the Issuer is in case that the
calculation and/or publication of the index used as the Underlying is permanently discontinued,
pursuant to the Conditions of the Securities, entitled to terminate and redeem the Securities in total
prior to the scheduled maturity of the Securities.

Risks associated with new or not recognised indices or with the regulation and reform of benchmarks
Using a not recognised or new index as Underlying or, as the case may be, Basket Component may
involve a lower level of transparency as regards the composition, continuation and calculation of the
index than using a recognised index would. Information concerning a not recognised index may be less
readily available and the composition of such an index may depend much more on subjective criteria
than the composition of a recognised index would.

Also, indices generally constitute benchmarks and as such may be subject to supervisory law
regulations and reform proposals. Innovations such as the ones introduced by the Regulation of the
European Parliament and of the Council on indices used as benchmarks in certain financial instruments
and financial contracts or to measure the performance of investment funds (the “EU Benchmark
Regulation”) may result in the different performance of the relevant benchmarks or exclude them from
being used as benchmarks (e.g. because the indices may incur higher costs if regulatory requirements
for the administrator are tightened or because the use of benchmarks by unrecognised administrators
may be prohibited), or may have other effects which are not foreseeable at present.

Potential investors should be aware that each of these consequences may have a material adverse
effect on the level of the index and consequently on the value of the Securities.

Adverse effect of fees on the index

An index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may in accordance with
its index rules include fees (e.g. calculation fees or fees related to changes in the composition of the
Index), which are taken into account when calculating the level of the Index. As a result, any of these
index fees reduce the level of the index and have an adverse effect on the index and on any amounts
to be paid under the Securities.

Dividends are not taken into account / price index

If the index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component is calculated as a so-
called price index, dividends or other distributions, if any, that are paid out from the index components
are not taken into account when calculating the level of the index and may have a negative impact on
the price of the index, because the index components will be traded at a discount after the pay-out of
dividends or distributions. Thus, Securityholders generally do not participate in any dividends or other
distributions paid out or made on components contained in the index used as an Underlying or, as the
case may be, as a Basket Component.

Risks in relation to the comparison of the performance of a price index and a performance or total
return index

If, for the calculation or specification of amounts payable under the Securities, the performance of a
price index is compared with the performance of a total return index potential investors should note
that the calculation of the price index does — in contrast to a total return index — not take into account
dividends or other distributions, if any, that are paid out from the index components. As a result, the
performance of a total return index will - compared to the performance of a price index — always look
more positive than the performance of the price index.
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The basis of calculating the price of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component may
change during the term of the Security

The basis of calculating the price of the index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component or of the index components may vary during the term of the Securities and may negatively
affect the market value of the Securities.

Risk of country or sector related indices

If an index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component reflects the
performance only of assets in some countries or industries, this index is affected disproportionately
negative in case of an unfavourable development in such a country or sector.

Currency exchange risk contained in the index

Index components may be listed in a different currency and therefore be exposed to different currency
influences (this applies particularly for country or sector related indices). Also, it is possible that index
components are converted first from one currency to the currency which is relevant for the calculation
of the index only to then have to be converted again in order to calculate or specify an amount
payable under the Securities. In such cases, Securityholders bear several currency risks, which may not
be clearly recognisable for Securityholders.

Adverse effect of fees on the index level

If the index composition, specified in the relevant description of the index, changes, fees may arise,
which reduce the level of the index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component. This may have a negative effect on the performance of the index and on the amounts to
be paid under the Securities. In case of indices which reflect certain markets or industry sectors by
using certain derivative financial Securities, this may lead to higher fees and thus lower performance of
the index than in case of a direct investment in these markets or industry sectors.

Publication of the index composition not constantly updated

Some index sponsors publish the composition of the relevant indices not completely or only after a
time lag on a website or in other media specified in the Final Terms. In this case the composition
shown might not always be the current composition of the respective index used for calculating the
Securities. The delay may be substantial, may under certain circumstances last several months and the
calculation of the Securities may be negatively affected.

In case of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or a Basket
Component, as the case may be, as specified in the definition of “Underlying” contained in the section
"Product Terms” of the relevant Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index as Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Rules-Based Index

The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index operates on the basis of pre-determined rules.
Accordingly, potential investors in Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component should determine whether those rules
are appropriate in light of their individual circumstances and investment objectives.

No assurance can be given that the algorithm on which the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index is based will be successful or that the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index will
outperform any alternative algorithm that might be employed.

Equity market risks may affect the market value of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
and the Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as
the case may be, a Basket Component.

Because the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index include equity
securities, UBS expects that the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index will fluctuate in
accordance with changes in the financial condition of the relevant issuer(s) of the component stocks of
the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, the value of common stocks
generally and other factors. The financial condition of the issuer(s) of the components of the
components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may become impaired or the
general condition of the equity market may deteriorate, either of which may cause a decrease in the
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level of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. Common stocks are susceptible to
general equity market fluctuations, to speculative trading by third parties and to volatile increases and
decreases in value as market confidence in and perceptions regarding the security or securities
comprising the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index change. Investor
perceptions regarding the issuer of an equity security comprising the components of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index are based on various and unpredictable factors, including
expectations regarding government, economic, monetary and fiscal policies, inflation and interest
rates, economic expansion or contraction, and global or regional political, economic, and banking
crises.

The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is not actively managed.

The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index operates in accordance with a pre-determined
methodology and formulae, and the sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
exercises discretion in limited situations. The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is,
therefore, not managed. The sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is not
acting as an investment adviser or performing a discretionary management role with respect to the
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index and, as a result, has no fiduciary duty to any person in
respect of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.

Commodity prices may change unpredictably, affecting the value of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index in unforeseeable ways.

Trading in futures contracts on physical commodities, including trading in certain components of the
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index (which are subindices composed of commodity
futures contracts), is speculative and can be extremely volatile. Market prices of such components of
the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, the underlying futures contracts and the
underlying physical commodities may fluctuate rapidly based on numerous factors, including changes
in supply and demand relationships (whether actual, perceived, anticipated, unanticipated or
unrealized); weather; agriculture; trade; fiscal, monetary and exchange control programs; domestic and
foreign political and economic events and policies; disease; pestilence; technological developments;
changes in interest rates, whether through governmental action or market movements; and monetary
and other governmental policies, action and inaction. The current or "spot" prices of the underlying
physical commodities may also affect, in a volatile and inconsistent manner, the prices of futures
contracts in respect of the relevant physical commodity. These factors may affect the value of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and different factors may cause the prices of the
components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and the volatilities of their prices,
to move in inconsistent directions at inconsistent rates.

Influence of Interest Rates

The components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index are affected in changes in
interest rates of the relative currencies and such movements would affect the performance of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. Market prices of the components of the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index, the underlying futures contracts and the underlying physical bonds
may fluctuate due to volatility and trends in the interest rates markets based on numerous factors,
including (but not limited to) investors perception of quality of the bond issuer; fiscal, monetary and
exchange control programs; domestic and foreign political and economic events and policies;
governmental action or market movements; and monetary and other governmental policies. These
factors may affect the value of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and different
factors may cause the prices of the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index, and the volatilities of their prices, to move in inconsistent directions at inconsistent rates.

Influence of Currency Exchange Rates

The components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may be denominated in
currencies different from the currency of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and
even if the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index are currency-hedged,
some residual currency exposure could affect the performance of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index. Furthermore, Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may also be denominated in currencies
different from the currency of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. An unfavourable
performance of such currencies in relation to the currency of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index may have an adverse effect on the level calculated for the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index at any given time or the value of the Securities using the UBS Multi Asset Portfolio
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T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component (if such
Securities are not currency-hedged).

Securityholders have no rights in the property, nor shareholder rights in any of the security or securities
comprising the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.

The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is purely synthetic. The exposure to each
component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is purely notional and will exist only
in the records held by the sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. Investing in
Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case
may be, a Basket Component will not make Securityholders holders of the security or securities
comprising the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. Neither the
Securityholders nor any other holder or owner of the Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component will have any voting
rights, any right to receive dividends or other distributions, or any other rights with respect to any
property or securities of any issuer or with respect to any security or securities comprising the
components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.

UBS obtained the information about the issuer of any securities comprising the components of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index from public sources.

UBS has derived all information about the issuer of the security or securities comprising any component
of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index from publicly available documents. UBS has not
participated and will not participate in the preparation of any of those documents. Nor has UBS made
or will make any "due diligence" investigation or any inquiry with respect to the sponsor or issuer of
the security or securities comprising any component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index in connection with the maintenance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. UBS
does not make any representation that any publicly available document or any other publicly available
information about the issuer of the security or securities comprising any component of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index is accurate or complete. Furthermore, UBS does not know
whether all events occurring before the date of this Prospectus, including events that would affect the
accuracy or completeness of the publicly available documents referred to above or the level, value or
price of any component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, have been publicly
disclosed. Subsequent disclosure of any events of this kind or the disclosure of or failure to disclose
material future events concerning the issuer of the security or securities comprising any component of
the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index could affect the value of the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index, and the hence the value of any Securities using the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component.

As sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, UBS will have the authority to
make determinations that could materially affect the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
in various ways and create conflicts of interest.

UBS is the sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. The sponsor of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is responsible for the composition, calculation and
maintenance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index and the components of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. The sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index has the discretion in a number of circumstances to make judgments and take actions in
connection with the composition, calculation and maintenance of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index and the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and
any such judgments or actions may adversely affect the value of the Securities using the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component.
The role played by UBS, as sponsor both of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index and
the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and the exercise of the kinds
of discretion described above could present it with significant conflicts of interest. The sponsor of the
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index has no obligation to take the needs of any buyer,
seller or holder of interest in the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index into consideration at
any time.

The policies of the sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index and changes that
affect the composition and the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
could affect the valuation of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.

The policies of the sponsor and/or the calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index, as applicable, concerning the calculation of the level of the UBS Multi Asset Portfolio T10
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Total Return Index and the values of the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index could affect the level of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.

The sponsor and/or the calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, as
applicable, may modify the methodology for calculating the level of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index and the values of the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index. In addition under a number of circumstances the sponsor and/or the calculation agent of the
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, as applicable, may make certain changes to the way
in which the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or any of the components of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is calculated. The sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index may also discontinue or suspend calculation or publication of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index or any of the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index, in which case it may become difficult to determine the market value of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. Any such changes could adversely affect the value of
Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case
may be, a Basket Component.

If the level of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index cannot be calculated for any reason,
the calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may be required to make,
in its sole discretion and acting in good faith, an estimate of the level of the UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index.

Use of leverage can amplify losses and gains on Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component

Because the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index exposure will be based upon the
performance of one or more reference assets multiplied by a leverage factor which can be over 100
per cent. or 1.00, the purchaser may participate disproportionately in any positive performance and/or
may have a disproportionate exposure to any negative performance of the reference assets. Due to this
leverage effect, the Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the
Underlying or, as the case may be, a Basket Component represent a very speculative and risky form of
investment since any loss in the value of the reference assets carries the risk of a correspondingly
higher loss.

The historical or hypothetical performance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or
any component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is not an indication of future
performance.

The historical or hypothetical performance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or
any component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index should not be taken as an
indication of the future performance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or any
component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. It is impossible to predict whether
the future level, value or price of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or any
component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index will fall or rise. Past fluctuations
and trends in the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or any component of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index are not necessarily indicative of fluctuations or trends that may
occur in the future.

Changes to a component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may affect the value
of the Index.

Where a given component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ceases to exist or is
no longer tradable, as determined by the sponsor and/or calculation agent of the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index in good faith, including where UBS and its affiliates would be
prevented from entering into transactions in respect of components of a given component of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index by any applicable law or regulation, or where any
constituent security of any component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is de-
listed, becomes insolvent or bankrupt, is the target of a takeover offer, tender offer, exchange offer,
solicitation, proposal or other event by any entity that results in such entity or person purchasing, or
otherwise obtaining, or having the right to obtain, by conversion or other means, greater than ten
percent (10%) and less than one hundred percent (100%) of its outstanding shares, is subject to a
merger or does not have its net asset value published by its management company for more than a
short period of time which has a material effect on its shares, in each case as determined by the
sponsor or calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or sponsor of the
component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, the sponsor and/or calculation
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agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may (but is not obliged to) substitute
another component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index (including without
limitation one for which UBS or one of its affiliates is the sponsor or involved in the creation thereof)
for the original one where it considers in good faith that a similar alternative is available. If the sponsor
and/or calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index do not select any
substitute component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, the component of the
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index in question will be assigned a zero weight in the
Index. Any such substitution or assignment could alter the exposure provided by the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index and materially affect the performance and value of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index.

Termination or Suspension of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.

The calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is under no obligation to
continue the calculation, publication and dissemination of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index. The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may be terminated or temporarily
suspended at any time. Should the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index cease to exist, this
may have a negative impact on the return on any investment in Securities using the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component.

Amendment or Modification to the Index

The Index may be amended, modified or adjusted from time to time by the Index Sponsor and/or the
Index Calculation Agent, as applicable. Any such amendment may have an adverse effect on the level
of the Index and may be made without the consent of investors in Index Products. The Index
Calculation Agent shall apply the method described in this Index Manual for the composition and
calculation of the Index. However it cannot be excluded that the market environment, supervisory,
legal, financial or tax reasons may require changes to be made to this method. The Index Calculation
Agent may also make changes to the terms and conditions of the Index and the method applied to
calculate the Index, which he deems to be necessary and desirable in order to prevent obvious or
demonstrable error or to remedy, correct or supplement incorrect terms and conditions. Notice of such
amendments shall be provided on the Bloomberg Page.

Index Calculation Agent and Index Sponsor Discretion

The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index confers on the calculation agent and the sponsor
of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, as applicable, discretion in making certain
determinations, calculations and corrections from time to time. Although any such determinations,
calculations and corrections must be made by the sponsor and/or calculation agent of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index, as applicable, in good faith, the exercise of such discretion in
the making of calculations and determinations may adversely affect the performance of the Index. Any
such determination by the sponsor and/or the calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index, as applicable, will be, in the absence of manifest error, final, conclusive and
binding. The calculation agent and the sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
shall determine whether any such correction shall apply retrospectively or from the relevant date
forward.

The role played by UBS, as calculation agent and sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index and the exercise of the kinds of discretion described above and could present it with
significant conflicts of interest in light of the fact that UBS, of which the calculation agent and sponsor
of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index are a division, is the issuer of products linked to
the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. The calculation agent or sponsor of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index has no obligation to take the needs of any buyer, seller or
holder of Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as
the case may be, a Basket Component into consideration at any time.

Change of Index Sponsor and Index Calculation Agent

The sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may without the consent of
investors in Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or,
as the case may be, a Basket Component replace the calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index at its discretion, and furthermore, may also designate a successor index sponsor
at its discretion — in case of such replacement, any reference to the "calculation agent" and/or the
"index sponsor” shall be construed as a reference to the successor calculation Agent and the successor
sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, respectively.
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Fees and Costs

The level of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index will be reduced by the accumulated
management fees of 0.5% per annum and may be reduced by the borrowing cost for borrowed
amounts. There will be a rebalancing cost of 0.08% on each rebalancing date. Prospective investors
should understand that such fees and costs may have a material effect on the level of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index.

Simulated history

As limited historical performance data exist with respect to the Index, any Securities using the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component which is linked to the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may involve greater
risk than an exposure linked to indices or strategies with a proven track record. The UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index will be first calculated on or around the commencement date of the
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index and therefore lacks historical performance. All such
retrospective closing levels are simulated and must be considered hypothetical and illustrative only.

The actual performance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may be materially
different from the results presented in any simulated history relating to the UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index. Past performance should not be considered indicative of future performance.

In case of a not exchange traded fund unit as the Underlying or a Basket Component, as the case may
be, as specified in the definition of “Underlying” contained in the section “Product Terms” of the
relevant Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to not exchange traded fund
units as Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Similar risks to a direct investment in fund units

The level of the Redemption Amount, if any is determined by reference to the price of the fund units
used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. Consequently, any investment in
the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to direct investment in the Fund
Units. Potential investors should seek respective advice and familiarise themselves with the specific risk
profile of the fund and the category of assets, in which the fund invests, and seek the advice of a
professional, if necessary.

Market risk

Given that reduced market prices or losses in value incurred by the securities or other investments held
by the fund used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component, will be reflected in
the price of individual fund units, there is a principal risk of a decrease in the unit prices. Even a broad
variation and diversification of the fund's investments cannot avoid the risk that a decreasing overall
development at certain markets or stock exchanges results in a decrease of fund unit prices.

llliquid investments

The fund may invest in assets that are illiquid or subject to a minimum holding period. It may therefore
be difficult for the fund to sell these assets at a reasonable price or at all if it is forced to do so in order
to generate liquidity. The fund may suffer considerable losses if it needs to sell illiquid assets in order to
redeem units and selling the illiquid assets is only possible at a very low price. This may negatively
affect the value of the fund and thus of the Securities.

Investments in illiquid assets may also result in difficulties when calculating the net asset value of the
fund and thus delay distributions in connection with the Securities.

Delayed publication of the net asset value

It may be possible in certain situations that the publication of the net asset value by a fund is delayed.
This may result in a delay of the redemption of the Securities and have a disadvantageous effect on the
value of the securities, for instance, in case of a negative market development. In addition,
Securityholders face the risk that in case of a delayed redemption of the Securities they will be able to
reinvest the relevant return only at a later point in time and, maybe at less favourable terms.

Liquidation of a fund
[t cannot be ruled out that a fund is liquidated during the term of the Securities. In such case, the
issuer shall be entitled to modify the relevant Conditions of the Securities accordingly. Such
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modifications may, in particular, consist of one fund being replaced by another fund. In addition, there
is also the possibility of a premature termination of the Securities by the Issuer.

Concentration risks

The fund used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may in accordance with
its fund rules concentrate its assets with a focus on certain countries, regions or industry sectors. This
can result in the fund being subject to a higher volatility as compared to funds with a broader
diversification as regards countries, regions or industry sectors. The value of investments in certain
sectors, countries or regions may be subject to strong volatility within short periods of time. This also
applies to funds focusing their investments on certain asset classes such as commodities. Funds
investing their assets in less regulated, small and exotic markets, are subject to certain further risks.
Such risks may include the risk of government interventions resulting in a total or partial loss of assets
or of the ability to acquire or sell them at the fund's discretion. Such markets may not be regulated in a
manner typically expected from more developed markets. If a fund concentrates its assets in emerging
markets, this may involve a higher degree of risk as exchanges and markets in these emerging market
countries or certain Asian countries such as Indonesia may be subject to stronger volatility than
exchanges and markets in more developed countries. Political changes, foreign currency exchange
restrictions, foreign exchange controls, taxes, restrictions on foreign investments and repatriation of
invested capital can have a negative impact on the investment result and therefore the value of the
Fund Units in the fund.

Currency risks

In case of the investments of the fund used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component being denominated in different currencies or in case of the investment and the Fund Units
being denominated in a currency other than the currency in which the net asset value is calculated,
certain additional correlation risks may apply. These correlation risks depend on the degree of
dependency of currency fluctuations of the relevant foreign currency to the currency in which the net
asset value is calculated. Hedging transactions, if any, of the fund may not exclude these risks.

Markets with limited legal certainty

The fund used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may invest in markets
with a low legal certainty and will then be subject to additional risks, such as the risk of reliable
governmental measures, which may entail a loss in the fund's value.

Dependence on investment manager

The performance of the fund used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component
depends on the performance of the investments chosen by the investment manager in order to
implement the applicable investment strategy. In practice, the fund's performance strongly depends on
the expertise of the investment manager responsible for making the investment decisions. If such
investment manager leaves the fund or is replaced, this may result in losses and/or a liquidation of the
fund concerned.

The investment strategies, the investment restrictions and investment objectives of a fund may allow
for considerable room for an investment manager's discretionary decision when investing the relevant
assets and no warranty can be given that the investment manager's investment decisions will result in
profits or that these constitute an effective hedging against market or other risks. No warranty can be
given that the fund will be able to successfully implement its investment strategy as outlined in its
documentation. It is therefore possible that, despite funds with a similar investment strategy
experiencing a positive performance, the performance of the fund underlying the Securities (and thus
the Securities) undergo a negative development.

Conflicts of interest

In the operation of the fund used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component
certain conflicts of interest may arise that can have negative impact on the fund's performance. For
persons involved in the fund management or advisory activities in relation to the fund conflicts of
interest can arise from retrocessions or other inducements. In addition, persons involved in the fund
management or advisory activities to the fund or their employees may provide services such as
management, trading or advisory services for third parties at the same time. Although they will usually
aim to distribute the investment opportunities equally to their clients, the fund portfolio and portfolios
of other clients may differ even if their investment objectives are similar. Any of these persons might be
induced to allocate lucrative assets first to a portfolio involving the highest fees. Persons providing
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management, trading or advisory services to the fund may make recommendations or enter into
transactions which are different to those of the fund or may even compete with the fund.

Fees on different levels

Fees charged by the fund used as the Underlying or, as the case may be, a Basket may have a
significant negative impact on the value of the Fund Units and the net asset value of the fund. Fees
charged in relation to a fund can be incurred on different levels. Usually fees, e.g. management fees,
are incurred at fund level. In addition, expenses and cost may be incurred when the services of third
parties are commissioned in connection with the fund administration. With respect to investments
made by the fund, such as investments in other funds or other collective investment vehicles, further
charges might be incurred. This may have a negative impact on these investments and, consequently,
in the fund's performance.

Performance fees may be agreed upon on the level of the fund. Such fee arrangements can create an
inducement to invest assets in a more risk oriented or speculative manner than would be the case if no
performance fee arrangement existed. Performance fees may even be incurred where the overall fund
performance is negative. Consequently performance fees can be incurred on the level of the fund even
if an investment in the Securities results in a loss to the investor.

Limited Supervision

Funds may not be regulated or may invest in investment vehicles that are not subject to supervision. If
unregulated funds become subject to supervision, this may negatively impact the value of the Fund,
and, consequently, of the Securities.

In case of an exchange traded fund unit as the Underlying or a Basket Component, as the case may be,
as specified in the definition of “Underlying” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to exchange traded fund units
in an exchange traded fund as Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Similar risks to a direct investment in fund units

The level of the Redemption Amount, if any is determined by reference to the price of so-called
exchange traded funds used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component.
Consequently, any investment in the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to
direct investment in the Fund Units. Potential investors should seek respective advice and familiarise
themselves with the specific risk profile of the fund and the category of assets, in which the fund
invests, and seek the advice of a professional, if necessary.

Concept of an Exchange Traded Fund; Listing

An exchange traded fund ("ETF” or the “Fund") is a fund managed by a domestic or non-domestic
management company or, as the case may be, an estate organsised as a corporate fund, whose fund
units ("Fund Units") are listed on a securities exchange. No assurance is given that such admission or
listing will be maintained during the whole life of the Securities. In addition, a listing does not imply
that the Fund Units are liquid at any time and, hence, may be sold via the securities exchange at any
time, since trading in the securities exchange may be suspended in accordance with the relevant
trading rules.

Pricing Factors; Use of Estimates

The price of the ETF used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component mainly
depends in the price per unit of the ETF and, consequently, on the aggregate value of assets held by
the ETF less any liabilities, so-called net asset value. Any negative performance or losses of the
securities or other investments made by the Fund for the purposes of replicating the performance of a
benchmark (cf. below “Replication of the performance of a benchmark; tracking error") will result in a
loss of the Fund and a decline in the value of the Fund Units. Even a broad spread of its investments
and a strong diversification of the Fund's investments cannot exclude the risk that any negative
development on certain markets or exchanges will lead to a decline in the price per unit of the ETF.

As ETFs generally calculate their net asset value on a daily basis only, the price of the ETF as
continuously published by the securities exchange is usually based on the estimated net asset values.
These estimates may differ from the final net asset value as subsequently published by the Funds.
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Therefore, the general risks during trading hours exists that the performance of the ETF and of its
actual Net Asset Value may deviate.

Replication of the performance of a benchmark; tracking error

ETFs are designed to replicate as closely as possible the performance of an index, basket or specific
single assets (each a “Benchmark"). However, the ETF conditions can allow a Benchmark to be
substituted. Therefore, an ETF might not always replicate the original Benchmark.

For the purpose of tracking a Benchmark, ETFs can use full replication and invest directly in all
components comprised in the Benchmark, synthetic replication using for example a swap, or other
tracking techniques such as sampling. The value of the ETFs is therefore in particular based on the
performance of the holdings used to replicate the Benchmark. It cannot be excluded that the
performance of the ETF differs from the performance of the Benchmark (tracking error).

Unlike other collective investment schemes, ETFs are usually not actively managed by the management
company of the ETF. In fact, investment decisions are determined by the relevant Benchmark and its
components. In case that the underlying Benchmark shows a negative performance, ETFs are subject to
an unlimited performance risk in particular when they are using full replication or synthetic replication
techniques. This can have a negative impact on the performance of the Securities.

Tracking a Benchmark typically entails further risks:

e An ETF using a full replication technique for tracking the performance of the Benchmark may
not be able to acquire all components of that Benchmark or sell them at reasonable prices.
This can affect the ETF's ability to replicate the Benchmark and may have a negative effect on
the ETF's overall performance.

e ETFs using swaps for synthetic replication of the Benchmark may be exposed to the risk of a
default of their swap counterparties. ETFs might retain substituting contractual rights in case
of default of the swap counterparty. However, it cannot be excluded that the ETF does not
receive or not receive the full amount due to it if the Swap counterparty were not in default.

e ETFs replicating the Benchmark using sampling techniques (i.e. not using full replication and
without using swaps) may create portfolios of assets which are not Benchmark components at
all or do only comprise some components of the Benchmark. Therefore, the risk profile of
such ETF is not necessarily consistent with the risk profile of the Benchmark.

e If ETFs use derivatives to replicate or to hedge its positions, this may result in losses which are
significantly higher than any losses of the Benchmark (leverage effect).

Concentration risks

An ETF used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may in accordance with its
fund rules concentrate its assets with a focus on certain countries, regions or industry sectors while
replicating the Benchmark. This can result in the ETFs being subject to a higher volatility as compared
to funds with a broader diversification as regards countries, regions or industry sectors. The value of
investments in certain sectors, countries or regions may be subject to strong volatility within short
periods of time. This also applies to ETFs focusing their investments on certain asset classes such as
commodities. ETFs investing their assets in less regulated, small and exotic markets, are subject to
certain further risks. Such risks may include the risk of government interventions resulting in a total or
partial loss of assets or of the ability to acquire or sell them at the fund's discretion. Such markets may
not be regulated in a manner typically expected from more developed markets. If an ETF concentrates
its assets in emerging markets, this may involve a higher degree of risk as exchanges and markets in
these emerging market countries or certain Asian countries such as Indonesia may be subject to
stronger volatility than exchanges and markets in more developed countries. Political changes, foreign
currency exchange restrictions, foreign exchange controls, taxes, restrictions on foreign investments
and repatriation of invested capital can have a negative impact on the investment result and therefore
the value of the Fund Units in the ETF.

Currency risks

In case of the investments of the ETF fund used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component being denominated in different currencies or in case of the investment and the Fund Units
being denominated in a currency other than the currency in which the net asset value is calculated,
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certain addition correlation risks may apply. These correlation risks depend on the degree of
dependency of currency fluctuations of the relevant foreign currency to the currency in which the net
asset value is calculated. Hedging transactions, if any, of the ETF may not exclude these risks.
Furthermore, it should be noted that the Benchmark may not be denominated in the fund's base
currency. If the Benchmark is converted into the ETF currency in particular for determining fees and
costs, currency exchange rate fluctuations may have a negative impact on the value of the Fund Units
in the ETF.

Conflicts of interest

In the operation of the ETF certain conflicts of interest may arise that can have negative impact on the
ETF's performance. For persons involved in the fund management or advisory activities in relation to
the ETF conflicts of interest can arise from retrocessions or other inducements. In addition, persons
involved in the fund management or advisory activities to the ETF or their employees may provide
services such as management, trading or advisory services for third parties at the same time. Although
they will usually aim to distribute the investment opportunities equally to their clients, the fund
portfolio and portfolios of other clients may differ even if their investment objectives are similar. Any of
these persons might be induced to allocate lucrative assets first to a portfolio involving the highest
fees. Persons providing management, trading or advisory services to the ETF may make
recommendations or enter into transactions which are different to those of the ETF or may even
compete with the ETF.

Fees on different levels

Fees charged by the ETF may have a significant negative impact on the value of the Fund Units and the
net asset value of the ETF. Fees charged in relation to an ETF can be incurred on different levels.
Usually fees, e.g. management fees, are incurred at fund level. In addition, expenses and cost may be
incurred when the services of third parties are commissioned in connection with the fund
administration. With respect to investments made by the ETF, such as investments in other funds or
other collective investment vehicles, further charges might be incurred. This may have a negative
impact on these investments and, consequently, in the ETF's performance.

Performance fees may be agreed upon on the level of the ETF. Such fee arrangements can create an
inducement to invest assets in a more risk oriented or speculative manner than would be the case if no
performance fee arrangement existed. Performance fees may even be incurred where the ETF
underperforms the Benchmark. Even if the ETF outperforms its Benchmark, performance fees might be
triggered even though the overall fund performance is negative (for example where the Benchmark's
performance is negative). Consequently performance fees can be incurred on the level of the ETF even
if an investment in the Securities results in a loss to the investor.

Limited Supervision

Funds may not be regulated or may invest in investment vehicles that are not subject to supervision. If
unregulated funds become subject to supervision, this may negatively impact the value of the Fund,
and, consequently, of the Securities.

In case of a futures contract as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as specified
in the definition of “Underlying” contained in the section “Product Terms” of the relevant Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to futures contracts as
Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Similar risks to a direct investment in futures contracts

The level of the Redemption Amount, if any is determined by reference to the price of the futures
contract used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. Consequently, any
investment in the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to direct investment in
the futures contract.

Futures contracts are standardised transactions

Futures contracts used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component are standardised
transactions relating to financial instruments (e.g. shares, indices, interest rates, currencies) - so-called
financial futures- or to commodities and precious metals (e.g. oil, wheat, sugar, gold, silver) - so-called
commodities futures.

UBS AG

Base Prospectus



Risk Factors (in the English language)

115

A futures contract represents a contractual obligation to buy or sell a fixed amount of the underlying
commodities, precious metals or financial instruments on a fixed date at an agreed price. Futures
contracts are traded on futures exchanges and are standardised with respect to contract amount, type,
and quality of the underlying, as well as to delivery locations and dates (where applicable). Futures,
however, are normally traded at a discount or premium to the spot prices of their underlying.

Securities with rolling futures contracts as Underlying or, as the case may be, as Basket Component

For the purpose of trading on an exchange, futures contracts are standardised with respect to their
term (e.g. 3, 6, 9 months). Futures contracts used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component may have an expiration date different from the term of the Securities. In such a case, the
Issuer will replace the underlying futures contract by a futures contract which - except for its expiration
date, which will occur on a later date - has the same contract specifications as the initial underlying
(the “Roll-over"). Such a Roll-over can be repeated several times.

Contango and backwardation

The prices of the longer-term and the shorter-term futures contract used as the Underlying or, as the
case may be, a Basket Component can differ even if all other contract specifications are the same. If
the prices of longer-term futures contracts are higher than the price of the shorter-term futures
contract to be exchanged (so-called contango), the number of futures contracts held is reduced with
the Roll-over. Conversely, if the prices of short-term futures are higher (so-called backwardation), the
number of futures contracts held is increased with the Roll-over (without taking into account roll-over
expenses). In addition, expenses for the roll-over itself are incurred. This may result in a negative effect
for the value of the Securities and the redemption.

Replacement or termination

If it is impossible to replace an expiring futures contract with a futures contract with identical features
(except for the term to maturity), the Final Terms may provide for replacement with another,
potentially less advantageous, futures contract or termination by the Issuer. Therefore, Securityholder
cannot rely on participating in the performance of the original futures contract throughout the entire
term of the Securities.

No parallel development of spot price and futures price

Futures prices can differ substantially from the spot price of the underlying financial instrument (e.g.
shares, indices, interest rates, currencies) or underlying commodity and precious metal (e.g. oil, wheat,
sugar, gold, silver). Moreover, the investor in Securities linked to the futures price of a certain
underlying (e.g. financial instrument, commodity or precious metal) must be aware of the fact that the
futures price and, accordingly, the value of the Securities does not always move in the same direction
or at the same rate as the spot price of such underlying. Therefore, the value of the Securities can fall
substantially even if the spot price of the relevant underlying of the futures contract remains stable or
rises.

In case of an interest rate and a reference rate as the Underlying or a Basket Component, as the case
may be, as specified in the definition of “Underlying” contained in the section “Product Terms” of the
relevant Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to interest rates and reference
rates as Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Similar risks to a direct investment in interest rates or, as the case may be, reference rates

The level of the Redemption Amount, if any is determined by reference to the price of the interest rate
or, as the case may be, reference rate used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component. Consequently, any investment in the Securities is, to a certain extent, subject to market
risks similar to direct investment in an interest rate or, as the case may be, a reference rate.

Interest rates and reference rates used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component
are determined by offer and demand on the international money and capital markets, which in turn
are influenced by economic factors, speculation and interventions by central banks and governments
as well as other political factors. The interest rate level on the money and capital markets is often
highly volatile. Securityholders are subject to the risk of changing interest rates, because an investment
in the Securities linked to an interest rate as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component may bear similar market risks to a direct investment in an interest rate.
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In case of an currency exchange rate as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as
specified in the definition of “Underlying” contained in the section “Product Terms” of the relevant Final

Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to currency exchange rates as
Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Securities with currency exchange rates used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component refer to a specific currency or specific currencies. Payments depend on the performance of
the underlying currency(ies) and may be substantially less than the amount originally invested by the
Securityholder. An investment in Securities linked to currency exchange rates as the Underlying or, as
the case may be, a Basket Component may bear similar market risks to a direct investment in the
relevant underlying currency(ies). In particular, this will apply if the relevant underlying currency is the
currency of an emerging market jurisdiction. Therefore, potential investors should be familiar with
foreign exchange rates as an asset class. Furthermore, legal restrictions on the free exchangeability may
adversely affect the value of the Securities.

In cases of currency exchange rates used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component, it should be noted that the values are traded 24 hours a day through the time zones of
Australia, Asia, Europe and America. Potential investors of the Securities should, therefore, be aware
that a relevant limit or, as the case may be, threshold, if applicable, described in the Conditions of the
Securities, may be reached, exceeded or fallen short at any time and even outside of local or the
business hours of the Issuer, the Calculation Agent or the Manager.
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The following version of the risk factors is drawn-up in the German language. The relevant Final Terms will
specify the binding language in relation to the Securities.

In case the relevant Final Terms specify the English language to be binding, the non-binding German language

translation thereof is provided for convenience only. In case the relevant Final Terms specify the German
language to be binding, the non-binding English language translation thereof is provided for convenience only.

2. RISK FACTORS (IN THE GERMAN LANGUAGE)

Nachstehend werden verschiedene Risikofaktoren beschrieben, die mit der Anlage in die Optionsscheine
verbunden sind. Welche Faktoren einen Einfluss auf die unter dem Basisprospekt angebotenen bzw. an einem
geregelten oder anderen gleichwertigen Markt gelisteten Optionsscheine haben kénnen, hangt von
verschiedenen miteinander verbundenen Faktoren ab, insbesondere der Art der Optionsscheine und des
Basiswerts bzw., falls in den anwendbaren Produktbedingungen in der Definition “Basiswert” ein “Korb” als
anwendbar angegeben ist, der Korbbestandteile. Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst erfolgen, nachdem
alle fur die jeweiligen Wertpapiere relevanten Faktoren zur Kenntnis genommen und sorgfaltig geprift wurden.
Potenzielle Erwerber sollten jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts stlitzen und sich gegebenenfalls von ihrem Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen Berater
diesbeziiglich beraten lassen.

l. Emittentenspezifische Risikohinweise

Die Wertpapiere beinhalten ein sog. Emittentenrisiko, das auch als Schuldnerrisiko oder Kreditrisiko der
Investoren bezeichnet wird. Das Emittentenrisiko ist das Risiko, dass die UBS AG zeitweise oder andauernd
nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen.

Um die mit der Emittentin der Wertpapiere verbundenen Risiken einschatzen zu kénnen, sollten potentielle
Anleger die in dem Abschnitt "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars der UBS AG vom 19. Dezember
2016, in seiner durch den Nachtrag Nr. 1 vom 23. Februar 2017, den Nachtrag Nr. 2 vom 3. Mai 2017 und den
Nachtrag Nr. 3 vom 11. Juli 2017 nachgetragenen Fassung, welches per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen ist, beschriebenen Risikofaktoren bertcksichtigen.

Il. Wertpapierspezifische Risikohinweise

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken kédnnen unter anderem aus Risiken
aus dem Aktienmarkt, Rohstoffmarkt, Rentenmarkt, Devisenmarkt, Zinssatzen, Marktvolatilitat, wirtschaftlichen
und politischen Risikofaktoren bestehen, sowohl einzeln als auch als Kombination dieser und anderer
Risikofaktoren. Die wesentlichen Risikofaktoren werden nachstehend dargestellt. Potenzielle Erwerber sollten
Erfahrung im Hinblick auf Geschafte mit Instrumenten wie den Wertpapieren und dem Basiswert bzw., falls in
den anwendbaren Produktbedingungen in der Definition “Basiswert” ein “Korb” als anwendbar angegeben
ist, den Korbbestandteilen haben. Potenzielle Erwerber sollten die Risiken, die mit der Anlage in die
Wertpapiere verbunden sind, verstehen und eine Anlageentscheidung zusammen mit ihren Rechts-, Steuer-,
Finanz- und sonstigen Beratern nur nach eingehender Prifung derfolgenden Punkte treffen: (i) Die Eignung
einer Anlage in die Wertpapiere in Anbetracht ihrer eigenen besonderen Finanz-, Steuer- und sonstigen
Situation, (ii) die Angaben in dem Basisprospekt und (jii) dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen.

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer Abschatzung des Verlaufs, des Eintritts und der Tragweite
potenzieller kiinftiger Wertentwicklungen des Werts des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile erfolgen, da der
Wert der Wertpapiere bzw. die Ho6he des nach den in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Produktbedingungen zusammen mit den in dem Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Bedingungen,
gemeinsam die “Bedingungen” der jeweiligen Wertpapiere, gegebenenfalls zu zahlenden Geldbetrags oder,
falls in Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen das Produktmerkmal “Physische Lieferung” als anwendbar angegeben ist, des Werts des in einer
dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl zu
liefernden Physischen Basiswerts unter anderem von Schwankungen der vorgenannten Art abhangt. Da
mehrere Risikofaktoren den Wert der Wertpapiere gleichzeitig beeinflussen kénnen, lasst sich die Auswirkung
eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem kénnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art und
Weise zusammenwirken, so dass sich deren gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere ebenfalls nicht
voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Wertpapiere
lassen sich keine verbindlichen Aussagen treffen.
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Eines der wesentlichen Merkmale des Optionsscheins als Kapitalanlage ist zudem seine Hebelwirkung, so
genannter “Leverage”-Effekt: Eine Verdnderung des Werts des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile kann eine
Uberproportionale Verdnderung des Werts des Optionsscheins zur Folge haben. Dementsprechend sind mit den
Optionsscheinen auch Uberproportionale Verlustrisiken verbunden, wenn sich der Kurs des Basiswerts
unginstig entwickelt. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu berlcksichtigen, dass je
groBer der Leverage-Effekt eines Optionsscheins ist, umso groBer auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko ist.
Ferner ist zu beachten, dass der Leverage-Effekt typischerweise umso groBer ist, je kirzer die (Rest-) Laufzeit
des Optionsscheins ist.

Potenzielle Erwerber sollten sich darGber im Klaren sein, dass es sich bei den Wertpapieren um eine
Risikoanlage handelt, die mit der Moglichkeit von Totalverlusten hinsichtlich des eingesetzten Kapitals
verbunden ist. Wertpapierglaubiger erleiden einen Verlust, wenn die gemaB den Bedingungen der
Wertpapieren erhaltenen Betrdge oder, falls in Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt
"Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen das Produktmerkmal “Physische
Lieferung” als anwendbar angegeben ist, der Wert des erhaltenen Physischen Basiswerts unter dem Kaufpreis
der Wertpapiere (einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten) liegt. Auch wenn die Wertpapiere zum Ende der
Laufzeit im Umfang des Mindestbetrags kapitalgeschiitzt sind und das Verlustrisiko zunachst auf den
Mindestbetrag begrenzt ist, tragen Investoren das Risiko der Verschlechterung der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin und der daraus folgenden mdglichen Unfahigkeit der Emittentin ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen. Potenzielle Erwerber mussen deshalb bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. In jedem Falle sollten
Erwerber der Wertpapiere ihre jeweiligen wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin Gberprifen, ob sie in der Lage
sind, die mit dem Wertpapier verbundenen Verlustrisiken zu tragen.

Die Wertpapiere verbriefen weder einen Anspruch auf Festzins oder zinsvariable Zahlungen noch auf
Dividendenzahlung und werfen keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Wertpapiers kénnen
daher nicht durch andere Ertrage des Wertpapiers kompensiert werden.

Potenzielle Erwerber werden ausdriicklich aufgefordert, sich mit dem besonderen Risikoprofil des in dem
Basisprospekt beschriebenen Produkttyps vertraut zu machen und gegebenenfalls fachkundigen Rat in
Anspruch zu nehmen.

1. Spezielle Risiken im Zusammenhang mit Besonderheiten der Optionsscheinstruktur

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere missen vor einer Investition in die Optionsscheine beachten, dass
die folgenden Besonderheiten der Optionsscheine, soweit diese in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen angegeben werden, negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere bzw. die
Hohe des nach den Bedingungen der Wertpapiere gegebenenfalls zu zahlenden Geldbetrags oder,
soweit in den Endgulltigen Bedingungen angegeben, auf den Wert des gegebenenfalls in einer
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts haben kénnen, und dementsprechend
besondere Risikoprofile aufweisen:

Potentielle Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Hohe des gemaB der Bedingungen der
Wertpapiere zu zahlenden Auszahlungsbetrags von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile abhangt. Im Fall einer unginstigen Entwicklungen des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile kann der unter den Wertpapieren erhaltenen Betrag unter dem Erwartungen des
Erwerbers liegen und sogar Null betragen. In diesem Fall erleiden die Wertpapierglaubiger einen
vollstandigen Verlust ihrer Anlage (einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten).

Im Fall, dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
maBgeblichen Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal “Partizipationsfaktor", “Leverage Faktor”
bzw. “Bezugsverhaltnis” als anwendbar angegeben ist,

sollten potentielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des Leverage
Faktors oder des Bezugsverhdltnisses, soweit in den Endgdltigen Bedingungen angegeben, innerhalb
der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Optionsscheine zwar wirtschaftlich einer
Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen jedoch
insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapierglaubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
Endgdltigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in dem Verhaltnis
des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhéltnisses teilnehmen.
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Im Fall,
malgeb

angegeben ist,

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
lichen Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal “Express Struktur” als anwendbar

sollten potentielle Erwerber beachten, dass die Optionsscheine unter bestimmten Umstdnden gemaR
den Bedingungen der Wertpapiere vor dem Falligkeitstag verfallen kénnen, ohne dass es einer
Mitteilung oder Erklarung der Emittentin oder der Wertpapiergldubiger bedarf, sogenannte Express
Struktur. Wenn die Optionsscheine vor dem Falligkeitstag verfallen, hat der Wertpapierglaubiger das
Recht, die Zahlung eines Geldbetrags und, soweit in den Endgultigen Bedingungen "Physische
Lieferung" angegeben ist, die Lieferung eines Physischen Basiswerts in einer entsprechenden Anzahl in
Bezug auf den vorzeitigen Verfall zu verlangen. Der Wertpapierglaubiger hat jedoch keinen Anspruch
auf irgendwelche weiteren Zahlungen auf die Optionsscheine oder, soweit in den Endgultigen
Bedingungen angegeben, die Lieferung eines Physischen Basiswerts nach dem vorzeitigen Verfall der
Optionsscheine.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile nicht in dem erwarteten Umfang und Uber den erwarteten Zeitraum partizipieren
kann.

Im Falle des vorzeitigen Verfalls der Optionsscheine tragt der Wertpapierglaubiger zudem das so
genannte Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Falle eines
vorzeitigen Verfalls gegebenenfalls ausgezahlten Geldbetrag moglicherweise nur zu ungunstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann.

Im Fall,
malgeb

anwendbar angegeben ist,

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
lichen Endgltigen Bedingungen das Produktmerkmal “Schwellen, Barrieren oder Level” als

sollten potentielle Erwerber beachten, dass bei den Optionsscheinen die Hohe des Auszahlungsbetrags
bzw., soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, der Wert des gegebenenfalls in einer
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts davon abhangig ist, ob der Kurs des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile eine bestimmte in den Endgultigen Bedingungen angegebene
Schwelle, Barriere oder ein angegebenes Level zu einem vorgegebenen Zeitpunkt bzw. wahrend eines
vorgegebenen Zeitraums, wie in den Bedingungen der Wertpapiere bestimmt, berGhrt und/oder
unterschritten bzw. Uberschritten hat.

Nur wenn der entsprechende Schwellen-, Barrieren- bzw. Levelwert zu dem in den Bedingungen der
Wertpapiere bestimmten Zeitpunkt oder Zeitraum nicht berthrt und/oder unterschritten bzw.
Uberschritten wurde, erhalt der Inhaber eines Optionsscheins als Auszahlungsbetrag einen in den
Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Geldbetrag. Andernfalls nimmt der Wertpapierglaubiger an
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile teil und ist damit dem Risiko
ausgesetzt, sein eingesetztes Kapital vollstandig zu verlieren.

Im Fall,

maBgeblichen Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal “Hochstbetrag” als anwendbar
angegeben ist,

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass bei den Optionsscheinen der Auszahlungsbetrag bzw.,
soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, der Wert des gegebenenfalls in einer
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts auf den in den Bedingungen der
Wertpapiere vorgegebenen Hochstbetrag beschrankt ist. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in den
Basiswert bzw. die Korbbestandteile ist die Ertragsmoglichkeit der Optionsscheine deshalb auf den
Hochstbetrag begrenzt.

Im  Fall,
malgeb

angegeben ist,

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
lichen Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal “MaBgeblicher Basiswert” als anwendbar

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass bei der Berechnung der Hohe des Auszahlungsbetrags
bzw., soweit in den Endgdltigen Bedingungen angegeben, des Werts des gegebenenfalls in einer
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entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts allein auf die Wertentwicklung des
MaBgeblichen Basiswerts, und damit auf den Basiswert, der eine bestimmte vorgegebene
Wertentwicklung aufweist, wie beispielsweise die negativste Wertentwicklung wahrend eines
Beobachtungszeitraums, abgestellt wird.

Potenzielle Erwerber sollten sich deshalb bewusst sein, dass die Optionsscheine im Vergleich zu
Wertpapieren, die sich auf nur einen Basiswert beziehen, ein erhohtes Verlustrisiko aufweisen. Dieses
Risiko wird nicht dadurch verringert, dass sich die Ubrigen Basiswerte positiv bzw. negativ entwickeln,
da diese bei der Berechnung der Hohe des Auszahlungsbetrags bzw., soweit in den Endgultigen
Bedingungen angegeben, des Werts des gegebenenfalls in einer entsprechenden Anzahl zu liefernden
Physischen Basiswerts unberlcksichtigt bleiben.

Im Fall,
maBgeb

angegeben ist,

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
lichen Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal “Physische Lieferung” als anwendbar

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass soweit in den Bedingungen der Wertpapiere die Tilgung
durch physische Lieferung vorgesehen ist, bei Falligkeit der Wertpapiere anstelle der Zahlung eines
Auszahlungsbetrags gegebenenfalls die Lieferung einer entsprechenden Anzahl des in den
Bedingungen der Wertpapiere beschriebenen Physischen Basiswerts erfolgt. Potenzielle Erwerber
sollten deshalb beachten, dass sie bei einer Tilgung der Optionsscheine durch die physische Lieferung
einer entsprechenden Anzahl des Physischen Basiswerts keinen Geldbetrag erhalten, sondern ein
jeweils nach den Bedingungen des jeweiligen Verwahrsystems CUbertragbares Recht an dem
betreffenden Physischen Basiswert. Soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, kann der Kurs
bzw. Wert des an den Wertpapierglaubiger zu liefernden Physischen Basiswerts an (Wertpapier-)Bdrsen
oder anderen Handelssystemen in einer von der Auszahlungswahrung der Wertpapiere abweichenden
Wahrung bestimmt werden.

Da die Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken
hinsichtlich des ggf. zu liefernden Physischen Basiswerts ausgesetzt sind, sollten sich potenzielle
Erwerber der Optionsscheine bereits vor Erwerb der Optionsscheine Uber den eventuell zu liefernden
Physischen Basiswert informieren. Sie sollten ferner nicht darauf vertrauen, dass sie den zu liefernden
Physischen Basiswert nach Tilgung der Optionsscheine zu einem bestimmten Preis verauBern kénnen,
insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fir den Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten
Kapital entspricht. Unter Umstanden kann der in entsprechender Anzahl gelieferte Physische Basiswert
einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle unterliegen die
Wertpapiergldubiger dem Risiko des Totalverlusts des fur den Erwerb der Optionsscheine
aufgewendeten Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten).

Potenzielle Erwerber der Optionsscheine sollten sich zudem bewusst sein, dass etwaige Schwankungen
im Kurs des Physischen Basiswerts nach Beendigung der Laufzeit der Optionsscheine bis zur
tatsachlichen Lieferung des Physischen Basiswerts zum  Falligkeitstag zu Lasten des
Wertpapiergldaubigers gehen. Eine Wertminderung des Physischen Basiswerts nach Beendigung der
Laufzeit der Wertpapiere ist vom Wertpapiergldubiger zu tragen.

Im Fall,
malgeb

angegeben ist,

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
lichen Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal “Wahrungsumrechnung” als anwendbar

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass der durch die Optionsscheine verbriefte Anspruch der
Wertpapiergldubiger mit Bezug auf eine von der Auszahlungswahrung abweichenden Wahrung,
Wahrungseinheit bzw. Rechnungseinheit berechnet und/oder der Wert des Basiswerts bzw. der Korb-
bestandteile in einer von der Auszahlungswahrung abweichenden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit bestimmt wird, weshalb sich potenzielle Erwerber der Wertpapiere darlber im
Klaren sein sollten, dass mit der Anlage in die Wertpapiere Risiken aufgrund von schwankenden
Wahrungswechselkursen verbunden sein kénnen und dass das Verlustrisiko nicht allein von der
Entwicklung des Werts des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, sondern auch von unglnstigen
Entwicklungen des Werts der fremden Wahrung, Wahrungseinheit bzw. Rechnungseinheit abhangt.

Derartige Entwicklungen koénnen das Verlustrisiko der Wertpapierglaubiger zusatzlich dadurch
erhohen, dass sich durch eine ungtnstige Entwicklung des betreffenden Wahrungswechselkurses der
Wert der erworbenen Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit entsprechend vermindert oder sich die
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Hoéhe des moglicherweise unter den Wertpapieren zu zahlenden Auszahlungsbetrags bzw., soweit in
den Endgdltigen Bedingungen angegeben, des Werts des gegebenenfalls in einer entsprechenden
Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts entsprechend vermindert. Wahrungswechselkurse werden
von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die
volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaBnahmen von Regierungen und Zentralbanken
ausgesetzt sind (zum Beispiel wahrungspolitische Kontrollen oder Einschrankungen).

Im Fall,
malgeb

angegeben ist,

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
lichen Endglltigen Bedingungen das Produktmerkmal “Kapitalschutz” als anwendbar

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Wertpapiere zum Ende der Laufzeit im Umfang des
Mindestbetrags (ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlags) kapitalgeschitzt sind, das heiBt der
Anleger erhalt zum Ende der Laufzeit, unabhangig von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korb-
bestandteile jedenfalls den in den Endgultigen Bedingungen angegebenen kapitalgeschiitzten
Mindestbetrag. Erwirbt ein Investor die Wertpapiere zu einem Preis, der Gber dem Mindestbetrag liegt,
so sollte dem potenziellen Erwerber bewusst sein, dass sich der (anteilige) Kapitalschutz nur auf den
kleineren Mindestbetrag bezieht. Dabei ist zudem zu beachten, dass der Kapitalschutz nur zum Ende
der Laufzeit, das heiBt soweit die Wertpapiere nicht gekindigt worden sind bzw., soweit in den
mafBgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben, vorzeitig verfallen sind, greift. Der Geldbetrag
bzw., soweit in den Endgulltigen Bedingungen angegeben, der Wert des in einer entsprechenden
Anzahl ggf. zu liefernden Physischen Basiswerts, der bei vorzeitiger Falligkeit der Wertpapiere geleistet
wird, kann erheblich geringer sein als der Betrag, der bei Greifen des Kapitalschutzes im Umfang des
Mindestbetrags zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere mindestens zu zahlen ware.

Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass sie trotz des Kapitalschutzes
im Umfang des Mindestbetrags das Risiko der Verschlechterung der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin und der daraus folgenden maoglichen Unfahigkeit der Emittentin ihren Verpflichtungen
unter den Wertpapieren nachzukommen, tragen. Potenzielle Erwerber missen deshalb bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. In jedem Falle
sollten Erwerber der Optionsscheine ihre jeweiligen wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin Uberprufen,
ob sie in der Lage sind, die mit dem Optionsschein verbundenen Verlustrisiken zu tragen.

Im Fall,
malgeb
anwend

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
lichen Endgltigen Bedingungen das Produktmerkmal “Keine festgelegte Laufzeit” als
bar angegeben ist,

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Optionsscheine - im Gegensatz zu Wertpapieren mit
einer festen Laufzeit - keinen festgelegten Falligkeitstag und dementsprechend keine festgelegte
Laufzeit haben. Das in den Optionsscheinen verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapierglaubiger muss
dementsprechend durch den jeweiligen Wertpapiergldubiger in Ubereinstimmung mit dem in den
Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Ausibungsverfahren zu einem bestimmten Austbungstag
ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu machen. Wenn die Austbungserklarung nicht
fristgerecht zu diesem Austbungstermin vorliegt, kann eine erneute Austbung erst wieder zu dem
nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen Austbungstermin erfolgen.

Im Fall, dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
maBgeblichen Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal “Stop Loss Ereignis” bzw “Knock
Out Ereignis” als anwendbar angegeben ist,

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass im Fall des Eintritts eines Stop Loss Ereignisses oder, wie in
den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt, eines Knock Out Ereignisses gemal den
Wertpapierbedingungen, die Laufzeit alles ausstehenden Optionsscheine automatisch beendet wird.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
des Korbbestandteils nicht in dem erwarteten Umfang und tber den erwarteten Zeitraum partizipieren
und damit auch weniger als sein eingesetztes Kapital zurlickerhalten kann.

Im Falle des Eintritts eines Stop Loss Ereignisses oder, wie in den maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, eines Knock Out Ereignisses tragt der Wertpapiergldubiger zudem das
Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er den im Falle des Eintritts eines Stop Loss Ereignisses oder,
wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt, eines Knock Out Ereignisses
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gegebenenfalls ausgezahlten Tilgungsbetrag moglicherweise nur zu unglnstigeren Marktkonditionen
als denen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann.

Im Fall, dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
maBgeblichen Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal “Zeitverzégerte Bewertung” als
anwendbar angegeben ist,

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass im Fall einer Ausibung der Wertpapiere entweder durch
die Emittentin oder den Wertpapierglaubiger an einem Austibungstag in Ubereinstimmung mit dem in
den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten AusUbungsverfahren der fir die Bestimmung des
Abrechnungskurses bzw. Referenzpreises malBgebliche Bewertungstag bzw. Letzte Bewertungstag, wie
in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegeben, ein Tag ist, der einen erheblichen Zeitraum,
wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben, auf den Austbungstag folgt. Samtliche
unginstigen Schwankungen des Kurses des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach dem
maBgeblichen Auslibungstag bis zum Bewertungstag bzw. dem Letzten Bewertungstag, wie in den
jeweiligen  Endgultigen Bedingungen angegeben, gehen zu Lasten des malBgeblichen
Wertpapiergldubigers.

Im Fall,
maBgeb

angegeben ist,

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
lichen Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal “Mindestaustibungszahl” als anwendbar

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass gemaB den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapiergldubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Optionsscheinen, die so genannte
Mindestaustbungsanzahl, vorlegen muss, um das in den Optionsscheinen verbriefte Wertpapierrecht
auslben zu kénnen. Wertpapierglaubiger, die nicht tUber die erforderliche Mindestaustibungsanzahl an
Wertpapieren verfligen, missen somit entweder ihre Optionsscheine verkaufen oder zusatzliche
Optionsscheine kaufen (wobei dafir jeweils Transaktionskosten anfallen). Eine VerduBerung der
Optionsscheine setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Optionsscheine zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Optionsscheine nicht realisiert werden.

Im  Fall,
malgeb

Wertpapierglaubiger” als nicht anwendbar angegeben ist,

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
lichen  Endgultigen  Bedingungen das  Produktmerkmal  “Kindigungsrecht  der

haben die Wertpapiergldubiger kein Kindigungsrecht und kénnen die Wertpapiere daher wahrend
ihrer Laufzeit nicht von den Wertpapierglaubigern gekindigt werden. Vor Laufzeitende ist, soweit es
nicht zu einer vorzeitigen Rlckzahlung oder zu einer Kindigung durch die Emittentin gemalB den
Bedingungen der Wertpapiere oder, wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt, zu
einer Austbung des Wertpapierrechts durch die Wertpapiergldubiger kommt, die Realisierung des
durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw. eines Teils davon) daher nur durch
VerduBerung der Wertpapiere moglich.

Eine VerduBerung der Wertpapiere setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Ankauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere nicht realisiert werden. Aus der
Begebung der Wertpapiere ergibt sich fir die Emittentin keine Verpflichtung gegentber den
Wertpapiergldubigern, einen Marktausgleich fur die Wertpapiere vorzunehmen bzw. die Wertpapiere
zurtickzukaufen.

Im  Fall,
malgeb

dass in der Definition “Wertpapiere” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
lichen Endglltigen Bedingungen das Produktmerkmal “Quanto” als anwendbar angegeben ist,

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass der maBgebliche Kurs des Basiswerts bzw. der Korb-
bestandteile in einer von der Auszahlungswahrung abweichenden Wahrung, der sog. Basiswahrung,
bestimmt wird. Der maBgebliche Kurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, der fir die
Bestimmung der unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden Betrage verwendet wird, wird
in der Auszahlungswahrung ausgedriickt, ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs zwischen der
Basiswahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile und der Auszahlungswahrung (so genanntes
"Quanto"-Ausstattungsmerkmal). Insoweit kann der relative Zinsunterschied zwischen dem aktuellen
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Zinssatz in Bezug auf die Basiswdhrung und dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die
Auszahlungswahrung den Wert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen.

Auswirkungen der Abstufung des Ratings der Emittentin

Die allgemeine Bewertung der Emittentin, ihre Verbindlichkeiten bedienen zu kénnen, kann den Wert
der Wertpapiere beeinflussen. Diese Bewertung ist grundsatzlich abhangig von den Ratings, die die
Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen von Ratingagenturen, wie Standard & Poor's Credit
Market Services Europe Limited, Fitch Ratings Limited, Moody's Investors Service, Inc. und Scope
Ratings AG, erhalten haben. Jede Abwertung des Ratings der Emittentin durch eine Ratingagentur
kann daher eine negative Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere haben.

Ratings sind keine Empfehlungen

Die Ratings der UBS AG als Emittentin sollten unabhangig von dhnlichen Ratings anderer Unternehmen
und vom Rating (falls vorhanden) ausgegebener Schuldverschreibungen oder derivativer Wertpapiere
beurteilt werden. Ein Kreditrating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
Wertpapieren, die von dem bewerteten Unternehmen begeben oder garantiert werden, und
unterliegen jeder Zeit Uberpriifungen, Neubewertungen, Aussetzungen, Herabsetzungen oder
Aufhebungen durch die entsprechende Ratingagentur.

Ein Rating der Wertpapiere (falls vorhanden) ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
Wertpapieren und kann zu jeder Zeit Gegenstand von Uberarbeitungen, Neubewertungen,
Aussetzungen, Herabsetzungen oder Aufhebungen zu jeder Zeit durch die entsprechende
Ratingagentur sein. Jedes Rating sollte unabhéngig von Ratings anderer Wertpapiere, jeweils in Bezug
auf die erteilende Ratingagentur und die Art des Wertpapiers, beurteilt werden.

Zudem koénnen auch Ratingagenturen, die nicht von der Emittentin beauftragt oder anderweitig
angewiesen wurden, die Wertpapiere zu raten, die Wertpapiere bewerten und falls solche
"unaufgeforderten Ratings" schlechter ausfallen als die entsprechenden Ratings, die den Wertpapieren
von den jeweiligen beauftragten Ratingagenturen zugewiesen wurden, kénnten solche Ratings eine
negative Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere haben.

Keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung

Die durch die Wertpapiere begrindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein
gesetzliches oder freiwilliges System von Einlagensicherungen oder eine Entschadigungseinrichtung
geschutzt. Im Falle der Insolvenz der Emittentin kénnte es folglich sein, dass die Anleger einen
Totalverlust ihrer Investition in die Wertpapiere erleiden.

Wertpapiergldubiger sind dem Risiko eines Bail-in ausgesetzt

Die Emittentin und die Wertpapiere unterliegen dem Schweizer Bankengesetz sowie der
Bankeninsolvenzverordnung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht ("FINMA"), die die FINMA als
zustandige  Abwicklungsbehérde  insbesondere  ermdachtigt, unter Umstdnden  bestimmte
Abwicklungsinstrumente gegenuber Kreditinstituten anzuwenden. Dies schlieBt die Herabschreibung
oder die Umwandlung von Schuldverschreibungen in Eigenkapital (sogenannter Bail-In) ein. Eine
Herabschreibung oder Umwandlung wuirde die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen unter
den Wertpapieren befreien und die Wertpapierglaubiger hatten keinen weiteren Anspruch aus den
Wertpapieren gegen die Emittentin. Die Abwicklungsinstrumente kénnen daher die Rechte der
Wertpapiergldubiger deutlich nachteilig beeinflussen, indem sie Anspriche aus den Wertpapieren
aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erléschen bringen kénnen. Dies kann im
schlechtesten Fall zum Totalverlust der Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fiihren.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder VerwaltungsmaBnahmen kénnen die Rechte von
Wertpapierglaubigern erheblich nachteilig beeintrachtigen und kénnen, auch im Vorfeld der
Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Angesichts regulatorischer Entwicklungen und Anforderungen hat die UBS ihre Absicht bestimmte
strukturelle Anderungen vorzunehmen bekannt gemacht und die Bedingungen der Wertpapiere
enthalten keine Beschriankungen der Fahigkeit der Emittentin oder von UBS, ihr Geschaft neu zu
strukturieren

Angesichts regulatorischer Entwicklungen und Anforderungen hat die UBS ihre Absicht bestimmte
strukturelle Anderungen vorzunehmen bekannt gemacht und die Bedingungen der Wertpapiere

UBS AG

Base Prospectus



Risk Factors (in the German language)

124

enthalten keine Beschrankungen der Fahigkeit der Emittentin oder von UBS, ihr Geschaft neu zu
strukturieren

Seit 2014 hat UBS eine Reihe von Massnahmen ergriffen, um die Abwicklungsfahigkeit des Konzerns
als Reaktion auf Too-big-to-fail-Anforderungen (TBTF) in der Schweiz und in den anderen Landern, in
denen der Konzern tatig ist, zu verbessern.

Im Dezember 2014 schloss die UBS Group AG ein Umtauschangebot fur die Aktien der UBS AG ab und
wurde zur Holdinggesellschaft des UBS-Konzerns. Im Verlauf des Jahres 2015 schloss die UBS Group
AG ein Gerichtsverfahren gemass Artikel 33 des Bundesgesetzes Uber die Boérsen und den
Effektenhandel (BEHG-Verfahren) ab, das zur Kraftloserklarung der Aktien der verbleibenden
Minderheitsaktiondre der UBS AG fiihrte. Damit besitzt die UBS Group AG 100% der ausgegebenen
Aktien der UBS AG.

Im Juni 2015 Ubertrug die UBS AG den Unternehmensbereich Personal & Corporate Banking sowie das
in der Schweiz gebuchte Geschaft des Unternehmensbereichs Wealth Management von der UBS AG
auf die UBS Switzerland AG.

Ebenfalls 2015 fihrte UBS ein unabhdngigeres Geschéafts- und Betriebsmodell fiir UBS Limited ein und
grindeten die UBS Business Solutions AG als direkte Tochtergesellschaft der UBS Group AG, die als
Dienstleistungsunternehmen  fir den Konzern fungieren wird. Die Etablierung von
Dienstleistungsunternehmen dient dazu, die Abwicklungsfahigkeit des Konzerns zu verbessern, indem
im Falle einer Sanierung oder Abwicklung die Betriebskontinuitat wichtiger Dienste sichergestellt ist.

In der zweiten Jahreshalfte 2015 Ubertrug UBS das Eigentum an der Mehrheit ihrer ausserhalb der USA
bestehenden Dienstleistungstochtergesellschaften an die UBS Business Solutions AG. Per 1. Januar
2017 wurde die Uberfiihrung der Mitarbeiter der gemeinsamen Dienstleistungs- und Support-
Funktionen in den USA an das dortige Dienstleistungsunternehmen UBS Business Solutions US LLC
abgeschlossen. Im zweiten Quartal 2017 hat UBS die Ubertragung von gemeinsammen
Dienstleistungs- und Support-Funktionen in der Schweiz und in GroBbritannien von der UBS AG an die
UBS Business Solutions AG begonnen. Nach der Ubertragung wird die UBS Business Solutions AG auch
Leistungen fir andere juristische Personen innerhalb der Gruppe erbringen und die entstandenen
Kosten, einschlieBlich eines Aufschlags, der betreffenden Gesellschaft in Rechnung stellen. Es wird
davon ausgegangen, dass die Ubertragung den Konzernabschluss der UBS Group AG nicht wesentlich
beeintrachtigt. Es wird jedoch erwartet, dass sich das konsolidierte und eigenstéandige Betriebsergebnis
vor Steuern der UBS AG verringert. Es wird nicht erwartet, dass die Ubertragung signifikante
Auswirkungen auf die RWA und die LRD der UBS Group AG, UBS AG (konsolidiert) und der UBS AG
(eigenstandig) hat.

Per 1. Juli 2016 wurde UBS Americas Holding LLC als Zwischenholdinggesellschaft fur die
Tochtergesellschaften in den USA bestimmt, wie es die erweiterten aufsichtsrechtlichen Standards
gemass Dodad-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act Dodad-Frank Act ("Dodd-Frank
Act"). vorschreiben. Die UBS Americas Holding LLC halt samtliche der US-Tochtergesellschaften und
unterliegt den Kapitalanforderungen, Governance-Anforderungen und weiteren aufsichtsrechtlichen
Vorschriften der USA.

Zusatzlich Ubertrug UBS im Jahresverlauf 2016 die meisten operativen Tochtergesellschaften von Asset
Management an die UBS Asset Management AG. Ferner fusionierte UBS die Wealth-Management-
Tochtergesellschaften in Italien, Luxemburg (einschliesslich der Niederlassungen in Danemark,
Osterreich und Schweden), den Niederlanden und Spanien mit der UBS Deutschland AG, die in UBS
Europe SE umbenannt wurde, um die neue europaische Rechtseinheit der UBS zu grinden, die ihren
Hauptsitz in Frankfurt am Main, Deutschland hat.

Als Reaktion auf regulatorische Anforderungen und weitere externe Entwicklungen, darunter den
erwarteten Austritt Grossbritanniens aus der EU, erwagt UBS weitere Anderungen an der
Rechtsstruktur des Konzerns. Bei diesen Anderungen kann es sich beispielsweise um die Ubertragung
von operativen Tochtergesellschaften der UBS AG in direkte Tochtergesellschaften der UBS Group AG,
die weitere Konsolidierung operativer Tochtergesellschaften in der EU sowie Anpassungen betreffend
die verbuchende Einheit oder den Standort von Produkten und Dienstleistungen handeln. Diese
strukturellen Anderungen werden kontinuierlich mit der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
("FINMA") und anderen Aufsichtsbehorden erértert. Sie unterliegen weiterhin diversen Unsicherheiten,
die ihre Machbarkeit, ihren Umfang oder den Zeitpunkt ihrer Umsetzung beeinflussen kénnten.
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Die Bedingungen der Wertpapiere enthalten keine Beschrankungen zu Kontrollwechseln oder
strukturellen Anderungen, wie gesellschaftsrechtliche Konsolidierung oder Verschmelzung oder
Abspaltung der Emittentin oder Verkauf, Abtretung, Ausgliederung, Beteiligung, Ausschittung,
Ubertragung oder VerduBerung von Teilen oder der Gesamtheit des Eigentums oder der
Vermogenswerte der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens im Zusammenhang mit
angekindigten Anderungen ihrer rechtlichen Struktur oder Ahnlichem und aufgrund solcher
Anderungen wird kein Kiindigungsgrund, kein Erfordernis zum Riickkauf der Wertpapiere oder kein
sonstiges Ereignis unter den Bedingungen der Wertpapiere ausgelost. Es kann keine Gewahr dafur
ubernommen werden, dass solche Anderungen, sollten sie eintreten, das Rating der Emittentin nicht
nachteilig beeintrachtigen und/oder die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eine Nichterfullung ihrer
Verpflichtungen erhdhen. Solche Anderungen, sollten sie eintreten, kénnten die Fahigkeit der
Emittentin zur Rickzahlung bzw. zur Zinszahlung auf die Wertpapiere negativ beeinflussen und/oder
zu Umstanden fihren, in denen sich die Emittentin entschliessen kénnte Zinszahlung zu streichen (falls
anwendbar).

Kindigung und vorzeitige Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin

Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass die Emittentin gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere unter bestimmten Umstanden, wie zum Beispiel in dem Fall, dass die
Ermittlung und/oder Veroffentlichung des Kurses des Basiswerts bzw. eines Korbbestandteils endgultig
eingestellt wird, oder (ii) dass auf Grund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder
Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) nach billigem Ermessen der
Emittentin das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts bzw. eines Korbbestandteils
flr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird, die Moglichkeit hat, die Wertpapiere
insgesamt vor dem planmaBigen Félligkeitstag zu kiindigen und vorzeitig zu tilgen. Im Fall einer Aktie
als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition “Basiswert” in dem Abschnitt
“Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgdltigen Bedingungen festgelegt, ist die Emittentin
gemaB den Bedingungen der Wertpapiere dabei auch dann zu einer Kiindigung berechtigt, wenn die
Liquiditat der Aktie im Handel nach Ansicht der Emittentin durch eine Ubernahme der Aktien
maBgeblich beeintrachtigt wird, ohne dass es zu einer Einstellung der Boérsennotierung der
maBgeblichen Aktiengesellschaft kommen muss. Falls in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der
maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist die Emittentin gemalB den Bedingungen der
Wertpapiere sogar berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen, falls der Emittentin die Absicht der zu
Grunde liegenden Gesellschaft bekannt wird, in Bezug auf die Aktie als Basiswert bzw. Korbbestandteil
eine Dividende auszusschiitten wobei der ex Dividende Tag dieser Ausschittung in die Laufzeit der
Wertpapier fallt.

Wenn die Emittentin die Wertpapiere vor dem Falligkeitstag kdndigt und vorzeitig tilgt, hat der
Wertpapiergldubiger gemaB den Bedingungen der Wertpapiere das Recht, die Zahlung eines
Geldbetrags in Bezug auf die vorzeitige Tilgung zu verlangen. Der Wertpapierglaubiger hat jedoch
keinen Anspruch auf irgendwelche weiteren Zahlungen auf die Wertpapiere nach dem mafBgeblichen
Kindigungstag. Zudem kann der Kindigungsbetrag, der bei Kindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin gegebenenfalls gezahlt wird, erheblich geringer sein als der Betrag, der zum planméaBigen
Ende der Laufzeit der Wertpapiere zu zahlen ware.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile nicht in dem erwarteten Umfang und Uber den erwarteten Zeitraum partizipieren
kann.

Im Fall der Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Wertpapiergldubiger bezlglich jedes von ihm
gehaltenen Wertpapiers einen Geldbetrag in der Auszahlungswahrung, der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter Berlcksichtigung des dann maBgeblichen Kurses des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile und der durch die Kindigung bei der Emittentin angefallenen
Kosten, als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers bei Kindigung festgelegt wird. Bei der
Ermittlung des angemessenen Marktpreises eines Wertpapiers kann die Berechnungsstelle sémtliche
Faktoren, einschlieBlich etwaiger Anpassungen von Optionskontrakten auf den Basiswert bzw. den
Korbbestandteil beriicksichtigen, ohne aber an MaBnahmen und Einschatzungen Dritter, insbesondere
an etwaige MaBnahmen und Einschatzung einer Terminbdrse, gebunden zu sein. Aufgrund des
Umstandes, dass die Berechnungsstelle bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren beriicksichtigt, die
sie nach billigem Ermessen fir bedeutsam halt, ohne an etwaige MaBnahmen und Einschatzungen
Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers bei Kindigung - und damit als

UBS AG

Base Prospectus



10.

11.

12.

Risk Factors (in the German language)

126

Kindigungsbetrag - festgelegte Geldbetrag von einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis
von auf den Basiswert bzw. den Korbbestandteil bezogenen vergleichbaren Wertpapieren abweicht.

Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin tragt der Wertpapiergldubiger zudem
das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Falle einer Kindigung
gegebenenfalls  ausgezahlten  Kundigungsbetrag  maoglicherweise  nur  zu  ungunstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann.

Mégliche Kursschwankungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach Kindigung der
Wertpapiere

Soweit die Laufzeit der Wertpapiere durch die Emittentin vorzeitig gemdl den Bedingungen der
Wertpapiere beendet wird, mussen potenzielle Erwerber der Wertpapiere beachten, dass unginstige
Schwankungen des Kurses des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach dem Zeitpunkt der
Kindigungserklarung der Emittentin bis zur Ermittlung des fur die Berechnung des dann zahlbaren
Kidndigungsbetrags bzw. falls in den anwendbaren Produktbedingungen in der Definition
“Wertpapiere” das Produktmerkmal “Kundigungsrecht der Wertpapiergldubiger” als anwendbar
angegeben ist, des Wertpapierglaubiger-Kiindigungsbetrags zu Lasten der Wertpapiergldubiger gehen.

Nachteilige Auswirkungen von Anpassungen des Wertpapierrechts

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gewisse Ereignisse eintreten oder (von Dritten, mit
Ausnahme der Emittentin) in Bezug auf den Basiswert bzw. die Korbbestandteile MaBnahmen ergriffen
werden, die maglicherweise zu Anderungen an dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen fiihren
oder darin resultieren, dass das dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen zu Grunde liegende
Konzept geandert wird, so genannte Potenzielle Anpassungsereignisse. Die Emittentin ist gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere bei Vorliegen eines Potenziellen Anpassungsereignisses berechtigt,
Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen, um diese Ereignisse oder MaBnahmen
zu bertcksichtigen. Diese Anpassungen kdnnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass die Emittentin nicht mit ihrer Verpflichtungen unter den Wertpapieren in Verzug
ist, ist die Emittentin in Ubereinstimmung mit den Wertpapierbedingungen jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Wertpapierglaubiger eine andere Gesellschaft der UBS Gruppe als Emittentin (die
“Nachfolge-Emittentin“) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den
Wertpapieren an die Stelle der Emittentin zu setzen.

Dies kann Auswirkungen auf eine Notierung der Wertpapiere haben und insbesondere dazu fuhren,
dass die Nachfolge-Emittentin erneut die Zulassung zum relevanten Markt oder zur Borse, an der die
Wertpapiere gehandelt werden, beantragen muss. Ferner unterliegt jeder Wertpapierglaubiger nach
einem solchen Austausch dem Kreditrisiko der Nachfolge-Emittentin.

Festlegungen durch die Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle hat nach MaBgabe der Bedingungen der Wertpapiere bestimmte
Ermessensfreiheiten (i) bei der Feststellung, ob bestimmte Ereignisse (insbesondere, in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Wertpapiere, ein Potenzielles Anpassungsereignis oder
eine Marktstérung) eingetreten sind, (i) bei der Feststellung der sich daraus ergebenden Anpassungen
und Berechnungen, (iii) hinsichtlich der Anpassungen des Basiswert bzw. der Korbbestandteile und (iv)
hinsichtlich des Verschiebens von Bewertungen oder Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere. Die
Berechnungsstelle nimmt solche Feststellungen nach ihrem billigen Ermessen vor. Potenziellen
Anlegern sollte bewusst sein, dass eine von der Berechnungsstelle vorgenommene Feststellung sich auf
den Wert der Wertpapiere und die Ertrdge daraus auswirken kann. Die Auslbung eines solchen
Ermessens oder die Feststellung durch die Berechnungsstelle ist, auBer in Fallen offensichtlichen
Irrtums, fir die Emittentin und die Wertpapierglaubiger endgultig, abschlieBend und bindend.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert eines Wertpapiers wird nicht nur von den Veranderungen des Kurses des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile bestimmt, sondern zusatzlich von einer Reihe weiterer Faktoren. Da mehrere
Risikofaktoren den Wert der Wertpapiere gleichzeitig beeinflussen kénnen, lasst sich die Auswirkung
eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem kénnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte
Art und Weise zusammenwirken, so dass sich deren gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere
ebenfalls nicht voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf
den Wert der Wertpapiere lassen sich keine verbindlichen Aussagen treffen.
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Zu diesen Faktoren gehoren die Laufzeit der Wertpapiere, die Haufigkeit und Intensitdt von
Kursschwankungen (Volatilitat) sowie das allgemeine Zins- und Dividendenniveau. Eine Wertminderung
des Wertpapiers kann daher selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile konstant bleibt.

So sollten sich potenzielle Erwerber der Wertpapiere bewusst sein, dass eine Anlage in die Wertpapiere
mit einem Bewertungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert bzw. der Korbbestandteile verbunden ist. Sie
sollten Erfahrung mit Geschaften mit Wertpapieren haben, deren Wert von dem Basiswert bzw. den
Korbbestandteilen abgeleitet wird. Der Wert des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile kann
Schwankungen unterworfen sein; diese Wertschwankungen (Wertsteigerungen und Wertverlust) sind
von einer Vielzahl von Faktoren abhangig, wie zum Beispiel Tatigkeiten der UBS, volkswirtschaftlichen
Faktoren und Spekulationen. Zudem ist die historische Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile kein Indikator fur eine zuklnftige Wertentwicklung. Veradnderungen in dem
Marktpreis des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile beeinflussen den Handelspreis des Wertpapiers
und es ist nicht méglich im Voraus zu bestimmen, ob der Marktpreis des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile steigen oder fallen bzw. sich verbessern oder verschlechtern wird.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren anfallen,
kdnnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu Kostenbelastungen
fihren, die den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden Auszahlungsbetrag der Héhe
nach erheblich vermindern k&nnen. Potenzielle Erwerber sollten sich deshalb vor Erwerb eines
Wertpapiers Uber alle beim Kauf oder Verkauf des Wertpapiers anfallenden Kosten einschlieBlich
etwaiger Kosten ihrer Depotbank bei Erwerb und bei Falligkeit der Wertpapiere informieren.

Risiko ausschlieBende oder einschrénkende Geschéfte

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere durfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere jederzeit Geschafte abgeschlossen werden koénnen, durch die relevante Risiken
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden kénnen; tatsachlich hangt dies von den Marktverhaltnissen
und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstdnden kénnen solche Geschafte nur
zu einem unglnstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fiir den Anleger ein entsprechender Verlust
entsteht.

Handel in den Wertpapieren / Mangelnde Liquidité&t

Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fur die Wertpapiere
entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere in diesem Sekundarmarkt gehandelt werden und ob
dieser Sekundadrmarkt liquide sein wird oder nicht.

Soweit diese in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben, werden bzw. wurden Antrdge
auf Zulassung oder Notierungsaufnahme an den angegebenen Wertpapier-Bérsen gestellt. Sind die
Wertpapiere an einer Borse fur den Handel zugelassen oder notiert, kann nicht zugesichert werden,
dass diese Zulassung oder Notierung beibehalten werden wird. Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere
in der genannten Art zum Handel zugelassen oder notiert sind, folgt nicht zwangslaufig, dass hohere
Liquiditat vorliegt, als wenn dies nicht der Fall ware. Werden die Wertpapiere an keiner Wertpapier-
Borse notiert oder an keiner Wertpapier-Bérse gehandelt, konnen Informationen Uber die Preise
schwieriger bezogen werden, und die unter Umstdnden bestehende Liquiditat der Wertpapiere kann
nachteilig beeinflusst werden. Die gegebenenfalls bestehende Liquiditdt der Wertpapiere kann
ebenfalls durch Beschrankung des Kaufs und Verkaufs der Wertpapiere in bestimmten Landern
beeinflusst werden. Die Emittentin ist zudem berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit
Wertpapiere zu einem beliebigen Kurs auf dem freien Markt oder im Bietungsverfahren oder durch
Privatvereinbarung zu erwerben. Alle derart erworbenen Wertpapiere kénnen gehalten, wiederverkauft
oder zur Entwertung eingereicht werden.

DarUber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anzahl der tatsachlich emittierten und von
Anlegern erworbenen Wertpapieren geringer ist als das geplante Ausgabevolumen bzw. der geplante
Gesamtnennbetrag der Wertpapiere. Es besteht deshalb das Risiko, dass aufgrund einer geringen
Anzahl tatsachlich emittierter Wertpapiere die Liquiditat der Wertpapiere geringer ist, als sie bei einer
Ausgabe und des Erwerbs samtlicher Wertpapiere durch Anleger waére.

Der oder die Manager beabsichtigt bzw. beabsichtigen, unter gewohnlichen Marktbedingungen
regelmaBig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere einer Emission zu stellen. Der oder die
Manager hat bzw. haben sich jedoch nicht aufgrund einer festen Zusage gegentber der Emittentin zur
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Stellung von Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen hinsichtlich der Wertpapiere verpflichtet und
Ubernimmt bzw. Ubernehmen keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der
Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der oder die Manager bestimmt bzw. bestimmen
die Geld- und Briefkurse mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle unter Berlcksichtigung der
marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis kommt also anders als beim Bérsenhandel z.B. von
Aktien nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. In auBergewdhnlichen
Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf des Wertpapiere
vortbergehend erschwert oder nicht moglich sein. Potenzielle Erwerber sollten deshalb nicht darauf
vertrauen, die Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs verduBern zu
kénnen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Angebotsfrist bzw., wie in den maBgeblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegt, der Zeichnungsfrist

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, von der Aufforderung, Angebote beziglich der Wertpapiere
zu unterbreiten bereits vor Beginn der Angebotsfrist bzw., wie in den maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, der Zeichnungsfrist Abstand zu nehmen, oder die Aufforderung, Angebote
bezlglich der Wertpapiere zu unterbreiten zu einem beliebigen Zeitraum wahrend der Angebotsfrist
bzw., wie in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt, der Zeichnungsfrist
zurlickzunehmen. Im Falle einer Ricknahme der Einladung Angebote beziiglich der Wertpapiere zu
unterbreiten, werden keinerlei Kaufangebote angenommen werden. In einem solchen Fall werden
Zahlungen, die ein Anleger in Zusammenhang mit dem Kauf von Wertpapieren an die Berechtigter
Anbieter geleistet hat, von dem Berechtigten Anbieter an den Anleger zurlckgezahlt; ob eine
Verzinsung solcher Betrage erfolgt, ist allerdings abhangig von dem oder den zwischen dem Anleger
und dem Berechtigten Anbieter geltenden Vereinbarung(en) und/oder den Vertriebsrichtlinien des
Berechtigten Anbieters. Es kann auch zu zeitlichen Verzégerungen zwischen der Aufhebung oder
Rucknahme der Einladung Angebote zu unterbreiten und der Rickzahlung der Betrdge kommen;
Anleger erhalten insoweit keine Ausgleichszahlungen - sofern nicht mit dem Berechtigten Anbieter
abweichend geregelt und von dem Berechtigten Anbieters gezahlt - und tragen das Wiederanlagerisiko
selbst.

Die Emittentin kann die Angebotsfrist bzw., wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt, die Zeichnungsfrist zudem vorzeitig beenden - unabhdngig davon, ob das
Angebotsvolumen in maximalem Umfang ausgeschopft wurde oder nicht - indem sie die Annahme
weiterer Zeichnungsantrage mit sofortiger Wirkung aussetzt und dies mitteilt. In solchen Fallen hat die
vorzeitige Beendigung der Angebotsfrist bzw., wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt, der Zeichnungsfrist Auswirkungen auf das tatsachliche Ausgabevolumen bzw. den
Gesamtnennbetrag der ausgegebenen Wertpapiere und kann damit nachteilige Folgen fir die
Liquiditat der Wertpapiere haben.

AuBerdem kann die Emittentin in bestimmten Fallen berechtigt sein, den urspringlich vorgesehenen
Ausgabetag der Wertpapiere zu verschieben. Im Falle einer solchen Verschiebung des Ausgabetages
werden in Zusammenhang mit den Wertpapieren keine Ausgleichszahlungen geleistet und es werden
keine Zinsen fallig und zahlbar, sofern nicht mit dem Berechtigten Anbieter abweichend geregelt
und/oder in seinen Vertriebsrichtlinien vorgesehen, und von dem Berechtigten Anbieter gezahlt. Bei
einer solchen Verschiebung sind Anleger berechtigt, ihr Angebot innerhalb eines daflr vorgesehenen
Zeitrahmens zurlckzunehmen.

Verkérperung und Verwahrung der Wertpapiere

Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden, kénnen sowohl als Inhaberpapiere in
physischer Form verbrieft zur Hinterlegung bei dem maBgeblichen Clearingsystem bzw. in dessen
Auftrag  (einschlieBlich  von Schweizer Globalurkunden oder (Vorlaufigen oder Dauer-)
Globalurkunde(n)) oder auch unverbrieft und dematerialisiert zur Registrierung in Form von
Bucheintragen bei dem maBgeblichen Clearingsystem (im Fall von Bucheffekten, Schwedischen
Wertpapieren, Finnischen Wertpapieren, Norwegischen Wertpapieren, Danischen Wertpapieren,
[talienischen Wertpapieren und Franzésischen Wertpapieren) ausgegeben werden.

Dementsprechend missen sich die Wertpapiergldubiger im Zusammenhang mit Ubertragungen,
Zahlungen und Kommunikation auf das Verfahren des jeweils maBgeblichen Clearingsystems und das
jeweils anwendbare Recht verlassen
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Die Emittentin trifft keinerlei Verantwortlichkeit oder Haftung unter jedweden Umstanden fir
Handlungen und Unterlassungen des Clearingsystems bzw. einer gemeinsamen Verwahrstelle/FISA
Verwahrungsstelle als auch fir jeden daraus resultierenden Schaden fir Wertpapierglaubiger.

Preisbildung von Wertpapieren

Die Preisbildung dieser Wertpapiere orientiert sich im Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren
regelmaBig nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage in Bezug auf die Wertpapiere, da
Wertpapierhandler méglicherweise im Sekundarmarkt eigenstandig berechnete An- und Verkaufskurse
fir die Wertpapiere stellen. Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt Ublichen
Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der theoretische Wert von Wertpapieren
grundsatzlich auf Grund des Werts des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile und des Werts der
weiteren Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere, die jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein weiteres
derivatives Finanzinstrument abgebildet werden kénnen, ermittelt wird.

Die moglicherweise gestellten Kurse stimmen nicht notwendigerweise mit dem vom Wertpapierhandler
ermittelten inneren Wert der Wertpapiere Uberein.

Ausweitung der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen und -preisen

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch die Emittentin nicht oder
nur unter erschwerten Bedingungen mdglich sind, kann es zu zeitweisen Ausweitungen der Spanne
zwischen Kauf- und Verkaufskursen bzw. zwischen Kauf- und Verkaufspreisen kommen, um die wirt-
schaftlichen Risiken der Emittentin einzugrenzen. Daher verauBern Wertpapierglaubiger, die ihre Wert-
papiere an der Borse oder im Over-the-Counter-Markt verauBern mochten, gegebenenfalls zu einem
Preis, der erheblich unter dem tatsachlichen Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt ihres Verkaufs liegt.

Inanspruchnahme von Krediten

Wenn Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit einem Kredit finanzieren, mussen sie beim Nichteintritt
ihrer Erwartungen, zusatzlich zu der Rickzahlung und Verzinsung des Kredits, auch den unter den
Wertpapieren eingetretenen Verlust hinnehmen. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko des Anlegers
erheblich. Erwerber von Wertpapieren sollten nie darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen eines
Wertpapiergeschafts verzinsen und zurlckzahlen zu koénnen. Vielmehr sollten vor dem
kreditfinanzierten Erwerb eines Wertpapiers die maBgeblichen wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin
Uberprift werden, ob der Anleger in die Wertpapiere zur Verzinsung und gegebenenfalls zur
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der von ihm erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

Einfluss von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus dem Verkauf der Wertpapiere fir
Absicherungsgeschéafte hinsichtlich des Risikos der Emittentin aus der Begebung der Wertpapiere
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
Geschafte abschlieBen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren entsprechen. Im
Allgemeinen werden solche Transaktionen vor dem oder am Ausgabetag der Wertpapiere
abgeschlossen; es ist aber auch maoglich, solche Transaktionen nach Begebung der Wertpapiere
abzuschlieBen. Die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen kann die fir die Auflésung
abgeschlossener Deckungsgeschéfte erforderlichen Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile durch
solche Transaktionen beeinflusst wird. Die Eingehung oder Auflésung dieser Absicherungsgeschafte
kann bei Wertpapieren, deren Wert vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf den
Basiswert bzw. die Korbbestandteile abhangt, die Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder Ausbleibens des
Ereignisses beeinflussen.

Besteuerung der Wertpapiere

Potentielle Investoren sollten sich vergegenwartigen, dass sie gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern
oder andere Gebihren oder Abgaben nach MaBgabe der Rechtsordnung und Praktiken desjenigen
Landes zu zahlen, in das die Wertpapiere Ubertragen werden oder mdglicherweise auch nach
MaBgabe anderer Rechtsordnungen. In einigen Rechtsordnungen kann es zudem an offiziellen
Stellungnahmen der Finanzbehorden oder Gerichtsentscheidungen in Bezug auf innovative
Finanzinstrumente wie den hiermit angebotenen Wertpapieren fehlen. Potentiellen Investoren wird
daher geraten, sich nicht auf die in dem Basisprospekt enthaltene summarische Darstellung der
Steuersituation zu verlassen, sondern sich in Bezug auf ihre individuelle Steuersituation hinsichtlich des
Kaufs, des Verkaufs und der Rickzahlung der Wertpapiere von ihrem eigenen Steuerberater beraten
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zu lassen. Nur diese Berater sind in der Lage, die individuelle Situation des potentiellen Investors
angemessen einzuschatzen.

Zahlungen unter den Wertpapieren kénnen gemaB Einbehalten nach US-Recht unterliegen
Investoren, die in die Wertpapiere investieren, werden darauf hingewiesen, dass Zahlungen auf die
Wertpapiere unter bestimmten Umstanden der US-Quellensteuer unterliegen kédnnen:

Zahlungen auf die Wertpapiere unterliegen moglicherweise der US-Quellensteuer gemdB US-
Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code)

Die Vorschriften des US-Finanzministeriums unter Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes
(Internal Revenue Code) sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie z.B. bei den Wertpapieren)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen
oder anderen Ausnahmen) vor, soweit die Zahlung oder der als Zahlung angesehene Betrag auf die
Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen US-
Vorschriften werden bestimmte Zahlungen oder als Zahlung angesehene Betrage unter bestimmten
eigenkapitalbezogenen Instrumenten (£quity-Linked Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte
Indizes, die US-Aktien beinhalten als Aquivalente zu Dividenden (" Dividendenaquivalente") behandelt
und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem niedrigeren anwendbaren Satz).
So ist es mdglich, dass diese Vorschriften fur die Wertpapiere gelten, insbesondere (aber nicht
ausschlieBlich) wenn ein Basiswert bzw. ein Korb-Bestandteil jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb
der Vereinigten Staaten vorsieht.

Dabei greift die Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen
keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird
und damit ein Zusammenhang mit den unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger
nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes und die anwendbaren Rechtsvorschriften finden auf
Wertpapiere Anwendung, die am oder nach dem 1. Januar 2017 emittiert (oder wesentlich verandert)
werden. Sind in Verbindung mit solchen US-Quellensteuern Einbehalte oder Abziige von Zahlungen
auf die Wertpapiere vorzunehmen, ist nach den Wertpapierbedingungen weder die Emittentin noch
eine Zahlstelle oder eine sonstige Person verpflichtet, zusatzliche Zahlungen aufgrund des Einbehalts
oder des Abzugs zu leisten.

Bei Abfluhrung dieser Quellensteuer wird die Emittentin regelméaBig den allgemeinen Steuersatz in
Hohe von 30% auf die nach den US-Vorschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrdge) anwenden und nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des
Anlegers nicht berlcksichtigt werden.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fur die
Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fir den United States Internal Revenue Service (den "IRS"). Die
Regelungen der Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes erfordern komplexe Berechnungen in
Bezug auf die Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte
Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst
dann festlegen, wenn die Emittentin zundchst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In
diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachtraglich einem Steuereinbehalt
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auch auf Wertpapiere
angewandt werden muss, die dem Steuereinbehalt zundchst nicht unterlagen. Dies kann insbesondere
dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so dndern, dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen
Wertpapiere emittiert und verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Section 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes auf Zinsen, Kapitalbetrdge oder sonstigen Zahlungen gegeniiber dem
Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zusatzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die
Wertpapierinhaber in diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer
erhalten hatten. Daher werden Wertpapiergldubiger darauf hingewiesen, dass Zahlungen auf die
Wertpapiere unter bestimmten Umstanden der US-Quellensteuer unterliegen kénnen. lhnen wird
geraten, sich im Zusammenhang mit dem Kauf der Wertpapiere durch sie und ihrem Eigentum daran
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im Hinblick auf die Anwendung von Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes und der darunter
ergangenen Vorschriften an ihre steuerlichen Berater zu wenden.

Zahlungen auf die Wertpapiere unterliegen moglicherweise der US-Quellensteuer gemdl FATCA

Das Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA") belegt grundsatzlich Zahlungen von bestimmten
Zinsen, Dividenden und bestimmten anderen festen oder bestimmbaren jahrlichen oder regelmaBigen
Einkommensarten aus US-Quellen, sowie Bruttoerldse aus dem Verkauf, der Falligkeit oder der
sonstigen Verfigung Uber bestimmte Vermdgensgegenstande nach dem 31. Dezember 2018 sowie
bestimmte ,auslandische durchgeleitete Zahlungen” (foreign passthru payments), die nach dem 31.
Dezember 2018 (oder, sofern spater, der Tag an dem die endglltigen Verordnungen verdffentlicht
werden, die den Begriff,auslandische durchgeleitete Zahlungen” (foreign passthru payments)
definieren) wenn sie an bestimmte ausldndische Finanzinstitute (darunter auch die meisten
auslandischen Hedge Fonds, Private Equity Fonds und sonstigen Investmentvehikel) geleistet werden,
sofern das auslandische Finanzinstitut, das die Zahlung empfangt, keine Verpflichtung tGbernimmt zur
Offenlegung der Identitat von nattrlichen US-Personen und bestimmten US-Einheiten, die bei diesem
Institut (oder dem maBgeblichen verbundenen Unternehmen) direkt oder indirekt ein Konto halten
oder an diesem Institut (oder dem mafgeblichen verbundenen Unternehmen) Uber das Eigenkapital
oder das Fremdkapital beteiligt sind, und jahrlichen Vorlage bestimmter Informationen Uber solche
Konten oder Beteiligungen direkt oder indirekt gegenlber dem IRS (oder an eine staatliche Behorde
auBerhalb der USA gemaB einem zwischenstaatlichen Abkommen zwischen den USA und einem
solchen anderen Land, die derartige Informationen an den IRS weiterleiten). FATCA schreibt den fur die
Quellensteuer zustandigen Stellen, die Zahlungen an bestimmte nicht-finanzielle auslandische
Einheiten leisten, die wiederum nicht den Namen, die Adresse und die Steuer-ldentifikationsnummer
von wesentlichen direkten oder indirekten US-Eigentiimern solcher Einheiten offenlegen, den Einbehalt
einer Steuer in Hohe von 30 % auf derartige Zahlungen vor.

Entsprechend sind die Emittentin und andere auslandische Finanzinstitute moglicherweise nach FATCA
verpflichtet, bestimmte Kontoinformationen Uber Wertpapiergldubiger in Bezug auf die Inhaber der
Wertpapiere direkt an den IRS zu berichten (wie oben beschrieben). Ferner kann die Emittentin
verpflichtet sein, einen Teil der Zahlung von Betrdgen in Bezug auf die Wertpapiere einzubehalten,
wenn (i) die Inhaber nicht alle Informationen mitteilen, die angefordert werden, damit die Emittentin
FATCA Voraussetzungen erflllen kann, oder (i) es sich um auslandische Finanzinstitute handelt, die die
FATCA-Voraussetzungen nicht erfillen.

Wertpapiergldubiger, die ihre Wertpapiere Gber ausldndische Finanzinstitute oder andere auslandische
Einhalten halten, werden darauf hingewiesen, dass fir alle nach dem 30.Juni 2014 geleisteten
Zahlungen auf die Wertpapiere nach FATCA eine Quellensteuer von 30 % anfallen kann. Sind in
Verbindung mit solchen Quellensteuern gemal3 FATCA Einbehalte oder Abzilge von Zahlungen auf die
Wertpapiere vorzunehmen, ist nach den Wertpapierbedingungen weder die Emittentin noch eine
Zahlstelle oder eine sonstige Person verpflichtet, zusatzliche Zahlungen aufgrund des Einbehalts oder
des Abzugs zu leisten. Daher werden Wertpapierglaubiger darauf hingewiesen, dass Zahlungen auf die
Wertpapiere unter bestimmten Umstanden der US-Quellensteuer gemafR FATCA unterliegen kénnen.
lhnen wird geraten, sich im Zusammenhang mit dem Kauf der Wertpapiere durch sie und ihrem
Eigentum daran im Hinblick auf die Anwendung einer Quellensteuer gemaB FATCA an ihre
steuerlichen Berater zu wenden.

Anderung der Grundlage der Besteuerung der Wertpapiere

Die in dem Basisprospekt ausgefiihrten Uberlegungen hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere
geben die Ansicht der Emittentin auf Basis der zum Datum des Basisprospekts geltenden Rechtslage
wieder. Eine andere steuerliche Behandlung durch die Finanzbehérden und Finanzgerichte kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden. Dariber hinaus dirfen die in dem Basisprospekt ausgefihrten
steuerlichen Uberlegungen nicht als alleinige Grundlage fur die Beurteilung einer Anlage in die
Wertpapiere aus steuerlicher Sicht dienen, da die individuelle Situation eines jeden Anlegers
gleichermaBen berticksichtigt werden muss. Die in dem Basisprospekt enthaltenen steuerlichen
Uberlegungen sind daher nicht als eine Form der maBgeblichen Information oder Steuerberatung bzw.
als eine Form der Zusicherung oder Garantie im Hinblick auf das Eintreffen bestimmter steuerlicher
Konsequenzen zu erachten. Folglich sollten Anleger vor der Entscheidung Uber einen Kauf der
Wertpapiere ihre persdnlichen Steuerberater konsultieren.

Weder die Emittentin noch der oder die Manager Ubernehmen gegeniiber den Wertpapierglaubigern
die Verantwortung fir die steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Wertpapiere.
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25. Interessenkonflikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen sich von Zeit zu Zeit fur eigene Rechnung
oder fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung
stehen. Diese Transaktionen sind mdglicherweise nicht zum Nutzen der Wertpapiergldubiger und
kdnnen positive oder negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen
auBerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschaften bezuglich der Verpflichtungen der Emittentin aus
den Wertpapieren werden. Daher kénnen hinsichtlich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse der
Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin
verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen Unternehmen wund den Anlegern
Interessenkonflikte auftreten. Zudem kénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion austiben, zum Beispiel als
Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle und/oder als Index Sponsor.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kd&nnen darlber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen ausgeben; die Einfiihrung
solcher miteinander im Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen nicht-6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. die Korbbestandteile erhalten, und weder die
Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichtet sich, solche Informationen an
einen Wertpapierglaubiger zu veroffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere mit der
Emittentin verbundene Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert bzw. auf die Korb-
bestandteile publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich
bringen und sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kann die Emittentin oder ein mit
ihr verbundenes Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebihren in unterschiedlicher Héhe an Dritte,
zum Beispiel Vertriebspartner oder Anlageberater, zahlen oder Gebuhren in unterschiedlichen Hohen
einschlieBlich solcher im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten.
Potenzielle Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin die Gebuhren teilweise oder
vollstandig einbehalten kann. Uber die Hohe dieser Gebtihren erteilt bzw. erteilen die Emittentin bzw.
der oder die Manager auf Anfrage Auskunft.

I. Basiswertspezifische Risikohinweise

Die unter dem Basisprospekt angebotenen bzw. an einem geregelten oder anderen gleichwertigen Markt
gelisteten Wertpapiere kdnnen an eine Aktie, ein aktienvertretendes Zertifikat, einen Nichtdividendenwert, ein
Edelmetall, einen Rohstoff, einen Index, einen bérsennotierten Fondsanteil, einen nicht bdrsennotierten
Fondsanteil, einen Futures Kontrakt, einen Wahrungswechselkurs, einen Zinssatz oder einen Referenzsatz
gebunden sein. Die Wertpapiere konnen sich auf einen oder mehrere dieser Basiswerte oder eine Kombination
derselben beziehen.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Austibung, Tilgung oder in regelmaBigen Absténden zu zahlenden Betrage
oder zu liefernden Physischen Basiswerte werden vollstandig oder zum Teil unter Bezugnahme auf den Preis
oder Wert des Basiswerts bzw., falls in den anwendbaren Produktbedingungen in der Definition “Basiswert”
ein “Korb" als anwendbar angegeben ist, der Korbbestandteile bestimmt. Dementsprechend ist eine Anlage in
die Wertpapiere auch mit bestimmten Risiken verbunden, die sich auf den Basiswert beziehen, und sollten
Anleger den Basisprospekt und die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen sorgfaltig prifen, um sich die
Auswirkungen einer solchen Kopplung an den Basiswert bzw. die Korbbestandteile auf die Wertpapiere
bewusst zu machen.

Der Kauf von oder die Anlage in an einen Basiswert gekoppelte Wertpapiere beinhaltet wesentliche Risiken.
Diese Wertpapiere sind keine herkdmmlichen Wertpapiere und mit verschiedenen besonderen Anlagerisiken
verbunden, Uber die sich potenzielle Anleger vor einer Anlage vollstdndig im Klaren sein sollten. Potenzielle
Anleger in diese Wertpapiere sollten mit dieser Art von Wertpapieren vertraut sein, und alle Unterlagen
vollstandig Uberprifen, den Basisprospekt, die Bedingungen der Wertpapiere und die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen lesen und verstehen sowie sich Uber die Art und den Umfang des Exposure in Bezug auf das
Verlustrisiko im Klaren sein.

1. Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Basiswert bzw. einem Korbbestandteil
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Anleger sollten sich bewusst machen, dass mit dem Basiswert bzw. mit den Korbbestandteilen
allgemeine Risiken verbunden sind:

Risiko von Wertschwankungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile

Durch eine Anlage in an einen Basiswert gebundene Wertpapiere sind Wertpapiergldubiger den mit
dem Basiswert verbundenen Risiken ausgesetzt. Die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korb-
bestandteile ist Schwankungen unterworfen. Daher koénnen die Wertpapiergldubiger nicht
vorhersehen, welche Gegenleistung sie zu einem bestimmten in der Zukunft liegenden Tag fur die
Wertpapiere erwarten kénnen. Es kdnnen bei Tilgung, Ausibung oder sonstiger VerduBerung an
einem bestimmten Tag erhebliche Wertverluste gegenlber der VerduBerung zu einem spateren oder
friheren Zeitpunkt eintreten.

Unsicherheit Uber die zuklnftige Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile

Der Wert des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und
dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. KapitalmaBnahmen, volkswirtschaftlichen
Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in
basiswertgebundene Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann wie eine Direktanlage in den
entsprechenden Basiswert bzw. die Korbbestandteile.

Es ist nicht moglich, zuverlassige Aussagen Uber die kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile zu treffen. Auch auf Grund historischer Daten des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile konnen keine Riickschlisse auf die zuklnftige Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile und der Wertpapiere gezogen werden. Mdglicherweise gibt es den Basiswert
bzw. die Korbbestandteile noch nicht lange und liefern sie léngerfristig gesehen Ergebnisse, die hinter
den urspriinglichen Erwartungen zuriick bleiben.

Keine Gewabhrleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der kinftigen Entwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile

Die Emittentin gibt keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende Gewahrleistung oder Zusicherung
hinsichtlich der kinftigen Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ab. Dartber hinaus
Ubernimmt der Emittent bzw. Index Sponsor des Basiswerts bzw. Korbbestandteils keine Verpflichtung,
die Interessen des Emittenten des Wertpapiers oder der Wertpapiergldubiger aus irgendeinem Grund
zu bertcksichtigen.

Kein (Eigentums-)Recht am Basiswert bzw. den Korbbestandteilen

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der jeweilige Basiswert bzw. die Korbbestandteile von
der Emittentin nicht zugunsten der Wertpapierglaubiger gehalten wird bzw. werden und dass
Wertpapiergldubiger keine Eigentumsrechte (einschlielich, ohne jedoch hierauf beschrankt zu sein
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an
dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen erwerben, auf den sich diese Wertpapiere beziehen. Weder
die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, einen
Basiswert bzw. die Korbbestandteile zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten bzw. Korbbestandteilen, die Rechtsordnungen in
Schwellenlandern unterliegen

Ein Basiswert bzw. ein Korbbestandteil kann der Rechtsordnung eines Schwellenlandes unterliegen.
Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert bzw. Korbbestandteil beziehen, ist
mit zusatzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstlrze) und wirtschaftlichen (z.B.
Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden Ublicherweise als “Schwellenlander” bezeichnet, da sie
Entwicklungen und Reformen vorgenommen haben und ihre Wirtschaft an der Schwelle von der eines
maBig entwickelten Landes zu der eines Industrielandes steht. In Schwellenlandern kénnen
Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politische oder soziale
Instabilitat oder diplomatische Vorfalle die Anlage in die Wertpapiere negativ beeinflussen. Uber den
Basiswert oder seine Bestandteile kdnnen weniger &ffentlich zugangliche Informationen verflgbar sein,
als Wertpapiergldubigern Ublicherweise zugénglich gemacht werden. Transparenzanforderungen,
Buchfihrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungsstandards sowie regulatorische
Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als Standards in Industrielandern.

Einige Finanzmarkte in Schwellenldndern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen auf-
weisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Markte und die Wertpapiere vieler
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Unternehmen sind weniger liquide und deren Preise groBeren Schwankungen ausgesetzt als Wert-
papiere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Markten.

Risiken im Zusammenhang mit einer begrenzten Informationsgrundlage in Bezug auf den Basiswert
bzw. die Korbbestandteile und einem maéglichen Informationsvorteil der Emittentin

Informationen bezlglich des Basiswerts bzw. die Korbbestandteile k&énnen nicht oder nur in
begrenztem AusmaB 6ffentlich verfgbar sein. Daher haben Anleger mdéglicherweise keinen oder nur
begrenzten Zugang zu detaillierten Informationen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert bzw. die
Korbbestandteile, insbesondere zu seinem aktuellen Preis oder Wert, seiner vergangenen und
kunftigen Wertentwicklung und seiner Volatilitat.

Im Gegensatz dazu kann die Emittentin Zugang zu nicht ¢ffentlichen Informationen haben und daraus
einen Informationsvorteil generieren.

Zusatzlich kénnen offentlich zugangliche Informationen mit Verspatung veréffentlich werden und nicht
oder nicht vollstandig zu dem Zeitpunkt verdffentlicht werden, zu dem der Anleger diese
Informationen bendtigt oder wenn die bei Austibung, Tilgung oder in regelmaBigen Abstdnden unter
den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge oder zu liefernden Vermogenswerte unter Bezugnahme auf
den Kurs oder Wert des Basiswerts festgestellt werden.

Auswirkung des Abstellens auf einen Korb als Basiswert bzw. ein Portfolio aus Basiswerten

Im Fall eines Korbes oder Portfolios als Basiswert, wie in den anwendbaren Produktbedingungen unter
“Basiswert” festgelegt, richtet sich die Hohe des Auszahlungsbetrags nach der Wertentwicklung des
Korbs bestehend aus Korbbestandteilen bzw. des Portfolios bestehend aus Basiswerten.

Dementsprechend kénnen Schwankungen im Wert eines Korbbestandteils bzw. eines Basiswerts durch
Schwankungen im Wert der anderen im Korb enthaltenen Korbbestandteile bzw. der anderen im
Portfolio enthaltenen Basiswerte ausgeglichen oder verstarkt werden. Trotz der positiven
Wertentwicklung eines oder mehrerer im Korb enthaltener Korbbestandteile bzw. im Portfolio
enthaltener Basiswerte kann die Wertentwicklung des Korbs bzw. des Portfolios in seiner Gesamtheit
negativ ausfallen, wenn sich der Wert der Ubrigen Korbbestandteile bzw. Basiswerte in starkerem
MaBe negativ entwickelt.

DarUber hinaus ist auch der Grad der Abhangigkeit der Korbbestandteile bzw. der Basiswerte
voneinander, die so genannte Korrelation, fir die Hohe des Auszahlungsbetrags von Bedeutung. Falls
samtliche Korbbestandteile bzw. Basiswerte aus demselben Wirtschaftszweig oder demselben Land
stammen, ist die Entwicklung der Korbbestandteile bzw. der Basiswerte folglich von der Entwicklung
eines einzelnen Wirtschaftszweigs oder eines einzelnen Landes abhangig. Dies bedeutet, dass im Fall
einer ungunstigen Entwicklung eines einzelnen Wirtschaftszweigs oder eines einzelnen Landes, der
bzw. das in dem Korb aus Korbbestandteilen bzw. dem Portfolio aus Basiswerten abgebildet ist, der
Korb bzw. das Portfolio Giberproportional von dieser ungiinstigen Entwicklung betroffen sein kann.

Im Fall, dass ein Basiswert aus verschiedenen Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen), Indizes, Wahrungswechselkursen, Edelmetallen, Rohstoffen,
Zinssatzen,  Nichtdividendenwerten,  bdrsennotierten  Fondsanteilen, nicht  bdrsennotierten
Fondsanteilen, Futures Kontrakten oder Referenzsatzen (jeweils ein “Korb") besteht, ist die Emittentin
unter in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Umstanden berechtigt, den Korb nachtrdglich
anzupassen (d.h. einen Bestandteil des Korbs ersatzlos aus dem Korb zu streichen oder ganz oder
teilweise durch einen anderen Korbbestandteil zu ersetzen und gegebenenfalls die Gewichtung des
Korbs anzupassen). Ein Wertpapierglaubiger kann nicht davon ausgehen, dass die Zusammensetzung
eines Korbs wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere unverandert bleibt.

Je nach Ausstattung der betreffenden Wertpapiere kann es einen erheblichen negativen Einfluss auf
die Berechnung bzw. Festlegung des Rickzahlungsbetrags oder der Zinsbetrdge haben, wenn sich die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Korbbestandteile, auf der die Berechnung bzw. Festlegung des
Ruckzahlungsbetrags oder der Zinsbetrage basiert, erheblich verschlechtert.

UBS AG

Base Prospectus



Risk Factors (in the German language)

135
2. Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Basiswert bzw. einem Korbbestandsteil
Darlber hinaus sind die folgenden Risiken spezifisch mit dem Basiswert bzw. einem Korbbestandteil
verbunden:
Im Fall einer Aktie als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition “Basiswert” in dem

Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Aktien als Basiswert bzw.
Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Kursentwicklung von Aktien

Die Kursentwicklung einer als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten Aktie hangt von der
Entwicklung des die Aktien emittierenden Unternehmens ab. Doch auch unabhangig von der
Vermdgens-, Finanz-, Liquiditats- und Ertragslage des die Aktien emittierenden Unternehmens kann
der Kurs einer Aktie Schwankungen oder nachteiligen Wertveranderungen unterliegen. Insbesondere
die allgemeine Konjunktur und die Bérsenstimmung kann die Kursentwicklung beeinflussen.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Optionsscheinen mit einer Aktie als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
ist abhangig von der Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einflissen wie
z.B. der Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition,
KapitalmaBnahmen, der Aktionarsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditat und auch politischen Einflissen unterliegen.
Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit einer Aktie als Basiswert bzw. Korbbestandteil
ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen.

Die Kursentwicklung der Aktie kann Einflissen unterliegen, die auBerhalb des Einflussbereichs der
Emittentin liegen, wie z.B. dem Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunfdhig wird, dass
Uber das Vermodgen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir das
Unternehmen anwendbaren Recht vergleichbares Verfahren eréffnet wird oder vergleichbare Ereignisse
in Bezug auf das Unternehmen stattfinden, was zu einem Totalverlust fir den Wertpapierglaubiger
fihren kann, oder dass der Aktienkurs starken Schwankungen ausgesetzt ist. Ebenfalls einen Einfluss
auf die Kursentwicklung einer Aktie haben die Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, die
Finanzaussichten, die Marktposition, KapitalmaBnahmen, die Aktionarsstruktur und die Risikosituation
des Emittenten der Aktie.

DarUber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien in besonderem MaBe von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen
und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit einer niedrigen bis
mittleren Marktkapitalisierung unterliegen moglicherweise noch héheren Risiken (z.B. in Bezug auf
Volatilitat oder Insolvenz) als die Aktien von gréBeren Unternehmen. Darlber hinaus kénnen Aktien
von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund geringerer Handelsvolumina extrem
illiquide sein. Aktien von Unternehmen, die ihren Geschéftssitz oder maBgebliche Betriebstatigkeit in
Landern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von RegierungsmaBnahmen oder Verstaatlichungen. Dies
kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des Wertes der Aktie fihren. Die Realisierung dieser Risiken
kann dann far Inhaber von Wertpapieren, die sich auf solche Aktien beziehen, zum Total- oder
Teilverlust des investierten Kapitals fihren.

Anleger in die Wertpapiere haben keine Aktiondrsrechte

Die Optionsscheine vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Basiswert bzw. als Korbbestandteil,
einschlieBlich etwaiger Stimmrechte und moglicher Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder andere
Ausschittungen zu erhalten, oder andere Rechte hinsichtlich der Aktie. Die Emittentin sowie ihre
verbundenen Unternehmen kdnnen sich dazu entschlieBen, die Aktien nicht zu halten oder keine
derivativen Vertrage, die sich auf die als Basiswert bzw. Korbbestandteil verwendeten Aktien beziehen,
abzuschlieBen. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der
Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, darin beschrénkt, Rechte, Anspriche und
Beteiligungen bezlglich der Aktie oder bezlglich derivativer Vertrage, die sich auf die Aktie beziehen,
zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.
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Keine Eintragung ins Aktionarsregister bei physischer Lieferung von Namensaktien

Wenn es sich bei der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten Aktie um eine auf den
Namen des Inhabers eingetragene Aktie handelt oder die in einem Basiswert enthaltenen Aktien (z.B.
in einem Index oder Korb) auf den Namen des Inhabers eingetragen sind (jeweils eine “Namensaktie")
und die Emittentin nach MalBgabe der anwendbaren Bedingungen der Wertpapiere verpflichtet ist,
dem Wertpapierglaubiger diese Aktien gemal den Bedingungen physisch zu liefern, kénnen die Rechte
aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der ordentlichen Hauptversammlung und Austbung der
Stimmrechte) nur von Aktiondren ausgelbt werden, die im Aktionarsregister oder einem
vergleichbaren offiziellen vom Emittenten dieser Namensaktien gefihrten Verzeichnis eingetragen sind.
Im Falle von Namensaktien ist die der Emittentin obliegende Verpflichtung zur Lieferung der Aktien
lediglich auf die Bereitstellung in einer Form und mit einer Ausstattung beschrankt, die die
borsenmaBige Lieferbarkeit erméglicht, und umfasst nicht die Eintragung in das Aktionarsregister. In
diesen Féllen sind alle Anspriiche wegen Nichtleistung, insbesondere auf Rlckabwicklung oder
Schadensersatz, ausgeschlossen.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen der Gesellschaft, deren Aktien als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet
wird, auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in der der Wert der Aktien berechnet wird, kédnnen
sich hieraus weitere Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad
der Abhéangigkeit der Entwicklung der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fir die
Bestimmung des Aktienwerts maBgeblichen Wahrung. Auch mdégliche Absicherungsgeschafte einer
Aktiengesellschaft konnen solche Risiken nicht ausschlieBen.

Interessenkonflikte der Emittentin in Bezug auf die Aktie

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Aktien der
Gesellschaft, die den Basiswert oder Korbbestandteil emittiert hat, besitzen, was zu
Interessenkonflikten fiihren kann. Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdénnen sich
auch dazu entschlieBen, den Basiswert bzw. den Korbbestandteil nicht zu halten oder keine derivativen
Vertrage, die sich auf die Aktie beziehen, abzuschlieBen. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen
Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, beschrankt,
Rechte, Anspriiche und Beteiligungen bezlglich des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils oder
bezluglich derivativer Vertrage, die sich auf den Basiswert bzw. den Korbbestandteil beziehen, zu
verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

Im Fall eines aktienvertretenden Zertifikats als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition
“Basiswert” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen
festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit aktienvertretenden Zertifikaten als
Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in aktienvertretende Zertifikate und die Zugrundeliegenden
Aktien

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des aktienvertretenden
Zertifikats, das als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, ermittelt. Ein aktienvertretendes
Zertifikat reprasentiert Aktien einer Aktiengesellschaft (jeweils eine “Zugrundeliegende Aktie") und
spiegelt als solches die Wertentwicklung dieser Zugrundeliegenden Aktien wider. Dementsprechend
unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang ahnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in das entsprechende aktienvertretende Zertifikate bzw. die Zugrundeliegenden Aktien.

Potentielle Erwerber sollten daher bei einer Anlage in die Wertpapiere auch die Risiken, die speziell mit
Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten.

Im Fall eines Nichtdividendenwerts als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition “Basiswert”
in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endguiltigen Bedingungen festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Nichtdividendenwerten als Basiswert
bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Nichtdividendenwerte
Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des Nichtdividendenwerts, der
als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, ermittelt. Dementsprechend unterliegt eine
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Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in
den entsprechenden Nichtdividendenwert.

Marktpreisentwicklungen

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren, die Nichtdividendenwerte als Basiswert bzw. als Korb-
bestandteil verwenden, ist abhangig von der Entwicklung des Nichtdividendenwerts. Die Entwicklung
des Nichtdividendenwerts unterliegt Einflissen, die auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin
liegen, wie z.B. dem Risiko, dass der betreffende Emittent des Nichtdividendenwerts zahlungsunfahig
wird oder dass der Marktpreis des Nichtdividendenwerts erheblichen Schwankungen ausgesetzt ist.

Keine Empfehlung des Emittenten

Wertpapiere mit einem Nichtdividendenwert als Basiswert bzw. als Korbbestandteil werden in keiner
Weise vom Emittenten des Nichtdividendenwerts gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben, und
dieser Emittent gibt keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende Gewahrleistung oder Zusicherung
hinsichtlich der kinftigen Entwicklung des Nichtdividendenwerts ab. Darlber hinaus Gbernimmt der
Emittent des Nichtdividendenwerts, der als Basiswert bzw. Korbbestandteils dient, keine Verpflichtung,
die Interessen des Emittenten des Wertpapiers oder der Wertpapierglaubiger aus irgendeinem Grund
zu berlcksichtigen. Kein Emittent von Nichtdividendenwerten Gbernimmt Verantwortung fir die oder
beteiligt sich an der Festlegung des Zeitplans oder der Preise oder Mengen der Wertpapiere.

Im Fall

“Basiswert” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt,

eines Edelmetalls oder Rohstoffs als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Edelmetallen oder Rohstoffen als
Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Edelmetalle oder Rohstoffe

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem Rohstoff oder einem Edelmetall als Basiswert bzw. als
Korbbestandteil unterliegt ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in diese(n) jeweiligen Rohstoff(e)
oder in diese(s) jeweilige(n) Edelmetall(e). Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais) und Edelmetalle (z.B.
Gold, Silber) werden Uberwiegend an spezialisierten Bérsen sowie direkt zwischen Marktteilnehmern
auBerborslich (over the counter) gehandelt. Eine Anlage in Rohstoffe und Edelmetalle ist risikoreicher
als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien, da Preise in dieser Anlagekategorie groBeren
Schwankungen (sog. Volatilitat) unterliegen, da der Handel mit Rohstoffen und Edelmetallen zu
Spekulationszwecken erfolgt, und diese Anlagekategorie mdoglicherweise weniger liquide ist als z.B.
Aktien, die an Aktienmarkten gehandelt werden.

Abhangigkeit von dem Wert der Edelmetalle oder Rohstoffe

Die Rohstoff- und Edelmetallpreise werden durch die folgenden, nicht als abschlieBende Aufzahlung zu
verstehenden, Faktoren, beeinflusst: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen; Produktions-
engpasse; Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenlandern (politische
Unruhen, Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); unglnstige Witterungsverhaltnisse;
Naturkatastrophen.

Es ist zu beachten, dass als Basiswert verwendete Edelmetalle bzw. Rohstoffe 24 Stunden am Tag
durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden. Dies kann dazu
fihren, dass fur den jeweiligen Basiswert an verschiedenen Orten verschiedene Werte festgelegt
werden. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten somit beachten, dass es jederzeit und auch
auBerhalb der lokalen Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin, der Berechnungsstelle
bzw. des Managers zum Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten einer nach den Bedingungen
der Wertpapiere maBgeblichen Grenze, Barriere oder Schwelle kommen kann.

Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen und Edelmetallen tatig
sind, haben sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu
regulieren und somit die Preise zu beeinflussen. Der Handel mit Rohstoffen und Edelmetallen unterliegt
aber andererseits aufsichtsbehdrdlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich
ebenfalls nachteilig auf die Preisentwicklung der betroffenen Edelmetalle auswirken kann.
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Geringe Liquiditat

Viele Rohstoff- und Edelmetall-Markte sind nicht besonders liquide und somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem MaBe auf Angebots- und Nachfrageverdanderungen zu reagieren. Im
Falle einer niedrigen Liquiditdt kdnnen spekulative Anlagen durch einzelne Marktteilnehmer zu
Preisverzerrungen flhren.

Politische Risiken

Edelmetalle werden haufig in Schwellenlandern gewonnen und von Industrienationen nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weniger stabil als in den
Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunktureller
Ruckschldge ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen von Wertpapierglaubigern erschittern,
was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann. Kriegerische Auseinandersetzungen oder
Konflikte kénnen Angebot und Nachfrage bestimmter Edelmetalle verdndern. Dartber hinaus ist es
maoglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export und Import von Edelmetallen und
Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt auf den Preis des Edelmetalls, das als
Basiswert bzw. als Korbbestandteil der Wertpapiere verwendet wird, auswirken.

Im Fall

Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt,

eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition “Basiswert” in dem

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Indices als Basiswert bzw.
Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Optionsscheinen mit einem Index als Basiswert bzw. als Korbbestand-
teil ist abhangig von der Entwicklung des Index. Die Entwicklung eines Index ist abhdngig von der
Entwicklung der Indexbestandteile des jeweiligen Index. Demzufolge kann eine Investition in einen
Optionsschein mit einem Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil &hnlichen Risiken wie eine
Direktanlage in die Indexbestandteile unterliegen.

Abhangigkeit von dem Wert der Indexbestandteile

Der Wert eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile berechnet. Verdnderungen
der Preise der Indexbestandteile, der Indexzusammensetzung sowie andere Faktoren, die sich auf den
Wert der Indexbestandteile auswirken (kénnen), beeinflussen auch den Wert der Wertpapiere, die sich
auf den entsprechenden Index beziehen, und kénnen sich somit auf den Ertrag einer Anlage in diesen
Wertpapieren auswirken. Schwankungen des Werts eines Indexbestandteils k&nnen durch
Schwankungen des Werts anderer Indexbestandteile ausgeglichen oder verstarkt werden. Die
Wertentwicklung eines Index in der Vergangenheit stellt keine Garantie fur dessen zukunftige
Wertentwicklung dar. Ein als Basiswert oder Korbbestandteil eingesetzter Index steht ggf. nicht fur die
gesamte Laufzeit der Wertpapiere zur Verfigung, wird mdglicherweise ausgetauscht oder vom
Emittenten selbst weiterberechnet. In diesen oder anderen in den Bedingungen der Wertpapiere
genannten Fallen ist die Emittentin gemaB den Bedingungen berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen.

Der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendete Index bildet maoglicherweise nur die
Wertentwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen ab. In diesem
Fall sind die Wertpapierglaubiger einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Im Falle einer unglnstigen
wirtschaftlichen Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf eine bestimmte Branche kann sich diese
Entwicklung nachteilig fir den Wertpapierglaubiger auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in
einem Index vertreten, ist es moglich, dass diese ungleich gewichtet werden. Dies bedeutet, dass der
Index im Falle einer ungunstigen Entwicklung in einem Land oder einer Branche mit einer hohen
Gewichtung im Index den Wert des Index unverhaltnismaBig nachteilig beeinflussen kann.

Wertpapierglaubiger sollten beachten, dass die Auswahl eines Index nicht auf den Erwartungen oder
Einschatzungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle mit Hinblick auf die zukdnftige
Wertentwicklung des ausgewahlten Index basiert. Wertpapierglaubiger sollten deshalb auf Grundlage
ihres eigenen Wissens und der ihnen zur Verfligung stehenden Informationsquellen eine Einschatzung
in Bezug auf die zukinftige Wertentwicklung eines Index treffen.

Einfluss der Emittentin oder des Index Sponsors auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index Sponsor, kann
die Zusammensetzung des entsprechenden Index und auch die Methode seiner Berechnung vom Index
Sponsor alleine oder zusammen mit anderen Organisationen bestimmt werden. In diesem Fall hat die
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Emittentin keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder die Methode der Indexberechnung. Eine
Anderung in der Zusammensetzung des Index kann nachteilige Auswirkungen auf seine
Wertentwicklung haben. Ist der Index nach einer Anderung durch den Index Sponsor nicht mehr mit
dem urspriinglichen Index vergleichbar, hat die Emittentin, sofern dies in den Endgultigen
Bedingungen angegeben ist, das Recht, die Wertpapiere anzupassen oder zu kindigen. Eine solche
Anpassung oder Kiindigung kann fir den Wertpapierglaubiger zu Verlusten fihren.

GemaB den maBgeblichen Indexregeln kann der Index Sponsor berechtigt sein, Veranderungen der
Zusammensetzung oder Berechnung des Index vorzunehmen, die sich negativ auf die Wertentwicklung
der Wertpapiere auswirken kénnen, oder die Berechnung des als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
verwendeten Index dauerhaft einzustellen, ohne einen Nachfolgeindex aufzulegen.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index Sponsor, werden
Optionsscheine mit einem Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil in keiner Weise vom Index Sponsor
gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Index Sponsor Ubernimmt weder
ausdricklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fir Ergebnisse, die durch die
Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fur Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt
erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Index Sponsor unabhangig von der Emittentin oder den
Wertpapieren ermittelt, zusammengestellt und gegebenenfalls berechnet. Ein solcher Index Sponsor
Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fur die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder
Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als Index Sponsor oder
Indexberechnungsstelle, koénnen Interessenkonflikte auftreten, da jede Berechnung und/oder
Feststellung des Index Sponsors oder der Indexberechnungsstelle unmittelbare Wirkung auf den unter
den Wertpapieren zahlbaren Betrag hat.

Potentiellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass die Emittentin in dem Fall,
dass die Berechnung und/oder Verdffentlichung des als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
verwendeten Index dauerhaft eingestellt wird, in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der
Wertpapiere berechtigt ist, die Wertpapiere insgesamt zu kindigen und vor der Falligkeit der
Wertpapiere zu tilgen.

Risiken im Zusammenhang mit neuen oder nicht anerkannten Indizes sowie der Regulierung und
Reform von Benchmarks

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Index, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet
wird, besteht unter Umstdnden eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung,
Fortfihrung und Berechnung als dies bei einem anerkannten Index der Fall ware. Es sind unter
Umstanden weniger Informationen Uber den Index verflgbar und subjektive Kriterien kdnnen ein
erheblich groBeres Gewicht bei der Zusammensetzung haben als dies bei einem anerkannten Index der
Fall ware.

Zudem stellen Indizes regelmaBig sogenannte Benchmarks dar, die zum Teil Gegenstand
aufsichtsrechtlicher Regulierungen und Reformvorschlage sind. Diese Neuerungen, wie zum Beispiel die
Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates Uber Verordnung Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Benchmark oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet werden (£U Regulation on indices used as benchmarks in certain financial
instruments and financial contracts or to measure the performance of investment funds, "EU
Benchmark Verordnung”), kénnen dazu fuhren, dass die betroffenen Benchmarks eine andere
Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit, oder ganz wegfallen (beispielsweise kénnen
diese Indizes aufgrund der regulatorischen Anforderungen an den Administrator mit hdheren Kosten
belastet werden oder die Nutzung von Benchmarks von nicht zugelassenen Administratoren untersagt
werden), oder andere, derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen haben.

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass jede dieser Folgen wesentliche negative Auswirkungen
auf den Stand des jeweiligen Index und damit auf den Wert der Wertpapiere haben kann.

Nachteilige Auswirkungen von Gebuhren auf den Index

Ein als Basiswert bzw. Korbbestandteil verwendeter Index kann in Ubereinstimmung mit den
Indexregeln Gebuhren beinhalten (z.B. Berechnungsgebihren oder GebUhren in Bezug auf
Verdnderungen der Indexzusammensetzung), die in die Indexberechnung einflieBen. Im Ergebnis
reduzieren diese Geblhren den Indexstand und haben negative Auswirkungen auf den Index und auf
die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrage.
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Keine Berticksichtigung von Dividenden / Preisindex

Wird der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendete Index als so genannter Preisindex
berechnet, werden Dividenden oder andere gegebenenfalls erfolgende Ausschiittungen, die auf Eben
der Indexbestandteile ausgezahlt werden, bei der Berechnung des Indexstands nicht berlcksichtigt und
haben mdglicherweise einen negativen Einfluss auf den Indexstand, weil die Indexbestandteile nach
der Auszahlung von Dividenden oder sonstigen Ausschittungen mit einem Discount gehandelt
werden. Demensprechend nehmen Wertpapierglaubiger grundsatzlich nicht an Dividenden oder
anderen gegebenenfalls erfolgenden Ausschittungen an Aktien teil, die in dem als Basiswert bzw.
Korbbestandteil verwendeten Index enthalten sind.

Risiken in Bezug auf den Vergleich der Entwicklung eines Preisindex mit der eines Performance- oder
Total-Return-Index

Wird fur die Berechnung bzw. Festlegung von unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betragen die
Entwicklung eines Preisindex der Entwicklung eines Total Return-Index gegenibergestellt, sollten
potentielle Anleger beachten, dass bei der Berechnung eines Preisindex — im Gegensatz zu einem
Total-Return-Index — etwaige Dividenden oder sonstige Ausschiittungen der Indexbestandteile nicht
berlcksichtigt werden. Daher wird die Wertentwicklung eines Total-Return-Index — verglichen mit der
Wertentwicklung eines Preisindex — immer positiver als die Wertentwicklung eines Preisindex aussehen.

Die Berechnungsgrundlage fiir den Kurs des Basiswerts oder Korbbestandteils kann sich wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere dndern

Die Grundlage fur die Berechnung des Kurses des als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten
Index oder seiner Bestandteile kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere dndern, was den
Marktwert der Wertpapiere negativ beeinflussen kann.

Risiko bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeter Index nur die Entwicklung von
Vermogenswerten bestimmter Lander oder Branchen wider, ist dieser Index im Falle einer ungunstigen
Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung
Uberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinflissen unterliegen (insbesondere bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zundchst von einer Wahrung in die fur die Berechnung
des Index maBgebliche Wahrung umgerechnet werden, um dann fir Zwecke der Berechnung bzw.
Festlegung von unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betragen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Fallen sind Wertpapierglaubiger verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, was flr sie
nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen von Gebihren auf Ebene des Index

Wenn sich die in der maBgeblichen Indexbeschreibung dargestellte Indexzusammensetzung dndert,
kénnen GebUhren anfallen, die in die Indexberechnung einflieBen und den Stand des als Basiswert
bzw. als Korbbestandteil verwendeten Index reduzieren. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Index und auf die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge haben. Bei
Indizes, die bestimmte Markte oder Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer
Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu hoheren Gebihren und damit zu einer schlechteren
Entwicklung des Index fuhren, als dies bei einer direkten Investition in die Markte bzw. Branchen der
Fall ware.

Veroffentlichung der Indexzusammensetzung wird nicht fortlaufend aktualisiert

Manche Index Sponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Webseite oder in anderen in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfanglich
oder nur mit zeitlicher Verzégerung. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht
immer der aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des
betreffenden Index entsprechen. Die Verzégerung kann erheblich sein, unter Umstanden mehrere
Monate dauern und die Berechnung der Wertpapiere negativ beeinflussen.
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Im Fall des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in
der Definition “Basiswert” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit dem UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Regelbasierter Index

Der UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index richtet sich nach bestimmten, vorab festgelegten
Vorgaben. Potenzielle Anleger in Wertpapiere mit dem UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil sollten daher entscheiden, ob diese Vorgaben im Hinblick
auf ihre personlichen Umstande und Anlageziele fur sie geeignet sind.

Es kann keine verbindliche Aussage dartber getroffen werden, ob mit dem dem UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index zugrundeliegenden Algorithmus Erfolge erzielt werden, oder ob die
Entwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index die Entwicklung anderer,
moglicherweise angewandter Algorithmen Gbertrifft.

Aktienmarktrisiken kdnnen sich auf den Marktwert des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index und der Wertpapiere mit dem UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert
bzw. als Korbbestandteil auswirken

Da Aktienwerte zu den Bestandteilen des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index zahlen,
rechnet UBS entsprechend der Finanzlage der jeweiligen Emittentin oder Emittentinnen der
Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index, dem Wert von Aktien im
Allgemeinen und anderen Faktoren mit Schwankungen des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Euro Index. Die Finanzlage der Emittentin oder Emittentinnen der Bestandteile des UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index oder die allgemeine Lage auf den Aktienmarkten kann sich
verschlechtern, was jeweils zu einem Sinken des Niveaus des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index fihren kann. Aktien reagieren empfindlich auf allgemeine Schwankungen des
Aktienmarkts, spekulativen Handel durch Dritte und volatile Wertzunahmen oder Wertverluste, wenn
das Vertrauen des Markts in das Wertpapier oder die Wertpapiere im UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index und die Wahrnehmung solcher Wertpapiere sich verandert. Die Wahrnehmung der
Emittentin eines Wertpapiers im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index durch die Anleger
hangt von einer Vielzahl schwer einschatzbarer Faktoren ab, beispielsweise davon, welche
Erwartungen die Anleger in Bezug auf Regierungs-, Wirtschafts-, Geld- und Fiskalpolitik, Wachstum
oder Schrumpfung der Wirtschaft und auf globale oder regionale politische Krisen oder Wirtschafts-
oder Bankenkrisen haben.

Kein aktives Management des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index

Der UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index wendet bestimmte, zuvor festgelegte Methoden
und Formeln an; in Einzelfallen entscheidet das Ermessen des Sponsors des UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Euro Index. Ein Management des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
erfolgt daher nicht. Der Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index handelt
bezlglich des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index nicht als Anlageberater und hat keine
Managementposition mit Ermessenspielraum inne, weshalb er keine treuhanderischen Verpflichtungen
gegenUber Dritten hat, was den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index betrifft.

Warenpreise kdnnen sich unerwartet andern, was den Wert des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index in unvorhersehbarer Weise beeinflussen kann.

Der Handel mit Terminkontrakten auf Waren, insbesondere mit bestimmten Bestandteilen des UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index (bei denen es sich um Subindizes aus
Warenterminkontrakten handelt), ist spekulativ und kann extrem volatil sein. Die Marktpreise der
Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index, der zugrundeliegenden
Terminkontrakte und Waren kénnen aufgrund einer Vielzahl von Faktoren rasch schwanken,
beispielsweise aufgrund von (tatsachlichen, vermuteten, erwarteten, unerwarteten oder nicht
erkannten) Anderungen des Verhéltnisses von Angebot und Nachfrage, Anderungen von Klima,
Landwirtschaft oder Handel; Fiskal-, Wahrungs- und Devisenkontrollprogrammen; Krankheiten;
Seuchen; technischen Entwicklungen; durch RegierungsmaBnahmen oder Marktbewegungen
verursachten Anderungen der Zinssatze; und geldpolitischen und sonstigen politische Vorgaben oder
MaBnahmen von Regierungen oder aber aufgrund von deren Untatigkeit. Die aktuellen bzw. Spot-
Preise der zugrundeliegenden Waren kénnen auch in volatiler und uneinheitlicher Weise die Preise von
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Terminkontrakten auf die entsprechenden Waren beeinflussen. Diese Faktoren kénnen den Wert des
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index beeinflussen, und verschiedene Faktoren kénnen
Ausloser dafir sein, dass die Preise der Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index und deren Volatilitdt uneinheitliche Entwicklungen in unterschiedliche Richtungen nehmen.

Einfluss von Zinssatzen

Anderungen der Zinssitze der jeweiligen Wahrungen wirken sich auf die Bestandteile und damit die
Wertentwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index aus. Marktpreise der
Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index, der zugrundeliegenden
Terminkontrakte und physischen Anleihen kénnen aufgrund von Volatilitdét und Trends auf den
Zinsmarkten infolge einer Vielzahl von Faktoren schwanken, insbesondere aufgrund der
Wahrnehmung der Qualitdt der Emittentin der Anleihen durch die Anleger, aufgrund von Fiskal-,
Waéhrungs- und Devisenkontrollprogrammen; RegierungsmaBnahmen oder Marktbewegungen; und
geldpolitischen und sonstigen politische Vorgaben oder MaBnahmen von Regierungen. Diese Faktoren
kdnnen den Wert des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index beeinflussen, und verschiedene
Faktoren kdnnen Ausléser dafr sein, dass die Preise der Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index und deren Volatilitdt uneinheitliche Entwicklungen in unterschiedliche Richtungen
nehmen.

Einfluss von Wechselkursen

Die Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kénnen auf Wahrungen lauten,
die von der Wahrung des UBS Multi Asset Portfolio T5 Total Return Index abweichen, und selbst wenn
die Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index durch Hedginggeschafte gegen
Wahrungsschwankungen abgesichert sind, bleibt ein gewisses Restwahrungsrisiko, das sich auf die
Wertentwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index auswirken kénnte. AuBerdem
kénnen die Wertpapiere, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert oder
Korbbestandteil verwenden, ihrerseits auf Wahrungen lauten, die von der Wahrung des UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index abweichen. Eine unglnstige Wertentwicklung solcher
Wahrungen gegentber der Wahrung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kann
negative Folgen flr das Niveau des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder fur den Wert
der Wertpapiere haben, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert oder
Korbbestandteil verwenden (sofern die Wertpapiere nicht mit Hedginggeschaften gegen
Wahrungsschwankungen abgesichert sind).

Wertpapiergldubiger haben aus dem oder den Wertpapieren im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index keine Rechte an dem jeweiligen Vermdégen und keine Gesellschafterrechte

Der UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist rein synthetisch. Das Engagement in die
Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist rein fiktiv und existiert lediglich in
den beim Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index befindlichen Unterlagen. Ein
Wertpapiergldubiger, der in die Wertpapiere anlegt, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden, wird kein Inhaber des Wertpapiers oder der
Wertpapiere im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index. Den Wertpapiergladubigern und
Inhabern oder Eigentiimern von Rechten an den Wertpapieren, die den UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden, stehen keine Stimmrechte,
Rechte zum Bezug von Dividenden oder Ausschittungen oder andere Rechte am Vermdgen oder an
Wertpapieren einer Emittentin oder einem Wertpapier oder Wertpapieren im UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index zu.

Sémtliche Informationen von UBS (iber die Emittentin von Wertpapieren im UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index stammen aus 6ffentlichen Quellen

Samtliche Informationen von UBS Uber die Emittentin des Wertpapiers oder der Wertpapiere im UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index stammen aus o&ffentlichen Quellen. Die dort
veroffentlichten Dokumente wurden in der Vergangenheit und werden auch kiinftig ohne Mitwirkung
von UBS erstellt. Untersuchungen oder Nachforschungen Gber Sponsor oder Emittentin des
Wertpapiers oder der Wertpapiere im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index in
Zusammenhang mit der Fortfihrung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index wurden und
werden von UBS nicht angestellt. UBS gibt keine Zusage ab, dass 6ffentlich zugangliche Unterlagen
oder sonstige ¢ffentlich zuganglichen Informationen Gber die Emittentin des Wertpapiers oder der
Wertpapiere im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index zutreffend oder vollstandig sind.
Auch ist UBS nicht bekannt, ob alle vor Verdffentlichung des vorliegenden Prospekts eingetretenen
Ereignisse, insbesondere solche Ereignisse, die Einfluss auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der oben
genannten 6ffentlich zuganglichen Unterlagen oder den Stand, Wert oder Preis eines Bestandteils des
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UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index haben wurden, ihrerseits veréffentlicht wurden. Eine
verspatete Veroffentlichung solcher Ereignisse oder die Verdffentlichung oder Nichtveroffentlichung
von wesentlichen kinftigen Ereignissen betreffend die Emittentin des Wertpapiers oder der
Wertpapiere im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kdnnen Auswirkungen auf den Wert
des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index und damit den Wert von Wertpapieren haben, die
den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert oder Korbbestandteil verwenden.

Als Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index hat UBS die Befugnis, Feststellungen
zu treffen, die sich in verschiedener Weise erheblich auf den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index auswirken und Interessenkonflikte begriinden kénnten

UBS ist der Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index. Der Sponsor des UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist fur die Zusammensetzung, Berechnung und
Fortfihrung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index und der Bestandteile des UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index zustandig. Dem Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index steht in einer Reihe von Fallen ein Ermessen bei Entscheidungen und MaBnahmen in
Bezug auf die Zusammensetzung, Berechnung und Fortfiihrung des UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index und der Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index zu, und
jede dieser Entscheidungen und MaBnahmen kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen, die den
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert bzw. als Korbbestanteil verwenden. Die
Rolle von UBS als Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index und der Bestandteile
des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index Indexsponsor und die Ausibung des vorstehend
beschriebenen Ermessensspielraums koénnten UBS vor erhebliche Interessenkonflikte stellen. Der
Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist zu keinem Zeitpunkt verpflichtet, die
Bedurfnisse von Kaufern, Verkdufern oder Inhabern von Rechten am UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index zu beriicksichtigen.

Die Richtlinien des Sponsors des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index und Anderungen, die
die Zusammensetzung und die Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
betreffen, kdnnten sich auf die Bewertung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
auswirken

Die Richtlinien des Sponsors und/oder der Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index und Anderungen, die die Berechnung des Niveaus des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index und die Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index betreffen,
kénnten sich auf das Niveau des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index auswirken.

Die Methoden zur Berechnung des Niveaus des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index und
des Werts der Indexbestandteile kénnen vom Sponsor und/oder der Berechnungsstelle des UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index gedndert werden. AuBerdem kénnen der Sponsor und/oder die
Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index in zahlreichen Fallen bestimmte
Anderungen der Art und Weise der Berechnung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
oder einzelner Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index vornehmen. Der
Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kann die Berechnung oder
Verdffentlichung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder einzelner Bestandteile des
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index zudem einstellen oder aussetzen, was die Feststellung
des Marktwerts des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index erschweren kann. Solche
Anderungen kaénnten sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken, die den UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden.

Falls das Niveau des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index aus einem beliebigen Grund nicht
berechnet werden kann, kann die fir den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index jeweils
zustandige Berechnungsstelle aufgefordert werden, nach alleinigem Ermessen und gemdB den
Grundsatzen von Treu und Glauben eine Schatzung des Niveaus des UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index abzugeben.

Der Einsatz von Hebeleffekten kann die Gewinne und Verluste aus Wertpapieren verstarken, die den
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden

Da das mit dem UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index verbundene Risiko von der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Referenzwerte abhangt, die mit einem Leverage Faktor
multitpliziert wird, der bei Uber 100 Prozent oder 1,00 liegen kann, kann der Gewinn des Erwerbers im
Falle einer positiven Wertentwicklung der Referenzwerte und/oder das Risiko aus dem Verlust einer
negativen Wertentwicklung unverhaltnismaBig hoch ausfallen. Aufgrund dieser Hebelwirkung handelt
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es sich bei einer Anlage in die Wertpapiere, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden, folglich um eine hoch spekulative und riskante
Anlageform, da aus Wertverlusten der Referenzwerte das Risiko eines hoheren Verlusts aus den
Wertpapieren resultiert.

Keine Indikation der kiinftigen Wertentwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
oder seiner Bestandteile durch historische oder hypothetische Wertentwicklung

Die historische oder hypothetische Wertentwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index oder einzelner Bestandteile sollte nicht als Indikator der kinftigen Wertentwicklung des UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder einzelner Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index verstanden werden. Es ist nicht moglich, im Voraus zu bestimmen, ob das
Niveau oder der Kurs des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder eines Bestandteils des
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index zukinftig steigen oder fallen wird. Aus Fluktuationen
und Trends des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder einzelner Bestandteile des UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index in der Vergangenheit lassen sich potenzielle kinftige
Fluktuationen und Trends nicht notwendigerweise ablesen.

Méglicher Druck auf den Indexwert bei Anderung eines Indexbestandteils

Wenn ein vorhandener Bestandteil des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index nicht mehr
existiert oder nicht mehr handelbar ist, worliber vom Sponsor und/oder der Berechnungsstelle des UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index nach Treu und Glauben entschieden wird und was solche
Falle beinhaltet, in denen UBS und mit ihr verbundene Unternehmen nach geltenden rechtlichen oder
gesetzlichen Bestimmungen gehindert waren, Rechtsgeschafte bezlglich bestimmter Bestandteile von
Bestandteilen des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index abzuschlieBen, oder wenn ein
Wertpapier, das Teil eines Bestandteils des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist, nicht
mehr an der Borse notiert oder das emittierende Unternehmen insolvent oder Gegenstand eines
Angebot zur Ubernahme, Tauschangebots, sonstigen Angebots oder eines anderen Akts eines anderen
Rechtstragers wird, mit der Folge, dass der betreffende Rechtstrager, infolge eines Umtausches oder
anderweitig, mehr als 10% und weniger als 100% der umlaufenden Aktien des jeweiligen
Unternehmens kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt, oder wenn
das emittierende Unternehmen Partei eines Zusammenschlusses wird oder wahrend eines langeren
Zeitraums nicht mehr Uber den Nettoinventarwert verfigt, der von ihrer Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht wurde, und dies wesentliche Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, was jeweils vom
Sponsor und/oder der Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder des
Indexbestandteils festgestellt wird, besteht ein Recht des Sponsors und/oder der Berechnungsstelle des
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index (aber keine Verpflichtung), den urspriinglichen
Bestandteil des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index durch einen anderen Indexbestandteil
Zu ersetzen (was Indexbestandteile beinhaltet, bei denen UBS oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen Sponsor ist oder an der Erstellung beteiligt war), wenn er nach Treu und Glauben
feststellt, dass eine vergleichbare Alternative zur Verfigung steht. Wenn vom Sponsor und/oder der
Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kein Ersatz fur einen solchen
Bestandteil des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ausgewahlt wird, wird dem fraglichen
Bestandteil des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index im Index eine Nullgewichtung
zugewiesen. Eine solche Ersetzung oder Zuweisung kénnten das mit dem UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index verbundene Risiko sowie die Entwicklung und den Wert des UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index erheblich beeinflussen.

Beendigung oder Aussetzung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index

Die Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist nicht verpflichtet, die
Berechnung, Verodffentlichung und Verbreitung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
fortzufuhren. Eine Beendigung oder voribergehende Aussetzung des UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index kann jederzeit erfolgen. Sollte der UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
aufhoren zu bestehen, kann sich das negativ auf den Ertrag aus Anlagen in Wertpapiere auswirken, die
den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
verwenden.

Anderung oder Umgestaltung des Index

Der Index kann bei Bedarf vom Indexsponsor und/oder der Indexberechnungsstelle geandert,
umgestaltet oder angepasst werden. Eine solche Anderung kann das Niveau des Index beeintrachtigen
und kann ohne die Zustimmung von Anlegern der Indexprodukte erfolgen. Die Indexberechnungsstelle
halt sich an die Methoden zur Zusammenstellung und Berechnung des Index, wie in den vorliegenden
Indexunterlagen angegeben. Es ist jedoch nicht auszuschlieBen, dass das Marktumfeld,
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aufsichtsrechtliche, rechtliche, finanzielle oder steuerliche Griinde Anderungen dieser Methode
erfordern. Die Indexberechnungsstelle kann zudem Anderungen der Bedingungen des Index und der
Methode zur Berechnung des Index vornehmen, wenn sie dies fur erforderlich oder wiinschenswert
halt, um einen offenkundigen Fehler oder nachweislichen Irrtum zu beseitigen oder falsche
Konditionen des Index zu verbessern, zu korrigieren oder zu ergdnzen. Eine Mitteilung solcher
Anderungen erfolgt auf der Bloomberg-Seite.

Ermessensspielraum der Indexberechnungsstelle und des Index Sponsors

Der Berechnungsstelle und dem Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index steht
bezlglich des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index gegebenenfalls ein Ermessensspielraum
bei bestimmten, gegebenenfalls vorzunehmenden Feststellungen, Berechnungen und Korrekturen zu.
Obwohl solche gegebenenfalls vorzunehmenden Feststellungen, Berechnungen und Korrekturen des
Sponsors und/oder der Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index nach
Treu und Glauben zu erfolgen haben, kann sich die Austibung dieses Ermessensspielraums im Rahmen
von Berechnungen und Feststellungen nachteilig auf die Wertentwicklung des Index auswirken. Solche
Feststellungen des Sponsors und/oder der Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index sind, auBer in Fallen eines offenkundigen Irrtums, endgultig, abschlieBend und
verbindlich. Die Berechnungsstelle und der Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index entscheiden dariiber, ob solche Korrekturen rickwirkend oder mit Wirkung fir die Zukunft
gelten sollen.

Die Rolle der UBS als Berechnungsstelle und Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index und die Austibung des vorstehend beschriebenen Ermessensspielraums kénnten diese angesichts
des Umstands, dass sie ebenfalls Emittentin der an den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index gebundenen Produkte ist, vor erhebliche Interessenkonflikte stellen. Die Berechnungsstelle oder
der Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist zu keinem Zeitpunkt verpflichtet,
die Bedurfnisse von Kaufern, Verkaufern oder Inhabern von Wertpapieren zu bertcksichtigen, die den
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert oder Korbbestandteil verwenden.

Anderung des Indexsponsors und der Indexberechnungsstelle

Es liegt im Ermessen des Sponsors des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index, ohne die
Zustimmung von Anlegern in Wertpapiere, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als
Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden, die Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index auszutauschen und/oder einen Nachfolger im Amt des Indexsponsors zu
benennen; in einem solchen Fall sind Bezugnahmen auf die "Berechnungsstelle" und/oder den
"Indexsponsor” als Bezugnahmen auf die nachfolgende Berechnungsstelle bzw. den nachfolgenden
Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index zu lesen.

Gebiihren und Kosten

Die Verwaltungsgebihren in Hohe von 0,5 % p.a. werden vom Niveau des UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index abgezogen; Kreditkosten im Falle von Kreditaufnahmen kénnen ebenfalls
abgezogen werden. An jedem Neugewichtungstermin fallen Neugewichtungskosten in Héhe von 0,08
% an. Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass solche Gebthren und Kosten
wesentliche Auswirkungen auf das Niveau des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index haben
kénnen.

Simulierte historische Daten

Da historische Daten Uber den Index nur in begrenztem Umfang existieren, sind Anlagen in
Wertpapiere, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert oder
Korbbestandteil verwenden, maglicherweise mit gréBerem Risiko verbunden als ein Engagement in
Indizes oder Strategien mit nachgewiesener Erfolgsbilanz. Die erstmalige Berechnung des UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index erfolgt zeitnah zum Starttermin des UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Euro Index, so dass historische Indexdaten fehlen. Alle auf die Vergangenheit
bezogenen Schlussstande des Index sind lediglich hypothetisch und zur Veranschaulichung gedacht.

Die tatsachliche Wertentwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kann erheblich
von den Ergebnissen abweichen, die im Rahmen einer riickwartsbezogenen Prognose fir den UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index vorgelegt wurden. Aus einer vergangenen
Wertentwicklung lasst sich nicht zuverlassig auf eine kiinftige Wertentwicklung schlieBen.
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Im Fall eines nicht boérsennotierten Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition
“Basiswert” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit nicht b&rsennotierten Fondsanteilen
als Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des als Basiswert bzw. als
Korbbestandteil verwendeten Fondsanteils ermittelt. Dementsprechend unterliegt eine Anlage in die
Wertpapiere in einem gewissen Umfang ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die
entsprechenden Fondsanteile. Potenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit der
jeweiligen Fondsart und der Kategorie der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, in die der Fonds
investiert, als Anlageklasse vertraut sein.

Marktrisiko

Da sich Kursriickgange oder Wertverluste bei den durch den als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
verwendeten Fonds erworbenen Wertpapiere oder seinen sonstigen Anlagen im Preis der einzelnen
Fondsanteile widerspiegeln, besteht grundsatzlich das Risiko sinkender Anteilspreise. Auch bei einer
breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen besteht das Risiko, dass sich eine
rcklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder Borsenpldtzen in einem Rickgang von
Anteilspreisen niederschlagt.

lliquide Anlagen

Der Fonds kann in Vermogenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist
unterliegen. Aus diesem Grund ist es fur den Fonds maoglicherweise schwierig, die betreffenden
Vermogenswerte Uberhaupt oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen, wenn er hierzu
gezwungen ist, um Liquiditdt zu generieren. Der Fonds erleidet maglicherweise erhebliche Verluste,
falls er illiquide Vermdgenswerte verkaufen muss, um Fondsanteile zuriicknehmen zu kénnen und der
Verkauf der illiquiden Vermogenswerte nur zu einem niedrigen Preis moglich ist. Dies kann sich
nachteilig auf den Wert des Fonds und damit auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Anlagen in illiquiden Vermdgenswerten kénnen auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds fUhren. Dies wiederum kann zu Verzdgerungen in Bezug auf
Auszahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren fuhren.

Verzégerte Verdffentlichung des Nettoinventarwerts

In bestimmten Situationen kann es vorkommen, dass ein Fonds den Nettoinventarwert verspatet
veroffentlicht. Dies kann zu einer Verzdgerung der Einldsung der Wertpapiere fihren und sich, z.B. bei
einer negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Darlber
hinaus tragen Wertpapierglaubiger das Risiko, bei einer verspateten Einlésung der Wertpapiere die
entsprechenden Erldse erst verzégert und unter Umstanden zu negativeren Konditionen wiederanlegen
zu koénnen.

Auflésung eines Fonds

Es ist nicht auszuschlieBen, dass ein Fonds wahrend der Laufzeit der Wertpapiere aufgeldst wird. In
diesem Fall ist die Emittentin berechtigt, nach MaBgabe der jeweiligen Bedingungen der Wertpapiere
Anpassungen hinsichtlich der Wertpapiere vorzunehmen. Derartige Anpassungen kénnen insbesondere
eine Ersetzung des jeweiligen Fonds durch einen anderen Fonds vorsehen. DarlUber hinaus besteht in
einem solchen Fall auch die Mdoglichkeit einer vorzeitigen Kundigung der Wertpapiere durch die
Emittentin.

Konzentrationsrisiken

Der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendete Fonds kann nach Mal3gabe seiner
Fondsbedingungen sein Vermdgen gegebenenfalls auf bestimmte Lander bzw. Regionen oder
bestimmte Industriesektoren konzentrieren. In diesem Fall kann der Fonds gréBeren
Wertschwankungen unterliegen, als wenn er eine breite Risikostreuung zwischen Landern bzw.
Regionen oder Industriesektoren beachten wirden. Der Wert von Anlagen in bestimmten Landern,
Branchen und Anlageklassen kann starken Schwankungen innerhalb kurzer Zeitrdume unterliegen.
Gleiches gilt bei Fonds, die ihre Anlagen auf bestimme Anlageklassen, wie Rohstoffe etc.,
konzentrieren. Fonds, die in wenig regulierte, kleine und exotische Markte investieren, unterliegen
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gewissen weiteren Risiken. Beispielsweise kénnen staatliche Eingriffe drohen, die zum vollen oder
teilweisen Verlust des investierten Vermogens oder zum vollen oder teilweisen Verlust der Fahigkeit,
Vermogensgegenstande im Ermessen des Fonds zu erwerben oder zu verauBern, fuhren kénnen.
Maoglicherweise sind diese Markte auch nicht so zuverlassig reguliert wie entwickelte Markte. Soweit
ein Fonds seine Anlagen zudem auf bestimmte Schwellenlander konzentriert, ergibt sich ein
gesteigertes Risikopotenzial aus dem Umstand, dass die Bérsen und Markte von Schwellenlandern oder
einigen asiatischen Landern wie Indonesien regelmaBig deutlicheren Schwankungen unterliegen als
Borsen und Markte von weiter entwickelten Industrielandern. Politische Verdnderungen, Begrenzungen
des Wahrungsumtauschs, Devisenkontrollen, Steuern, Einschrankungen bezlglich auslandischer
Kapitalanlagen und Kapitalrickflisse etc. koénnen das Anlageergebnis des Fonds, und damit den Wert
der Fondsanteile, nachteilig beeinflussen.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen des Fonds, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird,
untereinander oder die Anlagen und die Fondsanteile auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in
der der Nettoinventarwert des Fonds berechnet wird, kénnen sich hieraus weitere Korrelationsrisiken
ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhdngigkeit der Entwicklung der
Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fur die Bestimmung des Nettoinventarwerts
maBgeblichen Wahrung. Auch mogliche Absicherungsgeschéfte eines Fonds kénnen solche Risiken
nicht ausschlieBen.

Markte mit geringer Rechtssicherheit

Der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendete Fonds kann u.U. in Mérkte investieren, in denen
eine geringe Rechtssicherheit herrscht und unterliegt damit zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko
von verlasslichen RegierungsmaBnahmen, was zu einem Verlust des Wertes des Fonds fuhren kann.

Abhangigkeit von den Anlageverwaltern

Die Wertentwicklung des Fonds, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, hangt von
der Wertentwicklung der Anlagen ab, die vom Anlageverwalter des Fonds zur Umsetzung der
jeweiligen Anlagestrategie ausgewahlt wurden. In der Praxis hdangt die Wertentwicklung eines Fonds in
starkem MaBe von der Kompetenz der fiir die Anlageentscheidung verantwortlichen Manager ab. Das
Ausscheiden oder Austauschen solcher Personen kénnte zu Verlusten und/oder zur Auflésung des
jeweiligen Fonds fuhren.

Die Anlagestrategien, die Anlagebeschrankungen und Anlageziele von Fonds kdnnen einem
Anlageverwalter betrdchtlichen Spielraum bei der Anlage der entsprechenden Vermdgenswerte
einrdumen, und es kann keine Gewahr daflir Gbernommen werden, dass der Anlageverwalter mit
seinen Anlageentscheidungen Gewinne erzielt oder diese eine effektive Absicherung gegen
Marktrisiken oder sonstige Risiken bieten. Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden,
dass es dem Fonds gelingt, die ausweislich seiner Verkaufsunterlagen verfolgte Anlagestrategie
erfolgreich umzusetzen. Deshalb ist selbst bei positiver Wertentwicklung von Fonds mit dhnlichen
Anlagestrategien eine negative Wertentwicklung des Fonds, der den Wertpapieren zugrunde liegt,
(und somit der Wertpapiere) moglich.

Interessenkonflikte

In Verbindung mit der Geschaftstatigkeit eines als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten
Fonds kénnen zudem bestimmte Interessenkonflikte eintreten, die sich moglicherweise nachteilig auf
die Wertentwicklung des Fonds auswirken kénnen. Bei einer im Fondsmanagement handelnden Person
oder einem Berater des Fonds kénnen potentielle Interessenkonflikte unter anderem aufgrund von
GebUhrenrlckerstattungen oder sonstigen Vorteilen bestehen. Darlber hinaus koénnen im
Fondsmanagement handelnde Personen oder Berater des Fonds und ihre jeweiligen Angestellten
Dienstleistungen fir andere Dritte (wie Management-, Handels- oder Beratungsleistungen) erbringen.
Zwar werden die im Fondsmanagement handelnden Personen oder die Berater des Fonds im Regelfall
bestrebt sein, die Anlagemoglichkeiten gleichmaBig auf samtliche ihrer Kunden zu verteilen, dennoch
ist es wahrscheinlich, dass sich das Anlageportfolio des Fonds und die Portfolios anderer Kunden
unterscheiden, selbst wenn ihre Anlageziele gleich oder ahnlich sind. Gegebenenfalls kann eine dieser
Personen versucht sein, bei lukrativen Anlagen zunachst diejenigen Portfolios vorzuziehen, bei denen
die hochste Gebihr anfallt. Ebenso kdnnen im Fondsmanagement handelnde Personen oder die
Berater des Fonds bei Erbringung von Management-, Handels- oder Beratungsleistungen fir Dritte
Empfehlungen erteilen oder Positionen eingehen, die sich von denjenigen, die fir den Fonds erteilt
bzw. fur oder durch den Fonds gehalten werden, unterscheiden oder mit dem Fonds konkurrieren.
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Gebiihren auf verschiedenen Ebenen

Der Wert einzelner Fondsanteile bzw. der Nettoinventarwert eines als Basiswert bzw. als Korbbestand-
teil verwendeten Fonds kann unter Umstanden in nicht unerheblichem MaBe von den durch den Fonds
erhobenen Gebihren negativ beeinflusst werden. Gebihren kdnnen bei Fonds auf verschiedenen
Ebenen entstehen. RegelmaBig entstehen Gebihren auf der Ebene des Fonds selbst, etwa in Form von
VerwaltungsgebUhren. Darlber hinaus kédnnen noch weitere Geblhren und Auslagen anfallen, die
durch Beauftragung Dritter mit Dienstleistungen in Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds
entstehen kénnen. Auf der Ebene der vom Fonds getatigten Investitionen kénnen, etwa bei Anlage in
andere Fonds oder sonstige Investmentvehikel, weitere Gebihren anfallen, die die Wertentwicklung
solcher Anlagen und damit das Vermdgen des Fonds beeintrachtigen.

Auf Ebene eines Fonds kdénnen gegebenenfalls Erfolgsgeblhren vereinbart worden sein. Solche
Vergltungsvereinbarungen koénnen einen Anreiz schaffen, Anlagen vorzunehmen, die risikoreicher
oder spekulativer sind als solche, die getatigt werden wuirden, wenn solche Vereinbarungen nicht
getroffen worden waren. Zudem kénnen diese Erfolgsgebihren gegebenenfalls auch anfallen, obwohl
moglicherweise die Wertentwicklung des Fonds negativ ist. Auf Ebene des Fonds konnen
Erfolgsgebihren somit unter Umstdnden auch dann anfallen, wenn in Bezug auf eine Anlage in die
Wertpapiere ein Verlust eintritt.

Eingeschrankte Aufsicht

Fonds unterliegen mdoglicherweise keiner Aufsicht oder kénnen in Investmentvehikel investieren, die
selbst keiner Aufsicht unterliegen. Umgekehrt kann die Einfihrung einer Aufsicht Gber bisher
unregulierte Fonds dazu fuhren, dass erhebliche Nachteile fir den Fonds und damit auch die
Wertpapiere eintreten.

Im Fall eines bérsennotierten Fondsanteils (Exchange Traded Fund) als Basiswert bzw. Korbbestandteil,

wie in

Endgdltigen Bedingungen festgelegt,

der Definition “Basiswert” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit bdrsennotierten Fondsanteilen
(Exchange Traded Funds) als Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf die Kurse von bdrsennotierten
Fondsanteilen, die als Basiswerte bzw. als Korbbestandteile verwendet werden, ermittelt.
Dementsprechend unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang &hnlichen
Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden Fondsanteile. Potenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit der jeweiligen Fondsart und der Kategorie der zugrunde
liegenden Vermogenswerte, in die der Fonds investiert, als Anlageklasse vertraut sein.

Konzept eines bdrsennotierten Fondsanteils (Exchange Traded Fund); Bérsennotierung

Ein Exchange Traded Fund (bdrsennotierter Fonds - "ETF" oder “Fonds") ist ein von einer in- oder
auslandischen Verwaltungsgesellschaft verwalteter Fonds oder ein als Gesellschaft organisiertes
Vermdgen, dessen Anteile ("Fondsanteile”) an einer Borse notiert sind. Es kann keine Gewahr
Ubernommen werden, dass die Bdrsennotierung der Anteile eines ETF wahrend der gesamten Laufzeit
der Wertpapiere beibehalten wird. Zudem bietet eine Bérsennotierung keine Garantie dafir, dass die
Anteile an ETFs stets liquide sind und damit jederzeit Uber die Borse verauBert werden kénnen, da der
Handel an den Borsen entsprechend den jeweiligen Bérsenordnungen ausgesetzt werden kann.

Wertbildendende Faktoren; Verwendung von Schatzwerten

Der Kurs eines ETF, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, beruht dabei im
Wesentlichen auf dem Anteilspreis des ETF und damit auf dem Wert der durch den ETF gehaltenen
Vermogensgegenstande abzlglich entsprechender Verbindlichkeiten, sog. Nettoinventarwert.
Kursriickgange oder Wertverluste bei den durch den Fonds erworbenen Wertpapieren oder seinen
sonstigen Anlagen im Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung einer Benchmark
(siehe nachfolgend unter “Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark") fihren damit
grundsatzlich zu einem Verlust des Fonds und damit einem Wertverlust der Fondsanteile. Auch bei
einer breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen besteht das Risiko, dass sich eine
ruckldufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder Borsenpldtzen in einem Rickgang von
Anteilspreisen des ETF niederschlagt.
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Da ETFs ihren Nettoinventarwert zudem regelmaBig nur taglich berechnen, beruht ein gegebenenfalls
fortlaufend von der Borse verdffentlichter Preis des ETF in der Regel auf Schatzungen des
Nettoinventarwerts. Der geschdtzte Nettoinventarwert kann sich von dem endgultigen, spater
vertffentlichten Nettoinventarwert des Fonds unterscheiden, womit wahrend des Bo6rsenhandels
grundsatzlich das Risiko eines Auseinanderfallens der Kursentwicklung des ETF und der Entwicklung
des tatsachlichen Nettoinventarwerts besteht.

Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark; Tracking Error

Ziel eines ETF ist dabei die mdglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines Korbs
oder bestimmter Einzelwerte (jeweils eine “Benchmark"). Dennoch kénnen die Bedingungen des ETF
vorsehen, dass die Benchmark geandert werden kann. Daher bildet ein ETF md&glicherweise nicht
durchgehend die urspriingliche Benchmark ab.

Bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark kénnen ETFs eine sog. Vollnachbildung
anstreben und damit direkt in die Einzelkomponenten der nachzubildenden Benchmark investieren,
synthetische Nachbildungsmethoden, wie beispielsweise Swaps, oder andere Techniken zur Abbildung,
wie beispielweise sog. Sampling-Techniken, einsetzen. Der Wert eines ETF ist daher insbesondere
abhangig von der Kursentwicklung der Komponenten, die zur Nachbildung der Benchmark verwendet
werden. Nicht auszuschlieBen ist jedoch das Auftreten von Divergenzen zwischen der Kursentwicklung
des ETF und derjenigen der Benchmark, so genannter Tracking Error.

Im Gegensatz zu anderen Fonds findet bei ETFs in der Regel kein aktives Management durch die den
ETF verwaltende Gesellschaft statt. Das heit, dass die Entscheidungen Uber den Erwerb von
Vermogensgegenstanden durch die maBgebliche Benchmark bzw. die gegebenenfalls darin
abgebildeten Vermdgensgegenstande vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust der zugrunde
liegenden Benchmark besteht daher im Regelfall, insbesondere bei ETFs, die die Wertentwicklung der
Benchmark mit einer Vollnachbildung oder synthetischen Nachbildung abbilden, ein uneingeschranktes
Kursverlustrisiko in Bezug auf den ETF, was sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken
kann.

Mit der Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark sind zudem weitere typische Risiken
verbunden:

o Bei ETFs, die die Wertentwicklung der Benchmark mit einer Vollnachbildung abbilden, kann es
vorkommen, dass nicht samtliche Komponenten der Benchmark tatsachlich auch erworben oder
angemessen weiterverduBert werden kénnen. Dies kann die Fahigkeit des ETF, die Benchmark
nachzubilden, nachteilig beintrachtigen und sich damit auch auf die Wertentwicklung des ETF
auswirken.

. Bei ETFs, die Swaps zur synthetischen Nachbildung der Benchmark einsetzen, besteht das Risiko,
dass die Gegenpartei, die sog. Swap-Counterparty, ausfallt. Zwar kénnen ETFs gegebenenfalls
vertragliche Anspriche bei Ausfall der Swap-Counterparty haben, dennoch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der ETF die Zahlung nicht oder nicht in der Hohe erhélt, die er
erhalten hatte, wenn die Swap-Counterparty nicht ausgefallen ware.

o Bei ETFs, die die Benchmark unter Einsatz sog. Sampling-Techniken nachbilden, also die

Benchmark weder voll noch synthetisch durch den Einsatz von Swaps nachbilden, kénnen
Portfolien von Vermdégensgegenstande entstehen, die sich nicht oder nur zu einem geringen Teil
aus den tatsachlichen Komponenten der Benchmark zusammensetzen. Daher entspricht das
Risikoprofil eines derartigen ETF nicht notwendigerweise auch dem Risikoprofil der Benchmark.

. Soweit ETFs Derivate zur Nachbildung oder zu Absicherungszwecken einsetzen, kénnen sich

Verluste der Benchmark potenziell deutlich vergréBern, sog. Hebelwirkung.

Konzentrationsrisiken

Ein als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeter ETF kann nach MaBgabe seiner
Fondsbedingungen sein Vermdgen im Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung einer
Benchmark regelmaBig auf bestimmte Lander bzw. Regionen oder bestimmte Industriesektoren
konzentrieren. In diesem Fall kénnen die ETFs groBeren Wertschwankungen unterliegen, als wenn sie
eine breite Risikostreuung zwischen Landern bzw. Regionen und Industriesektoren beachten wirden.
Der Wert von Anlagen in bestimmten Landern, Branchen und Anlageklassen kann starken
Schwankungen innerhalb kurzer Zeitraume unterliegen. Gleiches gilt bei ETFs, die ihre Anlagen auf
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bestimme Anlageklassen, wie Rohstoffe etc., konzentrieren. ETFs, die in wenig regulierte, kleine und
exotische Markte investieren, unterliegen gewissen weiteren Risiken. Beispielsweise kdnnen in
bestimmten Markten staatliche Eingriffe drohen, die zum vollen oder teilweisen Verlust des investierten
Vermodgens zum vollen oder teilweisen Verlust der Fahigkeit, Vermdgensgegenstande im Ermessen des
Fonds zu erwerben oder zu verauBern, fihren kénnen. Méglicherweise sind diese Markte auch nicht so
zuverlassig reguliert wie entwickelte Markte. Soweit ein ETF seine Anlagen zudem auf bestimmte
Schwellenlander konzentriert, ergibt sich ein gesteigertes Risikopotenzial aus dem Umstand, dass die
Borsen und Markte von Schwellenlandern oder einigen asiatischen Landern wie Indonesien regelmaBig
deutlicheren Schwankungen unterliegen als Bérsen und Markte von weiter entwickelten
Industrielandern. Politische ~ Veranderungen, Begrenzungen des  Wahrungsumtauschs,
Devisenkontrollen,  Steuern, Einschrankungen bezlglich auslandischer Kapitalanlagen und
Kapitalrickflisse etc. kdnnen das Anlageergebnis des ETF, und damit den Wert der Fondsanteile,
nachteilig beeinflussen.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen des ETF, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, untereinander
oder die Anlagen und die Fondsanteile auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in der der
Nettoinventarwert des ETF berechnet wird, kénnen sich hieraus weitere Korrelationsrisiken ergeben.
Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhéangigkeit der Entwicklung der
Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fur die Bestimmung des Nettoinventarwerts
maBgeblichen Wahrung. Auch mogliche Absicherungsgeschafte eines ETF kdnnen solche Risiken nicht
ausschlieBen. In diesem Zusammenhang ist ferner zu beachten, dass die Benchmark gegebenenfalls in
einer anderen Wahrung als der ETF berechnet wird. Falls daher die Benchmark insbesondere fur die
Ermittlung der GebUhren und Kosten in die Wahrung des ETF umgerechnet wird, kénnen sich
Devisenkursschwankungen nachteilig auf den Wert der Fondsanteile auswirken.

Interessenkonflikte

In Verbindung mit der Geschaftstatigkeit eines ETF kénnen zudem bestimmte Interessenkonflikte
eintreten, die sich mdglicherweise nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kdnnen.
Bei einer im Fondsmanagement handelnden Person oder einem Berater des ETF kénnen potentielle
Interessenkonflikte unter anderem aufgrund von Gebuhrenrlckerstattungen oder sonstigen Vorteilen
bestehen. Dariiber hinaus kénnen im Fondsmanagement handelnde Personen oder Berater des ETF
und ihre jeweiligen Angestellten Dienstleistungen fir andere Dritte (wie Management-, Handels- oder
Beratungsleistungen) erbringen. Zwar werden die im Fondsmanagement handelnden Personen oder
die Berater des ETF im Regelfall bestrebt sein, die Anlagemdglichkeiten gleichmaBig auf samtliche ihrer
Kunden zu verteilen, dennoch ist es wahrscheinlich, dass sich das Anlageportfolio des Fonds und die
Portfolios anderer Kunden unterscheiden, selbst wenn ihre Anlageziele gleich oder ahnlich sind.
Gegebenenfalls kann eine dieser Personen versucht sein, bei lukrativen Anlagen zunachst diejenigen
Portfolios vorzuziehen, bei denen die hdchste Gebuhr anfallt. Ebenso kénnen im Fondsmanagement
handelnde Personen oder die Berater des Fonds bei Erbringung von Management-, Handels- oder
Beratungsleistungen fur Dritte Empfehlungen erteilen oder Positionen eingehen, die sich von
denjenigen, die fir den ETF erteilt bzw. flr oder durch den ETF gehalten werden, unterscheiden oder
mit dem ETF konkurrieren.

Gebihren auf verschiedenen Ebenen

Der Wert einzelner Fondsanteile bzw. der Nettoinventarwert eines ETF kann unter Umstanden in nicht
unerheblichem MaBe von den durch den ETF erhobenen Gebihren negativ beeinflusst werden.
Geblhren kénnen bei ETF auf verschiedenen Ebenen entstehen. RegelmaBig entstehen Gebihren auf
der Ebene des ETF selbst, etwa in Form von Verwaltungsgebuthren. Dartber hinaus kénnen noch
weitere GebUhren und Auslagen anfallen, die durch Beauftragung Dritter mit Dienstleistungen in
Zusammenhang mit der Verwaltung des ETF entstehen kénnen. Auf der Ebene der vom ETF getatigten
Investitionen koénnen, etwa bei Anlage in andere Fonds oder sonstige Investmentvehikel, weitere
Gebihren anfallen, die die Wertentwicklung solcher Anlagen und damit das Vermogen des ETF
beeintrachtigen.

Auf Ebene eines ETF kodnnen gegebenenfalls Erfolgsgeblhren vereinbart worden sein. Solche
Vergltungsvereinbarungen koénnen einen Anreiz schaffen, Anlagen vorzunehmen, die risikoreicher
oder spekulativer sind als solche, die getatigt werden wuirden, wenn solche Vereinbarungen nicht
getroffen worden waren. Zudem kénnen diese Erfolgsgebihren gegebenenfalls auch anfallen, obwohl
moglicherweise die Wertentwicklung des Fonds hinter der Wertentwicklung der Benchmark
zuriickgeblieben ist. Aber auch falls die Zahlung einer Erfolgsgeblhr davon abhangig ist, dass die
Wertentwicklung des ETF die Wertentwicklung der Benchmark Ubersteigt, kann eine Erfolgsgeblhr
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dann anfallen, wenn die Wertentwicklung des ETF insgesamt (beispielsweise auf Grund der negativen
Entwicklung der Benchmark) negativ ist. Auf Ebene des ETF kénnen Erfolgsgebihren somit unter
Umstanden auch dann anfallen, wenn in Bezug auf eine Anlage in die Wertpapiere ein Verlust eintritt.

Eingeschrankte Aufsicht

Fonds unterliegen mdoglicherweise keiner Aufsicht oder kdnnen in Investmentvehikel investieren, die
selbst keiner Aufsicht unterliegen. Umgekehrt kann die Einfihrung einer Aufsicht Uber bisher
unregulierte Fonds dazu fihren, dass erhebliche Nachteile fir den Fonds und damit auch die
Wertpapiere eintreten.

Im Fall eines Futures Kontrakts als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition “Basiswert” in
dem Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Futures Kontrakten als Basiswert
bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures Kontrakte

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des Futures Kontrakts, der als
Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, ermittelt. Dementsprechend unterliegt eine Anlage
in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang dhnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in den
entsprechenden Futures Kontrakt.

Futures Kontrakte sind standardisierte Termingeschafte

Als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendete Futures Kontrakte sind standardisierte
Termingeschafte, die sich auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Wahrungen) -
sogenannte Finanz-Futures — oder auf Rohstoffe und Edelmetalle (z.B. Ol, Weizen, Zucker, Gold, Silber)
- sogenannte Waren-Futures —, beziehen.

Ein Futures Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen Menge
der zugrunde liegenden Rohstoffe, Edelmetalle oder Finanzinstrumente zu einem festen Termin und
einem vereinbarten Preis dar. Futures Kontrakte werden an Terminbérsen gehandelt und sind beztglich
Kontraktbetrag, Art und Qualitat des Basiswerts sowie bezlglich Lieferorten und -terminen (soweit
zutreffend), standardisiert. Futures Kontrakte werden jedoch normalerweise mit einem Abschlag oder
Aufschlag gegentber den Kassapreisen ihrer Basiswerte gehandelt.

Wertpapiere mit rollierenden Futures Kontrakten als Basiswert oder Korbbestandteil

Um die Handelbarkeit von Futures Kontrakten an einer Borse zu erreichen, wird ihre Laufzeit
beschrankt (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendete Futures
Kontrakte kdnnen daher ein von der Laufzeit der Wertpapiere abweichendes Laufzeitende haben. In
diesem Fall wird die Emittentin den urspriinglich zugrunde liegenden Futures Kontrakt sowie etwaige
nachfolgende laufende Futures-Kontrakte durch einen Futures Kontrakt ersetzen, der einen spateren
Falligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweist wie der urspringlich
zugrunde liegende Futures Kontrakt (der “Rollover"). Ein solcher Rollover kann mehrmals
vorgenommen werden.

Contango und Backwardation

Die Preise der langer- oder kirzerfristigen Futures Kontrakte, die als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
verwendet werden, kénnen unterschiedlich sein, selbst wenn alle sonstigen Kontraktspezifikationen
gleich sind. Wenn die Preise langerfristiger Futures Kontrakte hoher sind als die der auszutauschenden
kirzerfristigen (sogenanntes Contango), wird die Zahl der gehaltenen Futures Kontrakte mit dem
Rollover reduziert. Umgekehrt wird die Zahl der gehaltenen Futures Kontrakte mit dem Rollover erhéht
(ohne Beriicksichtigung der Rollover-Kosten), wenn die Preise fur kurzfristige Futures Kontrakte
(sogenannte Backwardation) héher sind. DarUber hinaus entstehen fir den Rollover selbst Kosten. Dies
kann negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und die Rickzahlung haben.

Austausch oder Kiindigung

Sollte es nicht moglich sein, einen auslaufenden Futures Kontrakt gegen einen Futures Kontrakt mit
identischer Ausstattung (mit Ausnahme der Laufzeit) auszutauschen, kdnnen die Endgultigen
Bedingungen den Austausch gegen einen anderen, mdglicherweise weniger vorteilhaften, Futures
Kontrakt oder die Kiindigung durch die Emittentin vorsehen. Daher kann ein Wertpapiergldubiger nicht
darauf vertrauen, dass er Uber die gesamte Laufzeit des Wertpapiers an der Entwicklung des
urspriinglichen Futures Kontrakts partizipiert.
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Keine gleichlaufende Entwicklung der Spot- und Futures-Preise

Futures-Preise  konnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir das zu Grunde liegende
Finanzinstrument (z.B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Wahrungen), den zu Grunde liegenden Rohstoff bzw.
das zu Grunde liegende Edelmetall (z.B. Ol, Weizen, Zucker, Gold, Silber) unterscheiden. Dariiber
hinaus muss sich ein Wertpapierglaubiger, der ein auf den Futures-Preis eines bestimmten Basiswerts
(z.B. ein Finanzinstrument, einen Rohstoff oder ein Edelmetall) bezogenes Wertpapier erwirbt, der
Tatsache bewusst sein, dass der Futures-Preis und dementsprechend der Wert der Wertpapiere sich
nicht immer in dieselbe Richtung oder im selben Tempo wie der Spot-Preis des jeweiligen Basiswerts
bewegen. Daher kann der Wert der Wertpapiere erheblich fallen, selbst wenn der Spot-Preis des
jeweiligen Basiswerts des Futures Kontrakts stabil bleibt oder steigt.

Im Fall eines Zinssatzes oder Referenzsatzes als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition
“Basiswert” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Zinssatzen oder Referenzséatzen als
Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Zinssatze oder Referenzsitze

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des Zinssatzes bzw. des
Referenzsatzes, der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, ermittelt. Dementsprechend
unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang ahnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in den entsprechenden Zinssatz bzw. Referenzsatz.

Zinssatze oder Referenzsatze, die als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet werden, sind mit
besonderen Risiken verbunden, weil sie durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten bestimmt werden, die wiederum durch wirtschaftliche Faktoren, Spekulationen
und Interventionen durch Zentralbanken und Regierungen sowie andere politische Faktoren beeinflusst
werden. Das Zinsniveau der Geld- und Kapitalmarkte ist oftmals auBerst volatil. Wertpapiergldubiger
sind dem Risiko von Zinssatzfluktuationen ausgesetzt, da eine Investition in als Basiswert bzw.
Korbbestandteil verwendete Zinssatze ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Zinssatze unterworfen
ist.

Im Fall eines Wahrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition
“Basiswert” in dem Abschnitt “Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Wahrungswechselkursen als
Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Wertpapiere mit einem Wahrungswechselkurs als Basiswert bzw. als Korbbestandteil beziehen sich auf
eine oder mehrere bestimmte Wahrung(en). Zahlungen hédngen von der Entwicklung der zugrunde
liegenden Wahrung(en) ab und kdénnen erheblich unter dem Betrag liegen, den der
Wertpapiergldubiger urspringlich investiert hat. Eine Anlage in Wertpapiere mit einem
Wahrungswechselkurs als Basiswert bzw. als Korbbestandteil kann dhnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in die entsprechende(n) zugrunde liegende(n) Wahrung(en) unterliegen. Dies gilt
insbesondere dann, wenn es sich um eine Wahrung eines Schwellenlandes handelt. Potenzielle Anleger
sollten daher mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein. Weitere gesetzliche Einschrankungen des
freien Umtauschs kénnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Es ist zu beachten, dass Wahrungswechselkurse als Basiswert bzw. Korbbestandteil 24 Stunden am Tag
durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden. Potenzielle Erwerber
der Wertpapiere sollten somit beachten, dass es jederzeit und auch auBerhalb der lokalen
Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin, der Berechnungsstelle bzw. des Managers zum
Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten einer nach den Bedingungen der Wertpapiere
maBgeblichen Grenze, Barriere oder Schwelle kommen kann.
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D. GENERAL INFORMATION ON THE BASE PROSPECTUS

1. Important Notice

The Base Prospectus should be read and construed in conjunction with any supplement thereto and with any
other documents incorporated by reference the Base Prospectus and must be interpreted accordingly.

No person has been authorised to give any information or to make any representation not contained in or not
consistent with the Base Prospectus or any other document entered into in relation to theBase Prospectus or
any information supplied by the Issuer or such other information as is in the public domain and, if given or
made, such information or representation should not be relied upon as having been authorised by the Issuer or
any Manager.

Neither the delivery of the Base Prospectus or any Final Terms nor the offering, sale or delivery of any Security
shall, in any circumstances, create any implication that the information contained in the Base Prospectus is true
subsequent to the date hereof or the date upon which the Base Prospectus has been most recently amended or
supplemented or that there has been no adverse change, or any event reasonably likely to involve any adverse
change, in the prospects or financial or trading position of the Issuer since the date thereof or, if later, the date
upon which the Base Prospectus has been most recently amended or supplemented or that any other
information supplied in connection with the Base Prospectus is correct at any time subsequent to the date on
which it is supplied or, if different, the date indicated in the document containing the same. The contents of
the Base Prospectus will be updated in accordance with the provisions of the Prospectus Directive and the
WpPG.

The distribution of the Base Prospectus, any Final Terms or any simplified prospectus in case Warrants in
Switzerland are not publicly distributed by listing them at SIX but by publishing a simplified prospectus pursuant
to Article 5 Swiss Federal Act on Collective Investment Schemes (Collective Investment Scheme Act "CISA")
(hereinafter a “Simplified Prospectus”), and any offering material relating to the Warrants and the offering,
sale and delivery of the Warrants in certain jurisdictions may be restricted by law. Nobody may use the Base
Prospectus or any Final Terms or any Simplified Prospectus for the purpose of an offer or solicitation if in any
jurisdiction such use would be unlawful. Persons into whose possession the Base Prospectus or any Final Terms
comes are required by the Issuer and the Manager to inform themselves about and to observe any such
restrictions. For a description of certain restrictions on offers, sales and deliveries of Securities and on the
distribution of the Base Prospectus or any Final Terms and other offering material relating to the Securities, see
" Subscription and Sale". In particular, this document may only be communicated or caused to be
communicated in the United Kingdom in circumstances in which section 21(1) of the Financial Services and
Markets Act 2000 does not apply. Additionally, Warrants issued under the Base Prospectus will not be
registered under the United States Securities Act of 1933, as amended, and will include Warrants in bearer
form that are subject to U.S. tax law requirements. Therefore, subject to certain exceptions, Warrants may not
be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons.

Neither the Base Prospectus nor any Final Terms nor any Simplified Prospectus constitute an offer or a
solicitation of an offer to purchase any Securities and should not be considered as a recommendation by the
Issuer or the Managers that any recipient of the Base Prospectus or any Final Terms or any Simplified Prospectus
should subscribe for or purchase any Warrants.

2. Responsibility Statement

UBS AG, having its registered offices at Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschenvorstadt 1,
4051 Basel, Switzerland as Issuer accepts responsibility for the content of the Base Prospectus and declares that
the information contained in this Base Prospectus is, to the best of its knowledge, accurate and that no
material facts have been omitted.

The Issuer is liable for the Summary including any translation thereof, but only if the Summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the Base Prospectus or it does not
provide, when read together with the other parts of the Base Prospectus, all required key information.

The Issuer accents that following the date of approval of this Base Prospectus, events and changes may occur,
which render the information contained in this Base Prospectus incorrect or incomplete. Supplemental
information will only be published as required by and in a manner stipulated in section 16 of the German
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Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz - “WpPG") and, in the case of a listing of Warrants at the
SIX Swiss Exchange Ltd (the "SIX"), as required by and in a manner stipulated in the listing rules of the SIX (the
"SIX Listing Rules").

3. Third Party Information

Where this Base Prospectus contains information obtained from third parties (e.g. in relation to the rating of
the Issuer), the Issuer confirms that such information was reproduced accurately, and to the best knowledge of
the Issuer - as far as it is able to ascertain from information provided or published by such third party - no facts
have been omitted which would render the reproduced information inaccurate or misleading.

4, Consent to use the Prospectus

In the context of any offer of Securities that is not made within an exemption from the requirement to publish
a prospectus under the Prospectus Directive (a “Public Offer"), the Issuer has requested the Federal Financial
Services Supervisory Authority (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin") to provide a
certificate of approval in accordance with Article 18 of the Prospectus Directive (an “EEA Passport”) in relation
to the passporting of the Base Prospectus to the competent authorities of Austria and Luxembourg (collectively,
the “Host Member States”). Even though the Issuer has elected to passport the Base Prospectus into the Host
Member States, it does not mean that it will choose to make any Public Offer in the Host Member States. The
Issuer reserves the right to request BaFin to provide an EEA Passport in relation to the passporting of the Base
Prospectus to the competent authorities of further EEA member states. Investors should refer to the Final Terms
for any issue of Securities to see whether the Issuer has elected to make a public offer of the Securities in either
the Federal Republic of Germany, Switzerland or a Host Member State (each a “Public Offer Jurisdiction").

The Issuer accepts responsibility in the Public Offer Jurisdictions for which it has given consent referred to
herein for the content of the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in relation to any person
(an “Investor") in a Public Offer Jurisdiction to whom an offer of any Securities is made by any financial
intermediary to whom the Issuer has given its consent to use th Base Prospectus together with the relevant
Final Terms (an “Authorised Offeror"), where the offer is made during the period for which that consent is
given and is in compliance with all other conditions attached to the giving of the consent, all as described in
this Base Prospectus. However, the Issuer has no responsibility for any of the actions of any Authorised Offeror,
including compliance by an Authorised Offeror with applicable conduct of business rules or other local
regulatory requirements or other securities law requirements in relation to such offer.

The applicable Final Terms in respect of any Series of Securities will specify whether the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in connection with a Public Offer.

If so specified in the applicable Final Terms in respect of any Series of Securities, the Issuer consents to the use
of the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in connection with a Public Offer of any relevant
Securities by either

(1 any financial intermediary which is authorised to make such offers under the Markets in Financial
Instruments Directive (Directive 2004/39/EC) (General Consent) or

(2) the financial intermediaries (including the Manager) specified in the relevant Final Terms (/ndividual
Conseny,

in either case on the following basis:

(@) the relevant Public Offer must occur during the Offer Period specified in the relevant Final Terms (the
"Offer Period");

(b) the relevant Public Offer may only be made in a Public Offer Jurisdiction specified in the relevant Final
Terms;

(c) the relevant Authorised Offeror must be authorised to make such offers in the relevant Public Offer
Jurisdiction under the Markets in Financial Instruments Directive (Directive 2004/39/EC) and if any
Authorised Offeror ceases to be so authorised then the above consent of the Issuer shall thereupon
terminate;
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(d) the relevant Authorised Offeror other than the Manager must satisfy the additional conditions (if any)
specified in the relevant Final Terms; and

(e) any Authorised Offeror other than the Manager must comply with the restrictions set out in
“Subscription and Sale” as if it were a Manager.

The Issuer reserves the right to withdraw its consent to the use of the Base Prospectus together with the
relevant Final Terms in relation to certain dealers and/or each financial intermediaries. The Issuer may give
consent to additional financial intermediaries after the date of the relevant Final Terms and, if they do so, the
Issuer will publish the above information in relation to them on the website http:/keyinvest-
de.ubs.com/bekanntmachungen or any successor address notified by the Issuer to the Securityholders for this
purpose by way of publication on http://keyinvest-de.ubs.com/bekanntmachungen.

The consent referred to above relates to Public Offers occurring as long as the Base Prospectus is valid in
accordance with section 9 of the German Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz - "WpPG").

Any Authorised Offeror who wishes to use the Base Prospectus in connection with a Public Offer as set out in
item (1) (General Consent) above is required, for the duration of the relevant Offer Period, to publish on its
website that it is using the Base Prospectus for such Public Offer in accordance with the consent of the Issuer
and the conditions attached thereto.

To the extent specified in the relevant Final Terms, an offer may be made during the relevant Offer Period by
the Issuer or any relevant Authorised Offeror in any relevant Member State and subject to any relevant
conditions, in each case all as specified in the relevant Final Terms.

The Issuer has not authorised the making of any Public Offer of any Securities by any person in any
circumstances and such person is not permitted to use the Base Prospectus in connection with its offer of any
Securities unless (1) the offer is made by an Authorised Offeror as described above or (2) the offer is otherwise
made in circumstances falling within an exemption from the requirement to publish a prospectus under the
Prospectus Directive. Any such unauthorised offers are not made by or on behalf of the Issuer or any
Authorised Offeror and none of the Issuer or any Authorised Offeror has any responsibility or liability for the
actions of any person making such offers.

An Investor intending to acquire or acquiring any Securities from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of the Securities to an Investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms
and other arrangements in place between such Authorised Offeror and such Investor including as to price,
allocation, settlement arrangements and any expenses or taxes to be charged to the Investor (the “Terms and
Conditions of the Public Offer"). The Issuer will not be a party to any such arrangements with Investors (other
than the Managers) in connection with the offer or sale of the Securities and, accordingly, the Base Prospectus
and any Final Terms will not contain such information. The Terms and Conditions of the Public Offer shall be
provided to Investors by that Authorised Offeror at the relevant time. None of the Issuer or other Authorised
Offerors has any responsibility or liability for such information.
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E. GENERAL INFORMATION ON THE SECURITIES

1. Types of Securities
The following Securities are described in the Base Prospectus:

e principal protected securities which provide for derivative and structured payment components, but are
at maturity subject to a (re-)payment of at least 100 per cent. of their specified denomination or their
nominal amount per Security (the “Capital Protected Securities”), and

e derivative securities, including securities without a denomination which provide for derivative and
structured payment component and which are only partly (the “Partly Capital Protected Securities”) or
not capital protected (the “Not Capital Protected Securities”).

The Securities may, as specified in the relevant Final Terms, be based on the performance of a share (including
a certificate representing shares), an index (including indices composed by the Issuer and other legal entities
belonging to the UBS Group, where each such index is also referred to as “Proprietary Index"), a currency
exchange rate, a precious metal, a commodity, an interest rate, a non-equity security, an exchange traded fund
unit, a not exchange traded fund unit, a futures contract, or, as the case may be, and as specified in the
relevant Final Terms, a reference rate (including, but not limited to, interest rate swap (IRS) rates, currency swap
rates or, as the case may be, credit default swap levels), as well as a basket or portfolio comprising the
aforementioned assets.

Securities may be issued in series (each a "Series") and Securities of each Series will all be subject to identical
terms (except, inter alia, for Issue Price, Issue Date, Issue Size and interest commencement date, which may or
may not be identical) whether as to currency, denomination, interest or maturity or otherwise.

2. Law governing the Securities

The Securities issued by the Issuer are, as specified in the relevant Final Terms and save for the legal effects of
the registration of the Securities with the relevant Clearing System as described below, governed by
German law (“German law governed Securities”), by English law (“English law governed Securities”) or by
Swiss law (“Swiss law governed Securities”).

In case of Swedish Securities, Finnish Securities, Norwegian Securities, Danish Securities, Italian Securities and
French Securities, the legal effects of the registration of the Securities with the relevant Clearing System will be
governed by the laws of the Kingdom of Sweden, the Republic of Finland, the Kingdom of Norway, the
Kingdom of Denmark, Italy or, as specified in the relevant Final Terms, France.

3. Status of the Securities

The Securities constitute direct, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, ranking pari passu
among themselves and with all other present and future unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer, other than obligations preferred by mandatory provisions of law.

4, Form of the Securities

The Securities may, as the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, be issued as bearer
securities or in dematerialised book-entry form:

German law governed Securities represented by a Global Security

German law governed Securities issued in bearer form will be represented on issue by either one or more
permanent global bearer security/ies (each a “Global Security”) or, as specified in the relevant Final Terms, by a
temporary global bearer security (each a “Temporary Global Security”) exchangeable upon certification of non-
U.S. beneficial ownership for a permanent global bearer security (each a “Permanent Global Security”, and
together with the Temporary Global Security, a “Global Security”). No bearer Securities will be issued in or
exchangeable into bearer definitive form, whether pursuant to the request of any Securityholder or otherwise.
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Global Securities are deposited with Clearstream Banking AG (" Clearstream, Germany"), Clearstream Banking
S.A. ("Clearstream, Luxembourg"), and/or Euroclear Bank S.A./ N.V. ("Euroclear"), as specified as Clearing
System in the relevant Final Terms, or a depositary for such Clearing System. The depositary on behalf of
Euroclear and Clearstream Luxembourg, shall be a common depositary.

English law governed Securities represented by a Global Security

English law governed Securities issued in bearer form will be represented on issue by either one or more Global
Security/ies or, as specified in the relevant Final Terms, by a Temporary Global Security exchangeable upon
certification of non-U.S. beneficial ownership for a Permanent Global Security. No bearer Securities will be
issued in or exchangeable into bearer definitive form, whether pursuant to the request of any Securityholder or
otherwise.

Global Securities are deposited with Clearstream, Germany, Clearstream, Luxembourg and/or Euroclear, as
specified as Clearing System in the relevant Final Terms, or a depositary for such Clearing System, as specified
in the relevant Final Terms. The depositary on behalf of Euroclear and Clearstream Luxembourg, shall be a
common depositary.

Swiss law governed Securities issued as Intermediated Securities

Swiss law governed Securities are issued either (a) in the form of permanent global bearer securities
(Globalurkunden, " Swiss Global Securities”) pursuant to article 973b of the Swiss Code of Obligations (“CO" )
or (b) as uncertificated securities (Wertrechte, "Uncertificated Securities”) pursuant to article 973c CO, as
specified in the relevant Final Terms.

Swiss Global Securities are deposited with and Uncertificated Securities are registered in the main register of a
Swiss depositary (Verwahrungsstelle, “FISA Depositary”) according to the Swiss Federal Act on Intermediated
Securities (“FISA”). Upon (a) the depositing the Swiss Global Securities with the relevant FISA Depositary or
entering the Uncertificated Securities into the main register of a FISA Depositary and (b) booking the Securities
into a securities account at a FISA Depositary the Swiss Global Securities and the Uncertificated Securities will
constitute intermediated securities within the meaning of the FISA ((Bucheffekten, "Intermediated Securities”).
The Issuer will normally choose SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Switzerland as FISA Depositary,
but reserves the right to choose any other FISA Depositary, including UBS AG.

The records of the FISA Depositary will determine the number of Swiss Global Securities or Uncertificated
Securities held through each participant of the FISA Depositary. In respect of Swiss Global Securities or
Uncertificated Securities held in the form of Intermediated Securities, the holders of such Swiss Global
Securities or Uncertificated Securities will be the persons holding such Swiss Global Securities or Uncertificated
Securities in a securities account (£ffektenkonto) that is in their name, or, in the case of intermediaries
(Verwahrungsstellen), the intermediaries holding such Swiss Global Securities or Uncertificated Securities for
their own account in a securities account that is in their name (and the terms "Securityholder" and "holder of
Securities" and related expressions shall be construed accordingly).Intermediated Securities are transferred and
otherwise disposed of in accordance with the provisions of the FISA and the relevant agreements with the
respective FISA Depositary (in particular, neither the Intermediated Securities nor any rights pertaining to the
Intermediated Securities may be transferred by way of assignment pursuant to articles 164 et seq. CO without
the prior written consent of the Issuer).

The holders of the Securities shall at no time have the right to demand (a) conversion of Uncertificated
Securities into physical securities and/or (b) delivery of physical securities. Unless otherwise provided in the
Conditions of the Securities, the Issuer may convert Swiss Global Securities constituting Intermediated Securities
into Uncertificated Securities constituting Intermediated Securities and vice versa at any time and without
consent of the holders of the respective Securities. For the avoidance of doubt and regardless of such
conversion, both Swiss Global Securities and Uncertificated Securities will at any time constitute Intermediated
Securities.

Securities cleared through Euroclear Sweden AB

Securities cleared through Euroclear Sweden AB (“Euroclear Sweden”) as the relevant Clearing System (also the
“Swedish Securities”) are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form, and registered at
Euroclear Sweden AB in accordance with the Swedish Central Securities Depositories and Financial Instruments
Accounts Act (lag (1998:1479) om centrala vdrdepapperstorvarare och kontofdring av finansiella instrument)..
No physical securities, such as global temporary or permanent securities or definitive securities will be issued in
respect of Swedish Securities.
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Swedish Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law,
except for the legal effects of the registration of Swedish Securities with Euroclear Sweden.

Securities cleared through Euroclear Finland Ltd

Securities cleared through Euroclear Finland Ltd (“Euroclear Finland”) as the relevant Clearing System (also the
“Finnish Securities”) are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form, and registered at
Euroclear Finland Ltd in accordance with the Finnish Act on the Book-Entry System and Clearing and Settlement
(laki arvo-osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta) and the Finnish Act on Book-Entry Accounts (1991/827)
(laki arvo-osuustiteistd). No physical securities, such as global temporary or permanent securities or definitive
securities will be issued in respect of Finnish Securities.

Finnish Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law, except
for the legal effects of the registration of the Finnish Securities with the Euroclear Finland.

Securities registered with Verdjpapirsentralen ASA

Securities registered with Verdipapirsentralen ASA (“VPS”) as the relevant Clearing System (also the
“Norwegian Securities”) are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form, and registered with
VPS in accordance with the Norwegian Securities Register Act (Lov av 5. juli 2002 nr. 64 om registrering av
finansielle instrumenter). No physical securities, such as global temporary or permanent securities or definitive
securities will be issued in respect of Norwegian Securities.

Norwegian Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law,
except for the legal effects of the registration of Norwegian Securities with VPS.

Securities cleared through VP Securities A/S

Securities cleared through VP Securities A/S (“VP") as the relevant Clearing System (also the “Danish
Securities”) are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form, and registered at VP in accordance
with the Danish Securities Trading etc. Act (Lov om veerdipapirhandel m.v.), as amended from time to time, and
the Executive Order on Book Entry, etc. of Dematerialised Securities in a Central Securities Depositary
(Bekendtgarelse om registrering m.v. af fondsaktiver i en vaerdipapircentral, as amended from time to time,
issued pursuant thereto. No physical securities, such as global temporary or permanent securities or definitive
securities will be issued in respect of the Danish Securities.

Danish Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law, except
for the legal effects of the registration of Danish Securities with VP.

Securities cleared through Monte Titoli S.p.A.

Securities cleared through Monte Titoli S.p.A. ("Monte Titoli”) as the relevant Clearing System (also the “ltalian
Securities”) are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form, and registered at Monte Titoli in
accordance with the Legislative Decree No 213, dated 24 June 1998, the Legislative Decree No. 58, dated 24
February 1998 and the Rules governing central depositories, settlement services, guarantee systems and related
management companies, issued by Bank of Italy and the Italian securities regulator (Commissione Nazionale per
le Societa e la Borsa - "Consob") on 22 February 2008.

Italian Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law, except
for the legal effects of the registration of Italian Securities with Monte Titoli.

Securities cleared through Euroclear France S.A.

Securities cleared through Euroclear France S.A. (“Euroclear France”) as the relevant Clearing System (also the
“French Securities”) are issued in uncertificated and dematerialised book-entry form (inscriptions en compte),
and registered at Euroclear France in accordance with the French Monetary and Financial Code (Code
monétaire et financier).

French Securities are, as specified in the relevant Final Terms, governed by either German or English law, except
for the legal effects of the registration of French Securities with Euroclear France.

5. Clearing and Settlement of the Securities

The information set out below is subject to changes in or reinterpretation of the rules, requlations and

procedures of SIX SIS AG, UBS AG, Clearstream Banking AG, Clearstream Banking S.A., Euroclear Bank S.A./
N.V., Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, VPS ASA, VP Securities A/S, Monte Titoli S.p.A., and
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Euroclear France S.A., as specified as "Clearing System " in the applicable Product Terms in the relevant Final
Terms from time to time. Investors wishing to use the facilities of any Clearing System must check the rules,
regulations and procedures of the relevant Clearing System which are in effect at the relevant time.

General

The Securities will be cleared through SIS, UBS AG, Clearstream, Germany, Clearstream, Luxembourg, and/or
Euroclear, or, in the case of Swedish Securities, Euroclear Sweden or, in the case of Finnish Securities, Euroclear
Finland, or, in the case of Norwegian Securities, registered with VPS or, in the case of Danish Securities, VP or,
in the case of Italian Securities, Monte Titoli or, in the case of French Securities, Euroclear France, each as
defined below.

The Common Code, the International Securities Identification Number (ISIN) and/or identificiation number for
any clearing system will be specified in the relevant Final Terms.

SIX SIS AG
SIX SIS AG ("SIS") is a wholly owned subsidiary of SIX Group Ltd. and is a bank supervised by the Swiss
Financial Market Supervisory Authority.

SIS acts as the central securities depository and settlement institution for the following Swiss securities: equities,
government and private sector bonds, money market instruments, exchange traded funds, conventional
investment funds, structured products, warrants and other derivatives. Apart from providing custody and
settlement for Swiss securities, SIS acts as global custodian and offers its participants access to custody and
settlement in foreign financial markets. SIS offers direct links to other international central securities
depositories and central securities depositories including Clearstream, Germany, Euroclear and Clearstream,
Luxembourg.

The address of SIS is SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Switzerland.

UBS AG
UBS AG may in relation to Intermediated Securities act as FISA Depositary. In such case, the relevant Securities
can only be held in a securities account with UBS AG.

The address of UBS AG is Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel,
Switzerland.

Clearstream Banking AG

Clearstream Banking AG (" Clearstream, Germany"), is a wholly owned subsidiary of Clearstream International
S.A., Luxembourg and is established and incorporated in Germany as a stock corporation. Clearstream,
Germany is a licensed central securities depository in accordance with the provisions of the Securities Deposit
Act (Depotgesetz) and is supervised by the Federal Financial Services Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht— “BaFin").

Clearstream, Germany, holds securities for its customers and facilitates the clearance and settlement of
securities transactions by book entry transfers between their accounts. Clearstream, Germany provides various
services, including safekeeping, administration, clearance and settlement of internationally traded securities and
securities lending and borrowing. Indirect access to Clearstream, Germany, is available to other institutions
which clear through or maintain a custodial relationship with an account holder of Clearstream, Germany.

The address of Clearstream, Germany, is Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Federal Republic of Germany.

Clearstream Banking S.A., Luxembourg

Clearstream Banking, société anonyme ("Clearstream, Luxembourg"), located at 42 Avenue JF Kennedy, L-
1855 Luxembourg was incorporated in 1970 as a limited company under Luxembourg law. It is registered as a
bank in Luxembourg, and as such is subject to regulation by the CSSF, which supervises Luxembourg banks.

Clearstream, Luxembourg, holds securities for its customers and facilitates the clearance and settlement of
securities transactions by book entry transfers between their accounts. Clearstream, Luxembourg provides
various services, including safekeeping, administration, clearance and settlement of internationally traded
securities and securities lending and borrowing. Clearstream, Luxembourg also deals with domestic securities
markets in several countries through established depository and custodial relationships. Over 300,000 domestic
and internationally traded bonds, equities and investment funds are currently deposited with Clearstream.
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Currently, Clearstream, Luxembourg has approximately 2,500 customers in over 110 countries. Indirect access
to Clearstream, Luxembourg is available to other institutions which clear through or maintain a custodial
relationship with an account holder of Clearstream, Luxembourg.

The address of Clearstream, Luxembourg is Clearstream Banking, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg.

Euroclear Bank S.A./ N.V., Brussels

The Euroclear System was created in 1968 to hold securities for participants in Euroclear ("Euroclear
Participants") and to effect transactions between Euroclear Participants through simultaneous book entry
delivery against payment, thereby eliminating the need for physical movement of certificates and any risk from
lack of simultaneous transfer of securities and cash. Euroclear Participants include banks (including central
banks), securities brokers and dealers and other professional financial intermediaries. Indirect access to
Euroclear is also available to other firms that clear through or maintain a custodial relationship with a Euroclear
Participant, either directly or indirectly.

The Euroclear group reshaped its corporate structure in 2000 and 2001, transforming the Belgian company
Euroclear Clearance System (Société Coopérative) into Euroclear Bank SA/NV, which now operates the
Euroclear System. In 2005, a new Belgian holding company, Euroclear SA/NV ("Euroclear") was created as the
owner of all the shared technology and services supplied to each of the Euroclear CSDs and the ICSD. Euroclear
SA/NV is owned by Euroclear plc, a company organised under the laws of England and Wales, which is owned
by market participants using Euroclear services as members.

As an ICSD, Euroclear provides settlement and related securities services for cross-border transactions involving
domestic and international bonds, equities, derivatives and investment funds, and offers clients a single access
point to post-trade services in over 40 markets.

Distributions with respect to interests in Bearer Global Securities held through Euroclear will be credited to the
Euroclear cash accounts of Euroclear Participants to the extent received by Euroclear's depositary, in accordance
with the Euroclear terms and conditions. Euroclear will take any other action permitted to be taken by a holder
of any such Bearer Global Securities on behalf of a Euroclear Participant only in accordance with the Euroclear
terms and conditions.

The address of Euroclear is Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brussels.

Euroclear Sweden AB

Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden") is a Swedish private company which operates under the
supervision of the Swedish Financial Supervisory Authority and is authorised as a central securities depository
and clearinghouse.

Settlement of sale and purchase transactions in respect of the Securities in Euroclear Sweden (also the
“Swedish Securities”) will take place two Stockholm business days after the date of the relevant transaction.
Swedish Securities may be transferred between accountholders at Euroclear Sweden in accordance with the
procedures and regulations, for the time being, of Euroclear Sweden. A transfer of Swedish Securities which
are held in Euroclear Sweden through Clearstream, Germany, Euroclear or Clearstream, Luxembourg, is only
possible by using an account operator linked to Euroclear Sweden.

The address of Euroclear Sweden is Swedish Central Securities Depository, Euroclear Sweden AB,
Klarabergsviadukten 63, S-111 64 Stockholm, Sweden.

Euroclear Finland Ltd.

Euroclear Finland Ltd ("Euroclear Finland") is a Finnish private company which operates under the supervision
of the Finnish Financial Supervisory Authority and is authorised as a central securities depository and
clearinghouse.

Settlement of sale and purchase transactions in respect of the Securities in Euroclear Finland (also the “Finnish
Securities”) will take place two Helsinki business days after the date of the relevant transaction. Finnish
Securities may be transferred between accountholders at Euroclear Finland in accordance with the procedures
and regulations, for the time being, of Euroclear Finland. A transfer of Finnish Securities which are held in
Euroclear Finland through Clearstream, Germany, Euroclear or Clearstream, Luxembourg, is only possible by
using an account operator linked to Euroclear Finland.

The address of Euroclear Finland is Euroclear Finland Ltd, Urho Kekkosen katu 5 C, FI-00101 Helsinki, Finland.
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Verdipapirsentralen ASA

Verdipapirsentralen ASA ("VPS") is a Norwegian public limited company authorised to register rights to
financial instruments subject to the legal effects laid down in the Securities Register Act. VPS maintains the
shareholder register and records trades in the Norwegian securities market, and provides services relating to
stock issues, distribution of dividends and other corporate actions for companies registered in VPS.

Settlement of sale and purchase transactions effected by or through members of the Norwegian Securities
Settlement System (which is operated by VPS and the Central Bank of Norway) in respect of Securities in the
VPS (also the “Norwegian Securities”) will take place two Oslo business days after the date of the relevant
transaction. Norwegian Securities may be transferred between accountholders at the VPS in accordance with
the procedures and regulations, for the time being, of the VPS. A transfer of Norwegian Securities which are
held in the VPS through Clearstream, Germany, Euroclear or Clearstream, Luxembourg is only possible by using
an account operator linked to the VPS.

The address of VPS is Norwegian Central Securities Depository, Verdipapirsentralen ASA, P.O. Box 1174, 0107
Sentrum, Oslo, Norway.

VP Securities A/S

VP Securities A/S ("VP") is a Danish limited liability company licensed as a clearing centre and a central
securities depository pursuant to the Danish Securities Trading etc. Act (Lov om veerdjpapirhandel m.v.), as
amended from time to time, and subject to the supervision of the Danish Financial Supervisory Authority. VP is
the central organisation for registering, clearing and settlement of securities in Denmark.

Settlement of sale and purchase transactions in respect of Securities in the VP (also the “Danish Securities”) will
take place in accordance with market practice at the time of the transaction. Transfers of interests in Danish
Securities will take place in accordance with the VP Rules. Secondary market clearance and settlement through
Euroclear is possible through depositary links established between the VP and Euroclear. Transfers of Danish
Securities held in the VP through Clearstream, Germany or Clearstream, Luxembourg are only possible by using
an account holding institute linked to the VP.

The address of VP is VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Koebenhavn S, Denmark.

Monte Titoli S.p.A.

Monte Titoli S.p.A. ("Monte Titoli") is an ltalian company limited by shares which operates under the
supervision of the Italian securities regulator (Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa - "Consob").
Monte Titoli clears and settles trades in the Italian securities market, and provides additional services relating to
corporate actions for companies registered in Monte Titoli.

Settlement of sale and purchase transactions in respect of Securities in Monte Titoli (also the “ltalian
Securities”) will take place three Milan business days after the date of the relevant transaction. Italian Securities
may be transferred between accountholders at Monte Titoli in accordance with the procedures and regulations,
for the time being, of Monte Titoli. A transfer of Italian Securities which are held in Monte Titoli through
Clearstream, Germany, Euroclear or Clearstream, Luxembourg, is only possible by using an account operator
linked to Monte Titoli.

The address of Monte Titoli is Monte Titoli S.p.A. Via Mantegna 6, I-20124 Milan, Italy.

Euroclear France S.A.

Euroclear France S.A. ("Euroclear France") is a limited company (société anonyme) which was established under
French law in 1949 as Sicovam S.A. and is supervised by the French Autorité des Marchés Financiers, which also
regulates its settlement systems. The Banque de France oversees its payment instruments and payment and
securities settlement systems. Euroclear France is the CSD of France and provides additional services for funds
processing, from order routing to settlement.

Settlement of sale and purchase transactions in respect of Securities in Euroclear France (also the “French
Securities”) will take place three Paris business days after the date of the relevant transaction. French Securities
may be transferred between accountholders at Euroclear France in accordance with the procedures and
regulations, for the time being, of Euroclear France. A transfer of French Securities which are held in Euroclear
France through Clearstream, Germany, Euroclear or Clearstream, Luxembourg, is only possible by using an
account operator linked to Euroclear France.
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The address of Euroclear France is Euroclear France S.A., 66 rue de la Victoire, 75009 Paris — France.

6. Further Information relating to the Securities

The details regarding a specific issue of Securities, in particular the relevant issue date, calculations regarding
the redemption amount, the redemption currency, minimum trading size, securities identification codes with
regard to each issue of Securities under the Base Prospectus as well as any interests, including conflicting ones,
of natural and legal persons involved that is material to the issue/offer of the Securities will be set out in the
applicable Final Terms.

Unless required by and in a manner stipulated in section 16 of the German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz - "WpPG") and, in the case of a listing of Securities at the SIX Swiss Exchange Ltd
(the "SIX"), as required by and in a manner stipulated in the listing rules of the SIX (the "SIX Listing Rules"), the
Issuer does not intend to provide any post-issuance information.

As the Securities do not provide for payment of a fixed amount of interest, a yield cannot be determined.

7. Listing or Trading of the Securities

Application may be made for admission of the Securities to trading on one or more stock exchanges or
multilateral trading facilities or markets, including but not limited to the Frankfurt Stock Exchange, the Italian
Stock Exchange, the SIX Swiss Exchange and on the platform of the SIX Structured Products Exchange AG.
Securities which are neither admitted to trading nor listed on any market may also be issued.

The applicable Final Terms will state whether or not the relevant Securities have already been or, as the case
may be, are to be admitted to trading and/or listed and, if so, on which stock exchange(s) and/or multilateral
trading facility(ies) and/or markets. In addition, and where applicable, the applicable Final Terms may also state
the First Exchange Trading Day, the Last Exchange Trading Day and the Last Exchange Trading Time, as the case
may be, and in case of a listing of the Securities at the SIX Swiss Exchange, the relevant SIX Symbol. Where
applicable, the applicable Final Terms will also state all the regulated markets or equivalent markets on which,
to the knowledge of the Issuer, securities of the same class of the Securities to be offered or admitted to
trading are already admitted to trading.

8. Offering of the Securities

The details of the offer and sale of the Securities, in particular the relevant initial payment date, the aggregate
amount of the issue, the relevant issue size or aggregate nominal amount, as the case may be, the relevant
issue price, the relevant subscription period, if any, the relevant minimum investment amount, if any,
information with regard to the method and time limits for paying up and for delivery of the Securities,
information with regard to the manner and date, in which the result of the offer are to be made public, if
required, the relevant name and address of the co-ordinator(s) of the offer, and the relevant conditions, if any,
to which the offer of the Securities is subject, with regard to each issue of Securities under the Base Prospectus
will be set out in the applicable Final Terms.

The Issuer may grant sales and recurring commissions to distributors related to the amount/number of placed
or sold Securities. Sales commissions are paid out of the issue proceeds as a one-off payment; alternatively the
Issuer may grant an agio on the issue price (excl. the offering premium) to the distributor. Recurring
commissions are paid regularly depending on the respective securities volume. If UBS acts as Issuer and
distributor the relevant commissions are internally booked in favour of the distributing organisational unit. The
applicable Final Terms will state the commissions paid by the Issuer, if any, in particular any underwriting and/or
placing fee, selling commission and listing commission.

Moreover, the applicable Final Terms will, if necessary, state whether an investment in the Securities does or
does not constitute a participation in a collective investment scheme for Swiss law purposes.

The applicable Final Terms may, if necessary, also state whether investors in the Securities benefit from any
withdrawal rights in case of a door-to-door selling pursuant to article 30 of the Italian Financial Services Act.
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0. Rating of the Securities

Securities to be issued under the Base Prospectus may be rated or unrated. A security rating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities and may be subject to suspension, reduction or withdrawal at
any time by the assigning rating agency. The applicable Final Terms will state whether the Securities are rated
or not and, if rated, specify the rating.

10. Maturity of the Securities

Unless the applicable Product Terms of the Securities in the definition of “Securities” specify the product
feature “No predefined term” to be applicable, the Securities expire — provided that the Securities are not
terminated or expired early in accordance with the Conditions of the Securities — on the Maturity Date or, as
the case may be, and as specified in the relevant Final Terms on the Expiration Date.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant Final
Terms the product feature “No predefined term” is specified to be applicable, the Securities have - in contrast
to securities with a fixed term - no pre-determined maturity date, and thus no defined term. As a result, the
Securityholder’s right vested in those Warrants, must be exercised by the respective Securityholder on a specific
Exercise Date in accordance with the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if the
Security Right is to be asserted.

1. Exercise of the Security Rights

The Security Right embedded in the Securities must be exercised by the Securityholder in accordance with the
exercise procedure described in the Conditions of the Securities. Upon exercise of the Security Rights the
Calculation Agent shall calculate the Redemption Amount payable or, if a “Physical Delivery” is specified to be
applicable in the Final Terms, the number of the Physical Underlying to be delivered, if any, either
corresponding to the number of Securities actually delivered or to the number of Securities specified in the
Exercise Notice, whichever is lower. Any remaining excess amount with respect to the Securities delivered will
be returned to the relevant Securityholder at his cost and risk.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant Final
Terms the product feature “Minimum Exercise Size” is specified to be applicable, any Securityholder must in
accordance with the Conditions of the Securities tender a specified minimum number of the Warrants, in order
to exercise the Security Right vested in the Warrants, the so-called Minimum Exercise Size.

If so specified in the applicable Product Terms of the Securities, Security Rights, which have not been or have
not been validly exercised within the Exercise Period, are automatically exercised without requiring the
submission of an Exercise Notice, the transfer of the Securities or the fulfilment of further special preconditions
on the Expiration Date.

In case of the Securities traded on a regulated markets organised and managed by Borsa Italiana S.p.A. or
EuroTLX SIM S.p.A., as specified in the applicable Final Terms under the heading “Listing and Trading", any
Security Rights, which have not been or have not been validly exercised within the Exercise Period, are
automatically exercised without requiring the submission of an Exercise Notice, the transfer of the Securities or
the fulfilment of further special preconditions on the Expiration Date. Neither the Issuer nor the Paying Agent
shall apply any charges for the automatic exercise of the Security Rights. Any other taxes, duties and/or
expenses, including any applicable depositary charges, transaction or exercise charges, stamp duty, issue,
registration, securities transfer and/or other taxes or duties which may arise in connection with the automatic
exercise of the Security Rights are payable by the Securityholder. Each Securityholder has the right to renounce
the exercise of the relevant Securities held by it (subject as set out below). In this case, a duly completed
renouncement notice (@ “Renouncement Notice”) must be delivered by facsimile to the Paying Agent prior to
10.00 a.m. (Milan time) on the Valuation Date, the Final Valuation Date or a Valuation Averaging Date, as the
case may be, and as specified in the applicable Product Terms at the facsimile numbers set out in the form of
Renouncement Notice attached to the relevant Final Terms. The Securityholder must deliver the completed
Renouncement Notice to the Paying Agent with a copy to the Issuer and its depositary bank which will be in
charge of sending it by facsimile to the Clearing System.

The Issuer and the Paying Agent shall not apply any charge for the renouncement of the exercise of the
Security Rights. Any other taxes, duties and/or expenses, including any applicable depositary charges,
transaction or exercise charges, stamp duty, issue, registration, securities transfer and/or other taxes or duties
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which may arise in connection with the renouncement of any Security Rights are payable by the
Securityholders.

In the event that a Securityholder does not perform its obligations and delivers, where applicable, a duly
completed Renouncement Notice in accordance with the provisions hereof, any such Security Rights shall,
unless explicitly stated otherwise in the relevant Final Terms, be exercised automatically and shall redeemed in
accordance with these Conditions.

12. Termination Rights of the Issuer and the Securityholders

The following termination rights are, in accordance with the Conditions of the Securities, attached to the
Securities:

Termination and Early Redemption at the option of the Issuer

The Issuer is in accordance with the Conditions of the Securities, under certain circumstances, e.g. in case that
(i) the determination and/or publication of the price of the Underlying or, if in the applicable Product Terms in
the definition of “Underlying” a “Basket” is specified to be applicable, of a Basket Component is discontinued
permanently or (ii) that due to the coming into effect of changes in laws or regulations (including but not
limited to tax laws) at the reasonable discretion of the Issuer the holding, acquisition or sale of the Underlying
or, if in the applicable Product Terms in the definition of “Underlying” a “Basket” is specified to be applicable,
of a Basket Component is or becomes wholly or partially illegal, entitled to terminate and redeem the Securities
in total prior to the Maturity Date. In such case, each Securityholder is entitled to demand the payment of a
redemption amount in relation to this early redemption. However, the Securityholder is not entitled to request
any further payments on the Securities after the relevant termination date.

Termination Right of the Securityholders

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant Final
Terms the product feature “Securityholder's Termination Right” is specified to be not applicable,
Securityholders do not have a termination right and the Securities may, hence, not be terminated by the
Securityholders during their term.

Otherwise, any Securityholder may, if any of the following events (each an “Event of Default") occurs, by
written notice to the lIssuer declare such Security to be forthwith due and payable, whereupon the
Securityholder Termination Amount as specified to be applicable in the relevant Product Terms together with
accrued interest to the date of payment, if any, shall become immediately due and payable, unless such Event
of Default shall have been remedied prior to the receipt of such notice by the Issuer:

(@) there is a default for more than 30 days in the payment of any principal or interest due in respect of
the Security; or

(b) there is a default in the performance by the Issuer of any other obligation under the Securities which is
incapable of remedy or which, being a default capable of remedy, continues for 60 days after written
notice of such default has been given by any Securityholder to the Issuer; or

(a) any order shall be made by any competent court or other authority in any jurisdiction or any resolution
passed by the Issuer for (a) the dissolution or winding-up of the Issuer, or (b) for the appointment of a
liquidator, receiver or administrator of the Issuer or of all or a substantial part of the Issuer’s assets, or
(c) with analogous effect for the Issuer, it is understood that anything in connection with a solvent
reorganisation, reconstruction, amalgamation or merger shall not constitute an event of default; or

(d) the Issuer shall stop payment or shall be unable to, or shall admit to creditors generally its inability to,
pay its debts as they fall due, or shall be adjudicated or found bankrupt or insolvent, or shall enter into
any composition or other arrangements with its creditors generally.
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No General Early Redemption Right (ordentliches Kindigungsrech?
Neither the Issuer nor the Securityholders have a general early redemption right in relation to the Securities
prior to the Maturity Date.

13.

Dependency on the Underlying in general

The following features describe the dependency of the value of the Securities from the Underlying:

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Participation Factor", “Leverage Factor” or, as the case me be,
"Multiplier” is specified to be applicable,

potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage Factor or
of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, as well as of any other proportion
factor within the determination of the Security Right results in the Securities being in economic terms
similar to a direct investment in the Underlying or, if in the applicable Product Terms in the definition of
"Underlying” a “Basket” is specified to be applicable, in the Basket Components, but being
nonetheless not fully comparable with such a direct investment, in particular because the
Securityholders do, if so specified in the relevant Final Terms, not participate in the relevant
performance of the Underlying or, as the case may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the
proportion of the Participation Factor, the Leverage Factor or of the Multiplier.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature "Express Structure” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the Warrants may according to the Conditions of the Securities
under certain circumstances expire prior to the Maturity Date without any notice or declaration by the
Issuer or the Securityholder being required, so-called express structure. In case the Securities expire
prior to the Maturity Date, the Securityholder is entitled to demand the payment of a cash amount
and, if a “Physical Delivery” is specified to be applicable in the Final Terms, the delivery of the Physical
Underlying in an appropriate number in relation to the early expiration. However, the Securityholder is
not entitled to request any further payments on the Warrants or, as the case may be, and if specified in
the relevant Final Terms, the delivery of the Physical Underlying after such early expiration.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in the performance of the Underlying
or, if in the applicable Product Terms in the definition of “Underlying” a “Basket” is specified to be
applicable, of the Basket Components to the expected extent and during the expected period.

In the case of an early expiration of the Warrants, the Securityholder also bears the so-called risk of
reinvestment. The Securityholder may be able to re-invest any amount paid by the Issuer in the case of
an early expiration, if any, at market conditions, which are less favourable than those existing
prevailing at the time of the acquisition of the Securities.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms"” of the relevant
Final Terms the product feature “Thresholds, barriers or levels” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the Redemption Amount or, as the case may be, and as
specified in the relevant Final Terms, the value of the Physical Underlying to be delivered in an
appropriate number, if any, under the Warrants depends on whether the price of the Underlying or, if
in the applicable Product Terms in the definition of “Underlying” a “Basket” is specified to be
applicable, of the Basket Components equals, and/or falls below respectively exceeds a certain
threshold, barrier, level or rating as specified in the relevant Final Terms, at a given time or, as the case
may be, within a given period as determined by the Conditions of the Securities.

Only provided that the relevant threshold, barrier or level has not been reached and/or fallen below
respectively exceeded at the time or period as determined by the Conditions of the Securities, the
Securityholder receives an amount, pre-determined in the Conditions of the Securities as Redemption
Amount. Otherwise the Securityholder participates in the performance of the Underlying or, as the
case may be, the Basket Components and, therefore, bears the risks of a total loss of the invested
capital.
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In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Maximum Amount” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the Redemption Amount or, as the case may be, and as
specified in the relevant Final Terms, the value of the Physical Underlying to be delivered in an
appropriate number, if any, under the Warrants is limited to the Maximum Amount as determined in
the Conditions of the Securities. In contrast to a direct investment in the Underlying or, if in the
applicable Product Terms in the definition of “Underlying” a “Basket” is specified to be applicable, in
the Basket Components the potential profit of the Warrants is, therefore, limited to the Maximum
Amount.

In the case that in the definition of “Securities” contained in the section “Product Terms” of the relevant
Final Terms the product feature “Relevant Underlying” is specified to be applicable,

potential investors should consider that the calculation of the level of the Redemption Amount or, as
the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, the value of the Physical Underlying to be
delivered in an appropriate number, if any, solely refers to the performance of the Relevant Underlying
and, thereby, to the Underlying, showing a certain pre-determined performance, e.g. the worst
performance during an observation period.

Potential investors should, consequently, be aware that compared to Securities, which refer to only one
underlying, the Warrants show a higher exposure to loss. This risk may not be reduced by a positive or,
as the case may be, negative performance of the remaining Underlyings, because the remaining
Underlyings are not taken into account when calculating the level of the Redemption Amount or, as
the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, the value of the Physical Underlying to be
delivered in an appropriate number.

14. Functioning of the Securities

The following description of the Securities includes a description of the entitlement and further features of the
Warrants, as provided for in the Conditions of the Securities, and terms and expressions defined in other parts
of the Prospectus and not otherwise defined in this “General information on the Securities” shall have the
same meanings in this part of the Base Prospectus.

For the purposes the following, it should be noted that any reference to “Underlying” shall not only refer to
single assets (e.g. a share, an index, a non-equity security or a fund unit), but also to baskets or portfolios of
assets. In the context of baskets and portfolios, and as specified in the applicable Product Terms, reference may
be made to the Relevant Underlying only, i.e. to the Underlying, showing a certain pre-determined
performance, e.g. the worst performance during an observation period.

All payments relating to the Securities are made in the Redemption Currency specified in the relevant Final
Terms.

[ (1) UBS Call Warrants: |

UBS Call Warrants allow investors to participate disproportionately (with leverage) in the positive development
of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Call Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the negative
development of the Underlying. Unless the applicable Product Terms specify any minimum re-payment,
investors bear the risk of the UBS Call Warrants expiring worthless if the Reference Price or the Settlement Price
of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Call Warrants, is equal to or below the
Strike.

(@) On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemption Amount in the Redemption Currency equal to
the difference amount by which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified
in the relevant Product Terms of the UBS Call Warrants, exceeds the Strike, multiplied by the Participation
Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Call Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero
and the UBS Call Warrants expire worthless. Only if specified in the applicable Product Terms,
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Securityholder will in such case receive a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or
such other amount as specified in the applicable Product Terms.

During their term, the UBS Call Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or interest).

[ (2) UBS Put Warrants: |

UBS Put Warrants allow investors to positively participate disproportionately (with leverage) in the negative
development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Put Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the positive
development of the Underlying. Unless the applicable Product Terms specify any minimum re-payment,
investors bear the risk of the UBS Put Warrants expiring worthless if the Reference Price or the Settlement Price
of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Put Warrants, is equal to or above than
the Strike.

(@) On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemption Amount in the Redemption Currency equal to
the difference amount by which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified
in the relevant Product Terms of the UBS Put Warrants, falls short of the Strike, multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Put Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero
and the UBS Put Warrants expire worthless. Only if specified in the applicable Product Terms,
Securityholder will in such case receive a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or
such other amount as specified in the applicable Product Terms.

During their term, the UBS Put Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or interest).

| (3) UBS Call Warrants (with physical delivery): |

UBS Call Warrants (with physical delivery) allow investors to participate disproportionately (with leverage) in the
positive development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Call Warrants (with physical delivery) also participate disproportionately (with
leverage) in the negative development of the Underlying. Unless the applicable Product Terms specify any
minimum re-payment, investors bear the risk of the UBS Call Warrants (with physical delivery) expiring
worthless if the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product
Terms of the UBS Call Warrants, is equal to or below the Strike.

Upon exercise of the UBS Call Warrants (with physical delivery) and payment of the Strike or such other amount
as specified in the relevant Product Terms by the Securityholder, the Securityholder receives on the Maturity
Date, delivery of the Physical Underlying in a number equal to the Participation Factor, the Leverage Factor or
the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

If so specified in the relevant Product Terms and subject to a written notice, the Securityholder has the right to
request payment of a Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by
which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Call Warrants (with physical delivery), exceeds the Strike, multiplied by the Participation Factor, the
Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capital protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.

During their term, the UBS Call Warrants (with physical delivery) do not generate any regular income (e.qg.
dividends or interest).
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| (4) UBS Discount Call Warrants: |

UBS Discount Call Warrants allow investors to participate disproportionately (with leverage) in the positive
development of the Underlying, but limited by the Cap.

Conversely, investors in UBS Discount Call Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the
negative development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Discount Call Warrants expiring
(almost) worthless if the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant
Product Terms of the UBS Discount Call Warrants, is equal to or below the Strike.

(@ On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemption Amount in the Redemption Currency equal to
the difference amount by which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified
in the relevant Product Terms of the UBS Discount Call Warrants, exceeds the Strike multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms. The
Redemption Amount will, however, in any case, be capped to the difference between the Cap and the
Strike multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the
applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Discount Call Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal
to zero unless the applicable Product Terms specify that the Securityholders will in such case receive a
minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in the
applicable Product Terms.

During their term, the UBS Discount Call Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).

| (5) UBS Discount Put Warrants: |

UBS Discount Put Warrants allow investors to positively participate disproportionately (with leverage) in the
negative development of the Underlying, but limited by the Floor.

Conversely, investors in UBS Discount Put Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the
positive development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Discount Put Warrants expiring
(almost) worthless if the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant
Product Terms of the UBS Discount Put Warrants, is equal to or above the Strike.

(@) On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemption Amount in the Redemption Currency equal to
the difference amount by which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified
in the relevant Product Terms of the UBS Discount Put Warrants, falls short of the Strike multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms. The
Redemption Amount will, however, in any case, be capped to the difference between the Strike and the
Floor multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the
applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Discount Put Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal
to zero unless the applicable Product Terms specify that the Securityholders will in such case receive a
minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in the
applicable Product Terms.

During their term, the UBS Discount Put Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).

| (6) UBS Turbo Call Warrants: |

UBS Turbo Call Warrants allow investors to participate disproportionately (with leverage) in the positive
development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Turbo Call Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the
negative development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Turbo Call Warrants expiring
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(almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the Securities,
the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (i) or on the Valuation
Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or fall short of the
Knock Out Barrier, so-called Knock Out Event, all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right lapses and each UBS Turbo Call Warrant expires immediately either worthless or, if so specified in
the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency
or such other amount as specified in the applicable Product Terms.

(@) On the Maturity Date and unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders receive a Redemption
Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Turbo Call
Warrants, exceeds the Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier,
as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Turbo Call Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to
zero unless the applicable Product Terms specify that Securityholder will in such case receive a minimum
re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable
Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capital protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.

During their term, the UBS Turbo Call Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or interest).

| (7) UBS Turbo Put Warrants: |

UBS Turbo Put Warrants allow investors to positively participate disproportionately (with leverage) in the
negative development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Turbo Put Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the
positive development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Turbo Put Warrants expiring (almost)
worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the Securities, the
Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date,
the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or exceed the Knock
Out Barrier, so-called Knock Out Event, all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the Security
Right lapses and each UBS Turbo Put Warrant expires immediately either worthless or, if so specified in the
applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or
such other amount as specified in the applicable Product Terms.

(@) On the Maturity Date and unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders receive a Redemption
Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Turbo Put
Warrants, falls short of the Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Turbo Put Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal to
zero unless the applicable Product Terms specify that Securityholder will in such case receive a minimum
re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable
Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capital protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.

During their term, the UBS Turbo Put Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or interest).
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[ (8) UBS Open End Turbo Call Warrants: |

UBS Open End Turbo Call Warrants allow investors to participate disproportionately (with leverage) in the
positive development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Open End Turbo Call Warrants also participate disproportionately (with leverage) in
the negative development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Open End Turbo Call Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the
Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the
Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or fall
short of the Current Knock Out Barrier, so-called Knock Out Event, all as specified in the applicable Product
Terms. In this case, the Security Right lapses and each UBS Open End Turbo Call Warrant expires immediately
either worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment
of 0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms, so-
called Knock Out Redemption Amount.

Upon exercise of the UBS Open End Turbo Call Warrants by either the Securityholder or the lIssuer,
Securityholders (and unless a Knock Out Event has occurred), Securityholders receive on the Maturity Date a
Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by which the Reference Price
or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Open End
Turbo Call Warrants, exceeds the Current Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or
the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capital protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Knock Out Barrier and the Current Strike to cover its financing
costs. These daily adjustments may reduce the value of the UBS Open End Turbo Call Warrants even if all other
factors determining the market price of the UBS Open End Turbo Call Warrants remain unchanged.

During their term, the UBS Open End Turbo Call Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends
or interest).

| (9) UBS Open End Turbo Put Warrants: |

UBS Open End Turbo Put Warrants allow investors to positively participate disproportionately (with leverage) in
the negative development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Open End Turbo Put Warrants also participate disproportionately (with leverage) in
the positive development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Open End Turbo Put Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the
Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the
Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or
exceed the Current Knock Out Barrier, so-called Knock Out Event, all as specified in the applicable Product
Terms. In this case, the Security Right lapses and each UBS Open End Turbo Put Warrant expires immediately
either worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment
of 0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms, so-
called Knock Out Redemption Amount.

Upon exercise of the UBS Open End Turbo Put Warrants by either the Securityholder or the Issuer,
Securityholders (and unless a Knock Out Event has occurred), Securityholders receive on the Maturity Date a
Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by which the Reference Price
or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Open End
Turbo Put Warrants, falls short of the Current Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor
or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature "Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capital protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.
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The Issuer shall regularly adjust the Current Knock Out Barrier and the Current Strike to cover its financing
costs. These daily adjustments may reduce the value of the UBS Open End Turbo Put Warrants even if all other
factors determining the market price of the UBS Open End Turbo Put Warrants remain unchanged.

During their term, the UBS Open End Turbo Put Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends
or interest).

| (10)  UBS Mini-Future Long Warrants: |

UBS Mini-Future Long Warrants allow investors to participate disproportionately (with leverage) in the positive
development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Mini-Future Long Warrants also participate disproportionately (with leverage) in
the negative development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Mini-Future Long Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the
Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the
Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or fall
short of the Current Stop Loss Level, so-called Stop Loss Event, all as specified in the applicable Product Terms.
In this case, the Security Right expires and the Securityholder will receive payment of a redemption amount in
the Redemption Currency which is determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion, so-called
Stop Loss Redemption Amount. Only if specified in the applicable Product Terms, Securityholder will in such
case receive a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms.

Upon exercise of the UBS Mini-Future Long Warrants by either the Securityholder or the Issuer, Securityholders
(and unless a Stop Loss Event has occurred), Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption
Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Mini-Future Long
Warrants, exceeds the Current Financing Level, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capital protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Financing Level and the Current Stop Loss Level to cover its
financing costs. These daily adjustments may reduce the value of the UBS Mini-Future Long Warrants even if all
other factors determining the market price of the UBS Mini-Future Long Warrants remain unchanged.

During their term, the UBS Mini-Future Long Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).

| (11)  UBS Mini-Future Short Warrants: |

UBS Mini-Future Short Warrants allow investors to positively participate disproportionately (with leverage) in the
negative development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Mini-Future Short Warrants also participate disproportionately (with leverage) in
the positive development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Mini-Future Short Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the
Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the
Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or
exceed the Current Stop Loss Level, so-called Stop Loss Event, all as specified in the applicable Product Terms.
In this case, the Security Right expires and the Securityholder will receive payment of a redemption amount in
the Redemption Currency which is determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion, so-called
Stop Loss Redemption Amount. Only if specified in the applicable Product Terms, Securityholder will in such
case receive a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms.
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Upon exercise of the UBS Mini-Future Short Warrants by either the Securityholder or the Issuer, Securityholders
(and unless a Stop Loss Event has occurred), Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption
Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Mini-Future Short
Warrants, falls short of the Current Financing Level, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor
or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature "Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capital protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Financing Level and the Current Stop Loss Level to cover its
financing costs. These daily adjustments may reduce the value of the UBS Mini-Future Short Warrants even if all
other factors determining the market price of the UBS Mini-Future Short Warrants remain unchanged.

During their term, the UBS Mini-Future Short Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).

[ (12)  UBS Lock Out Call Warrants: |

UBS Lock Out Call Warrants allow investors to participate disproportionately (with leverage) in the positive
development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Lock Out Call Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the
negative development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Lock Out Call Warrants expiring
(almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the Securities,
the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (i) or on the Valuation
Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or fall short of the
Lock Out Threshold, a so-called Lock Out Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right lapses and each UBS Lock Out Call Warrant expires immediately either worthless or, if so
specified in the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the
Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms.

Unless a Lock Out Event has occurred, Securityholders receive on the Maturity Date a pre-defined Redemption
Amount in the Redemption Currency.

During their term, the UBS Lock Out Call Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).

[ (13)  UBS Lock Out Put Warrants: |

UBS Lock Out Put Warrants allow investors to positively participate disproportionately (with leverage) in the
negative development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Lock Out Put Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the
positive development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Lock Out Put Warrants expiring
(almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the Securities,
the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (i) or on the Valuation
Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or exceed the Lock
Out Threshold, a so-called Lock Out Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right lapses and each UBS Lock Out Put Warrant expires immediately either worthless or, if so specified
in the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms.

Unless a Lock Out Event has occurred, Securityholders receive on the Maturity Date a pre-defined Redemption
Amount in the Redemption Currency.

During their term, the UBS Lock Out Put Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).
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[ (14)  UBS Double Lock Out Warrants: |

UBS Double Lock Out Warrants allow investors to participate in a moderate development of the Underlying.

Investors bear the risk of the UBS Double Lock Out Warrants expiring (almost) worthless if the price of the
Underlying does at any time (i) either during the Term of the Securities, the Observation Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date, the Observation Date or any other
pre-defined date specified for these purposes reach or exceed the Upper Lock Out Threshold or reach or fall
short of the Lower Lock Out Threshold, so-called Lock Out Event, all as specified in the applicable Product
Terms. In this case, the Security Right lapses and each UBS Double Lock Out Warrant expires immediately either
worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of
0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms.

Unless a Lock Out Event has occurred, Securityholders receive on the Maturity Date a pre-defined Redemption
Amount in the Redemption Currency.

During their term, the UBS Double Lock Out Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).

[ (15)  UBS Down & Out Call Warrants: |

UBS Down & Out Call Warrants allow investors to participate disproportionately (with leverage) in the positive
development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Down & Out Call Warrants also participate disproportionately (with leverage) in
the negative development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Down & Out Call Warrants
expiring (almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the
Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the
Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or fall
short of the Knock Out Barrier, a so-called Knock Out Event all as specified in the applicable Product Terms. In
this case, the Security Right lapses and each UBS Down & Out Call Warrant expires immediately either
worthless or, if so specified in the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of
0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms.

(@ Unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption
Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Down & Out Call
Warrants, exceeds the Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier,
as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Down & Out Call Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be
equal to zero and the UBS Down & Out Call Warrants expire either worthless or, if so specified in the
applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capital protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.

During their term, the UBS Down & Out Call Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).

| (16)  UBS Down & Out Put Warrants: |

UBS Down & Out Put Warrants allow investors to positively participate disproportionately (with leverage) in the
negative development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Down & Out Put Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the
positive development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Down & Out Put Warrants expiring
(almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the Securities,
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the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (i) or on the Valuation
Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or fall short of the
Knock Out Barrier, a so-called Knock Out Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right lapses and each UBS Down & Out Call Warrant expires immediately either worthless or, if so
specified in the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the
Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms.

(@ Unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption
Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Down & Out Put
Warrants, falls short of the Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Down & Out Put Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be
equal to zero and the UBS Down & Out Put Warrants expire either worthless or, if so specified in the
applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capital protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.

During their term, the UBS Down & Out Put Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).

| (17)  UBS Up & Out Call Warrants: |

UBS Up & Out Call Warrants allow investors to participate disproportionately (with leverage) in the positive
development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Up & Out Call Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the
negative development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Up & Out Call Warrants expiring
(almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the Securities,
the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (i) or on the Valuation
Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or exceed the
Knock Out Barrier, a so-called Knock Out Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right lapses and each UBS Up & Out Call Warrant expires immediately either worthless or, if so
specified in the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the
Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms.

(@ Unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption
Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Up & Out Call
Warrants, exceeds the Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier,
as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Up & Out Call Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal
to zero and the UBS Up & Out Call Warrants expire either worthless or, if so specified in the applicable
Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such
other amount as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capital protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.

During their term, the UBS Up & Out Call Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).
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[ (18)  UBS Up & Out Put Warrants: |

UBS Up & Out Put Warrants allow investors to positively participate disproportionately (with leverage) in the
negative development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Up & Out Put Warrants also participate disproportionately (with leverage) in the
positive development of the Underlying. Investors bear the risk of the UBS Up & Out Put Warrants expiring
(almost) worthless if the price of the Underlying does at any time (i) either during the Term of the Securities,
the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes, (i) or on the Valuation
Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes reach or exceed the
Knock Out Barrier, a so-called Knock Out Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, the
Security Right lapses and each UBS Up & Out Put Warrant expires immediately either worthless or, if so
specified in the applicable Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the
Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms.

(@ Unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption
Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Up & Out Put
Warrants, falls short of the Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Product Terms
of the UBS Up & Out Put Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal
to zero and the UBS Up & Out Put Warrants expire either worthless or, if so specified in the applicable
Product Terms, against payment of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such
other amount as specified in the applicable Product Terms.

Only if the product feature “Capital Protection” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the
Settlement Amount is, in any case, at least equal to the capitawl protected Minimum Amount. If the product
feature “Cap” is specified to be applicable in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, capped to
the Maximum Amount.

During their term, the UBS Up & Out Put Warrants do not generate any regular income (e.g. dividends or
interest).
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F. CONDITIONS OF THE SECURITIES

The Securities offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under this Base Prospectus are
issued either

(i) under the Conditions of the Securities as contained on pages 172 to 420 of the Securities Note for the
issue of Warrants dated 12 June 2013 of UBS AG, on pages 163 to 416 of the Base Prospectus for the
issue of Warrants dated 3 June 2014, on pages 170 to 440 of the Base Prospectus for the issue of
Warrants dated 11 May 2015, on pages 178 to 449 of the Base Prospectus for the issue of Warrants
dated 26 January 2016 and on pages 178 to 449 of the Base Prospectus for the issue of Warrants
dated 21 July 2016 and on pages 178 to 449 of the Base Prospectus for the issue of Warrants dated
27 January 2017 (each a "Previous Base Prospectus”), each as filed with BaFin and incorporated by
reference in this Base Prospectus (¢ page 503 (Section "L. General Information — 7. Documents and
Information incorporated by Reference") of this Base Prospectus; Option (1)) or

(ii) under the Conditions of the Securities as contained in this Base Prospectus (Option (2)).

Option (1) applies in case of a continued offer of Securities to the public beyond the validity of the Previous
Base Prospectus and of an increase of the Issue Size or, as the case may be, the Aggregate Nominal Amount of
Securities issued on the basis of a Previous Base Prospectus. Option (2) applies to Securities issued under this
Base Prospectus and offered to the public and/or listed on a regulated or another equivalent market.

The applicable Final Terms will state in Part A, which of the options (1) or (2) applies to the relevant Securities.

1. Structure and Language of the Conditions of the Securities

Securities offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under the Base Prospectus will be
issued (i) on the basis of the General Conditions of the Securities as set out under "General Conditions" in the
Base Prospectus, (ii) as completed by the Security specific Product Terms for the relevant series of Securities as
set out under "Product Terms" in the Base Prospectus.

The Product Terms shall in the relevant Final Terms complete and put in concrete terms the General Conditions
of the Securities for the purposes of the relevant Securities.

The Product Terms and the General Conditions together constitute the “Conditions" of the relevant Securities.
Full information on the Conditions is only available on the basis of the combination of the Final Terms and the
Base Prospectus.

Securities may be issued on the basis of either

e Conditions in the English language (only).

e Conditions in the English language, supported by a German language translation, which is provided for
convenience purposes only. In this case, the version of the Conditions in the English language is
controlling and binding.

e Conditions in the German language (only).

e Conditions in the German language, supported by a English language translation, which is provided for
convenience purposes only. In this case, the version of the Conditions in the German language is

controlling and binding.

The applicable Final Terms will state, which of the above options of the language applies to the Conditions of
the relevant Securities.
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Summarised Contents of the Conditions /
Zusammengefasstes Inhaltsverzeichnis der Bedingungen

Seite /
Page
Product Terms /
Produktbedingungen
Teil 1/ Ausstattungsmerkmale und Definitionen der Wertpapiere / [o]
Part 1: Key Terms and Definitions of the Securities
Teil 2/ Besondere Wertpapierbedingungen / [o]
Part2: § 1 - Special Conditions of the Securities
3
General Conditions /
Allgemeine Bedingungen
§4 Form der Wertpapiere; Eigentum und Ubertragbarkeit; Status / [o]
Form of Securities; Title and Transter; Status
§5 Tilgung;  Umrechnungskurs;  Unmoglichkeit — der  physischen  Lieferung; [e]

Vorlegungsfrist; Verjghrung /
Settlement; Conversion Rate; Impracticability of physical settlement’ Period of
Presentation, Prescription

§6(a)-(m) Anpassungen bei Wertpapieren auf Kérbe; Nachfolge-Korbbestandteil; [e]

Anpassungen im Zusammenhang mit Aktien, aktienvertretenden Zertifikten,
Nichtdividendenwerten, Rohstoffen, Edelmetallen, Indizes, bdrsennotierten
Fondsanteilen, nicht bérsennotierten Fondsanteilen, Futures Kontrakten, Zinssatzen,
Wahrungswechselkursen und Referenzsatzen /
Adjustments for Securities on Baskets; Succesor Basket Component, adjustments in
connection with Shares, Certificates representing Shares, Non-Equity Securities,
Commodities, Precious Metals, Indices, exchange traded Fund Units, not exchange
traded Fund Units, Futures Contracts, Interest Rates, Currency Exchange Rates and
Reference Rates

§7 Anpassungen aufgrund der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion / [o]
Adjustments due to the European Economic and Monetary Union

§8 AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin / [o]
Extraordinary Termination Right of the Issuer

§9 Kldndigungsrecht der Wertpapierglaubiger / [o]
Termination Right of the Securityholders

§10 Steuern/ [o]
Taxes

§ 11 Marktstérungen / [o]
Market Disruptions

§12 Wertpapierstellen / [o]
Security Agents

§13 Ersetzung der Emittentin / [o]
Substitution of the Issuer

8§14 Bekanntmachungen / [o]
Publications
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§15 Begebung weiterer Wertpapiere; Ankauf von Wertpapieren, Entwertung / [o]
Issue of further Securities; Purchase of Securities; Cancellation

§16 Sprache / [o]
Language

§17 Anwendbares Recht; Gerichtsstand / [o]
Governing Law; Jurisdiction

§18 Korrekturen; Teilunwirksamkeit / [o]
Corrections, Severability

§19 Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999 / [o]
Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999

§ 20 Automatische Austbung des Wertpapierrechts / [o]
Automatic Exercise of the Security Right

§ 21 Keine kollektiven Kapitalanlagen / [o]
No collective investment schemes
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2. Product Terms / Produktbedingungen
Die  folgenden “Produktbedingungen” der The following “Product Terms” of the Securities shall,

Wertpapiere vervollstandigen und konkretisieren fiir
die jeweiligen Wertpapiere die Allgemeinen
Bedingungen flr die Zwecke dieser Wertpapiere. Eine
fir die spezifische Emission vervollstandigte und
konkretisierte Fassung dieser Produktbedingungen ist
in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
enthalten und ist gemeinsam mit den Allgemeinen
Bedingungen zu lesen.

Die Produktbedingungen der Wertpapiere sind
gegliedert in
Teil 1:  Ausstattungsmerkmale und Definitionen

der Wertpapiere und
Teil 2:  Besondere Wertpapierbedingungen (fir die
einzelnen Arten von Wertpapieren).

Die Produktbedingungen und die Allgemeinen
Bedingungen bilden zusammen die “Bedingungen”
der jeweiligen Wertpapiere.

for the relevant Securities, complete and put in
concrete terms the General Conditions for the purposes
of such Securities. A version of these Product Terms as
completed and put in concrete terms for the specific
issue will be contained in the applicable Final Terms and
must be read in conjunction with the General
Conditions.

The Product Terms are composed of

Part 1: Key Terms and Definitions of the Securities
and
Part 2:  Special Conditions of the Securities (for the

individual types of Securities).

Product Terms and General Conditions together
constitute the “Conditions” of the relevant Securities.
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Produktbedingungen Teil 1: Ausstattungsmerkmale Product Terms Part 1: Key Terms and Definitions of
und Definitionen der Wertpapiere the Securities

Die Optionsscheine weisen folgende Definitionen bzw., vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen der Wertpapiere, folgende Ausstattungsmerkmale, jeweils in alphabetischer Reihenfolge (bezogen
auf die deutsche Sprachfassung) dargestellt, auf. Diese Ubersicht stellt keine vollstandige Beschreibung der
Optionsscheine dar, unterliegt den Bedingungen der Wertpapiere und ist in Verbindung mit diesen zu lesen. Die
nachfolgende Verwendung des Symbols “” in den Ausstattungsmerkmalen und Definitionen der Wertpapiere gibt
an, dass die entsprechende Festlegung von der Berechnungsstelle bzw. der Emittentin getroffen und danach
unverzlglich gemaB den jeweiligen rechtlichen Anforderungen der maBgeblichen Rechtsordnung bekannt
gemacht wird. /

The Warrants use the following definitions and have, subject to an adjustment according to the Conditions of the
Securities, the following key terms, both as described below in alphabetical order (in relation to the German
language version). The following does not represent a comprehensive description of the Warrants, and is subject to
and should be read in conjunction with the Conditions of the Securities. The following use of the symbol *"” in the
Key Terms and Definitions of the Securities indicates that the relevant determination will be made by the
Calculation Agent or the Issuer, as the case may be, and will be published without undue delay thereafter in
accoraance with the applicable legal requirements of the relevant jurisdiction.

A
[Abrechnungsbetrag/ Settlement  Der Abrechnungsbetrag entspricht [Betrag einfiigen. [o]]. /
Amount:

The Settlement Amount equals [insert amount: [e]]]

[Abrechnungskurs / Settlement Der Abrechnungskurs [des Basiswerts] [/m Fall eines Portfolios von
Price: Basiswerten gegebenentalls folgenden Text einfigen: in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert] entspricht

[o]

[dem Kurs des Basiswerts an [dem Bewertungstag] [dem Letzten
Bewertungstag] [zur Bewertungszeit].]

[dem von der Berechnungsstelle ermittelten [arithmetischen] Durchschnitt
der an jedem der Bewertungsdurchschnittstage jeweils festgestellten Kurse
des Basiswerts [zur Bewertungszeit].]

[/m Fall eines Portfolios von Basiswerten gegebenenfalls folgenden Text
einfigen: dem Kurs [des jeweiligen Basiswerts;] [des MaBgeblichen
Basiswerts] an [dem Bewertungstag] [dem Letzten Bewertungstag] [zur
Bewertungszeit].]

[im Fall eines Portfolios von Basiswerten gegebenentalls folgenden Text
einfigen: dem von der Berechnungsstelle ermittelten [arithmetischen]
Durchschnitt der an jedem der Bewertungsdurchschnittstage jeweils festge-
stellten Kurse [des jeweiligen Basiswerts] [des MaBgeblichen Basiswerts]
[zur Bewertungszeit].]

[Sofern nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle am Bewertungstag
nicht ausreichend Liquiditdt in [dem Basiswert] [einem oder mehreren
Basiswerten] [einem oder mehreren Korbbestandteilen] gegeben ist oder die
Auflésung von Absicherungsgeschéaften wegen der Marktenge oder aus
anderen Grinden den Kurs [des Basiswerts] [eines oder mehrerer Basis-
werte] [eines oder mehrerer Korbbestandteile] unangemessen beeinflusst,
wird die Berechnungsstelle den Abrechnungskurs aus dem [arithmetischen]
[volumengewichteten] Durchschnitt der [e]-Kurse des Basiswerts, die bei
Auflésung der Absicherungsgeschafte fur [den Basiswert] [den jeweiligen
Basiswert] [den jeweiligen Korbbestandteil] an [dem Bewertungstag] [dem
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Letzten Bewertungstag] [den Bewertungsdurchschnittstagen] erzielt werden,
ermitteln. [Die Berechnungsstelle wird [die Abschlusszeitpunkte am Fest-
legungstag bzw.] die Auflésungszeitpunkte der Absicherungsgeschéafte nach
billigem Ermessen festlegen.]] /

The Settlement Price |of the Underlying] in the case of a portfolio of
Underlyings insert, if appropriate, the following text: in relation to the
relevant Underlying;| equals

[e]

[the Price of the Underlying on [the Valuation Date] [the Final Valuation
Date] [at the Valuation Timel.]

[the [arithmetical] average of the Prices of the Underlying on each of the
Valuation Averaging Dates [at the Valuation Time] as determined by the
Calculation Agent.]

[in the case of a portfolio of Underlyings insert, if appropriate, the following
text.: the Price of [the relevant Underlying,/ [the Relevant Underlying/ on [the
Valuation Date] [the Final Valuation Date] [at the Valuation Time/.]

[in the case of a portfolio of Underlyings insert, if appropriate, the following
text: the [arithmetical] average of the Prices of [the relevant Underlying;/
[the Relevant Underlying] on each of the Valuation Averaging Dates [at the
Valuation Time] as determined by the Calculation Agent.]

[If on the Valuation Date, in the opinion of the Calculation Agent at its
reasonable discretion, there is not sufficient liquidity in relation to [the
Underlying] [one or more of the Underlyings] [one or more of the Basket
Components] or if the unwinding of any hedging transaction, due to such
liguidity or any other reason, has an inadequate impact on the Price of [the
Underlying] fone or more of the Underlyings] [one or more of the Basket
Components], the Calculation Agent shall determine the Settlement Price
based on the [arithmetical] [volume weighted] average of the [e] prices of
the Underlying, as indicated by the unwinding of the related hedging
transactions in [the Underlying] [the relevant Underlyings] [the relevant
Basket Component], on [the Valuation Date] [the Final Valuation Date] [each
of the Valuation Averaging Dates]. [The Calculation Agent shall determine
[the closing dates on the Fixing Date and] the unwinding dates of the
hedging transactions at its reasonable discretion.]]

Der Abwicklungszyklus entspricht [e] [derjenigen Anzahl von [Bank-
geschaftstagen] [[Basiswert] [Korbbestandteil]-Berechnungstagen] nach
einem Geschaftsabschluss Uber [den Basiswert] [den Korbbestandteil] an
[der MaBgeblichen Borse] [bzw.] [in dem MaBgeblichen Handelssystem],
innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln [der MaBgeblichen Borse]
[bzw.] [des MaBgeblichen Handelssystems] Ublicherweise erfolgt.] /

The Settlement Cycle means [e] [the number of [Banking Days] [[Underlying]
[Basket Component] Calculation Dates] following a trade in the [Underlying]
[Basket Component] [in the Relevant Trading System] [or] [on the Relevant
Exchange] in which settlement will customarily occur according to the rules
of [the Relevant Trading System] [or] [the Relevant Exchange/]]

American Depositary Receipt bezeichnet das Wertpapier bzw. handelbare
Instrument, das von einer als Depotbank handelnden US-amerikanischen
Geschaftsbank ausgegeben wurde und das eine bestimmte Anzahl von
Zugrundeliegenden Aktien reprasentiert, die von einer ausserhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika gegriindeten Unternehmung ausgegeben
wurden und die bei der Verwahrstelle der Depotbank hinterlegt wurden. /
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[Anfanglicher Basispreis / Initial
Strike:

[Anfanglicher Finanzierungslevel /
Initial Financing Level:

Conditions of the Securities - Product Terms Part 1: Key
Terms and Definitions of the Securities / Bedingungen der
182 Wertpapiere - Produktbedingungen Teil 1: Ausstattungs-
merkmale und Definitionen der Wertpapiere

American Depositary Recelpt means a negotiable instrument issued by a
United States commercial bank acting as a depositary that represents a
specified number of Underlying Shares issued by an entity organised outside
the United States held in a safekeeping account with the depositary’s
custodian.)

Der Anfangliche Basispreis

[entspricht [e].]

[in Bezug auf den [Basiswert;.;)] [Korbbestandteilj-;)] entspricht [e]
(, Anfanglicher Basispreisg-1)”), [#] und

der Anfangliche Basispreis in Bezug auf den [Basiswert;-,] [Korbbestand-
teilj-n] entspricht [e] (,, Anfénglicher Basispreis;-n").]

lindikativ. Der Anfangliche Basispreis [in Bezug auf den jeweiligen
[Basiswert;]  [Korbbestandteilp]] — wird — am  Festlegungstag  [zur
Festlegungszeit] festgelegt. ]

[Der Begriff “Anfangliche Basispreis” umfasst samtliche Anféngliche
Basispreise-1) bis (i=n.] /

The Initial Strike
lequals [¢] ]

[in relation to the [Underlying;-1/ [Basket Component;-, )] equals [+] (“Initial
Strikeg=1) "), [¢] and

the Initial Strike in relation to the [Underlying,-,)] [Basket Component;-,]
equals (o] (“Initial Strikeg-n)")].]

[indicative. The Initial Strike [in relation to each [Under/y/'ngg)/ [Basket
Componenty] will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing Time/.”]

[The term “Initial Strike” shall also refer to all Initial StrikeSg=1) tO j=n).JJ
Das Anfangliche Finanzierungslevel
[entspricht [e].]

[in Bezug auf den [Basiswert;.;)] [Korbbestandteilj-;)] entspricht [e]
(,Anfangliche Finanzierungsleveliy"), [] und

das Anfangliche Finanzierungslevel in Bezug auf den [Basiswert;.] [Korb-
bestandteil-] entspricht [e] (, Anfangliche Finanzierungslevel;n").]

lindikativ. Das Anfangliche Finanzierungslevel [in Bezug auf den jeweiligen
[Basiswert;]  [Korbbestandteilp]] — wird ~ am  Festlegungstag  [zur
Festlegungszeit] festgelegt. ]

[Der Begriff “Anfangliches Finanzierungslevel” umfasst samtliche
Anfangliche Finanzierungsleveli-q bis -n).] /

The Initial Financing Level
[lequals [¢] ]

[in relation to the [Underlying,-;/ [Basket Component;-;] equals [¢] (“Initial
Financing Levely_; "), [¢] and
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[Anfanglicher Finanzierungs-
spread / Initial Financing Spread’:

[Anfangliche Knock Out Barriere /
Initial Knock Out Barrier:

Conditions of the Securities - Product Terms Part 1: Key
Terms and Definitions of the Securities / Bedingungen der
183 Wertpapiere - Produktbedingungen Teil 1: Ausstattungs-
merkmale und Definitionen der Wertpapiere

the Initial Financing Level in relation to the [Underlying,-,] [Basket
Component,.,] equals [¢] (“Initial Financing Level, ")].]

[indicative. The Initial Financing Level [in relation to each [Underlying/
[Basket Component,] will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing Time]. ]

[The term “Initial Financing Level” shall also refer to all Initial Financing
Levelsj;) tO =m.J]

Der Anfangliche Finanzierungsspread
[entspricht [e].]

[in Bezug auf den [Basiswert;.;)] [Korbbestandteilj-;)] entspricht [e]
(,Anfanglicher Finanzierungsspread;-y)"), [¢] und

der Anfangliche Finanzierungsspread in Bezug auf den [Basiswert;-] [Korb-
bestandteil;-] entspricht [e] (, Anfanglicher Finanzierungsspread-n").]

[indikativ. Der Anféngliche Finanzierungsspread [in Bezug auf den jeweiligen
[Basiswert] [Korbbestarldteil(i)]] wird am  Festlegungstag  [zur
Festlegungszeit] festgelegt. ]

[Der Begriff “Anfangliche Finanzierungsspread” umfasst samtliche
Anféngliche Finanzierungsspreads1) bis (n).] /

The Initial Financing Spread
lequals [¢] ]

[in relation to the [Underlying-.)] [Basket Component,-,] equals [e] (“Initial
Financing Spreadj) "), [¢] and

the Initial Financing Spread in relation to the [Underlying-,/ [Basket
Component;.,] equals [¢] (“Initial Financing Spread)y—, ")/.]

lindlicative. The Initial Financing Spread [in relation to each [Underlying;]
[Basket Component;] will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing Time]. ]

[The term “Initial Financing Spread” shall also refer to all Initial Financing
5/)/’6‘56/5(/:7) fo (,':n).]]

Die Anfangliche Knock Out Barriere
[entspricht [e].]

[in Bezug auf den [Basiswert;.;)] [Korbbestandteilj-;)] entspricht [e]
(,Anfangliche Knock Out Barriere.y)"), [¢] und

Die Anfangliche Knock Out Barriere in Bezug auf den [Basiswert;_] [Korb-
bestandteil;-] entspricht [¢] (, Anfangliche Knock Out Barrierejn").]

lindikativ. Die Anfangliche Knock Out Barriere [in Bezug auf den jeweiligen
[Basiswert] [Korbbestatheil(i)]] wird am  Festlegungstag  [zur
Festlegungszeit] festgelegt. ]

[Der Begriff “Anfangliche Knock Out Barriere” umfasst samtliche
Anfangliche Knock Out Barrieren bis (-n).] /

The Initial Knock Out Barrier
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[Anfanglicher Stop Loss Level /
Initial Stop Loss Level:

[Anfangliches Stop Loss Premium
/ Initial Stop Loss Premium:
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184 Wertpapiere - Produktbedingungen Teil 1: Ausstattungs-
merkmale und Definitionen der Wertpapiere

[equals [¢] ]

[in relation to the [Underlying,-;/ [Basket Component;-;/] equals [¢] (“Initial
Knock Out Barriery-;) "), [¢] and

The Initial Knock Out Barrier in relation to the [Underlying-,) [Basket
Component,-,] equals [¢] (“Initial Knock Out Barriery, ")|.]

[indicative. The Initial Knock Out Barrier [in relation to each /Una’er/y/ng()/
[Basket Component ] will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing Time]. ]

[The term “Initial Knock Out Barrier” shall also refer to all Initial Knock Out
Barriersg=1) 10 j=n)-I]

Das Anfangliche Stop Loss Level
[entspricht [e].]

[in Bezug auf den [Basiswert.;)] [Korbbestandteils;)] entspricht [e]
(,Anfangliche Stop Loss Level;.1)"), [¢] und

Das Anfangliche Stop Loss Level in Bezug auf den [Basiswert;.,] [Korb-
bestandteil;-n] entspricht [e] (,, Anfangliche Stop Loss Leveli").]

[indikativ. Das Anfangliche Stop Loss Level [in Bezug auf den jeweiligen
[Basiswert;]  [Korbbestandteilp]] — wird —am  Festlegungstag  [zur
Festlegungszeit] festgelegt. ]

[Der Begriff “Anfangliches Stop Loss Level ” umfasst samtliche Anféngliche
Stop Loss Leveli-1) bis (=n).]/

The Initial Stop Loss Level
lequals [¢] ]

[in relation to the [Underlying,-;/ [Basket Component;-;] equals [¢] (“Initial
Stop Loss Levely)”), [¢] and

The Initial Stop Loss Level in relation to the [Underlyingi-,] [Basket
Component;.,] equals [¢] (“Initial Stop Loss Level_, ")].]

lindlicative. The Initial Stop Loss Level [in relation to each [Underlying;]
[Basket Component] will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing Time]. ]

[The term “Initial Stop Loss Level” shall also refer to all Initial Stop Loss
Levely_1) tO =]

Das Anfangliche Stop Loss Premium
[entspricht [e].]

[in Bezug auf den [Basiswert;- >] [Korbbestandteilj-)] entspricht [e]
(,Anfangliche Stop Loss Premium.y,”), [¢] und

Das Anfangliche Stop Loss Premium in Bezug auf den [Basiswert;_n] [Korb-
bestandteil;-,] entspricht [e] (, Anfangliche Stop Loss Premium_n)").]

[indikativ. Das Anfangliche Stop Loss Premium [in Bezug auf den jeweiligen
[Basiswert;]  [Korbbestandteilp]] ~ wird ~am  Festlegungstag  [zur
Festlegungszeit] festgelegt.’]
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[Anfanglicher Strike / Initial Strike:

[Anpassungsstichtag / Adjustment
Date:
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[Der Begriff “Anfangliches Stop Loss Premium” umfasst samtliche
Anfangliche Stop Loss Premiumg.1) bis (-n).] /

The Initial Stop Loss Premium
lequals [¢] ]

[in relation to the [Underlying,-;/ [Basket Component;-;/[ equals [¢] (“Initial
Stop Loss Premiumy=y)”), [¢] and

The Initial Stop Loss Premium in relation to the [Underlying-,] [Basket
Component;.,)] equals [¢] (“Initial Stop Loss Premiumy=,) ")].]

lindlicative. The Initial Stop Loss Premium [in relation to each [Underlying;/
[Basket Component;] will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing Time]. ]

[The term “Initial Stop Loss Premium” shall also refer to all Initial Stop Loss
Premiumy=1) to i=p). /]

Der Anfangliche Strike
[entspricht [e].]

[in Bezug auf den [Basiswert;;)] [Korbbestandteilj-;)] entspricht [e]
(,Anfanglicher Strikej-1)"), [] und

Der Anfangliche Strike in Bezug auf den [Basiswertn] [Korbbestandteilj-n]
entspricht [e] (,, Anfanglicher Strikejn").]

[indikativ. Der Anfangliche Strike [in Bezug auf den jeweiligen [Basiswert]
[Korbbestapdteil(i)]] wird am  Festlegungstag [zur Festlegungszeit]
festgelegt. ]

[Der Begriff “Anfangliche Strike ” umfasst samtliche Anfangliche Strikegj1,
bis (i=n)-] /

The Initial Strike
lequals [¢] ]

[in relation to the [Underlying-;] [Basket Component;-,] equals [¢] (“Initial
Strikeg=1) "), [¢] and

The Initial Strike in relation to the [Underlying -/ [Basket Component;-,/
equals (o] (“Initial Strike;-n)")].]

[indicative. The Initial Strike [in relation to each [Underlying,/ [Basket
Componenty,] will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing Time/."]

[The term “Initial Strike” shall also refer to all Initial StrikeSi=1) O j=n).JJ

Der Anpassungsstichtag —entspricht [e]. [Falls dieser Tag kein
[Borsengeschaftstag] [[Basiswert] [Korbbestandteil]-Berechnungstag] [e] ist,
dann ist der unmittelbar darauf folgende [Borsengeschaftstag] [[Basiswert]
[Korbbestandteil]-Berechnungstag] [e] der malBgebliche  Anpassungs-
stichtag.] /

The Adjustment Date means [e]. [If this day is not [Exchange Business Day]
[lan Underlying] [a Basket Component] Calculation Date] [e] the
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[Anpassungszeitpunkt /
Adjustment Time:

Anwendbares Recht / Governing
Law:

[Ausgabetag / Issue Date:

[AusUbungsfrist / Exercise Period:

[Austbungstag / Exercise Date:

[Austbungszeit / Exercise Time:

Auszahlungswahrung /
Redemption Currency:

B.
Bankgeschaftstag / Banking Day:

Conditions of the Securities - Product Terms Part 1: Key
Terms and Definitions of the Securities / Bedingungen der
186 Wertpapiere - Produktbedingungen Teil 1: Ausstattungs-
merkmale und Definitionen der Wertpapiere

immediately succeeding [Exchange Business Day] [[Underlying] [Basket
Component] Calculation Date] [e] is the relevant Adjustment Date.]]

Der Anpassungszeitpunkt entspricht [e] [Uhr (Ortszeit [e] [Frankfurt am
Main, Bundesrepublik Deutschland] [London, Vereinigtes Kénigreich]
[ZUrich, Schweiz])] [e]. /

The Adjustment Time equals [e] [hrs. (local time [e] [Frankfurt am Main,
Federal Republic of Germany] [London, United Kingdom] [Zurich,
Switzerland])] []]

[Deutschem Recht unterliegende Wertpapiere. Samtliche Bezugnahmen in
diesen Bedingungen auf billiges Ermessen sind als Bezugnahme auf billiges
Ermessen im Sinne § 315 BGB bzw. §§ 315, 317 BGB zu lesen.]

[Englischem Recht unterliegende Wertpapiere]

[Schweizer Recht unterliegende Wertpapiere] /

[German law governed Securities. Any reference to reasonable discretion in
the Condlitions shall be construed as references to reasonable discretion in
accoraance with § 315 BGB or §§ 315, 317 BGB, as the case may be.]
[English law governed Securities/

[Swiss law governed Securities]

Der Ausgabetag bezeichnet den [e]. [Bei Verklrzung oder Verlangerung der
Zeichnungsfrist kann sich der Ausgabetag entsprechend verschieben.] /

The Issue Date means [e]. [In the case of abbreviation or extension of the
Subscription Period the Issue Date may be changed accordingly.]]

Die Austbungsfrist [¢] [beginnt am [e] und endet am [e] [zur Ausibungszeit]]
/

The Exercise Period [e] [starts on [e] and ends on [e] [at the Exercise TimejJ]
Der AuslUbungstag entspricht [e]. /
The Exercise Date means [e]]

Die Ausibungszeit entspricht [e] [Uhr (Ortszeit [e] [Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland] [London, Vereinigtes Konigreich] [Zurich,
Schweiz])] [e]. /

The Exercise Time equals [e] [hrs. (local time [e] [Frankfurt am Main, Federal
Republic of Germany] [London, United Kingdom] [Zurich, Switzerland])] [e]]
Produktmerkmal

Die  Auszahlungswahrung entspricht [e].  [Das

"Wahrungsumrechnung” findet Anwendung.] /

The Redemption Currency means [e]. [The product feature “Currency
Conversion” applies.]

Der Bankgeschaftstag steht fur [e] [jeden Tag, an dem die Banken in
[Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,] [und] [[e]] fur den
Geschaftsverkehr gedffnet sind[, das Trans-European Automated Real-time
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[Basispreis / Strike:

[Basispreis des Korbbestandteils /
Strike of the Basket Component:

Conditions of the Securities - Product Terms Part 1: Key
Terms and Definitions of the Securities / Bedingungen der
187 Wertpapiere - Produktbedingungen Teil 1: Ausstattungs-
merkmale und Definitionen der Wertpapiere

Gross settlement Express Transfer System (, TARGET2") gedffnet ist] und das
Clearingsystem Wertpapiergeschafte abwickelt.] /

The Banking Day means [e] [each day on which the banks in [Frankfurt am
Main, Federal Republic of Germany,] [and] [[e]] are open for business/, the
Trans-Furopean Automated Real-time Gross settlement Fxpress Transter
System (“TARGETZ") is open/ and the Clearing System settles securities
dealings.]

Der Basispreis [des Basiswerts] [im Fall eines Portfolios von Basiswerten
folgenden gegebenentalls Text einfigen: in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert] entspricht

[e]

[[dem Kurs des Basiswerts am Festlegungstag [zur Festlegungszeit]] [e].
[indikativ. Der Basispreis des Basiswerts wird am Festlegungstag [zur
Festlegungszeit] festgelegt.]']

[im Fall eines Portfolios von Basiswerten gegebenenfalls folgenden Text
einfigen: [dem Kurs [des jeweiligen Basiswerts;] [des MaBgeblichen
Basiswerts] am Festlegungstag [zur Festlegungszeit]] [e]. [indikativ. Der
Basispreis des Basiswerts; wird am Festlegungstag [zur Festlegungszeit]
festgelegt.]’]

[im Fall eines Korbs als Basiswert gegebenentalls folgenden Text einfiigen:
der Summe der jeweiligen Basispreise der Korbbestandteile [multipliziert mit
der [Prozentualen] Gewichtung des jeweiligen Korbbestandteils im Korb]
[, bezogen auf die Basiswahrung].]/

The Strike [of the Underlyingl [in the case of a portfolio of Underlyings
insert, if appropriate, the following text: in relation to the relevant
Underlying,] equals

[e]

[[the Price of the Underlying [at the Fixing Time] on the Fixing Date] [e]
lindicative. The Strike of the Underlying will be fixed [at the Fixing Time] on
the Fixing Date.] ]

[in the case of a portfolio of Underlyings insert, if appropriate, the following
text: [the Price of [the relevant Underlying,)] [the Relevant Underlying] [at the
Fixing Time/ on the Fixing Date] [e/. [indlicative. The Strike of the Underlying
will be fixed [at the Fixing Time] on the Fixing Date.] "]

[in the case of a Basket as the Underlying insert, if appropriate, the
following text: the sum of the respective Strikes of the Basket Components
leach multiplied by the [Percentage] Weighting of the respective Basket
Component within the Basket] [, related to the Underlying Currency] ]|

Der Basispreis des Korbbestandteils;;y entspricht [dem Kurs des
Korbbestandteilsi;y am Festlegungstag [zur Festlegungszeit]] [e]. [indikativ.
Der Basispreis des Korbbestandteils;;y wird am Festlegungstag [zur
Festlegungszeit] festgelegt.”] [e]

Der Basispreis des Korbbestandteils;..,, entspricht [dem Kurs des
Korbbestandteils;,, am Festlegungstag [zur Festlegungszeit]] [e]. [indikativ.
Der Basispreis des Korbbestandteils;,y wird am Festlegungstag [zur
Festlegungszeit] festgelegt.” " /

The Strike of the Basket Component;,.; equals [the Price of the Basket
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[Basiswahrung /  Underlying
Currency:

[Basiswert[e] / Underlying/s]:
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Component,-; [at the Fixing Time] on the Fixing Date] [e]. [indicative. The
Strike of the Basket Component,-;) will be fixed [at the Fixing Time] on the
Fixing Date.”] [¢]

The Strike of the Basket Component,., equals [the Price of the Basket
Component,-,,) [at the Fixing Time] on the Fixing Date] [e]. [indicative. The
Strike of the Basket Component;.,) will be fixed [at the Fixing Time] on the
Fixing Date.” ]}

Die Basiswahrung entspricht [e]. /
The Underlying Currency means [e]]

[Der Basiswert entspricht [, vorbehaltlich eines Roll-Overs gemaB § 6 (i) der
Bedingungen der Wertpapiere,] [Bezeichnung [der Aktie bzw. des American
Depositary Receipt, Global Depositary Receipt oder sonstigen depositary
recelpt auf die Aktie] [des Index] [des Wahrungswechselkurses] [des Edel-
metalls] [des Rohstoffs] [des Zinssatzes] [des Nichtdividendenwerts] [des
borsennotierten Fondsanteils] [des nicht borsennotierten Fondsanteils] [des
Futures  Kontrakts  (gegebenenftalls  einschlieBlich — Festlegung  der
maBgeblichen Verfallsmonate)] [des Referenzsatzes] [des Korbs] [des
Portfolios] einfiigen: [o]]

[im Fall eines Index als Basiswert folgenden Text zusdtzlich einfiigen. (der
“Index”), wie er [von [e] (der “Index Sponsor”) verwaltet, berechnet und
verdffentlicht wird] [von [e] (der “Index Sponsor”) verwaltet und von [e] (die
“Index-Berechnungsstelle”) berechnet und veréffentlicht wird].]

[im Fall eines Fondsanteils als Basiswert folgenden Text zusdtzlich einfigen:
(der “"Fondsanteil”) an dem [e] (der “Fonds").]

[im Fall eines aktienvertretenden Zertifikats als Basiswert folgenden Text
zusatzlich einfigen: [(auch “ADR™)] [(auch “GDR")] [(@auch “DR“)]. In diesem
Zusammenhang wird die Aktie, auf die sich [der ADR] [der GDR] bezieht,
auch als die “Zugrundeliegende Aktie” bezeichnet.]

[/im Fall eines Korbs als Basiswert folgenden Text zusédtzlich einfiigen. (der
“Korb"), zusammengesetzt aus den jeweiligen Korbbestandteilen, wie er
von [e] [der Berechnungsstelle] berechnet und verdffentlicht wird].]

[im Fall eines Portfolios von Basiswerten gegebenentalls folgenden Text
einfligen: Der Basiswert;., entspricht [, vorbehaltlich eines Roll-Overs gemaB
§ 6 (j) der Bedingungen der Wertpapiere,] [Bezeichnung [der Aktie bzw. des
American Depositary Recelpt, Global Depositary Receipt oder sonstigen
depositary recelpt auf die Aktie] [des Index] [des Wahrungswechselkurses]
[des Edelmetalls] [des Rohstoffs] [des Zinssatzes] [des Nichtdividendenwerts]
[des bdrsennotierten Fondsanteils] [des nicht borsennotierten Fondsanteils]
[des Futures Kontrakts (gegebenentalls einschlieBlich Festlequng der
mafBgeblichen Verfallsmonate)] [des Referenzsatzes/: [o]] [im Fall eines Index
als Basiswert gegebenenftalls folgenden Text einfigen: (der "Indexgy)"), wie
er [von [e] (der “Index Sponsorg.1)”) verwaltet, berechnet und verdffentlicht
wird] [von [e] (der “Index Sponsorg.y,"”) verwaltet und von [e] (die “Index-
Berechnungsstellei1)”) berechnet und verdffentlicht wird]] [im Fall eines
Fondsanteils als Basiswert gegebenentalls folgenden Text einfigen. (der
“Fondsanteilgyy’) an dem [e] (der “Fondsin)] [/m Fall eines
aktienvertretenden Zertifikats als Basiswert gegebenenfalls folgenden Text
einfigen. [(auch “ADRg-1y")] [(@uch "GDRg=1y")] [(@uch “DRg=py")] (In diesem
Zusammenhang wird die Aktiejr, auf die sich [der ADR(-)] [der GDR-)]
[der DR¢=1)] bezieht, auch als die “Zugrundeliegende Aktie;)" bezeichnet)];
[¢] und der Basiswertn entspricht [, vorbehaltlich eines Roll-Overs gemaf
§ 6 (j) der Bedingungen der Wertpapiere,] [Bezeichnung [der Aktie bzw. des
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American Depositary Receipt, Global Depositary Recelpt oder sonstigen
depositary recejpt auf die Aktiel [des Index] [des Wahrungswechselkurses]
[des Edelmetalls] [des Rohstoffs] [des Zinssatzes] [des Nichtdividendenwerts]
[des bdrsennotierten Fondsanteils] [des nicht bérsennotierten Fondsanteils]
[des Futures Kontrakts (gegebenentalls einschlieBlich Festlegung der
mafBgeblichen Verfallsmonate)] [des Referenzsatzes/: [o]] [im Fall eines Index
als Basiswert gegebenenftalls folgenden Text einfiigen. (der “Indexn"), wie
er [von [e] (der “Index Sponsor.") verwaltet, berechnet und verdffentlicht
wird] [von [e] (der “Index Sponsorj.,”) verwaltet und von [e] (die “Index-
Berechnungsstellei.”) berechnet und verdffentlicht wird]] [im Fall eines
Fondsanteils als Basiswert gegebenentalls folgenden Text einfiigen. (der
"Fondsanteiljy”) an  dem [e] (der “Fondsgn)] [im Fall eines
aktienvertretenden Zertifikats als Basiswert gegebenenfalls folgenden Text
einfigen: [(auch "“ADRg=n")] [(@uch "GDR=ny )] [(@uch “DRi=py™)] (In diesem
Zusammenhang wird die Aktiej, auf die sich [der ADR(-] [der GDRp]
[der DR-n] bezieht, auch als die “Zugrundeliegende Aktiejn)" bezeichnet)].

Der Begriff “Basiswert” [bzw. “Index”[, “Index-Berechnungsstelle”] und
“Index Sponsor”] [bzw. “Fondsanteil” und “Fonds”] [e] umfasst sémtliche
Basiswerte(-1) bis - [bzw. sdmtliche Indizesi1y bis -nl, sdmtliche Index-
Berechnungsstellen;-1) bis (-n] und sdmtliche Index Sponsoren - bis )
[bzw. sdmtliche Fondsanteilej-yy bis (=n und samtliche Fonds .1 bis (-n)] [e].]

[[Der Basiswert wird] [Samtliche Basiswerte werden] [ausgedrickt in]
[umgerechnet in] [bezogen auf] [der] [die] Basiswahrung] [e].]

[In diesem Zusammenhang werden die [dem] [einem] Basiswert zugrunde
liegenden Werte bzw. Komponenten jeweils als “Einzelwert” bzw. die
“Einzelwerte” bezeichnet.]]/

[The Underlying means [, subject to a Roll Over in accordance with § 6 (j) of
the Condiitions of the Securities,] [insert description of [the share or of the
American Depositary Recelpt, the Global Depositary Receipt or other
depositary receipt on the share] [the Index] [the currency exchange rate] [the
precious metall [the commodity] [the interest rate] [the non-equity security]
[the exchange traded fund unit] [the not exchange traded fund unit] [the
futures contract (if applicable, including determination of the relevant
expiration months)] [the reference rate] [the Basket] [the portfolio]: [e]]

[in the case of an Index as the Underlying add the following text: (the
“Index”), [as maintained, calculated and published by [e] (the “Index
Sponsor”)] [as maintained by [e] (the “Index Sponsor”) and calculated and
published by [e] (the “Index Calculator”)]]

[in the case of a certificate representing shares as the Underlying insert, if
appropriate, the following text: [also “"ADR”)] [(also “GDR”)] [(also “DR”)].
In such context, the share underlying [the ADR] [the GDR] [the DR] is also
referred to as the “Underlying Share”.]

[in the case of a fund unit as the Underlying insert if appropriate, the
following text: (the “Fund Unit”) in the [e] (the “Fund”).]

[in the case of a Basket as the Underlying add the following text: (the
“Basket”), comprising the Basket Components, as calculated and published
by [e] [the Calculation Agent]]

[in the case of a portfolio of Underlyings insert, if appropriate, the following
text: The Underlying-;) equals [, subject to a Roll Over in accordance with
§ 6 (j) of the Conditions,] [insert description of [the share or of the American
Depositary Receipt, the Global Depositary Recelpt or other depositary receipt
on the share] [the Index] [the currency exchange rate] [the precious metal]
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[Basiswert-Berechnungstag
Underlying Calculation Date:

/

Conditions of the Securities - Product Terms Part 1: Key
Terms and Definitions of the Securities / Bedingungen der
190 Wertpapiere - Produktbedingungen Teil 1: Ausstattungs-
merkmale und Definitionen der Wertpapiere

[the commodiity] [the interest rate] [the non-equity security] [the exchange
traded fund unit] [the not exchange traded fund unit] [the futures contract
(if applicable, including determination of the relevant expiration months)]
[the reference rate/: [o]] [in the case of an Index as the Underlying insert, if
appropriate, the following text: (the “Index;-”), [as maintained, calculated
and published by [e] (the “Index Sponsor,;”)] [as maintained by [e] (the
“Index Sponsory”) and calculated and published by [e] (the “Index
Calculatory_yy)”)j] [in the case of a fund unit as the Underlying insert, if
appropriate, the following text: (the “Fund Unitip”) in the [e] (the
“Fundj-;)”)] [in the case of a certificate representing shares as the
Underlying insert, if appropriate, the following text: [(also “"ADRy;)")] [(also
“GDRi=1)")] “)] [@lso “DRy1)")] (In such context, the share;,; underlying
[the ADR,_,] [the GDR,.,] [the DR,,] is also referred to as the “Underlying
Sharegy)")]; [¢] and the Underlying,-n, equals [, subject to a Roll Over in
accordance with § 6 (j) of the Conditions of the Securities,] [insert
description of [the share or of the American Depositary Receipt, the Global
Depositary Recelpt or other depositary recelpt on the share] [the Index/ [the
currency exchange rate/ [the precious metal] [the commodity] [the interest
rate] [the non-equity security] [the exchange traded fund unit] [the not
exchange traded fund unit] [the futures contract (if applicable, including
determination of the relevant expiration months)] [the reference rate/: [o]]
[in the case of an Index as the Underlying insert if appropriate, the
following text: (the “Index;-n "), [as maintained, calculated and published by
[e] (the “Index Sponsor,, ")/ [as maintained by [e] (the “Index Sponsor-,”)
and calculated and published by [e] (the “Index Calculator,, )] [in the case
of a fund unit as the Underlying insert, if appropriate, the following text:
(the “Fund Unit;n)”) in the [e] (the “Fundi)”)] [in the case of a certificate
representing shares as the Underlying insert, if appropriate, the following
text: [talso "ADRy_ny )] [(als0 “GDRyp) )] [(also “DRi=ry)”)]. (In such context,
the share;., underlying [the ADR.n] [the GDR,/ [the DR,/ is also
referred to as the “Underlying Shareg)")].

The term “Underlying” [or “Index” [ “Index Calculator”] and “Index
Sponsor”, as the case may be, ] for “Fund Unit” and “Fund”, as the case
may be] [e] shall also refer to all Underlyingsi=;) to s-n) [and to all Indices;-;
10 (=n)l, to all Index Calculators;=y) to =)l and all Index Sponsors;=y) to (=, as
the case may bej [and to all Fund Units=;) to 4=n) and all Funds;=y) to =, as
the case may bej [e]]

[[The Underlying is] [The Underlyings are] [expressed in] [converted into]
[related to] [the Underlying Currency] [e].]

[in this context, the individual underlying values or components of [the] [an]
Underlying are referred to as a “Component” or, as the case may be, the
“Components”.|]

Der Basiswert-Berechnungstag bezeichnet
[e]

[[eden Tag, an dem [das MaBgebliche Handelssystem] [,] [und] [die
MaBgebliche Borse] [,] [und] [der MaBgebliche Devisenmarkt] [und] [der
MaBgebliche Referenzmarkt] fir den Handel gedffnet [ist] [sind] [, und] [der
Kurs des Basiswerts in Ubereinstimmung mit den maBgeblichen Regeln
bestimmt wird]]

[im Fall eines Index als Basiswert gegebenenftalls folgenden Text einfiigen:
[[bzw.], in Bezug auf den Index, ] jeden Tag, an dem [(i)] [der Index Sponsor]
[die Index-Berechnungsstelle] den offiziellen Kurs fur den Index bestimmt,
berechnet und verdffentlicht [und (ii) ein Handel bzw. eine Notierung in den
dem Index zugrunde liegenden Einzelwerten [, die mindestens
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[¢] [BO %] [90 %] der Marktkapitalisierung aller Einzelwerte des Index bzw.
des Gesamtwerts des Index darstellen,] [in dem [MaBgeblichen
Handelssystem] [bzw.] [an der MaBgeblichen Borse] stattfindet]]

[im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gegebenentalls folgenden Text
zusatzlich einfigen: [[bzw.], in Bezug auf einen Fondsanteil, ] jeden Tag, an
dem der [jeweilige] Administrator des Fonds in Ubereinstimmung mit den
Grindungsdokumenten und dem Verkaufsprospekt des Fonds den
Nettoinventarwert fir den Fonds veroffentlicht].

[/im Fall eines Referenzsatzes als Basiswert gegebenentalls folgenden Text
zusatzlich einfiigen. [[bzw.], in Bezug auf den Referenzsatz, ] jeden Tag, an
dem die [jeweilige] MaBgebliche Referenzstelle den Kurs des Basiswerts in
Ubereinstimmung mit den maBgeblichen Regeln bestimmt]. /

The Underlying Calculation Date means
[o]

[each aay, on which [the Relevant Trading System] [] [and] [the Relevant
Exchange] [] [and] [the Relevant Exchange Market] [and] [the Relevant
Reference Market] [is] [are] open for trading [and] [the Price of the
Underlying is determined in accordance with the relevant rulesj]

[in the case of an Index as the Underlying insert, if applicable, the following
text: [for, as the case may be, ] in relation to the Index] each day, on which
)] [the Index Sponsor] [the Index Calculator] determines, calculates and
publishes the official price of the Index, [and (i) the Components, which are
comprised in the Index are [, to the extent of at least [e] [80 %] [90 %] of
the market capitalisation of all Components, which are comprised in the
Index, or of the overall value of the Index, ] available for trading and
quotation [in the Relevant Trading System/ [or] [on the Relevant Exchange]]

[in the case of a fund unit as the Underlying insert, if applicable, the
following text: [[or, as the case may be, ] in relation to a Fund Unit] each day
on which the [respective] administrator of the Fund publishes the Net Asset
Value for such Fund in accordance with the relevant Fund's prospectus and
constitutional documents]

[in the case of a reference rate as the Underlying insert, if applicable, the
following text: [for, as the case may be, ] in relation to a reference rate/ each
day on which the [respective] Relevant Reference Agent determines the Price
of the Underlying in accordance with the relevant rulesjJ]

[o]

Lgegebenentalls Beginn des offentlichen Angebots der Wertoapiere je Land,
in dem das Angebot unterbreitet wird, einfigen: [e]] /

[e]

[/f applicable, insert Start of the public offer of the Securities per country
where the offer is being made. [o]

Der Beobachtungstag steht fur [e].

Falls dieser Tag kein [Fondsgeschaftstag] [[Basiswert] [Korbbestandteil]-
Berechnungstag] fir [den Basiswert] [einen Basiswert;] [einen Korbbestand-
teilg] ist, dann ist [e] [der unmittelbar [vorangehende] [darauf folgende]
[Fondsgeschaftstag] [[Basiswert] [Korbbestandteil]-Berechnungstag] der
maBgebliche Beobachtungstag fur
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[den Basiswert]
[den jeweils betroffenen [Basiswert] [Korbbestandteilg]]
[samtliche [Basiswerte] [Korbbestandteile]] . /

The Observation Date means [e].

If this day is not [a Fund Business Day] [lan Underlying] [a Basket
Component] Calculation Date in relation to [the Underlying/ [an
Underlying,] [a Basket Componenty], [e] [the immediately [preceding]
[succeeding/ [Fund Business Day] [[Underlying] [Basket Component]
Calculation Date] is the relevant Observation Date in relation to

[the Underlying]

[the affected [Underlying,] [Basket Component )]

[the aggregate [Underlyings] [Basket Components]] ].

[Der Beobachtungszeitraum steht fur [e] [den Zeitraum beginnend [um [e]
Uhr Ortszeit [e] [Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland] [London,
Vereinigtes  Konigreich]  [Zarich, Schweiz], [e]] am [Ausgabetag]
[Festlegungstag] [e] und endend [um [e] Uhr Ortszeit [Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland] [London, Vereinigtes Konigreich] [ZUrich,
Schweiz] [e]] am [Verfalltag] [Bewertungstag] [Letzten Bewertungstag]
[bzw.] [letzten der Bewertungsdurchschnittstage].]

[Der Beobachtungszeitraum (-, entspricht dem Zeitraum beginnend um [e]
Uhr Ortszeit [e] [Frankfurt am Main] [London, Vereinigtes Kénigreich]
[ZUrich, Schweiz], am [e] und endend um [e] Uhr Ortszeit [e] [Frankfurt am
Main, Bundesrepublik Deutschland] [London, Vereinigtes Konigreich]
[Zrich, Schweiz], am [e] [Beobachtungstag -] (einschlieBlich) [e] und der
Beobachtungszeitraum ., entspricht dem Zeitraum beginnend um [e] Uhr
Ortszeit [e] [Frankfurt am Main Bundesrepublik Deutschland] [London,
Vereinigtes Koénigreich] [Zirich, Schweiz], am [e] [Beobachtungstag-n-1
(ausschlieBlich)] und endend um [e] Uhr Ortszeit [e] [Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland] [London, Vereinigtes Koénigreich] [Zdrich,
Schweiz], am [e] [Beobachtungstag-n] (einschlieBlich).] /

[The Observation Period means [e] [the period, commencing on the [Issue
Date] [Fixing Date] [o] [at [e] hrs local time [Frankfurt am Main, Federal
Republic of Germany/ [London, United Kingdom] [Zurich, Switzerland]) [e]]
and ending [at [e] hrs local time [Frankfurt am Main, Federal Republic of
Germany] [London, United Kingdom] [Zurich, Switzerland], [e]] on the
[Expiration Date] [Valuation Date] [Final Valuation Date] [or] [latest of the
Valuation Averaging Dates].]

[The Observation Period,-;) means the period commencing at [e] hrs local
time [e] [Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany] [London, United
Kingdom] [Zurich, Switzerland], on [e] and ending at [e] hrs local time [o]
[Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany] [London, United
Kingdom] [Zurich, Switzerland] on [e] [Observation Date;;)/ (including) [e]
and the Observation Period-, means the period commencing at [e] hrs local
time [o] [Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany] [London, United
Kingdom] [Zurich, Switzerlandl] on [e] [Observation Date;.,.; (excluding)]
and ending at [e] hrs local time [e] [Frankfurt am Main, Federal Republic of
Germany/ [London, United Kingdom] [Zurich, Switzerland] on [e]
[Observation Date-,)/ (including).]]

Die Berechnungsstelle bezeichnet [e] [UBS Europe SE, Bockenheimer
LandstraBe 2 - 4, 60306 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland]
[UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz, und Aeschenvorstadt 1,
4051 Basel, Schweiz [, handelnd durch ihre Niederlassung [London, 5
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Broadgate, London EC2M 2QS, Vereinigtes Konigreich] [Jersey, 24 Union
Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ]]]. /

The Calculation Agent means [e] [UBS Furope SE, Bockenheimer Landstrasse
2 -4, 60306 Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany] [UBS AG,
Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschenvorstadt 1, 4057
Basel, Switzerland [, acting through its [London Branch, 5 Broadgate,
London EC2M 2QS, United Kingdom] [Jersey Branch, 24 Union Street, Saint
Helier, Jersey JE4 8UJJII]

[Der Bewertungsdurchschnittstag steht fr [e].]
[Der Bewertungsdurchschnittstag-1, steht fir den [e]; und

der Bewertungsdurchschnittstag-n, steht [fur den [e]] [(i)im Fall der
Auslbung der Wertpapiere durch den Wertpapierglaubiger gemaB § [e] der
Bedingungen der Wertpapiere, vorbehaltlich eines wirksamen Austbungs-
verfahrens, fur den [Austbungstag] [unmittelbar auf den Austibungstag
folgenden Tag] [e]] [bzw.] [(ii) im Fall der Automatischen Austbung der
Wertpapiere gemal3 §[e] der Bedingungen der Wertpapiere fir den
[Automatischen Ausibungstag] [unmittelbar auf den Automatischen
Austbungstag folgenden Tag] [e]].

Der Begriff “Bewertungsdurchschnittstag” umfasst samtliche
Bewertungsdurchschnittstage-1) bis (-n).]

Falls einer dieser Tage kein [Basiswert] [Korbbestandteil]-Berechnungstag fur
[den Basiswert] [einen Basiswerty] [einen Korbbestandteily] ist, dann gilt [e]
[der  unmittelbar  [vorangehende] [darauf folgende] [Basiswert]
[Korbbestandteil]-Berechnungstag als malBgeblicher
Bewertungsdurchschnittstag fiir

[den Basiswert]

[den jeweils betroffenen [Basiswert;] [Korbbestandteil]]

[samtliche [Basiswerte] [Korbbestandteile]] ]. /

[The Valuation Averaging Date means [e].]
[The Valuation Averaging Date,-;) means the [o] and

the Valuation Averaging Date,.,y means [the [e]] [(i) in the case of an
exercise by the Securityholder in accordance with § [e] of the Conditions of
the Securities, subject to an effective exercise procedure, [the relevant
Exercise Date] [the day immediately succeeding the relevant Exercise Date]
[e]] [and] [(ii) in the case of an Automatic Exercise in accordance with § [e] of
the Conditions of the Securities [the Automatic Exercise Date] [the day
immediately succeeding the Automatic Exercise Date] [o].]

The term “Valuation Averaging Date” shall also refer to all Valuation
Averaging Dates;=;) 0 (=n).]

/f one of these days is not [an Underlying/ [a Basket Component] Calculation
Date in relation to [the Underlying] [an Underlying,/ [a Basket
Componenty], [¢] [the immediately [preceding] [succeeding] [Underlying]
[Basket Component] Calculation Date is deemed to be the relevant
Valuation Averaging Date in relation to

[the Underlying]

[the affected [Underlying,,] [Basket Component ]

[the aggregate [Underlyings] [Basket Componentsj] ]]

[Der Bewertungstag entspricht [e].]
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[Der Bewertungstag steht [fur den [e]] [(i)im Fall der Ausibung der
Wertpapiere durch den Wertpapiergldubiger gemal § [e] der Bedingungen
der Wertpapiere, vorbehaltlich eines wirksamen Austbungsverfahrens, fur
den [AusUbungstag] [unmittelbar auf den Austibungstag folgenden Tag] [e]]
[bzw.] [(ii) im Fall der Automatischen Austbung der Wertpapiere gemaR
§ [e] der Bedingungen der Wertpapiere fur den [Automatischen Austibungs-
tag] [unmittelbar auf den Automatischen Austbungstag folgenden Tag]

[e]).]

Falls dieser Tag kein [Fondsgeschaftstag] [[Basiswert] [Korbbestandteil]-
Berechnungstag] fir [den Basiswert] [einen Basiswert] [einen Korbbestand-
teilg] ist, dann ist [e] [der unmittelbar [vorangehende] [darauf folgende]
[Fondsgeschaftstag] [[Basiswert] [Korbbestandteil]-Berechnungstag] der
maBgebliche Bewertungstag fur

[den Basiswert]

[den jeweils betroffenen [Basiswertg] [Korbbestandteil]]

[samtliche [Basiswerte] [Korbbestandteile]] . /

[The Valuation Date means [e] ]

[The Valuation Date means [the [e]] [(i) in the case of an exercise by the
Securityholder in accordance with § [e] of the Condlitions of the Securities,
subject to an effective exercise procedure, [the relevant Exercise Date] [the
day immediately succeeding the relevant Exercise Date] [e]] [and] [(ii) in the
case of an Automatic Exercise in accordance with § [e] of the Condlitions of
the Securities [the Automatic Exercise Date] [the day immediately
succeeding the Automatic Exercise Date] [¢]].]

/f this day is not [a Fund Business Day] [lan Underlying] [a Basket
Component]/ Calculation Date] in relation to [the Underlying] [an
Underlying,] [a Basket Componenty), [e] [the immediately [preceding/
[succeeding/ [Fund Business Day] [[Underlying] [Basket Component]
Calculation Date] is the relevant Valuation Date in relation to

[the Underlying]

[the affected [Underlying,] [Basket Component ]

[the aggregate [Underlyings] [Basket Componentsj] ] |

[Der Bewertungszeitraum steht fur [e] [den Zeitraum beginnend [um [e] Uhr
Ortszeit [e] [Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland] [London,
Vereinigtes  Konigreich]  [ZUrich, Schweiz], [e]] am [Ausgabetag]
[Festlegungstag] [e] und endend [um [e] Uhr Ortszeit [Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland] [London, Vereinigtes Konigreich] [Zdrich,
Schweiz] [e]] am [Verfalltag] [Bewertungstag] [Letzten Bewertungstag]
[bzw.] [letzten der Bewertungsdurchschnittstage].]

[Der Bewertungszeitraumg.1, entspricht dem Zeitraum beginnend um [e] Uhr
Ortszeit [e] [Frankfurt am Main] [London, Vereinigtes Koénigreich] [ZUrich,
Schweiz], am [e] und endend um [e] Uhr Ortszeit [e] [Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland] [London, Vereinigtes Koénigreich] [Zdrich,
Schweiz], am [e] [Beobachtungstagi-;] (einschlieBlich) [e] und der
Bewertungszeitraum -, entspricht dem Zeitraum beginnend um [e] Uhr
Ortszeit [e] [Frankfurt am Main Bundesrepublik Deutschland] [London,
Vereinigtes Koénigreich] [Zurich, Schweiz], am [e] [Beobachtungstag-n.1
(ausschlieBlich)] und endend um [e] Uhr Ortszeit [e] [Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland] [London, Vereinigtes Koénigreich] [Zdrich,
Schweiz], am [e] [Beobachtungstagn] (einschlieBlich).] /

[The Valuation Period means [e] [the period, commencing on the [lssue
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Date] [Fixing Date] [e] [at [e] hrs local time [Frankfurt am Main, Federal
Republic of Germany] [London, United Kingdom] [Zurich, Switzerlandl]) [e]]
and ending [at [e] hrs local time [Frankfurt am Main, Federal Republic of
Germany/ [London, United Kingdom] [Zurich, Switzerland] [e]] on the
[Expiration Date] [Valuation Date] [Final Valuation Date] [or] [latest of the
Valuation Averaging Dates].]

[The Valuation Period(=;) means the period commencing at [e] hrs local time
[e] [Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany] [London, United
Kingdom] [Zurich, Switzerland] on [e] and ending at [e] hrs local time [e]
[Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany] [London, United
Kingdom] [Zurich, Switzerland] on [e] [Observation Date;.;)] (including) [e]
and the Valuation Period(=,) means the period commencing at [e] hrs local
time [o] [Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany] [London, United
Kingdom] [Zurich, Switzerland], on [e] [Observation Date;-,.; (excluding)]
and ending at [e] hrs local time [e] [Frankfurt am Main, Federal Republic of
Germany/ [London, United Kingdom] [Zurich, Switzerland] on [e]
[Observation Date;-,/ (including).]]

Die Bewertungszeit entspricht [e]

[[e] Uhr [(Ortszeit [e] [Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland]
[London, Vereinigtes Konigreich] [ZUrich, Schweiz]).]

[[dem Zeitpunkt der offiziellen Bestimmung des [Kurses] [[e]-Kurses] des
[Basiswerts] [jeweiligen Basiswertsy] [durch den Index Sponsor] [bzw. die
Index-Berechnungsstelle] [durch die MaBgebliche Referenzstelle].] [o]]

[/im Fall eines Korbs als Basiswert gegebenentalls folgenden Text einfiigen:
[[¢] Uhr, jeweils zur fir den jeweiligen Korbbestandteil; MaBgeblichen
Ortszeit] [dem Zeitpunkt der offiziellen Bestimmung des [Kurses] [[e]-Kurses]
des jeweiligen Korbbestandteils;] [durch den Index Sponsor] [durch die
MaBgebliche Referenzstelle].] [¢]] /

The Valuation Time equals [e]

[le] hrs [(local time [e] [Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany/
[London, United Kingdom] [Zurich, Switzerland]).]

[[the time of the official determination of the [Price] [[e] price] of the
[Underlying] [respective Underlying,)] [by the Index Sponsor] [or the Index
Calculator, as the case may bej [by the Relevant Reference Agent].] [¢]]

[in the case of a Basket as the Underlying insert, if appropriate, the
following text: [[e], relevant Jocal time for each Basket Componenty] [the
time of the official determination of the [Price] [[e]] price of each Basket
Componenty)] [by the Index Sponsor] [by the Relevant Reference Agent].]

[e]]

Das Bezugsverhaltnis entspricht [e] [[e] bzw. als Dezimalzahl ausgedrickt [e];
das heiBt [e] [Wertpapier bezieht] [Wertpapiere beziehen] sich auf
1 Basiswert [bzw. 1 Wertpapier bezieht sich auf [e] Basiswert[e]].] [indikativ.
Das Bezugsverhaltnis wird am Festlegungstag [zur Festlegungszeit]
festgelegt.’] /

The Multiplier equals [e] [[e] or expressed as a decimal number [e], ie. [o]
[Security relates] [Securities relate] to 1 Underlying [, respectively, 1 Security
relates to [e] Underlying/sj, as the case may bel] [indicative. The Multiplier
will be fixed [at the Fixing Time] on the Fixing Date. ]]
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Der Borsengeschéaftstag bezeichnet [e] [jeden Tag, an dem die MaBgebliche
Borse flr den Handel geoffnet ist,und der Kurs des Basiswerts in
Ubereinstimmung mit den maBgeblichen Regeln bestimmt wird.]/

The Exchange Business Day means o] [each day, on which the Relevant

Exchange is open for trading and the Price of the Underlying is determined
in accordance with the relevant rules/.

Der Cap
[entspricht [e].]

[in Bezug auf den [Basiswert;.;)] [Korbbestandteil;-;)] entspricht [e]
(., Capg=n)”), [#] und

der Cap in Bezug auf den [Basiswert-n] [Korbbestandteilj-n] entspricht [e]
(,Cap =n")]

lindikativ. Der Cap [in Bezug auf den jeweiligen [Basiswertg]
[Korbbestapdteil(i)]] wird am  Festlegungstag [zur Festlegungszeit]
festgelegt. ]

[Der Begriff “Cap” umfasst samtliche Caps-1) bis (=n).] /

The Cap
lequals [¢] ]

fin relation to the [Underlying,-;] [Basket Component, ;] equals [e]
(“Capy=1)"), [¢] and

the Cap in relation to the [Underlying-n)/] [Basket Component;.,)] equals [e]
(“Capg=n )]

[indicative. The Cap [in relation to each [Underlying,] [Basket Component;]
will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing Time]. ]

[The term “Cap” shall also refer to all Caps;—) to j=n). /]

Das Clearingsystem steht fiir

[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Schweiz]

[UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz, und Aeschenvorstadt 1,
4051 Basel, Schweiz (Zur Klarstellung: Die Wertpapiere kénnen nur in einem
Wertschriftendepot bei der UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich,

Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz, gehalten werden.)]

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland]

[Clearstream Banking S.A., Luxemburg, (42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg, Luxemburg)]

[Euroclear Bank S.A./ N.V., Brissel, als Betreiberin des Euroclear Systems (1
Boulevard du Roi Albert I, B - 1210 BrUssel, Belgien)]

[Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, S-111 64 Stockholm,
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Schweden, in seiner Funktion als Zentralverwahrer gemdB dem
schwedischen  Gesetz  Uber  Zentralverwahrer und Konten  fir
Finanzinstrumente (Schwed. lag  (1998:1479)  om centrala
vardepapperstorvarare och kontoforing av finansiella instrumen?]

[Euroclear Finland Ltd, Urho Kekkosen katu 5 C, FI-00101 Helsinki, Finnland,
in seiner Funktion als Zentralverwahrer gemdB dem finnischen Gesetz
bezlglich Book-Entry Systemen und Clearing und Abwicklung (/ak/i arvo-
osuusjarjestelmdstd ja selvitystoiminnasta) und dem finnischen Gesetz Uber
Konten fiir Bucheintrage (7991/827) (laki arvo-osuustileists)]

[Verdipapirsentralen ASA, P.O. Box 1174, 0107 Sentrum, Oslo, Norwegen,
in seiner Funktion als Zentralverwahrer nach dem norwegischen Wertpapier-
Registrierungsgesetz (Lov av 5. Juli 2002 nr. 64 om registrering av finansielle
instrumenten)]

[VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Koebenhavn
S, Danemark, in seiner Funktion als Zentralverwahrer nach dem jeweils
geltenden danischen Wertpapierhandelsgesetz (Lov om veerdjpapirhandel
m.v.)]

[Monte Titoli S.p.A. Via Mantegna 6, 1-20124 Mailand, ltalien, in seiner
Funktion als Zentralverwahrer nach den mafBgeblichen italienischen
Gesetzen, Verordnungen und Vorschriften]

[Euroclear France (66 rue de la Victoire, 75009 Paris, Frankreich, in seiner
Funktion als Zentralverwahrer nach den maBgeblichen franzdsischen
Gesetzen, Verordnungen und Vorschriften]

oder jeden Nachfolger in dieser Funktion. [Der Begriff “Clearingsystem”
umfasst samtliche Clearingsysteme.] /

Clearing System means
[SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Switzerland]

JUBS AG, Bahnhofstrasse 45, 80071 Zurich, Switzerland, and Aeschen-
vorstadt 1, 4057 Basel Switzerland (For the avoidance of doubt: The
Securities can only be held in a securities account with UBS AG,
Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschenvorstadt 1, 4051
Basel, Switzerland)]

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Federal
Republic of Germany]

[Clearstream Banking S.A., Luxembourg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxembourg, Luxembourg)]

[Euroclear Bank S.A./ N.V., Brussels, as operator of the Euroclear System
(1 Boulevard du Roi Albert I, B - 1270 Brussels, Belgium)]

[Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, S-111 64 Stockholm,
Sweden, in its capacity as central securities depository under the Swedish
Central Securities Depositories and_Financial Instruments Accounts Act (Sw.
lag (1998:1479) om centrala vérdepapperstorvarare och kontofdring av
finansiella instrument)]

[Euroclear Finland Ltd, Urho Kekkosen katu 5 C, FI-00700 Helsinki, Finland,
in its capacity as central securities depository under the Finnish Act on the
Book-Entry  System and  Clearing and  Settlement  (laki  arvo-
osuusjarjestelmdstd ja selvitystoiminnasta) and the Finnish Act on Book-Entry
Accounts (1991/827) (laki arvo-osuustileistd)]
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[Verdjpapirsentralen ASA, P.O. Box 1174, 0107 Sentrum, Oslo, Norway, in
its capacity as central securities depository under the Norwegian Securities
Register Act (Lov av 5. Juli 2002 nr. 64 om registrering av finansielle
instrumenter)]

[VP Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, 2300 Koebenhavn
S, Denmark, in its capacity as central securities depository under the Danish
Securities Trading etc. Act (Lov om veerdipapirhandel m.v.), as amended
from time to time)]

[Monte Titoli S.p.A. Via Mantegna 6, I-20124 Milan, Italy, in its capacity as
central securities depository under the relevant Italian laws, requlations and
operating procedures]

[Euroclear France (66 rue de la Victoire, 75009 Paris, France, in its capacity
as central securities depository), under the relevant French laws, regulations
and operating proceduresj

or any successor in this capacity. [The term “Clearing System” shall refer to
all Clearing Systems.]

CS-Regeln steht [fur [e]

[das schwedische Gesetz fur Zentralverwahrer und Konten fir
Finanzinstrumente (/ag (7998:1479) om centrala vardepapperstérvarare och
kontofdring av finansiella instrumen?)

[das finnische Gesetz bezlglich Book-Entry Systemen und Clearing und
Abwicklung (/aki arvo-osuusjérjestelmdésta ja selvitystoiminnasta) und das
finnische Gesetz bezlglich Book-Entry Konten (1991/827) (/aki arvo-
osuustileista)]

[das norwegische Wertpapier-Registrierungsgesetz (Lov av 5. juli 2002 nr. 64
om registrering av finansielle instrumenter)]

[das danische Wertpapierhandelsgesetz (Lov om veaerdijpapirhandel m.v.), in
seiner jeweils geltenden Fassung, und dazu ergangenen Exekutiv-Order in
Bezug auf Bucheintrage usw. von dematerialisierten Wertpapieren bei einem
Zentralverwahrer (Bekendtgearelse om registrering m.v. af fondsaktiver i en
vaerdjpapircentral), in ihrer jeweils geltenden Fassung]

, sowie] fir die Vorschriften und Verfahren, die auf das Clearingsystem
Anwendung finden und/oder von diesem herausgegeben werden. /

CA Rules means [[e]

[the Swedish Central Securities Depositories and Financial Instruments
Accounts Act (lag (1998:1479) om centrala vdrdepappersforvarare och
kontofdring av finansiella instrument).]

[the Finnish Act on the Book-Entry System and Clearing and Settlement (laki
arvoosuusjarjestelmdsta ja selvitystoiminnasta) and the Finnish Act on Book-
Entry Accounts (1991/827) (laki arvo-osuustileistd)]

[the Norwegian Securities Register Act (Lov av 5. juli 2002 nr. 64 om
registrering av finansielle instrumenter)/

[the Danish Securities Trading etc. Act (Lov om vardipapirhandel m.v.) as
amended from time to time and the Executive Order on Book Entry, etc. of
Dematerialised Securities in a Central Securities Depositary (Bekendtgorelse
om registrering m.v. af fondsaktiver i en verdjpapircentral) as amended
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from time to time issued pursuant thereto]

as well asj any requlation and operating procedure applicable to andror
issued by the Clearing System.

Dividend (falls anwendbar) bezeichnet [e] [Dividenden oder &hnliche
Zahlungen, wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
festgelegt, die an einen hypothetischen Anleger in [den Basiswert]
lgegebenentalls anderen Bezugspunkt hinsichtlich des in dem Basisprospekt
verwendeten Basiswerts einfiigen:[e]] verwendet Aktie ausgeschittet
werden, wobei der ex Dividende Tag dieser Ausschiittung zwischen dem
aktuellen und dem unmittelbar folgenden [Borsengeschaftstag] [[Basiswert]
[Korbbestandteil]-Berechnungstag] [e] liegt].] /

Dividend (if applicable) means [e] [dividend or similar payments, as
determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion, distributed
to hypothetical holders of [the Underlying] [if appropriate, insert different
point of reference to an Underlying comprised in the Base Prospectus. [e]],
whereby the ex dividend day of such payment on the Relevant Exchange is
between the current and the immediately succeeding [Exchange Business
Day] [[Underlying] [Basket Component] Calculation Date] [e]].]

DivFaktor (falls anwendbar) bezeichnet [e] [einen Dividenden Faktor, der
eine mdgliche Besteuerung der Dividenden reflektiert. Zu jedem
Anpassungsstichtag wird der Dividenden Faktor von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen auf einen Wert zwischen [e] % (einschlieBlich) und
100 % (einschlieBlich) festgelegt].]/

DivFactor (if applicable) means [e] [a dividend factor, which reflects any
taxation applied on Dividends. On any Adjustment Date, the Dividend Factor
is determined at the Calculation Agent’s reasonable discretion to be a value
between [e] % (including) and 100 % (including)].]

DivKost (ausschlieBlich im Fall von Performance-Indizes als Basiswert bzw.
Korbbestandteil anwendbar) bezeichnet [e] [einen Betrag, der ab dem
[jeweiligen Anpassungsstichtag] [e], an dem die jeweilige in [dem Basiswert]
lgegebenentalls anderen Bezugspunkt hinsichtlich des in dem Basisprospekt
verwendeten  Basiswerts  einftigen: [e]] enthaltene  Aktie  der
Aktiengesellschaft "Ex-Dividende" notiert, [den Finanzierungslevelapllden
Strikeay bzw. die Knock-Out Barriereay] erhoht [, sofern dieser ex
Dividende Tag zwischen dem aktuellen und dem unmittelbar folgenden
[Borsengeschaftstag]  [[Basiswert]  [Korbbestandteil]-Berechnungstag] [e]
liegt]. Der Dividenden-Kostensatz wird von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen als diejenigen Steuern oder sonstigen Abgaben und
Kosten festgelegt wird, die im Zusammenhang mit der Ausschittung der
Dividende [im Wege des Abzugsverfahrens] anfallen[, soweit diese nicht
angerechnet werden kénnen].]]

DivCosts (applicable only on case of performance indices as Underlying or,
as the case may be, Basket Component) means [e] [an amount, which
increases following [the relevant Adjustment Date/ [e] on which the
relevant share of the company included in [the Underlying] [if appropriate,
insert different point of reference to an Underlying comprised in the Base
Prospectus. [ef] is traded ‘"ex dividend”, [the Financing Levelowllthe
Strikepw of, as the case may be, the Knock-Out Barrieronl [, provided that
this ex dividend day is between the current and the immediately succeeding
[Exchange Business Day] [[Underlying] [Basket Component] Calculation
Date] [e]] The Dividend-Costs are determined at Calculation Agent’s
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E.
[Emissionsbegleiter /  /[ssuing
Agent:

Emittentin / Issuer:

F.
Falligkeitstag / Maturity Date:
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reasonable discretion as being those taxes or other charges and costs, which
are levied in the context of the distribution of the dividends [by way of any
withholdings] [, to the extent that these may not be credited] ]

Depositary Receipt bezeichnet [e] [das Wertpapier bzw. handelbare
Instrument, das von einer als Depotbank handelnden [Geschéaftsbank] [e]
ausgegeben wurde und das eine bestimmte Anzahl von Zugrundeliegenden
Aktien reprasentiert, die von einer ausserhalb [e] gegrindeten
Unternehmung ausgegeben wurden und die bei der Verwahrstelle der
Depotbank hinterlegt wurden. /

Depositary Receipt means [e] [a negotiable instrument issued by [a
commercial bank] [e] acting as a depositary that represents a specified
number of Underlying Shares issued by an entity organised outside [¢] held
in a safekeeping account with the depositary’s custodian].]

Der Emissionsbegleiter bezeichnet [e]

[SEB  Merchant Banking, Securities Services, S-10640 Stockholm,
Schweden,] [Nordea Bank Finland Plc, 2590 Issuer Services, Aleksis Kiven
katu 3 — 5, FI-00500 Helsinki, Finnland,] [Nordea Bank AB, Issuer Services,
Middelthunsgate 17, P.O. Box 1166 Sentrum, NO-0107 Oslo, Norwegen,]
[Nordea Bank Danmark A/S, Issuer Services, Securities Services, P.O. Box
850, DK-0900 Kopenhagen C, Danemark,] oder jeden Nachfolger in dieser
Funktion. Solange ein Wertpaier ausstehend ist, wird es zu jeder Zeit einen
Emissionsbegleiter geben, der unter den CS-Regeln in Bezug auf die
Wertpapiere autorisiert ist. /

The [ssuing Agent means [SEB Merchant Banking, Securities Services, S-
106 40 Stockholm, Sweden,] [Nordea Bank Finland Plc, 2590 Issuer Services,
Aleksis Kiven katu 3 — 5, FI-00500 Helsinki, Finland,] [Nordea Bank AB,
Issuer Services, Middelthunsgate 17, P.O. Box 1166 Sentrum, NO-07107
Oslo, Norway,] [Nordea Bank Danmark A/S, Issuer Services, Securities
Services, P.O. Box 850, DK-0900 Copenhagen C, Denmark,] [e] or any
successor in this capacity. As long as any Security is outstanding, there will
at all times be an Issuing Agent duly authorised as such under the CA Rules
with regard to the Securities.]

Die Emittentin bezeichnet die UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich,
Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz [, handelnd durch
ihre Niederlassung [London, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, Vereinigtes
Konigreich] [Jersey, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ]]. /

The Issuer means UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and
Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Switzerland [, acting through its [London
Branch, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, United Kingdom] [Jersey Branch,
24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ]J.

Der Falligkeitstag entspricht [e] [dem [e] Bankgeschaftstag nach (i) dem
[maBgeblichen Bewertungstag] [letzten der Bewertungsdurchschnittstage]
[, (ii) im Fall des Eintritts eines [Stop Loss Ereignisses] [Knock Out Ereignisses]
gemalB § [e] der Bedingungen der Wertpapiere, [dem Stop Loss Verfalltag]
[dem Knock Out Verfalltag],] und ([ii] [iii]) im Fall einer Kiindigung durch die
Emittentin nach § 8[e] der Bedingungen der Wertpapiere nach dem
Kindigungstag.]
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[Fallt der Falligkeitstag auf einen Tag, der kein [Geschaftstag] [e] ist, wird der
Zahlungstermin:

[Bei Anwendung der Modlified Following Business Day Convention einfiigen:
auf den nachstfolgenden [Geschaftstag] [e] verschoben, es sei denn, jener
wlrde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird
der Félligkeitstag auf den unmittelbar vorausgehenden [Geschéaftstag] [e]
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Following Business Day Convention einfigen: auf den
nachstfolgenden [Geschaftstag] [e] verschoben.]

[Bei Anwendung der Preceeding Business Day Convention einfigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden [Geschéftstag] [e] vorgezogen]

(die , Geschaftstagekonvention”).] /

The Maturity Date means [e] [the [e¢] Banking Day after (i) the [relevant
Valuation Date] [latest of the Valuation Averaging Dates] [, (ii) in the case of
the occurrence of a [Stop Loss Fvent] [Knock Out Fvent] in accordance with
§ /o] of the Conditions of the Securities, after the [Stop Loss Expiration Date/
Issuer in accordance with § 8 [e] of the Conditions of the Securities, after
the Termination Date.]

[If the Maturity Date would fall on a day which is not a [Business Day] [e],
the payment date shall be:

[if Modified Following Business Day Convention insert: postooned to the
next day which is a [Business Day] [e] unless it would thereby fall into the
next calendar month, in which event the Maturity Date shall be the imme-
diately preceding [Business Day] [o]]

[if Following Business Day Convention insert: postooned to the next day
which is a [Business Day] [e]]

[if Preceding Business Day Convention insert: the immediately preceding
[Business Day] [e]]

(the "Business Day Convention")]

Der Festlegungstag bezeichnet [e].

[den Tag, der [zwei (2)] [e] [Bankgeschaftstage] [Geschaftstage]
[Fondsgeschaftstage] [[Basiswert] [Korbbestandteil]-Berechnungstage] [e] vor
[dem ersten [Bankgeschaftstag] [Geschaftstag] [Fondsgeschaftstag]
[[Basiswert] [Korbbestandteil]-Berechnungstag] [e]] [dem Beginn] [der Roll-
Periode] [der Zinsberechnungsperiode] liegt.]

[Falls dieser Tag kein [Fondsgeschaftstag] [[Basiswert] [Korbbestandteill-
Berechnungstag] fir [den Basiswert] [einen Basiswert;] [einen Korbbestand-
teilg] ist, dann ist [e] [der unmittelbar [vorangehende] [darauf folgende]
[Fondsgeschéftstag] [[Basiswert] [Korbbestandteil]-Berechnungstag] als der
maBgebliche Festlegungstag fiir

[den Basiswert]

[den jeweils betroffenen [Basiswertg] [Korbbestandteil]]

[samtliche [Basiswerte] [Korbbestandteile]] ].]

[Bei Verkirzung oder Verldngerung der Zeichnungsfrist kann sich der
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Festlegungstag entsprechend verschieben.] /
The Fixing Date means [e].

[the date which is [two (2)] [e] [Banking Days] [Business Days] [Fund Business
Days] [[Underlying] [Basket Component] Calculation Dates]] [e] prior to [the
start] [the first [Banking Day] [Business Day] [Fund Business Day]
[[Underlying] [Basket Component] Calculation Date]] [e]] of the respective
[Roll Period] [interest Calcuation Period]]

[If this day is not [a Fund Business Day] [lan Underlying] [a Basket
Component] Calculation Date] in relation to [the Underlying] [an
Underlyingy] [a Basket Componenty], [e] [the immediately [preceding]
[succeeding/ [Fund Business Day] [[Underlying] [Basket Component]
Calculation Date] is the relevant Fixing Date in relation to

[the Underlying]

[the affected [Underlying,] [Basket Component ]

[the aggregate [Underlyings] [Basket Componentsj] ]]

[in the case of abbreviation or extension of the Subscription Period the
Fixing Date may be changed accordingly.]]

Die Festlegungszeit entspricht [e]

[[e] Uhr [(Ortszeit [e] [Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland]
[London, Vereinigtes Konigreich] [Zurich, Schweiz]).]

[[dem Zeitpunkt der offiziellen Bestimmung des [Kurses] [[e]-Kurses] des
[Basiswerts] [jeweiligen Basiswertsg] [durch den Index Sponsor] [bzw. die
Index-Berechnungsstelle] [durch die MaBgebliche Referenzstelle].] [e]]

[im Fall eines Korbs als Basiswert gegebenenfialls folgenden Text einfiigen:
[[¢] Uhr, jeweils zur fir den jeweiligen Korbbestandteil; MaBgeblichen
Ortszeit] [dem Zeitpunkt der offiziellen Bestimmung des [Kurses] [[e]-Kurses]
des jeweiligen Korbbestandteilsy] [durch den Index Sponsor] [durch die
MaBgebliche Referenzstelle].] [o]] /

The Fixing Time equals [e]

[[e] hrs [(local time [e] [Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany/
[London, United Kingdom] [Zurich, Switzerland]).]

[[the time of the official determination of the [Price] [[e] price] of the
[Underlying] [respective Underlying,] [by the Index Sponsor] [or the Index
Calculator, as the case may be] [by the Relevant Reference Agent/.] [o]]

[in the case of a Basket as the Underlying insert if appropriate, the
following text: [[e], relevant local time for each Basket Componenty;] [the
time of the official determination of the [Price] [[e] price] of each Basket
Componenty)] [by the Index Sponsor] [by the Relevant Reference Agentl.]

[o]}
Der Floor

[entspricht [e].]

[in Bezug auf den [Basiswert;p] [Korbbestandteili;y] entspricht [e]
(,Floorg-1)"), [¢] und

der Floor in Bezug auf den [Basiswert;.] [Korbbestandteili-,] entspricht [e]
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Business Day:
[Futures Kontrakt mit

nachstfalligem  Verfalltermin  /
Futures Contract with the next
Expiration Date:

G.
[Gesamtnennbetrag / Aggregate
Nominal Amount:

[Geschaftstag / Business Day:

[Gewichtung / Weighting:

Conditions of the Securities - Product Terms Part 1: Key
Terms and Definitions of the Securities / Bedingungen der

203 Wertpapiere - Produktbedingungen Teil 1: Ausstattungs-
merkmale und Definitionen der Wertpapiere
(.,Floor g=n)”) ]
lindikativ. Der Floor [in Bezug auf den jeweiligen [Basiswertg]
[Korbbestandteily]] wird am  Festlegungstag [zur  Festlegungszeit]

festgelegt.”] /

The Floor
lequals [¢]]

[in relation to the [Underlying,-;] [Basket Component,;] equals [e]
(“Floory=1 "), [¢] and

the Floor in relation to the [Underlying,-)/ [Basket Component ] equals [e]
(“Floots=n) ")]]

lindlicative. The Floor [in relation to each [Underlying/ [Basket Component;]
will be fixed on the Fixing Date [at the Fixing Time/.” ]

Der Fondsgeschaftstag steht fUr jeden Tag, an dem (i) der Administrator des
Fonds in Ubereinstimmung mit den Grindungsdokumenten und dem
Verkaufsprospekt des Fonds den NAV fir den Fonds berechnet und
verdffentlicht und (i) ein Hypothetischer Investor in die Fondsanteile des
Fonds die Fondsanteile zeichnen und zurtickgeben kann. /

The Fund Business Day means any day in respect of which (i) the
administrator of the Fund calculates and publishes the Fund’s NAV in
accordance with the relevant prospectus and constitutional documents of
the Fund and (ij)) a Notional Investor in the Fund Units of the Fund could
subscribe and redeem the Fund Units.

Futures Kontrakt mit nachstfalligem Verfalltermin entspricht [e] [demjenigen
Futures Kontrakt mit dem Verfalltermin, der in den jeweils zeitlich nachsten
der maBgeblichen Verfallsmonate fallt]. /

Futures Contract with the next Expiration Date means [e] [the futures
contract with the Expiration Date, which falls in the chronologically next of
the relevant expiration months.]J

Der Gesamtnennbetrag entspricht [e]. [Indikativ. Der Gesamtnennbetrag
wird [am Festlegungstag [zur Festlegungszeit]] [am Ende der Zeichnungsfrist
in Abhéangigkeit von der konkreten Nachfrage nach den Wertpapieren
wahrend der Zeichnungsfrist] festgelegt.]” /

The Aggregate Nominal Amount equals [e] [Indicative. The Aggregate
Nominal Amount will be fixed on [the Fixing Date [at Fixing Time]] [the end
of the Subscription Period depending on the demand for the Securities
during the Subscription Period].”]]

Der Geschaftstag steht fur [e] [jeden Tag, an dem die Banken in [Frankfurt
am Main, Bundesrepublik Deutschland,] [und] [ [e]] fUr den Geschaftsverkehr
gedffnet sind.]/

The Business Day means [e] [each day on which the banks in [Frankfurt am
Main, Federal Republic of Germany,] [and] [ [e]] are open for business.]]

Die Gewichtung

[entspricht [e].]
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[Gestiegene Hedging-Kosten /
Increased Cost of Hedging:

[Global  Depositary  Receipt/
Global Depositary Receipt:
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[in Bezug auf den [Basiswert;.;)] [Korbbestandteilj-;)] entspricht [e]
(,,Gewichtung-yy"), [¢] und

die Gewichtung in Bezug auf den [Basiswerti.,] [Korbbestandteili]
entspricht [e] (,, Gewichtungg-n").] /

The Weighting
lequals [¢]]

[in relation to the [Underlying,-;] [Basket Component;] equals [e]
(“Weighting-1) "), [¢] and

the Weighting in relation to the [Underlying-,/ [Basket Component ]
equals [e] (“Weighting—n) ").] ]

Gestiegene Hedging-Kosten bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum
Ausgabetag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebihren (auBer Maklergebihren) entrichten muss,
um

(i) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu
verduBern, welche nach billigem Ermessen der Emittentin zur
Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf
ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(ii) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu
realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei  Kostensteigerungen aufgrund einer  Verschlechterung  der
Kreditwirdigkeit der Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu
berlcksichtigen sind. /

Increased Cost of Hedging means that the Issuer has to pay a substantially
higher amount of taxes, duties, expenditures and fees (with the exception of
broker fees) compared to the Issue Date in order to

(1) close, continue or carry out transactions or acquire, exchange, hold
or sell assets (respectively) which at the reasonable discretion of the
Issuer are needed in order to provide protection against price risk or
other risks with regard to obligations under the Securities, or

() realise, reclaim or pass on proceeds from such transactions or assets,
respectively,

with increased costs due to a deterioration of the creditworthiness of the
Issuer not to be considered Increased Cost of Hedging.]

Global Depositary Receipt bezeichnet das Wertpapier bzw. handelbare
Instrument, das von einer als Depotbank handelnden Geschéaftsbank
ausgegeben wurde und das eine bestimmte Anzahl von Zugrundeliegenden
Aktien reprasentiert, die von einer Unternehmung ausgegeben wurden und
die bei der Verwahrstelle der Depotbank hinterlegt wurden. /

Global Depositary Receipt means a negotiable instrument issued by a
commercial bank acting as a depositary that represents a specified number
of Undlerlying Shares issued by an entity and held in a safekeeping account
with the depositary’s custodian.]
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H.
Hauptzahlstelle / Principal Paying
Agent:

[Hedging-Stérung /  Hedging
Disruption:

[Hochstbetrag / Maximum
Amount:

[Hypothetischer Investor /
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Die Hauptzahlstelle bezeichnet [¢] [UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zirich,
Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz [, handelnd durch
ihre Niederlassung [London, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, Vereinigtes
Konigreich] [lersey, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ]]]
[UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz]. /

The Principal Paying Agent means [o] [UBSAG, Bahnhofstrasse 45,
8001 Zurich, Switzerlanad, and Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Switzerland
[, acting through its [London Branch, 5 Broadgate, London ECZM 2QS,
United Kingdom] [Jersey Branch, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey
JE4 8UJJ]] - [UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich,
Switzerland].

Hedging-Stérung bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ausgabetag der Wertpapiere herrschenden
wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(i) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu
verduBern, welche nach billigem Ermessen der Emittentin zur
Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf
ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(i) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu
realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten. /

Hedging Disruption means that the Issuer is not able to

(1) close, continue or carry out transactions or acquire, exchange, hold
or sell assets (respectively) which at the reasonable discretion of the
Issuer are needed by the Issuer in order to provide protection against
price risk or other risks with regard to obligations under the
Securities, or

(1) realise, reclaim or pass on proceeds from such transactions or assets
(respectively)

under conditions which are economically substantially equal to those on the
Issue Date of the Securities.]

Der Hochstbetrag entspricht [e] [umgerechnet in die Auszahlungswahrung]
[multipliziert mit dem [als Dezimalzahl ausgedriickten] [Partizipationsfaktor]
[Leverage Faktor] [Bezugsverhaltnis]] [und] [auf [zwei] [vier] [e]
Dezimalstellen kaufmannisch gerundet] [indikativ. Der Hochstbetrag wird
am Festlegungstag [zur Festlegungszeit] festgelegt.”] /

The Maximum Amount equals [e] [converted into the Redemption Currency]
[multiplied by [the Participation Factor] [the Leverage Factor] [the Multiplier]]
[and] [commercially rounded to [two] [four] [¢] decimal places] [indicative.
The Maximum Amount will be fixed [at the Fixing Time] on the Fixing Date.”]

Der Hypothetische Investor bezeichnet einen hypothetischen Investor, der

Notional Investor: (als ob er sich in der Position der Emittentin befindet) in die Fondsanteile des
Fonds investiert. /
The Notional Investor means a hypothetical investor (in the same position as
the [ssuer) investing in the Fund Units of the Fund.]
UBS AG Base Prospectus
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[Kleinste handelbare Einheit /

Minimum Trading Size:

[Knock Out Barriere / Knock Out

Barrier:

[Korbbestandteil
Component:

/

Basket
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Die Kleinste handelbare Einheit entspricht [e]. /
The Minimum Trading Size equals [e/)]

Die Knock Out Barriere entspricht [e]. [indikativ. Die Knock Out Barriere wird
am Festlegungstag [zur Festlegungszeit] festgelegt. ]/

The Knock Out Barrier equals [e]. [//70’/(52‘/'[/6*’. The Knock Out Barrier will be
fixed [at the Fixing Time] on the Fixing Date. ]]

Der Korbbestandteili-qy entspricht [, vorbehaltlich eines Roll-Overs gemal
§ 6 (j) der Bedingungen der Wertpapiere,] [Bezeichnung [der Aktie bzw. des
American Depositary Receipt, Global Depositary Recelpt oder sonstigen
depositary recejpt auf die Aktiel [des Index] [des Wahrungswechselkurses]
[des Edelmetalls] [des Rohstoffs] [des Zinssatzes] [des Nichtdividendenwerts]
[des borsennotierten Fondsanteils] [des nicht borsennotierten Fondsanteils]
[des Futures Kontrakts (gegebenentalls einschlieBlich Festlegung der
MaBgeblichen Verfallsmonate)] [des Referenzsatzes): [o]] [im Fall eines Index
als  Korbbestandtell gegebenenftalls folgenden Text einfigen. (der
“Index;-)”), wie er [von [e] (der “Index Sponsori.;)”) verwaltet, berechnet
und veroffentlicht wird] [von [e] (der “Index Sponsor-qy”) verwaltet und von
[o] (die “Index-Berechnungstelle;-y”) berechnet und verdffentlicht wird]] [im
Fall eines Fondsanteils als Korbbestandteil folgenden Text zusdtzlich
einftigen. (der "Fondsanteilg=y)") an dem [e] (der “Fondss1)")] [/m Fall eines
aktienvertretenden Zertifikats als Basiswert gegebenenfalls folgenden Text
einfigen: [(@auch  "ADRin”)] [("GDRg=y)] [("DRi=y”)] (In  diesem
Zusammenhang wird die Aktie;y, auf die sich [der ADRg.y)] [der GDR-p]
[der DR=)] bezieht, auch als die “Zugrundeliegende Aktiegy)" bezeichnet];
[e] und der Korbbestandteil;-, entspricht [, vorbehaltlich eines Roll-Overs
gemaB § 6 (j) der Bedingungen der Wertpapiere,] [Bezeichnung [der Aktie
bzw. des American Depositary Recejpt, Global Depositary Receipt oder
sonstigen  depositary recejpt auf die Aktie] [des Index] [des
Wahrungswechselkurses] [des Edelmetalls] [des Rohstoffs] [des Zinssatzes]
[des Nichtdividendenwerts] [des bdrsennotierten Fondsanteils] [des nicht
bdrsennotierten Fondsanteils] [des Futures Kontrakts (gegebenentalls
einschlieBlich  Festlegung der MaBgeblichen Verfallsmonate)] [des
Referenzsatzes]: [o]] [im Fall eines Index als Korbbestandteil gegebenentalls
folgenden Text einfiigen: (der "Indexin"”), wie er von [e] (der “Index
Sponsorg-,”) verwaltet, berechnet und veroffentlicht wird] [von [e] (der
“Index Sponsor;.n,”) verwaltet und von [e] (die "Index-Berechnungstellej-r,"”)
berechnet und vertffentlicht wird]] [/im Fall eines Fondsanteils als
Korbbestandlteil folgenden Text zusatzlich einfiigen. (der "Fondsanteili-n”)
an dem [e] (der "Fondsgny")] [/m Fall eines aktienvertretenden Zertifikats als
Basiswert gegebenenfalls folgenden Text einfiigen. [(auch “ADRgn")] [(auch
“GDRny)] [(@uch “DRg=ny™)] (In diesem Zusammenhang wird die Aktiej-),
auf die sich [der ADR.n] [der GDR(-y] [der DRyl bezieht, auch als die
“Zugrundeliegende Aktiggn)” bezeichnet)].

[Samtliche Korbbestandteile werden [ausgedriickt in] [umgerechnet in]
[bezogen auf] [der] [die] Basiswahrung] [e]].

[In diesem Zusammenhang werden die einem Korbbestandteil zugrunde
liegenden Werte bzw. Komponenten jeweils als “Einzelwert” bzw. die
“Einzelwerte” bezeichnet.]

Der Begriff “Korbbestandteil” [bzw. “Index”[, “Index-Berechnungstelle”]
und “Index Sponsor”] [bzw. “Fondsanteil” und “Fonds”] [e] umfasst
samtliche Korbbestandteilej_yy bis = [bzw. samtliche Indizesi.s) bis
i=nl, s@mtliche Index-Berechnungstellen;-;y bis (-y] und samtliche Index
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Date:
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Sponsorenyy bis (-] [bzw. sémtliche Fondsanteilej_yy bis (-, und samtliche
FOﬂdS(i=1) bis (izn)] [0] /

The Basket Component;.; equals [, subject to a Roll Over in accordance
with § 6 (i) of the Conditions of the Securities,] [Description of [the share or
of the American Depositary Recelpt, the Global Depositary Recejpt or other
depositary receipt on the share] [the Index] [the currency exchange rate] [the
precious metal] [the commodity] [the interest rate] [the non-equity security]
[the exchange traded fund unit] [the not exchange traded fund unit] [the
futures contract (if applicable, including determination of the relevant
expiration months)] [the reference rate/: [o]] [in the case of an Index as the
Basket Component insert if appropriate, the following text: (the
“Index;=;) "), [as maintained, calculated and published by [e] (the “Index
Sponsor=y) )] [as maintained by [e] (the “Index Sponsor,;”) and calculated
and published by [e] (the “Index Calculator,-;)”)]] [in the case of a fund unit
as the Basket Component insert, if appropriate, the following text: (the
“Fund Unit,_;)") in the [e] (the “Fundjy”)] [in the case of a certificate
representing shares as the Underlying insert, if appropriate, the following
text: [(also "ADRy=y)”)] [(3lso “GDRy=1)”)] [(@lso “DRy=1) )] (In such context,
the Shares-;) underlying [the ADR;] [the GDRi,)] [the DR,;] is also
referred to as the “Underlying Shareqr) ")l [¢] and

the Basket Component -, equals [, subject to a Roll Over in accordance with
§ 6 (i) of the Condlitions of the Securities,] [Description of [the share or of
the American Depositary Recejpt, the Global Depositary Receljpt or other
depositary receipt on the share] [the Index] [the currency exchange rate] [the
precious metall [the commodity] [the interest rate] [the non-equity security]
[the exchange traded fund unit] [the not exchange traded fund unit] [the
futures contract (if applicable, including determination of the relevant
expiration months)] [the reference rate/: [¢]] [in the case of an Index as the
Basket Component insert, if appropriate, the following text: (the
“Index;-n) "), [as maintained, calculated and published by [e] (the “Index
Sponsorr,)”)] [as maintained by [e] (the “Index Sponsor)”) and calculated
and published by [e] (the “Index Calculator,)”)] [in the case of a fund unit
as the Basket Component insert, if appropriate, the following text: (the
“Fund Unitip)”) in the [e] (the “Fundj,”)] [in the case of a certificate
representing shares as the Underlying insert, if appropriate, the following
text: [(also “"ADRyp) ")] [also “"GDRy_p) )] l[(also "DRi=ny”)] (In such context,
the Share;.,) underlying [the ADR.] [the GDRi.)/ [the DR,,J is also
referred to as the “Underlying Share;,)")J.

[The Basket Components are [expressed in] [converted into] [related to] [the
Underlying Currency] [e]]]

[in this context, the individual underlying values or components of a Basket
Component are referred to as a “Component” or, as the case may be, the
“Components”.]

The term “Basket Component” [or “Index”[, “Index Calculator”] and “Index
Sponsor”, as the case may be, ] [or “Fund Unit” and “Fund”, as the case
may bej [e] shall also refer to all Basket Components;-; to ;- [and to all
Indlices=1) t0 (=nl, all Index Calculators;;) to 4=/ and all Index Sponsors;-; to
i=n, aS the case may be] [and to all Fund Units;-;) to (=, and all Funds;-; to
(=) @S the case may bej [e] ]

Der Korbbestandteil-Berechnungstag bezeichnet
[e]

[[eden Tag, an dem [das MaBgebliche Handelssystem] [,] [und] [die
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MaBgebliche Borse] [,] [und] [der MaBgebliche Devisenmarkt] [und] [der
MaBgebliche Referenzmarkt] fir den Handel gedffnet [ist] [sind] [, und] [der
Kurs des Korbbestandteils in Ubereinstimmung mit den maBgeblichen
Regeln bestimmt wird]]

[im Fall eines Index als Korbbestandteil gegebenenialls folgenden Text
einfigen. [[bzw.], in Bezug auf den Index, ] jeden Tag, an dem [(i)] [der
Index Sponsor] [die Index-Berechnungsstelle] den offiziellen Kurs fur den
Index bestimmt, berechnet und veréffentlicht [und (ii) ein Handel bzw. eine
Notierung in den dem Index zugrunde liegenden Einzelwerten [, die
mindestens [o] [80 %] [90 %] der Marktkapitalisierung aller Einzelwerte des
Index bzw. des Gesamtwerts des Index darstellen,] [in dem [MaBgeblichen
Handelssystem] [bzw.] [an der MaBgeblichen Bérse] stattfindet]]

[im Fall eines Fondsanteils als Korbbestandteil gegebenentalls folgenden
Text zusdtzlich einfigen: [[bzw.], in Bezug auf einen Fondsanteil, | jeden
Tag, an dem der [jeweilige] Administrator des Fonds in Ubereinstimmung
mit den Griindungsdokumenten und dem Verkaufsprospekt des Fonds den
Nettoinventarwert fir den Fonds verodffentlicht].

[/im Fall eines Referenzsatzes als Korbbestandteil gegebenentalls folgenden
Text zusétzlich einfigen: [[bzw.], in Bezug auf den Referenzsatz, ] jeden Tag,
an dem die [jeweilige] MaBgebliche Referenzstelle den Kurs des Korb-
bestandeteils in Ubereinstimmung mit den maBgeblichen Regeln bestimmt]. /

The Basket Component Calculation Date means
[o]

[each aay, on which [the Relevant Trading System] [] [and] [the Relevant
Exchange] [] [and] [the Relevant Exchange Market] [and] [the Relevant
Reference Market] [is] [are] open for trading [and] [the Price of the Basket
Component is determined in accordance with the relevant rulesj]

[in the case of an Index as the Basket Component insert, if applicable, the
following text: [for, as the case may be, ] in relation to the Index] each day,
on which [(i)] [the Index Sponsor] [the Index Calculator] determines,
calculates and publishes the official price of the Index, [and (i) the
Components, which are comprised in the Index are [, to the extent of at
least [e] [80 %][90 %] of the market capitalisation of all Components,
which are comprised in the Index, or of the overall value of the Index, ]
available for trading and quotation [in the Relevant Trading System] [or] [on
the Relevant Exchange]]

[in the case of a fund unit as the Basket Component insert, if applicable, the
following text: [[or, as the case may be, ] in relation to a Fund Unit] each day
on which the [respective] administrator of the Fund publishes the Net Asset
Value for such Fund in accordance with the relevant Fund's prospectus and
constitutional documents]

[in the case of a reference rate as the Basket Component insert if
applicable, the following text: [[or, as the case may be, ] in relation to a
reference rate/ each day on which the [respective] Relevant Reference Agent
determines the Price of the Basket Component in accordance with the
relevant rulesj/]

Der Kurs des Basiswerts entspricht

[e]

[dem [fortlaufend] [im MabBgeblichen Handelssystem] [bzw.] [an der
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MaBgeblichen Borse] ermittelten [e] Kurs des Basiswerts.]

[im Fall eines Index als Basiswert gegebenentalls folgenden Text einfiigen:
dem von [dem Index Sponsor] [der Index-Berechnungsstelle] berechneten
und ver6ffentlichten [e] Kurs des Basiswerts.]

[im Fall eines Wahrungswechselkurses als Basiswert gegebenenialls
folgenden Text einfigen: [e] [dem [fortlaufend] in dem MaBgeblichen
Devisenmarkt ermittelten] [und] [dem] [auf [Reuters] [Bloomberg] auf der
Seite [,EUROFX/1"] [e]] [auf der MaBgeblichen Bildschirmseite] bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite, verdffentlichten [Geld-] [Mittel-] [Brief-]
[¢] Kurs des Basiswerts.]]

[im Fall eines Zinssatzes als Basiswert gegebenenialls folgenden Text
einfigen. [eo] [dem [fortlaufend] in dem MaBgeblichen Referenzmarkt
ermittelten] [und] [dem] [auf der MaBgeblichen Bildschirmseite bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite, veroffentlichten] [e] Kurs des Basis-
werts.]]

[im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gegebenenftalls folgenden Text
einfigen: [e] [dem Nettoinventarwert des Fonds bezogen auf den
Fondsanteil, wie er von dem Administrator des Fonds berechnet [und
veroffentlicht] wird.]]

[im Fall eines Future-Kontrakts als Basiswert gegebenentalls folgenden Text
einfigen. [eo] [dem [fortlaufend] in dem MaBgeblichen Referenzmarkt
ermittelten] [und] [dem] [auf der MaBgeblichen Bildschirmseite bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite, veroffentlichten] [e] Kurs des Basis-
werts.]]

[im Fall eines Referenzsatzes als Basiswert gegebenentalls folgenden Text
einfigen: [o] [dem [fortlaufend] [in dem MaBgeblichen Referenzmarkt] [von
der MaBgeblichen Referenzstelle] ermittelten] [und] [dem] [auf der
MaBgeblichen Bildschirmseite bzw. auf einer diese Seite ersetzenden Seite,
verdffentlichten] [e] Kurs des Basiswerts.]]

[/im Fall eines Korbs als Basiswert gegebenentalls folgenden Text einfligen:
[¢] [der Summe der jeweiligen Kurse der Korbbestandteile [multipliziert mit
der [Prozentualen] Gewichtung des jeweiligen Korbbestandteils im Korb].]

[im Fall eines Portfolios von Basiswerten gegebenentalls folgenden Text
einfiigen. [¢] [der Summe der jeweiligen Kurse der Basiswerte [multipliziert
mit der [Prozentualen] Gewichtung des jeweiligen Basiswerts im Portfolio]
[, bezogen auf die Basiswahrung].]]

[Der Kurs des [jeweiligen] Basiswerts wird [ausgedrickt in] [umgerechnet in]
[bezogen auf] [der] [die] Basiswahrung] [e].]

[im Fall eines Wéhrungswechselkurses, Zinssatzes, Future-Kontrakts bzw.
Referenzsatzes als Basiswert gegebenenfalls zusdtzlich folgenden Text
einfigen: [o] [Sollte zu der [jeweils] MaBgeblichen [Festlegungszeit] [bzw.]
[Bewertungszeit] die [jeweils] MaBgebliche Bildschirmseite nicht zur
Verfigung stehen oder wird der Kurs des [jeweiligen] Basiswerts nicht
angezeigt, entspricht der MaBgebliche Kurs dem [[e]satz] [[e]kurs] [e] [(aus-
gedrickt als Prozentsatz p.a.)] wie er auf der entsprechenden Bildschirmseite
eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der
Kurs des [jeweiligen] Basiswerts nicht mehr in einer der vorgenannten Arten
angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Ermessen als
maBgeblichen Kurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen
ermittelten [[e]satz] [[e]kurs] [e] [(ausgedriickt als Prozentsatz p.a.)] fest-
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zulegen. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, aber nicht verpflichtet,
von von ihr nach billigem Ermessen bestimmten Referenzbanken deren
jeweilige Quotierungen fur den dem [jeweiligen] Basiswert entsprechenden
[[e]satz] [[e]kurs] [e] [(ausgedrickt als Prozentsatz p.a.)] zur der [jeweils]
MaBgeblichen [Festlegungszeit] [bzw.] [Bewertungszeit] am betreffenden
[Bewertungstag] [Letzten Bewertungstag] [Bewertungsdurchschnittstag] [e]
anzufordern. FUr den Fall, dass mindestens [zwei] [e] der Referenzbanken
gegenlber der Emittentin eine entsprechende Quotierung abgegeben
haben, ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet, den
maBgeblichen Kurs anhand des von ihr errechneten [arithmetischen] Durch-
schnitts (gegebenenfalls aufgerundet auf das néchste ein Tausendstel
Prozent) der ihr von diesen Referenzbanken genannten Quotierungen zu
bestimmen.] /

The Price of the Underlying means
[o]

[lthe [e] price of the Underlying as [continuously] determined [in the
Relevant Trading System] [or] [on the Relevant Exchangel]

[in the case of an Index as the Underlying insert, if applicable, the following
text: the [e] price of the Underlying as calculated and published by [the
Index Sponsor] [the Index Calculator].]

[in the case of a currency exchange rate as the Underlying insert if
applicable, the following text: [e] [the [o] [bid] [mean] [ask] [e] price of the
Underlying as [[continuously] determined on the Relevant Exchange Market]
[and] [published on [[Reuters] [Bloomberg] on page [“EUROFX/1”] [o]] [the
Relevant Screen Pagej, or a substitute page thereof.]

[in the case of an interest rate as the Underlying insert, if applicable, the
following text: [e] [the [e] price of the Underlying as [[continuously]
determined on the Relevant Reference Market] [and] [published on the
Relevant Screen Page or a substitute page thereof] jJ

[in the case of a fund unit as the Underlying insert if appropriate, the
following text: [e] [the Net Asset Value of the Fund in relation to the Fund
Unit, as calculated [and published] by the administrator of the Fund.]]

[in the case of a futures contract as the Underlying insert, if applicable, the
following text: [e] [the [e] price of the Underlying as [[continuously]
determined on the Relevant Reference Market] [and] [published on the
Relevant Screen Page or a substitute page thereof] J]

[in the case of a reference rate as the Underlying insert, if applicable, the
following text: [e] [the [e] price of the Underlying as [[continuously]
determined [on the Relevant Reference Market/ [by the Relevant Reference
Agent]] [and] [published on the Relevant Screen Page or a substitute page
thereof].]J]

[in the case of a Basket as the Underlying insert, if applicable, the following
text: [o] [the sum of the respective Prices of the Basket Components [each
multiplied by the [Percentage] Weighting of the respective Basket
Component within the Basket. ]

[in the case of a portfolio of Underlyings insert, if applicable, the following
text: [o] [the sum of the respective Prices of the Underlyings [each multiplied
by the [Percentage] Weighting of the respective Underlying within the
portfolio] [, related to the Underlying Currency]. ]
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[The Price of the [respective] Underlying is [expressed in] [converted into]
[related to] [the Underlying Currency] [e].]

[in the case of a currency exchange rate, interest rate, futures contract or a
reference rate as the Underlying, as the case may be, add, if applicable, the
following text: [e] [If the [respective] Relevant Screen Page at the [respective]
[Fixing Time] [or, as the case may be,] [Valuation Time] is not available or if
the Price for the [respective] Underlying is not displayed, the relevant Price
shall be the [[ejrate] [[ejprice] [o] [(expressed as a percentage p.a.)] as
displayed on the corresponding page of another financial information
service. If the Price of the [respective] Underlying is no longer displayed in
one of the above forms, the Issuer is entitled to specify at its reasonable
discretion a [[e]rate] [[e]orice] [o] [(expressed as a percentage p.a.)] calculated
on the basis of the standard market practices applicable at that time as the
relevant price. In this case the Issuer is entitled but not obliged to request
from reference banks selected at its reasonable discretion their respective
quotes for the [[ejrate] [[ejorice] [e] corresponding to the [respective]
Underlying [(expressed as a percentage rate p.a.)] at the [respective] [Fixing
Time] [or, as the case may be ] [Valuation Time] on the relevant [Valuation
Date] [Final Valuation Date] [Valuation Averaging Date/ [¢]. If at least [two]
[e] of the reference banks have provided a corresponding quote to the
Issuer, the Calculation Agent is entitled but not obliged to determine the
relevant price by using the [arithmeticall average calculated by it (if
necessary rounded to the nearest one thousandth of a percent) of the
quotes specified by these reference banks.]]

Der Kurs des Korbbestandteils entspricht
[e]

[leweils [dem] [den] [fortlaufend] [im jeweiligen MaBgeblichen
Handelssystem] [bzw.] [an der jeweiligen MaBgeblichen Bérse] ermittelten
[e] Kurs[en] [des] [der] jeweiligen Korbbestandteil[s][e]] [bzw.]

[im Fall eines Index als Korbbestandteil gegebenentalls folgenden Text
einfigen. [dem] [den] von [dem Index Sponsor]] [der Index-
Berechnungsstelle] berechneten und veréffentlichten [e] Kurs[en] [des] [der]
jeweiligen Korbbestandteil[s][e]] [bzw.]

lim Fall eines Wahrungswechselkurses als Korbbestandteil gegebenentalls
folgenden Text einftigen: [o] [[dem] [den] [fortlaufend] in dem MafBgeblichen
Devisenmarkt ermittelten] [und] [dem] [den] [auf [Reuters] [Bloomberg] auf
der Seite [,,EUROFX/1"] [o]] [auf der MaBgeblichen Bildschirmseite] bzw. auf
einer diese Seite ersetzenden Seite, veroffentlichten [Geld-] [Mittel-] [Brief-]
[e] Kurs[en] [des] [der] jeweiligen Korbbestandteil[s][e]] [bzw.]

[/im Fall eines Zinssatzes als Korbbestandteil gegebenenftalls folgenden Text
einfiigen:. [] [[dem] [den] [fortlaufend] in dem MaBgeblichen Referenzmarkt
ermittelten] [und] [dem] [den] [auf der MaBgeblichen Bildschirmseite bzw.
auf einer diese Seite ersetzenden Seite, veroffentlichten] [e] Kurs[en] [des]
[der] jeweiligen Korbbestandteil[s][e]] [bzw.]

[im Fall eines Fondsanteils als Korbbestandteil folgenden Text einfiigen: [e]
[dem Nettoinventarwert des [jeweiligen] Fonds bezogen auf den
Fondsanteil, wie er von [e] [dem [jeweiligen] Administrator des Fonds]
berechnet [und veroffentlicht wird]] [bzw.]

[/im Fall eines Future-Kontrakts als Korbbestandteil gegebenentalls folgenden
Text einfigern. [e][[dem] [den] [fortlaufend] in dem MaBgeblichen
Referenzmarkt ermittelten] [und] [[dem] [den] [auf der MaBgeblichen
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Bildschirmseite bzw. auf einer diese Seite ersetzenden Seite,
verdffentlichten] [e] Kurs[en] [des] [der] jeweiligen Korbbestandteil[s][e]]
[bzw.]

[im Fall eines Referenzsatzes als Korbbestandteil gegebenentalls folgenden
Text einfiigen: [o] [dem [fortlaufend] [in dem MaBgeblichen Referenzmarkt]
[von der MaBgeblichen Referenzstelle] ermittelten] [und] [dem] [den] [auf
der MaBgeblichen Bildschirmseite bzw. auf einer diese Seite ersetzenden
Seite, vertffentlichten] [e] Kurslen] [des] [der] jeweiligen Korbbestand-
teil[s][e]].

[Der Kurs jedes Korbbestandteils wird [ausgedrickt in] [umgerechnet in]
[bezogen auf] [der] [die] Basiswahrung] [e].]

lim Fall eines Wéhrungswechselkurses, Zinssatzes, Future-Kontrakts bzw.
Referenzsatzes als Korbbestandteil gegebenentalls folgenden Text einfiigen:
[e] [Sollte zu der [jeweils] MaBgeblichen [Festlegungszeit] [bzw.]
[Bewertungszeit] die [jeweils] MaBgebliche Bildschirmseite nicht zur
Verfligung stehen oder wird der Kurs des [jeweiligen] Korbbestandteils nicht
angezeigt, entspricht der MaBgebliche Kurs dem [[e]satz] [[e]kurs] [e] [(aus-
gedrilckt als Prozentsatz p.a.)] wie er auf der entsprechenden Bildschirmseite
eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der
Kurs des [jeweiligen] Korbbestandteils nicht mehr in einer der vorgenannten
Arten angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, nach billigem
Ermessen als maBgeblichen Kurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten [[e]satz] [[e]kurs] [e] [(ausgedriickt als Prozentsatz
p. a.)] festzulegen. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, aber nicht
verpflichtet, von von ihr nach biligem Ermessen bestimmten
Referenzbanken deren jeweilige Quotierungen fur den dem [jeweiligen]
Korbbestandteil entsprechenden [[e]satz] [[e]kurs] [e] [(ausgedrlickt als
Prozentsatz p.a.)] zur der [jeweils] MaBgeblichen [Festlegungszeit] [bzw.]
[Bewertungszeit] am betreffenden [Bewertungstag] [Letzten Bewertungstag]
[Bewertungsdurchschnittstag] [e] anzufordern. Fir den Fall, dass mindestens
[zwei] [¢] der Referenzbanken gegendber der Emittentin eine entsprechende
Quotierung abgegeben haben, ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber
nicht verpflichtet, den maBgeblichen Kurs anhand des von ihr errechneten
[arithmetischen] Durchschnitts (gegebenenfalls aufgerundet auf das nachste
ein Tausendstel Prozent) der ihr von diesen Referenzbanken genannten
Quotierungen zu bestimmen.] /

The Price of the Basket Component means
(o]

[the [e] price(s) of the respective Basket Component(s) as [continuously]
determined [by the Relevant Trading System] [or] [on the Relevant
Exchangej] [or]

[in the case of an Index as the Basket Component insert, if applicable, the
following text: the [e] price[s) of the [relevant] Basket Component/s]) as
calculated and published by [the Index Sponsor] [the Index Calculator]] [or]

[in the case of a currency exchange rate as the Basket Component insert, if
applicable, the following text: [o] [the [e] [bid] [mean] [ask] [e] price[s] of the
[refevant] Basket Component(s] as [[continuously] determined on the
Relevant Exchange Market] [and] [oublished on [[Reuters] [Bloomberg] on
page ["EUROFX/1"] [e]] [the Relevant Screen Page] or a substitute page
thereof.] [or]

[in the case of an interest rate as the Basket Component insert, if applicable,
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the following text: [e] [the [e] price[s] of the [relevant] Basket Component(s]
as [[continuously] determined on the Relevant Reference Market] [and]
[published on the Relevant Screen Page or a substitute page thereof]] [or]

[in the case of a fund unit as the Basket Component insert, if applicable, the
following text: [e] [the Net Asset Value of the [relevant] Fund in relation to
the Fund Unit, as calculated [and published] by [e] [the [relevant]
administrator of the Fund] [or]

[in the case of a futures contract as the Basket Component insert, if
applicable, the following text: [e] [the [ejprice[s] of the [relevant] Basket
Component(s] as [[continuously] determined on the Relevant Reference
Market] [and] [published on the Relevant Screen Page or a substitute page
thereof]j] [or]

[in the case of a reference rate as the Basket Component insert if
applicable, the following text: [e] [the [e]price[s] of the [relevant] Basket
Component/s] as [[continuously] determined [on the Relevant Reference
Market] [by the Relevant Reference Agent]] [and] [published on the Relevant
Screen Page or a substitute page thereof] j] [or]

[The Price of each Basket Component is [expressed in] [converted into]
[related to] [the Underlying Currency] [e].]

[in the case of a currency exchange rate, interest rate, futures contract or a
reference rate as Basket Component as the case may be, insert if
applicable, the following text: [e] [If the [respective] Relevant Screen Page at
the [respective] [Fixing Time] [or, as the case may be,] [Valuation Time/ is not
availlable or if the Price for the [respective] Basket Component is not
displayed, the relevant Price shall be the [[ejrate] [[e]orice] [¢] [(expressed as a
percentage p.a.)] as displayed on the corresponding page of another
financial information service. If the Price of the [respective] Basket
Component is no longer displayed in one of the above forms, the Issuer is
entitled to specify at its reasonable discretion a [[ejrate] [[ejprice] [o]
[(expressed as a percentage p.a.)] calculated on the basis of the standard
market practices applicable at that time as the relevant price. In this case the
Issuer Is entitled but not obliged to request from reference banks selected at
its reasonable discretion their respective quotes for the [[ejrate] [[ejorice] [o]
corresponding to the [respective] Basket Component [(expressed as a
percentage rate p.a.)| at the [respective] [Fixing Time] [or, as the case may
be,] [Valuation Time] on the relevant [Valuation Date] [Final Valuation Date]
[Valuation Averaging Date] [e]. If at least [two] [e] of the reference banks
have provided a corresponding quote to the Issuer, the Calculation Agent is
entitled but not obliged to determine the relevant price by using the
[arithmetical] average calculated by it (if necessary rounded to the nearest
one thousandth of a percent) of the quotes specified by these reference
banks.

Der  Kundigungsbetrag  entspricht einem  Geldbetrag in  der
Auszahlungswahrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung [des dann maBgeblichen Kurses des
Basiswerts] [gegebenentalls anderen Bezugspunkt hinsichtlich des in dem
Basisprospekt verwendeten Basiswerts einfugen:[e]], als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers [bei Kindigung der Wertpapiere] [am
Kindigungstag] festgelegt wird. /

The Termination Amount equals an amount in the Redemption Currency,
which is determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion
and considering [the then prevailing Price of the Underlying] [if appropriate,
insert different point of reference to an Underlying comprised in the Base
Prospectus. [e]] as the fair market price of a Security [at the occurrence of
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the termination of the Securities] [on the Termination Date])]

Die Laufzeit der Wertpapiere steht fur [e] [den Zeitraum beginnend [um [e]
Uhr Ortszeit [e] [Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,] [London,
Vereinigtes  Konigreich,] [Zarich, Schweiz,], [e]] am [Ausgabetag]
[Festlegungstag] [e] und endend [um [e] Uhr Ortszeit [Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland] [London, Vereinigtes Kénigreich,] [Zdrich,
Schweiz,] [e]] [mit der Feststellung [des Referenzpreises] [des
Abrechnungskurses]] am  [Falligkeitstag] [Verfalltag] [Bewertungstag]
[Letzten Bewertungstag] [letzten der Bewertungsdurchschnittstage] [e]].

The Term of the Securities means [e] [the period, commencing on the [Issue
Date] [Fixing Date] [e] [at [e] hrs local time [Frankfurt am Main, Federal
Republic of Germany,] [London, United Kingdom,] [Zurich, Switzerlanad,] [e]]
and ending [at [e] hrs local time [Frankfurt am Main, Federal Republic of
Germany,] [London, United Kingdom,] [Zurich, Switzerland,] [e[] [with the
determination of [the Reference Price] [the Settlement Price]] on [the
Maturity Date] [the Expiration Date/ [the Valuation Date] [the Final Valuation
Date] [the latest of the Valuation Averaging Dates] [¢] J]

[Der Letzte Bewertungstag entspricht [dem Verfalltag] [e].]

[Der Letzte Bewertungstag steht [fur [den Verfalltag] [e]] [() im Fall der
Auslbung der Wertpapiere durch den Wertpapierglaubiger gemal § [e] der
Bedingungen der Wertpapiere, vorbehaltlich eines wirksamen Austbungs-
verfahrens, fir den [AusUbungstag] [unmittelbar auf den Auslbungstag
folgenden Tag] [e]] [bzw.] [(ii) im Fall der Automatischen Austbung der
Wertpapiere gemal3 §[e] der Bedingungen der Wertpapiere fir den
[Automatischen AuslUbungstag] [unmittelbar auf den Automatischen Aus-
Ubungstag folgenden Tag] [e]].]

Falls dieser Tag kein [Fondsgeschaftstag] [[Basiswert] [Korbbestandteil]-
Berechnungstag] fir [den Basiswert] [einen Basiswert] [einen Korbbestand-
teily] ist, dann ist [e] [der unmittelbar [vorangehende] [darauf folgende]
[Fondsgeschaftstag] [[Basiswert] [Korbbestandteil]-Berechnungstag] der
maBgebliche Letzte Bewertungstag fur

[den Basiswert]

[den jeweils betroffenen [Basiswert;] [Korbbestandteil]]

[samtliche [Basiswerte] [Korbbestandteile]] ]. /

[The Final Valuation Date means [the Expiration Date] [e]]

[The Final Valuation Date means [[the Expiration Date/ [e]] [(i) in the case of
an exercise by the Securityholder in accordance with § [e] of the Conditions
of the Securities, subject to an effective exercise procedure, [the relevant
Exercise Date] [the day immediately succeeding the relevant Exercise Date]
[e]] [and] [(ii) in the case of an Automatic Exercise in accordance with § [e] of
the Conditions of the Securities [the Automatic Exercise Date] [the day
immediately succeeding the Automatic Exercise Date] [¢]].]

If this day is not [a Fund Business Day] [lan Underlying] [a Basket
Component] Calculation Date] in relation to [the Underlying] [an
Underlying,] [a Basket Componenty], [e] [the immediately [preceding]
[succeeding] [Fund Business Day] [[Underlying] [Basket Component]
Calculation Date] is the relevant Final Valuation Date in relation to

[the Underlying]

[the affected [Underlying,,] [Basket Component ]

[the aggregate [Underlyings] [Basket Componentsj] ] ]
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Der Leverage Faktor entspricht [e] [indikativ. Der Leverage Faktor wird am
Festlegungstag [zur Festlegungszeit] festgelegt. ]/

The Leverage Factor equals [e] [indicative. The Leverage factor will be fixed
on the Fixing Date [at Fixing Time]. ]

Der Lieferstérungsbetrag  entspricht [dem  Referenzpreis] [dem
Abrechnungskurs] [des Basiswerts] [gegebenentalls anderen Bezugspunkt
hinsichtlich des in dem Basisprospekt verwendeten Basiswerts einfiigen. [e]]
[multipliziert mit dem [als Dezimalzahl ausgedriickten] [Partizipationsfaktor]
[Leverage Faktor] [Bezugsverhaltnis] und] [,] auf [zwei] [vier] [e]
Dezimalstellen kaufmannisch gerundet.] /

The Delivery Disruption Amount equals [the Reference Price] [the Settlement
Price] of [the Underlying] [if appropriate, insert different point of reference
to an Underlying comprised in the Base Prospectus: [e]] [multiplied by [the
Participation Factor] [the Leverage Factor] [the Multiplier] [, expressed as a
decimal number,]] [and] commercially rounded to [two] [four] [¢] decimal
places.]

Die Lock Out Schwelle entspricht [dem Kurs des Basiswerts von] [e].
[indikativ. [Die Lock Out Schwelle wird am Festlegungstag [zur Festlegungs-
zeit] festgelegt.’]/

The Lock Out Threshold equals [the Price of the Underlying of] [e].
lindicative. The Lock Out Threshold will be fixed on the Fixing Date [at Fixing
7ime]. ]

Die MaBgebliche Borse bezeichnet
[e]

[im Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil gegebenentalls
folgenden Text einfigen. die Borse(n), an (der) (denen) aufgrund der
Bestimmung [des Index Sponsors] [bzw.] [der Index-Berechnungsstelle] die
im Index enthaltenen Einzelwerte gehandelt werden.]

[[e] in Bezug auf den [Basiswert;-)] [Korbbestandteili_y], [¢] und [e] in Bezug
auf den [Basiswerti.,] [Korbbestandteil;..]. Der Begriff “MaBgebliche
Borse” umfasst samtliche MaBgeblichen Borsen-1) bis (-n).] /

The Relevant Exchange means

(o]

[in the case of an Index as the Underlying or Basket Component, as the case
may be, insert, if appropriate, the following text: the stock exchange(s) on

which the Components comprised in the Index are traded, as determined by
[the Index Sponsor] [or] [the Index Calculator, as the case may bel]

[[e/ in relation to the [Underlying-./] [Basket Component,-;), [e] and [e] in
relation to the [Underlying-n] [Basket Component .,)]. The term “Relevant
Exchange ” shall also refer to all Relevant Exchanges;—;) to (=n.J1

Der MaBgebliche Basiswert entspricht

[e]
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[demijenigen Basiswert, der sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere im
Verhéltnis zu den Gbrigen Basiswerten am negativsten entwickelt hat]

[demjenigen Basiswert, der sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere im
Verhaltnis zu den Ubrigen Basiswerten am besten entwickelt hat]. /

The Relevant Underlying means
[e]

[the Underlying,, which has had, in relation to the other Underlyings, the
worst performance during the Term of the Securities]

[the Underlying,, which has had, in relation to the other Underlyings, the
best performance during the Term of the Securities]. ]

Die MaBgebliche Bildschirmseite entspricht

[e]

[[] in Bezug auf den [Basiswert;.)] [Korbbestandteili-y)], [¢] und [e] in Bezug
auf den [Basiswert.,] [Korbbestandteil..,]. Der Begriff “MaBgebliche

Bildschirmseite” umfasst samtliche MaBgeblichen Bildschirmseite.;, bis
=]/

The Relevant Screen Page means

[o]

[le] in relation to the [Underlying -] [Basket Component,.,), [¢] and [e] in
relation to the [Underlying-n] [Basket Component.,)]. The term “Relevant
Screen Page” shall also refer to all Relevant Screen Pages;—;) to (-1

Der MaB3gebliche Devisenmarkt bezeichnet

[o]

[[den internationalen Devisenmarkt] [die internationalen Devisenmarkte], an

[dem] [denen] der umsatzstarkste Handel in Bezug auf [den Basiswert] [die
Basiswerte] [den Korbbestandteil] [die Korbbestandteile] stattfindet.]

[[e] in Bezug auf den [Basiswert.)] [Korbbestandteili_y)], [¢] und [e] in Bezug
auf den [Basiswert;.,] [Korbbestandteil-]. Der Begriff “MaBgeblicher
Devisenmarkt” umfasst samtliche MaBgeblichen Devisenmérkte(-q) bis (=n).] /

The Relevant Exchange Market means
[o]

[the foreign exchange market(s] on which the [[Underlying[s]] [Basket
Component/sj] [is] [are] primarily traded.]

[[e/ in relation to the [Underlying-./ [Basket Component,-;), [e] and [e] in
relation to the [Underlying-n] [Basket Component.,)]. The term “Relevant
Exchange Market” shall also refer to all Relevant Exchange Markets;; to

(/=/7)-] ]

Das MaBgebliche Handelssystem bezeichnet

[e]
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[MaBgeblicher Referenzmarkt /
Relevant Reference Market:

Conditions of the Securities - Product Terms Part 1: Key
Terms and Definitions of the Securities / Bedingungen der
217 Wertpapiere - Produktbedingungen Teil 1: Ausstattungs-
merkmale und Definitionen der Wertpapiere

[im Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil gegebenentalls
folgenden Text einfiigen: [das bzw. die Handelssystem(e), in (dem) (denen)
aufgrund der Bestimmung [des Index Sponsors] [bzw.] [der Index-
Berechnungsstelle] die im Index enthaltenen Einzelwerte gehandelt werden.]

[im Fall eines Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestand'teil gegebenenialls
folgenden Text einfiigen: [den Fonds] [e].]

[[e] in Bezug auf den [Basiswert;.)] [Korbbestandteili-y)], [¢] und [e] in Bezug
auf den [Basiswerti-,] [Korbbestandteil..,]. Der Begriff “MaBgebliches
Handelssystem” umfasst samtliche MaBgeblichen Handelssysteme.s
bis (i:n)-]/

The Relevant Trading System means
(o]

[in the case of an Index as the Underlying or Basket Component, as the case
may be, insert, if appropriate, the following text: The trading system(s) in
which the Components comprised in the Index are traded, as determined by
the [Index Sponsor] [or] [the Index Calculator, as the case may bel.]

[in the case of a Fund Unit as the Underlying or Basket Component, as the
case may be, insert, if appropriate, the following text: [the Fund] [e].]

[/e] in relation to the [Underlying-,] [Basket Component;-,]. [¢] and [e] in
relation to the [Underlying,-.)] [Basket Component;.,J. The term “Relevant
Trading System” shall also refer to all Relevant Trading Systems;—;) to j-n.J1

Das MaBgebliche Land bezeichnet in Bezug auf die als [Basiswert] [Korb-
bestandteil] verwendete Wahrung, sowohl (i)ein Land (oder eine
Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), in dem die als [Basiswert]
[Korbbestandteil] verwendete Wahrung gesetzliches Zahlungsmittel oder
offizielle Wahrung ist; als auch (ii) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder
Aufsichtsbehérde desselben), zu dem die als [Basiswert] [Korbbestandteil]
verwendete Wahrung in einer wesentlichen Beziehung steht, wobei sich die
Berechnungsstelle bei ihrer Beurteilung, was als wesentlich zu betrachten ist,
auf die ihrer Ansicht nach geeigneten Faktoren beziehen kann, wie von ihr
nach Auslbung billigen Ermessens bestimmt. /

The Relevant Country means with respect to the [Underlying] [Basket
Component], each of (i) any country (or any political or regulatory authority
thereof) in which the currency used as [the Underlying] [the Basket
Component] is the legal tender or currency; and (ii) any country (or any
political or regulatory authority thereof) with which the currency used as
[the Underlying] [the Basket Component] has a material connection and, in
determining what is material the Calculation Agent may, without limitation,
refer to such factors as it may deem appropriate at its reasonable discretion.)

Der MafBgebliche Referenzsatz bezeichnet [Bezeichnung des Referenzsatzes
einfigen. [e]. /

The Relevant Reference Rate equals [insert description of the reference rate:

[e]]
Der MaB3gebliche Referenzmarkt bezeichnet
[e]

[[e] in Bezug auf den [Basiswert;.)] [Korbbestandteili-y], [¢] und [e] in Bezug
auf den [Basiswert;,] [Korbbestandteil..,]. Der Begriff “MaBgebliche
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[MaBgebliche Referenzstelle /
Relevant Reference Agent:

[MaBgebliche  Terminborse  /
Relevant Futures and Options
Exchange:

[MaBgeblicher Umrechnungskurs
/ Relevant Conversion Rate:
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Referenzmarkt” umfasst samtliche MaBgeblichen Referenzmarktei.;) bis
=]/

The Relevant Reference Market means
[o]

[le] in relation to the [Underlying -] [Basket Component,.;), [¢] and [e] in
relation to the [Underlying-n] [Basket Component .,)]. The term “Relevant
Reference Market” shall also refer to all Relevant Reference Markets;-;) to

(/':/1)-] ]

Die MaBgebliche Referenzstelle bezeichnet
[o]

[[e] in Bezug auf den [Basiswert;-)] [Korbbestandteili_y], [¢] und [e] in Bezug
auf den [Basiswerti.,] [Korbbestandteil..]. Der Begriff “MaBgebliche
Referenzstelle” umfasst samtliche MaBgeblichen Referenzstelleng.qy bis

i=n-]/

The Relevant Reference Agent means
[e]

[/e] in relation to the [Underlying-,] [Basket Component;-,]. [¢] and [e] in
relation to the [Underlying,-.,)] [Basket Component;.,J. The term “Relevant
Reference Agent” shall also refer to all Relevant Reference Agents;—;) to n.]

]

Die MaBgebliche Terminbdrse bezeichnet

[o]

[[e] in Bezug auf den [Basiswert.)] [Korbbestandteili-y)], [¢] und [e] in Bezug
auf den [Basiswert -] [Korbbestandteil-n)].]

[diejenige[n] Terminborse[n], an [der] [denen] der umsatzstarkste Handel in
Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte auf [den Basiswert] [die
Basiswerte] [den Korbbestandteil] [die Korbbestandteile] stattfindet]. [Der
Begriff “MaBgebliche Terminbdrse” umfasst samtliche MaBgeblichen
Terminborsen-1) bis (-n).].1/

The Relevant Futures and Options Exchange means

[e]

[[e] in relation to the [Underlying-,/] [Basket Component.;), [e] and [e] in
relation to the [Underlying-n] [Basket Component.,)].]

[The futures and options exchange/s] on which futures and option contracts
on the [[Underlying/s]] [Basket Component/s]] are primarily traded]. [The
term “Relevant Futures and Options FExchange” shall also refer to all
Relevant Futures and Options Exchanges;=y) to =n./J1

Der MaBgebliche Umrechnungskurs entspricht dem relevanten [Geld-]
[Mittel-] [Brief-] Kurs, [e]

[wie er an dem Bankgeschéaftstag unmittelbar folgend (i) auf [den Bewer-
tungstag]  [den  Letzten  Bewertungstag] [den  letzten  der
Bewertungsdurchschnittstage] oder (i) im Fall der Kin-digung durch die
Emittentin, auf den [Kundigungstag] [Tag, auf den das Kindigungsereignis
fallt] [oder (iii) im Fall der Kiindigung durch die Wertpapierglaubiger, auf [e]
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[Mindestaustbungsanzahl /

Minimum Exercise Size:

[Mindestlibertragungsbetrag /
Minimum Transferable Size:

[Mindestbetrag
Amount:

/

Minimum
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[den Tag, auf den der Kiindigungsgrund fallt]]

[wie er (i) an [dem Bewertungstag] [dem Letzten Bewertungstag] [dem
letzten der Bewertungsdurchschnittstage], oder (i) im Fall der Kindigung
durch die Emittentin, an dem [Kindigungstag] [Tag, auf den das
Kindigungsereignis fallt] [oder (i) im Fall der Kindigung durch die
Wertpapiergldubiger, an [¢] [dem Tag, auf den der Kiindigungsgrund fallt]
bzw., falls der letztgenannte Tag kein Bankgeschéaftstag ist, an dem
unmittelbar nachfolgenden Bankgeschaftstag,]

[[wie er] von [Reuters] [¢] unter [,,EUROFX/1"] [,,ECB37"] [®], bzw. auf einer
diese Seite ersetzenden Seite, veroffentlicht wird.]

Sollte der Wahrungsumrechnungskurs nicht in der vorgesehenen Art und
Weise festgestellt bzw. angezeigt werden oder sollten voneinander
abweichende [Geld-] [Mittel-] [Brief-] Kurse verdffentlicht werden, ist die
Emittentin berechtigt, als maBgeblichen Wahrungsumrechnungskurs einen
auf der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten
Wahrungsumrechnungskurs festzulegen. /

The Relevant Conversion Rate means the relevant [bid] [mean] [ask] rate as
published on [¢]

[() [the Valuation Date] [the Final Valuation Date] [the latest of the Valuation
Averaging Dates] or (i) in the case of a termination by the Issuer, on the
[Termination Date/ [day, on which the Termination Event occursj, [or (i) in
the case of a termination by the Securityholders, on [e] [the day, on which
the Event of Default occurs]],

[the Banking Day immediately succeeding (i) [the Valuation Date] [the Final
Valuation Date] [the latest of the Valuation Averaging Dates] or (i) in the
case of termination by the Issuer, the [Termination Date/ [day, on which the
Termination Event occurs/ [or (iij)in the case of a termination by the
Securityholders, on [e] [the day, on which the Event of Default occurs]],

[ [Reuters] [e¢] on page ["EUROFX/T"] [“ECB37"] [e] or a substitute page
thereof.]

If the Relevant Conversion Rate is not determined or quoted in the manner
described above or if controversial [bid] [mean] [ask] rates are quoted, the
Issuer shall be entitled to identify a Relevant Conversion Rate, determined
on the basis of the then prevailing market customs.]

Die Mindestausibungsanzahl entspricht [e]. /

The Minimum Exercise Size equals [e/. ]

Der Mindestlbertragungsbetrag entspricht [e] Wertpapier[en]. /

The Minimum Transferable Size equals [e] [Security] [Securities]]

Der kapitalgeschitzte Mindestbetrag entspricht [e] [umgerechnet in die
Auszahlungswahrung] [auf [zwei] [vier] [e] Dezimalstellen kaufmannisch
gerundet] [indikativ. Der Mindestbetrag wird am Festlegungstag [zur
Festlegungszeit] festgelegt.” /

The capital protected Minimum Amount equals [e] [converted into the
Redemption Currency] [commercially rounded to [two] [four] [e] decimal

places] [indicative. The Minimum Amount will be fixed [at the Fixing Time/
on the Fixing Date. ]]

UBS AG

Base Prospectus



[Minimum-Abrechnungsbetrag /
Minimum Settlement Amount:

N.

[Nennbetrag  [(Stiickelung)] /
Nominal Amount
[(Denomination)]:

[Nettoinventarwert / MNet Asset
Value:

0.
[Obere Lock Out Schwelle / Upper
Lock Out Threshold:

[Optionsstil / Option Style:

[Optionsstelle / Warrant Agent:
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Der Minimum-Abrechnungsbetrag entspricht [0,001] [e] in der
Auszahlungswahrung je Wertpapier. /

The Minimum Settlement Amount equals [0.001] [e] in the Redemption
Currency per Security.

Der Nennbetrag [(Stlickelung)] je Wertpapier entspricht [e]. /

The Nominal Amount [(Denomination)] per Security equals [e]]

Der Nettoinventarwert (,NAV"”) entspricht [dem Nettoinventarwert des
Fonds je Fondsanteil, wie er von dem MaBgeblichen Administrator des
Fonds in Ubereinstimmung mit dem Verkaufsprospekt und den
Grindungsdokumenten des Fonds berechnet und verdffentlicht wird. Der
Nettoinventarwert wird ermittelt, indem samtliche Vermogenswerte addiert
und anschlieBend davon samtliche Verbindlichkeiten des Fonds (inbesondere
einschlieBlich GebUhren (einschlieBlich Beratungs- und leistungsabhangigen
GebUhren), die an den Berater des Fonds, den Administrator, die Bank oder
die Verwahrstelle des Fonds gezahlt werden, von Darlehensaufnahmen, Ver-
mittlungsgeblhren, Steuerzahlungen (soweit geleistet), Wertberichtigungen
fir bedingte Verbindlichkeiten und samtlichen anderen Kosten und
Auslagen, die der Bank oder Verwahrstelle des Basiswerts bei ordnungs-
gemaBer Durchfihrung von Wertpapieran- und verkdufen oder der
Verwaltung des Fonds entstehen) abgezogen werden.] [e]. /

The Net Asset Value (“NAV”) means [the Fund's net asset value as
calculated and published by the Fund's administrator in accordance with the
relevant Fund'’s prospectus and constitutional documents by adding the
value of all the assets of the Fund and deducting the total liabilities
(including, in particular but not limited to, any fees (including an aadvisory
fee and an incentive fee) payable to the Fund's advisor, the administrator,
the bank and the custodian of the Fund, all borrowings, brokerage fees,
provisions for taxes (if any), allowances for contingent liabilities and any
other costs and expenses reasonably and properly incurred to the bank or
the custodian of the Fund in effecting the acquisition or disposal of
securities or in administering the Fund) of the Fund.] [e].]

Die Obere Lock Out Schwelle entspricht [dem Kurs des Basiswerts von] [e].
[indikativ. [Die Obere Loc*k Out Schwelle wird am Festlegungstag [zur
Festlegungszeit] festgelegt.’]/

The Upper Lock Out Threshold equals [the Price of the Underlying of] [e].
[indicative. The Upper Lock Out Threshold will be fixed on the Fixing Date [at
Fixing Time]. ]|

Der Optionsstil ist [europaisch] [amerikanisch]. /

The Option Style is [European] [American]].

Die Optionsstelle bezeichnet die [UBS Europe SE, Bockenheimer LandstraBe
2 -4, 60306 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.] [e] [Der
Begriff ,, Optionsstelle” umfasst samtliche Optionsstellen.] /

The Warrant Agent means [UBS Europe SE, Bockenheimer Landstrasse 2 - 4,

60306 Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany.] [e] [The term
“Warrant Agent” shall also refer to all Warrant Agents.[]
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[Partizipationsfaktor / Participation

Factor:

[Physischer Basiswert / Physical

Underlying:

[Prozentuale Gewichtung
Percentage Weighting.

/
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Der Partizipationsfaktor (,PFaktor”) entspricht [e]. [indikativ. Der
Partizipationsfaktor ~wird am Festlegungstag [zur Festlegungszeit]
festgelegt.”] /

The Participation Factor (“PFactor”) equals [e]. [indicative. The Participation
Factor will be fixed on the Fixing Date [at Fixing Time]. ] ]

Der Physische Basiswert steht fur

[/im Fall von Aktien als Physischen Basiswert gegebenentalls folgenden Text
einftigen. Aktien der [e] mit der ISIN [e]]

[im Fall eines Index als Physischen Basiswert gegebenentalls folgenden Text
einfigen: auf die Wertentwicklung des Index bezogene Indexwertpapiere
mit der ISIN [e]]

[im Fall eines Fondsanteils als Physischen Basiswert gegebenenfalls
folgenden Text einfigen: Fondsanteile des Fonds mit der ISIN [e]]

[im Fall von Edelmetallen oder Rohstoffen als Physischen Basiswert
gegebenenialls folgenden Text einfiigen. auf die Wertentwicklung des
jeweiligen Basiswerts bezogene Wertpapiere mit der ISIN [e]]

[deren Anzahl sich unter Berlicksichtigung des als Dezimalzahl
ausgedrickten [Partizipationsfaktors] [Leverage Faktors]
[Bezugsverhaltnisses] bestimmt] [e]. /

The Physical Underlying means

[in the case of shares as the Physical Underlying insert, if appropriate, the
following text: the shares of [e] with the ISIN [e]]

[in the case of an Index as the Physical Underlying insert, if appropriate, the
following text: index securities linked to the performance of the Index with
the ISIN [o]]

[in the case of a fund unit as the Physical Underlying insert, if appropriate,
the following text: Fund Unit in the Fund with the ISIN [e]]

[in the case of precious metals or commodities as the Physical Underlying
insert the follwing text: securities linked to the performance of the relevant
Underlying with the ISIN [e]]

[in a number that considers [the Participation Factor] [the Leverage Factor]
[the Multiplier] expressed as a decimal number] [e]. ]

Die Prozentuale Gewichtung
[entspricht [e].]

[in Bezug auf den [Basiswert.;)] [Korbbestandteils;)] entspricht [e]
(,Prozentuale Gewichtungg.y”), [¢] und

die Prozentuale Gewichtung in Bezug auf den [Basiswert-] [Korbbestand-
teil=n)] entspricht [e] (, Prozentuale Gewichtung;.").]/

The Percentage Weighting
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[Rechtsanderung / Change in
Law:

[Rate / Rate:
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[equals [¢] ]

[in relation to the [Underlying,-;/ [Basket Component;;] equals [e]
(“Percentage Weighting-; "), [¢] and

the Percentage Weighting in relation to the [Underlying-n] [Basket
Component,-,)] equals [¢] (“Percentage Weighting-n) ").J 1

Rechtséanderung bedeutet, dass nach billigem Ermessen der Emittentin

aufgrund

(i) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze) oder

(ii) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis
(einschlieBlich der Verwaltungspraxis der Steuerbehérden),

(A) das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts [bzw.
eines Korbbestandteils] fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

[Soweit die Wertoapiere nicht an einem von der Borsa ltaliana S.p.A. oder
EuroTLX SIM S.p.A. organisierten und verwalteten regulierten Markt
gehalndet werden, folgender Absatz einfiigen:

(B) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren
verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht
beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung
von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf
die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ausgabetag der Wertpapiere
wirksam werden. /

Change in Law means that at the reasonable discretion of the Issuer due to

1) the coming into effect of changes in laws or regulations (including
but not limited to tax laws) or

(1) a change in refevant case law or administrative practice (including but
not limited to the administrative practice of the tax authorities),

(A)  the holding, acquisition or sale of the Underlying [or a Basket
Component respectively] is or becomes wholly or partially illegal [or]

[Unless the Securities are traded on a regulated markets organised and
managed by Borsa ltaliana S.p.A. or EuroTLX SIM S.p.A., insert the following
paragraph.

(B)  the costs associated with the obligations under the Securities have
increased substantially (including but not limited to an increase in tax
obligations, the reduction of tax benefits or negative consequences
with regard to tax treatment),],

if such changes become effective on or after the [ssue Date of the
Securities.]

Die Rate entspricht [e] [dem jeweils dann bestehenden Zinssatz fur Einlagen
in der Wahrung der Finanzierungsrate (London Interbank Offered Rate
(LIBOR)), wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen an jedem
Anpassungsstichtag festgelegt]. /
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[Referenzpreis / Reference Price.
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The Rate means [e] [the prevailing rate for deposits in the Financing Level
Currency (London Interbank Offered Rate (LIBOR)) as determined by the
Calculation Agent at its reasonable discretion on the relevant Adjustment
Date]]

Der Referenz-Level [des Basiswerts] [im Fall eines Portfolios von Basiswerten
folgenden gegebenentalls Text einfiigen: in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert] entspricht

[o]

[[dem Kurs des Basiswerts am Festlegungstag [zur Festlegungszeit]] [e].
[indikativ. Der Referenz-Lev*eI des Basiswerts wird am Festlegungstag [zur
Festlegungszeit] festgelegt.]']

[im Fall eines Portfolios von Basiswerten gegebenentalls folgenden Text
einfigen.: [dem Kurs des jeweiligen Basiswerts; am Festlegungstag [zur
Festlegungszeit]] [o]. [indikativ. Der Referenz-Level des Basiswerts; wird am
Festlegungstag [zur Festlegungszeit] festgelegt.]’]

[/im Fall eines Korbs als Basiswert gegebenentalls folgenden Text einfligen:
der Summe der jeweiligen Referenz-Level der Korbbestandteile [multipliziert
mit der [Prozentualen] Gewichtung des jeweiligen Korbbestandteils im Korb]
[, bezogen auf die Basiswahrung].] /

The Reference Level [of the Underlying] [in the case of a portfolio of
Underlyings insert, if appropriate, the following text: in relation to the
relevant Underlying;) equals

[e]

[[the Price of the Underlying [at the Fixing Time] on the Fixing Date] [e].
lindicative. The Reference Level of the Underlying will be fixed [at the Fixing
Time] on the Fixing Date.]"]

[in the case of a portfolio of Underlyings insert, if appropriate, the following
text: [the Price of [the relevant Underlying,)] [the Relevant Underlying] [at the
Fixing Time/ on the Fixing Date] [e]. [indicative. The Reference Level of the
Underlying,y will be fixed [at the Fixing Time] on the Fixing Date.]"]

[in the case of a Basket as the Underlying insert if appropriate, the
following text: the sum of the respective Reference Levels of the Basket
Components [each multiplied by the [Percentage] Weighting of the
respective Basket Component within the Basket] [, related to the Underlying
Currency/ ]

Der Referenzpreis [des Basiswerts] [im Fall eines Portfolios von Basiswerten

gegebenentalls folgenden Text einfiigen: in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert)] entspricht

[e]

[dem Kurs des Basiswerts an [dem Bewertungstag] [dem Letzten
Bewertungstag] [zur Bewertungszeit].]

[dem von der Berechnungsstelle ermittelten [arithmetischen] Durchschnitt
der an jedem der Bewertungsdurchschnittstage jeweils festgestellten Kurse
des Basiswerts [zur Bewertungszeit].]

[im Fall eines Portfolios von Basiswerten gegebenentalls folgenden Text

UBS AG

Base Prospectus



Conditions of the Securities - Product Terms Part 1: Key
Terms and Definitions of the Securities / Bedingungen der
224 Wertpapiere - Produktbedingungen Teil 1: Ausstattungs-
merkmale und Definitionen der Wertpapiere

einfigen: dem Kurs [des jeweiligen Basiswerts;] [des MaBgeblichen
Basiswerts] an [dem Bewertungstag] [dem Letzten Bewertungstag] [zur
Bewertungszeit].]

[im Fall eines Portfolios von Basiswerten gegebenentalls folgenden Text
einfdgen. dem von der Berechnungsstelle ermittelten [arithmetischen]
Durchschnitt der an jedem der Bewertungsdurchschnittstage jeweils festge-
stellten Kurse [des jeweiligen Basiswerts] [des MaBgeblichen Basiswerts]
[zur Bewertungszeit].]

[Sofern nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle am Bewertungstag
nicht ausreichend Liquiditat in [dem Basiswert] [einem oder mehreren
Basiswerten] [einem oder mehreren Korbbestandteilen] gegeben ist oder die
Auflésung von Absicherungsgeschaften wegen der Marktenge oder aus
anderen Grinden den Kurs [des Basiswerts] [eines oder mehrerer Basis-
werte] [eines oder mehrerer Korbbestandteile] unangemessen beeinflusst,
wird die Berechnungsstelle den Referenzpreis aus dem [arithmetischen]
[volumengewichteten] Durchschnitt der [e]-Kurse des Basiswerts, die bei
Auflésung der Absicherungsgeschafte fur [den Basiswert] [den jeweiligen
Basiswert] [den jeweiligen Korbbestandteil] an [dem Bewertungstag] [dem
Letzten Bewertungstag] [den Bewertungsdurchschnittstagen] erzielt werden,
ermitteln. [Die Berechnungsstelle wird [die Abschlusszeitpunkte am Fest-
legungstag bzw.] die Aufldsungszeitpunkte der Absicherungsgeschéafte nach
billigem Ermessen festlegen.]] /

The Reference Price [of the Underlyingl in the case of a portfolio of
Underlyings insert, if appropriate, the following text: in relation to the
relevant Underlying;) equals

[e]

[the Price of the Underlying on [the Valuation Date] [the Final Valuation
Date] [at the Valuation Timel.]

[the [arithmetical] average of the Prices of the Underlying on each of the
Valuation Averaging Dates [at the Valuation Time/ as determined by the
Calculation Agent.]

[in the case of a portfolio of Underlyings insert, if appropriate, the following
text.: the Price of [the relevant Underlying,/ [the Relevant Underlying/ on [the
Valuation Date] [the Final Valuation Date] [at the Valuation Time]]

[in the case of a portfolio of Underlyings insert, if appropriate, the following
text: the [arithmetical] average of the Prices of [the relevant Underlying,/
[the Relevant Underlying] on each of the Valuation Averaging Dates [at the
Valuation Time] as determined by the Calculation Agent.]

[If on the Valuation Date, in the opinion of the Calculation Agent at its
reasonable discretion, there is not sufficient liquidity in relation to [the
Underlying] [one or more of the Underlyings] [one or more of the Basket
Components] or if the unwinding of any hedging transaction, due to such
liguidity or any other reason, has an inadequate impact on the Price of [the
Underlying] fone or more of the Underlyings] [one or more of the Basket
Components], the Calculation Agent shall determine the Reference Price
based on the [arithmetical] [volume weighted] average of the [e] prices of
the Underlying, as indicated by the unwinding of the related hedging
transactions in [the Underlying] [the relevant Underlyings] [the relevant
Basket Component], on [the Valuation Date] [the Final Valuation Date] [each
of the Valuation Averaging Dates]. [The Calculation Agent shall determine
[the closing dates on the Fixing Date and] the unwinding dates of the
hedging transactions at its reasonable discretion.]]
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Roll-Over Stichtag entspricht [dem letzten Handelstag] [dem ersten
Handelstag nach dem letzten Handelstag] [e] des Futures Kontrakts an dem
MaBgeblichen Referenzmarkt. Sollte an diesem Tag nach billigem Ermessen
der Emittentin an dem MaBgeblichen Referenzmarkt mangelnde Liquiditat
in dem Futures Kontrakt als [Basiswert] [Korbbestandteil] oder eine
vergleichbare ungewohnliche Marktsituation bestehen, ist die Emittentin
berechtigt, nach billigem Ermessen einen anderen Tag als Roll-Over Stichtag
festzulegen. /

Roll Over Date means [the last trading date] [the first trading date after the
last trading date] [e] of the futures contracts in the Relevant Reference
Market. If, at that date, the Issuer determines at its reasonable discretion
that there is insufficient liquidity in the futures contract used as [the
Underlying] [the Basket Component] in the Relevant Reference Market or
that a comparable extraordinarily market situation prevails, the Issuer shall
be entitled to determine at its reasonable discretion another day as Roll Over
Date.]

Die Untere Lock Out Schwelle entspricht [dem Kurs des Basiswerts von] [e].
[indikativ. [Die Untere Logk Out Schwelle wird am Festlegungstag [zur
Festlegungszeit] festgelegt.']/

The Lower Lock Out Threshold equals [the Price of the Underlying of] [e].

lindicative. The Lower Lock Out Threshold will be fixed on the Fixing Date [at
Fixing Time]. ]|

Der Verfalltag entspricht [e]. [Falls dieser Tag kein [Fondsgeschaftstag]
[[Basiswert] [Korbbestandteil]-Berechnungstag] ist, dann ist der unmittelbar
[vorangehende] [darauf folgende] [Fondsgeschaftstag] [[Basiswert]
[Korbbestandteil]-Berechnungstag] der Verfalltag.] /

The Expiration Date means [e]. [If this day is not [a Fund Business Day] [[an
Underlying] [a Basket Component] Calculation Date] the immediately

[preceding] [succeeding] [Fund Business Day] [[Underlying] [Basket
Component] Calculation Date] is the Expiration Date.]

Die Wahrung der Knock Out Barriere entspricht [e].

The Currency of the Knock Out Barrier means [e]]
Die Wahrung des Finanzierungslevels entspricht [e].
The Financing Level Currency means [e]]

Die Wahrung des Stop Loss Levels entspricht [e].
The Stop Loss Level Currency means [e]]

Die Wahrung des Strike entspricht [e].

The Strike Currency means [e]]

[nicht anwendbar] [Ein Weiteres

Kindigungsereignis  [[entspricht]
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Additional Termination Event. [bezeichnet das Vorliegen [einer Rechtsanderung] [und/oder] [einer
Hedging-Stérung] [und/oder] [von Gestiegenen Hedging-Kosten]] [e]] [und]
[in Bezug auf einen Wahrungswechselkurs als [Basiswert] [Korbbestandteil]
[bezeichnet] jedes der folgenden Ereignisse:

(i) Die Ermittlung und/oder Veroffentlichung des Kurses einer im
Zusammenhang mit einem Wahrungswechselkurs verwendeten
Wahrung wird endglltig eingestellt, oder der Emittentin oder der
Berechnungsstelle wird eine entsprechende Absicht bekannt.

(ii) Eine im Zusammenhang mit einem Wahrungswechselkurs
verwendete Wahrung wird in ihrer Funktion als gesetzliches
Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw. der Lander
oder Rechtsordnungen, welche die Behorde, Institution oder sonstige
Korperschaft unterhalten, die diese Waéhrung ausgibt, durch eine
andere Wahrung ersetzt oder mit einer anderen Wahrung zu einer
gemeinsamen Wahrung verschmolzen, oder der Emittentin oder der
Berechnungsstelle wird eine entsprechende Absicht bekannt.

(i)~ Der Umstand, dass ein Malgebliches Land (aa) Kontrollen einfihrt
oder eine entsprechende Absicht bekundet, (bb) (i) Gesetze und
Vorschriften einfihrt oder eine entsprechende Absicht bekundet
oder (ii) die Auslegung oder Anwendung von Gesetzen oder
Vorschriften dndert oder eine entsprechende Absicht bekundet, und
die Emittentin und/oder deren verbundene Unternehmen nach
Auffassung der Berechnungsstelle dadurch voraussichtlich in ihren
Médglichkeiten beeintrachtigt werden, die im Zusammenhang mit
einem Wahrungswechselkurs verwendete Wahrung zu erwerben, zu
halten, zu Ubertragen, zu verduBern oder andere Transaktionen in
Bezug auf diese Wahrung durchzufthren.

(iv)  Das Eintreten eines Ereignisses, das es der Emittentin, und/oder deren
verbundenen Unternehmen nach Feststellung der Berechnungsstelle
unmaoglich machen wiirde, die im Folgenden genannten Handlungen
vorzunehmen, bzw. deren Vornahme beeintrachtigen oder verzégern
warde:

(aa) Umtausch  einer im  Zusammenhang mit einem
Wahrungswechselkurs ~ verwendeten Wahrung in  die
Auszahlungswahrung bzw. in eine sonstige Wahrung auf
Ublichen und legalen Wegen oder Transferierung einer dieser
Wahrungen innerhalb des MaBgeblichen Landes bzw. aus
dem entsprechenden Land, infolge von dem MaBgeblichen
Land verhangter Kontrollen, die einen solchen Umtausch
oder eine solche Transferierung einschranken oder verbieten;

(bb)  Umtausch  einer im  Zusammenhang mit einem
Wahrungswechselkurs verwendeten Wahrung in die Aus-
zahlungswahrung bzw. in eine sonstige Wahrung zu einem
Kurs, der nicht schlechter ist als der fir inldndische
Finanzinstitute mit Sitz in dem MaBgeblichen Land geltende
Kurs;

(co) Transferierung einer im Zusammenhang mit einem
Wahrungswechselkurs verwendeten Wahrung von Konten
innerhalb des MaBgeblichen Landes auf Konten auBerhalb
des MaBgeblichen Landes, oder

(dd) Transferierung einer im Zusammenhang mit einem
Wahrungswechselkurs  verwendeten Wahrung zwischen
Konten in dem MaBgeblichen Land oder an eine nicht in
dem MalBgeblichen Land ansassige Person.]
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[und] [in Bezug auf eine Aktie als [Basiswert] [Korbbestandteil] [bezeichnet]
jedes der folgenden Ereignisse:

(i) Der Emittentin wird die Absicht der Gesellschaft bekannt, eine
Dividende auszuschitten, wobei der ex Dividende Tag dieser
Ausschittung in die Laufzeit der Wertpapier fallt.

(i) Der Emittentin wird die Absicht, die Notierung der Aktien der
Gesellschaft [in dem MaBgeblichen Handelssystem] [bzw.] [an der
MaBgeblichen Boérse] aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung in eine
Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen
vergleichbaren Grund, insbesondere in Folge einer Einstellung der
Borsennotierung der Gesellschaft, endgultig einzustellen, bekannt.

(i) Die Beantragung des Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren
Verfahrens Uber das Vermdgen der Gesellschaft nach dem fir die
Gesellschaft anwendbaren Recht.

(iv)  Die Ubernahme der Aktien der Gesellschaft, wodurch die Liquiditat
der Aktie im Handel nach Ansicht der Emittentin maBgeblich
beeintrachtigt wird.

v) Das Angebot gemaB dem Aktien- oder Umwandlungsgesetz oder
gemalB einer vergleichbaren Regelung des fir die Gesellschaft
anwendbaren Rechts an die Aktiondre der Gesellschaft, die Altaktien
der Gesellschaft gegen Barausgleich, andere Wertpapiere als Aktien
oder andere Rechte, fir die keine Notierung an einer Borse bzw.
einem Handelssystem besteht, umzutauschen.]

[und] [in Bezug auf ein aktienvertretendes Zertifikat als [Basiswert] [Korb-
bestandteil] [bezeichnet] jedes der folgenden Ereignisse:

(i) Der Emittentin wird die Absicht, die Notierung der aktienvertretende
Zertifikate an der MaBgeblichen Borse endgulltig einzustellen,
bekannt.

(ii) Die Beantragung des Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren
Verfahrens Uber das Vermdgen der Gesellschaft, die die
Zugrundeliegenden Aktien ausgegeben hat, nach dem fir die
Gesellschaft anwendbaren Recht]

[und] [in Bezug auf einen Fondsanteile als [Basiswert] [Korbbestandteil]
[bezeichnet] [den Eintritt einer Fondsbezogene Rechtsanderung (8 6 (i) (2)
(k) der Bedingungen der Wertpapiere)] [den Eintritt eines Potenziellen
Anpassungsereignisses (§ 6 [] der Bedingungen der Wertpapiere).] /

[not applicable] [Addlitional Termination Event [means [the occurrence of [a
Change in Law] [and/or] [a Hedging Disruption] [and/or] [an Increased Cost
of Hedging/] [e]] [and] [, in relation to a currency exchange rate used as [the
Underlying] [the Basket Component] means any of the following events:

(i) The determination andsor publication of the price of a currency used
in relation to the currency exchange rate s discontinued
permanently, or the Issuer or the Calculation Agent obtains
knowledge about the intention to do so.

(7)) The currency used in connection with the currency exchange rate is,
in its function as legal tender, in the country or jurisdiction, or
countries or jurisdictions, maintaining the authority, institution or
other body which issues such currency, replaced by another currency,
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or merged with another currency to become a common currency, or
the Issuer or the Calculation Agent obtains knowledge about the
intention to do so.

A Relevant Country (aa)imposes any controls or announces its
intention to impose any controls or (bb) (i) implements or announces
its intention to implement or (ij) changes or announces its intention
to change the interpretation or administration of any laws or
regulations, in each case which the Calculation Agent determines is
likely to affect the Issuer’'s and/or any of its affiliates’ ability to
acquire, hold, transfer or realise the currency used in connection with
the currency exchange rate or otherwise to effect transactions in
relation to such currency.

The occurrence at any time of an event, which the Calculation Agent
determines would have the effect of preventing, restricting or
delaying the Issuer andior any of its affiliates from:

(aa) converting the currency used in connection with the
currency exchange rate into the Redemption Currency or
into another currency through customary legal channels or
transferring within or from any Relevant Country any of
these currencies, due to the imposition by such Relevant
Country of any controls restricting or prohibiting such
conversion or transfer, as the case may be;

(bb)  converting the currency used in connection with the
currency exchange rate into the Redemption Currency or
into another currency at a rate at least as favourable as the
rate for domestic institutions located in any Relevant
Country;

(cc) delivering the currency used in connection with the currency
exchange rate from accounts inside any Relevant Country to
accounts outside such Relevant Country; or

(dd)  transferring the currency used in connection with the
currency exchange rate between accounts inside any
Relevant Country or to a party that is a non-resident of such
Relevant Country.]

land] [ in relation to a share used as [the Underlying] [the Basket
Component] means any of the following events:

@

(i)

(1ii)

(iv)

The Issuer obtains knowledge about the intention of the Company to
distribute a dividenad, where the ex dividend day of this distributions
falls within the term of the Securities.

The Issuer obtains knowledge about the intention to discontinue
permanently the quotation of the shares of the Company [in the
Relevant Trading System] [or] [on the Relevant Exchangel [, as the
case may be,] due to a merger or a new company formation, due to
a transformation of the Company into a legal form without shares,
or due to any other comparable reason, in particular as a result of a
delisting of the Company.

An insolvency proceeding or any other similar proceeding under the
Jurisdiction applicable to and governing the Company is initiated with
respect to the assets of the Company.

Take-over of the shares of the Company, which in the Issuer's
opinion, results in a significant impact on the liquidity of such shares
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in the market.

v) Offer to the shareholders of the Company pursuant to the German
Stock Corporation Act (Aktiengesetz), the German Law regulating
the Transformation of Companies (Umwandlungsgesetz) or any other
similar proceeding under the jurisdiction applicable to and governing
the Company to convert existing shares of the Company to cash
settlement, to Securities other than shares or rights, which are not
quoted on a stock exchange ana/or in a trading system.]

land] [ in relation to a certificate representing shares used as [the
Underlying] [the Basket Component] means any of the following events:

(1) The [ssuer obtains knowledge about the intention to discontinue
permanently the quotation of the certificate representing shares on
the Relevant Exchange.

(i) An insolvency proceeding or any other similar proceeding under the
Jurisdiction applicable to and governing the company, which has
issued the Underlying Shares is initiated with respect to the assets of
such company.]

land] [ in relation to a Fund Unit used as [the Underlying] [the Basket
Component] means [the occurrence of a Fund Change in Law (§ 6 (i) (2) (k)
of the Conditions of the Securities)] [the occurrence of a Potential
Adjustment Event (§ 6 [¢] of the Condliitions of the Securities)]]

Wertpapiere / Securities: Wertpapiere (jeweils auch ein “Optionsschein” oder die “Optionsscheine”)
bezeichnet die [¢] denominierten und von der Emittentin im Umfang [des
Ausgabevolumens] [des Gesamtnennbetrags und in der Stlckelung des
Nennbetrags je Wertpapier] begebenen [Bezeichnung der Optionsscheine
einfiigen: [o]] mit folgenden Produktmerkmalen:

Partizipationsfaktor: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Leverage Faktor: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Bezugsverhaltnis: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Express Struktur: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Schwelle, Barriere oder Level: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Hochstbetrag: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
MaBgeblicher Basiswert: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Physische Lieferung: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Wahrungsumrechnung: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Kapitalschutz: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Kapitalgeschiitzte Wertpapiere] [Teil-
Kapitalgeschitzte Wertpapiere]
Keine feste Laufzeit: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Stop Loss Ereignis: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Knock Qut Ereignis: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Zeitverzdgerte Bewertung: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Mindestaustibungszahl: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Kiundigungsrecht der | [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Wertpapierglaubiger:
Quanto: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Einzelwert-Betrachtung: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Einzelbetrachtung: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Kollektivbetrachtung: [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
Die Optionsscheine werden als [Inhaberpapiere [im Sinne von § 793 BGB]
[die bei Ausgabe durch [eine oder mehrere Dauer-Inhaber-Sammel-
urkunde(n) (jeweils eine “Globalurkunde”) verbrieft werden,] [die bei
Ausgabe durch eine vorldufige Inhaber-Sammelurkunde  (jeweils
UBS AG Base Prospectus
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eine”Vorldufige Globalurkunde”) verbrieft, die gegen Nachweis des
Nichtbestehens einer U.S. Inhaberschaft (certification of non-U.S. beneficial
ownership) gegen eine Dauer-Inhaber-Sammelurkunde (jeweils eine
“Dauerglobalurkunde” und zusammen mit der Vorldufigen Globalurkunde
jeweils eine “Globalurkunde”) austauschbar ist, verbrieft werden,]]
[[Globalurkunden (,Schweizer Globalurkunden”) im Sinne von Art. 973b
des Schweizerischen Obligationenrechts (,,OR")] [Wertrechte (, Wertrechte”)
im Sinne von Art. 973c des Schweizerischen Obligationenrechts (,OR")],
welche Bucheffekten (,Bucheffekten”) i.S. des Bundesgesetzes Uber die
Bucheffekten  (,Bucheffektengesetz”; = “BEG"”)  darstellen]  [nicht
verurkundete und dematerialisierte, zur Registrierung in Form von
Bucheintrdgen bei dem Clearingsystem [(auch ,Schwedische Wertpapiere”)]
[(@uch ,Finnische Wertpapiere”)] [(auch ,Norwegische Wertpapiere”)]
[(auch ,Danische Wertpapiere”)] [(auch ,ltalienische Wertpapiere”)] [(auch
.Franzosische Wertpapiere” vorgesehene Rechte] ausgegeben; die
[Ausstellung effektiver] [Umwandlung in einzelne] Wertpapiere [im Sinne
von Art. 965 OR] ist ausgeschlossen. /

Securities (also a “Warrant” or the “Warrants”) means the [specify
designation of the Warrants: [e]] denominated in [e] and issued by the Issuer
in [the [ssue Size] [the Aggregate Nominal Amount and with the
denomination of the Nominal Amount per Security] with the following
proauct feature.

Participation Factor: [Applicable] [Not Applicable]
Leverage Factor: [Applicable] [Not Applicable]
Multiplier: [Applicable] [Not Applicable]
Express Structure: [Applicable] [Not Applicable]
Thresholds, barriers or levels: [Applicable] [Not Applicable]
Maximum Amount: [Applicable] [Not Applicable]
Relevant Underlying. [Applicable] [Not Applicable]
Physical Delivery: [Applicable] [Not Applicable]
Currency Conversion: [Applicable] [Not Applicable]
Capital Protection: [Applicable] [Not Applicable]

[Capital Protected Securities]
[Partly Capital Protected Securities]

No predefined term. [Applicable] [Not Applicable]
Stop Loss Event: [Applicable] [Not Applicable]
Knock Out Event: [Applicable] [Not Applicable]
Time-lagged Valuation. [Applicable] [Not Applicable]
Minimum Exercise Size. [Applicable] [Not Applicable]

Securityholder’s Termination | [Applicable] [Not Applicable]
Right:

Quanto: [Applicable] [Not Applicable]
Consideration of Components: [Applicable] [Not Applicable]
Individual Determination. [Applicable] [Not Applicable]
Collective Determination: [Applicable] [Not Applicable]

The Warrants are being [issued] [formed as] [in bearer form [as securities
within the meaning of § 793 German Civil Codel [and will be represented
on issue by [one or more permanent global bearer security/ies (each a
“Global Security”)] [a temporary global bearer security (each a “Temporary
Global Security”) exchangeable upon certification of non-U.S. beneficial
ownershijp for a permanent global bearer security (each a “Permanent
Global Security”, and together with the Temporary Global Security, a
“Global Security”)]] [Jas Swiss Global Securities in terms of article 973b of
the Swiss Code of Obligations (“CO”) (Schweizer Globalurkunden, “Swiss
Global Securities”)] [as uncertificated securities (Wertrechte, “Uncertificated
Securities”) in terms of article 973c of the Swiss Code of Obligations
(“CO”)l  which constitute intermediated securities  (Bucheffekten;,
“Intermediated Securities”) in terms of the Swiss Federal Act on
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Intermediated Securities (Bundesgesetzes liber die Bucheffekten, “FISA”)] [in
uncertificated and dematerialised form to be registered in book-entry form
at the Clearing System [(also the “Swedlish Securities”)] [(also the “Finnish
Securities”)] [@lso the “Norwegian Securities”)] [(also the “Danish
Securities”)] [(also the “ftalian Securities”)] [(also the “French Securities”)]
and will not be represented by definitive securities [as defined in article 965

coyf.

Der Wertpapierglaubiger-Kiindigungsbetrag entspricht einem Geldbetrag in
der Auszahlungswahrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung [des dann maBgeblichen Kurses des
Basiswerts] [gegebenentalls anderen Bezugspunkt hinsichtlich des in dem
Basisprospekt verwendeten Basiswerts einfigen:[e]], als angemessener
Marktpreis eines Wertpapiers bei Kindigung der Wertpapiere festgelegt
wird [und der mindestens dem Mindestbetrag entspricht]. /

The Securityholder Termination Amount equals an amount in the
Redemption Currency, which is determined by the Calculation Agent at its
reasonable discretion and considering [the then prevailing Price of the
Underlying] [if appropriate, insert different point of reference to an
Underlying comprised in the Base Prospectus: [e]], as the fair market price of
a Security at the occurrence of the termination of the Securities [and which
is, in any case, at least equal to the Minimum Amount/]

Die Zahlstelle bezeichnet [e] [UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 ZUrich,
Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz [, handelnd durch
ihre Niederlassung [London, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, Vereinigtes
Konigreich] [lersey, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 8UJ]]]
[UBS Limited /o UBS Europe SE, Bockenheimer LandstraBe 2 -4, 60306
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland] [UBS Switzerland AG,
Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz] [, sowie die in den anwendbaren
Endguiltigen Bedingungen unter der Uberschrift “Teil D - Landerspezifische
Informationen” fur diese Zwecke angegeben Zahlstellen]. [Der Begriff
“Zahistelle” umfasst sémtliche Zahistellen [, einschlieBlich der Haupt-
zahlstelle].] /

w

The Paying Agent means [e] [UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich,
Switzerland, and Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Switzerland [, acting
through its [London Branch, 5 Broadgate, London EC2M 2QS, United
Kingdom] [Jersey Branch, 24 Union Street, Saint Helier, Jersey JE4 SUJJ]
[UBS Limited /o UBS Europe SE, Bockenheimer Landstrasse 2 - 4, 60306
Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany] [UBS Switzerland AG,
Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland] [as well as the paying agents
specified for the purposes in the applicable Final Terms under the heading
“Part D — Country Specific Information"]. [The term “Paying Agent” shall
also refer to all Paying Agents [including the Principal Paying Agent].]

Der Zahltag bei Ausgabe bezeichnet [o]. [Bei Verkilirzung oder Verldangerung
der Zeichnungsfrist kann sich der Zahltag bei Ausgabe entsprechend
verschieben.] /

The Initial Payment Date means [e]. [In the case of abbreviation or extension
of the Subscription Period the Initial Payment Date may be changed
accordingly.]]
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Produktbedingungen Teil 2: Besondere Product Terms Part2: Special Conditions of the
Wertpapierbedingungen Securities
[ (1) UBS Call Warrants:
§1 §1
Wertpapierrecht Security Right

(1) Wertpapierrecht der Wertpapierglaubiger (1) Security Right of the Securityholders

Die  Emittentin  gewahrt  hiermit  dem The Issuer hereby warrants to the Securityholder

Wertpapierglaubiger (§ 4 (2)) von je einem (§ 4 (2)) of each (1) Warrant relating to the Price

(1) Optionsschein bezogen auf den Kurs [des
Basiswerts] [gegebenentalls anderen Bezugs-
punkt hinsichtlich des in dem Basisprospekt
verwendeten Basiswerts einfligen:[e]] nach
MaBgabe dieser Bedingungen das Recht (das
“"Wertpapierrecht”), den [in die Auszahlungs-
wahrung umgerechneten] Abrechnungsbetrag
(§ 1(2)), [Imultipliziert mit dem [als Dezimalzahl
ausgedrickten] [Partizipationsfaktor] [Leverage
Faktor] [Bezugsverhaltnis] und] auf [zwei] [vier]
[e] Dezimalstellen kaufmannisch gerundet, zu
erhalten (der “Auszahlungsbetrag”).

of [the Underlying] [/ appropriate, insert different
point of reference to an Underlying comprised in
the Base Prospectus: []] in accordance with these
Conditions that such Securityholder shall have the
right (the “Security Right”) to receive the
Settlement Amount (§ 1 (2)) [, converted into the
Redemption Currency,] [multiplied by [the
Participation Factor] [the Leverage Factor] [the
Multiplier] [, expressed as a decimal number,]]
[and] commercially rounded to [two] [four] [e]
decimal places (the “Redemption Amount”).

(2) Abrechnungsbetrag (2) Settlement Amount
Der “Abrechnungsbetrag” entspricht The “Settlement Amount” equals
[im Fall eines Minimum-Abrechnungsbetrags [in the case of a Minimum Settlement
folgenden Text einfiigen. Amount add the following text:
, vorbehaltlich der Zahlung des Minimum- , subject to the payment of the Minimum
Abrechnungsbetrags,], Settlement Amount, ]
dem Differenzbetrag, um den [der the difference amount by which [the Reference
Referenzpreis] [der Abrechnungskurs] [des Price] [the Settlement Price] of [the Underlying] [/#
Basiswerts] [gegebenentalls anderen appropriate, insert different point of reference to
Bezugspunkt — hinsichtlich  des in  dem an Underlying comprised in the Base Prospectus:
Basisprospekt verwendeten Basiswerts einfigen: [e]] exceeds the Strike, commercially rounded to
[e]] den Basispreis Uberschreitet, kaufméannisch [two] [four] [¢] decimal places.
auf [zwei] [vier] [¢] Dezimalstellen gerundet.
[/im Fall eines Minimum-Abrechnungsbetrags [in the case of a Minimum Settlement
folgenden Text einfiigen: Amount add the following text:
Dabei  entspricht der Abrechnungsbetrag The Settlement Amount is, in any case, at least
mindestens dem Minimum- equal to the Minimum Settlement Amount.]
Abrechnungsbetrag.]
(3) Festlegungen und Berechnungen im (3) Determinations and Calculations in connection
Zusammenhang mit dem Wertpapierrecht with the Security Right
Samtliche im  Zusammenhang mit dem Any  determinations and calculations in
Wertpapierrecht vorzunehmenden Festlegungen connection with the Security Right, in particular
und Berechnungen, insbesondere die the calculation of the Redemption Amount, will
Berechnung des Auszahlungsbetrags, erfolgen be made by the Calculation Agent.
durch die Berechnungsstelle. Die insoweit von Determinations and calculations made in this
der Berechnungsstelle getroffenen Festlegungen respect by the Calculation Agent shall (save in the
UBS AG Base Prospectus



und Berechnungen sind, auBer in Fallen
offensichtlichen Irrtums, fur die Emittentin und
die Wertpapierglaubiger endgiltig, abschlieBend
und bindend.

§2

[Austibungsverfahren;] [Austibungserklarung;]

[Ausibungstag;] [Automatische Ausiibung]

[(1) Auslbungsverfahren

Das Wertpapierrecht kann

[im Fall von Wertoapieren, die den
Optionsstil " amerikanisch" vorsehen,
folgenden Text einfiigen.

[, erstmals an [e]] [, ab [e]] durch den Wert-
papierglaubiger [taglich] [jeweils] [nur bis zur
Auslbungszeit] an [einem Bankgeschaftstag [,
der zugleich ein [Basiswert] [Korbbestandteil]-
Berechnungstag ist,] innerhalb der
Austbungsfrist (der “Auslbungstag”) und in
Ubereinstimmung  mit dem  nachfolgend
beschriebenen Auslbungsverfahren ausgelbt
werden.]

[im Fall von Wertoapieren, die den
Optionssti/ " europdisch" vorsehen,

folgenden Text einfiigen:

durch den Wertpapierglaubiger [nur] an [dem]
[jedem] Ausibungstag und in
Ubereinstimmung mit dem  nachfolgend
beschriebenen Auslibungsverfahren ausgelbt
werden.]
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case of manifest error) be final, conclusive and
binding on the Issuer and the Securityholders.

§2
[Exercise Procedure;] [Exercise Notice;]
[Exercise Date;] [Automatic Exercise]

[(1) Exercise Procedure

The Security Right may in each case

[/in the case of Securities with the Option Style
"American” add the following text:

[only] be exercised by the Securityholder [, for the
first time on [e]] [, following [e]] [daily] [until the
Exercise Time] on [a Banking Day [, which also is
[an Underlying] [a Basket Component] Calculation
Date,] within the Exercise Period (the "Exercise
Date”) and in accordance with the exercise
procedure described below.]

[/in the case of Securities with the Option Style
“Furopean ” add the following text:

[only] be exercised by the Securityholder on [the]
[any] Exercise Date] and in accordance with the
exercise procedure described below.]

[im Fall von Wertpapieren, die eine Mindestaus-
Gbungsanzahl vorsehen, folgenden Text einfiigen.

[/in the case of Securities providing for a Minimum
Exercise Size add the following text:

)

Mindestausibungsanzahl

AuBer im Fall der Automatischen Auslibung
kénnen die Wertpapierrechte, vorbehaltlich von
§ 2 (3) dieser Bedingungen, jeweils nur in der
Mindestausibungsanzahl ausgelbt werden.
Eine Ausibung von weniger als der
Mindestausibungsanzahl von Wertpapieren ist
ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine
Ausibung von mehr als der Mindestausibungs-
anzahl von Wertpapieren, deren Anzahl kein
ganzzahliges Vielfaches derselben ist, gilt als
Austbung der néachstkleineren Anzahl von
Wertpapieren, die der Mindestaustibungsanzahl
entspricht oder ein ganzzahliges Vielfaches der
Mindestausiibungsanzahl ist.]

(I12113)) Ausltbung der Wertpapierrechte

Zur wirksamen Austbung der Wertpapierrechte

(2) Minimum Exercise Size

Except when Automatic Exercise applies, the
Security Rights may, subject to § 2 (3) of these
Conditions only be exercised in a number equal to
the Minimum Exercise Size. An exercise of less
than the Minimum Exercise Size of the Securities
will be invalid and ineffective. An exercise of more
than the Minimum Exercise Size of the Securities
that is not an integral multiple thereof will be
deemed to be an exercise of a number of
Securities that is equal to the Minimum Exercise
Size or the next lowest integral multiple of the
Minimum Exercise Size.]

([2113]) Exercise of the Security Rights

For a valid exercise of the Security Rights the
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missen am maBgeblichen Auslibungstag bis

zur Ausitibungszeit die folgenden Bedingungen

erfullt sein:

(i) Bei [der Optionsstelle] [der Zahlstelle] muss
eine [schriftliche und rechtsverbindlich
unterzeichnete Erkldrung]
[rechtsverbindliche Erkldrung in Textform]
des Wertpapierglaubigers, dass er das
durch das  Wertpapier  verbriefte
Wertpapierrecht ausiibt (die “Auslibungs-
erklarung”), eingegangen sein. Die
Ausibungserklarung ist  unwiderruflich
und bindend und hat unter anderem
folgende Angaben zu enthalten: (a) den
Namen des Wertpapierglaubigers, (b) die
Bezeichnung und die Anzahl der
Wertpapiere, deren  Wertpapierrechte
ausgelbt werden und (c) das Konto des
Wertpapiergldubigers bei einem Kredit-
institut, auf das der gegebenenfalls zu
zahlende Auszahlungsbetrag Uberwiesen
werden soll;

(i) die erfolgte Ubertragung der betreffenden
Wertpapiere auf [die Optionsstelle] [die
Zahlstelle], und zwar entweder (a) durch
eine unwiderrufliche Anweisung an [die
Optionsstelle] [die Zahlstelle], die Wert-
papiere aus dem gegebenenfalls bei [der
Optionsstelle]  [der  Zahlstelle]  unter-
haltenen Wertpapierdepot zu entnehmen
oder (b) durch Gutschrift der Wertpapiere
auf das Konto [der Optionsstelle] [der
Zahlstelle] bei dem Clearingsystem.

Falls diese Bedingungen erst nach Ablauf der

Austbungszeit an einem AuslUbungstag erfullt

sind, gilt das Wertpapierrecht als zum nachst-

folgende Auslbungstag ausgelbt, voraus-
gesetzt, dass dieser Tag in die Auslbungsfrist
fallt.

(I3114])) Berechnungen

Nach Auslbung der Wertpapierrechte sowie
der Feststellung [des Referenzpreises] [des

Abrechnungskurses] [des Basiswerts]
Lgegebenentalls anderen Bezugspunkt
hinsichtlich  des in  dem  Basisprospekt
verwendeten Basiswerts einfigen. [e]]

berechnet  die Berechnungsstelle  den
gegebenenfalls zu zahlenden Auszahlungs-
betrag entweder nach der Anzahl der tat-
sachlich gelieferten Wertpapiere oder nach der
in der Austbungserklarung genannten Anzahl
von Wertpapieren, je nachdem, welche Zahl
niedriger ist. Ein etwa verbleibender Uberschuss
beziglich der gelieferten Wertpapiere wird an
den maBgeblichen Wertpapierglaubiger auf
dessen Kosten und Gefahr zuriickgewahrt.]
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following conditions have to be met on the
relevant Exercise Date until the Exercise Time:

(i) [The Warrant Agent] [The Paying Agent]
must receive [written and legally signed
notice] [legally binding notice in text form] by
the Securityholder stating his intention to
exercise the Security Right securitised in the
Security (the “Exercise Notice”). The Exercise
Notice is irrevocable and binding and shall
contain among other things (a) the name of
the Securityholder, (b) an indication of the
number of Securities to be exercised and
(c) the account of the Securityholder with a
credit institution, to which the transfer of the
Redemption Amount, if any, shall be
effected.

(i) the effected transfer of the respective
Securities to [the Warrant Agent] [the Paying
Agent] either (a) by an irrevocable order to
[the Warrant Agent] [the Paying Agent] to
withdraw the Securities from a deposit
maintained with [the Warrant Agent] [the
Paying Agent] or (b)by crediting the
Securities to the account maintained by [the
Warrant Agent] [the Paying Agent] with the
Clearing System.

If these conditions are met after lapse of the
Exercise Time on the Exercise Date, the Security
Right shall be deemed to be exercised on the
immediately succeeding Exercise Date provided
that such day falls within the Exercise Period.

(I3I14]) Calculations

Upon exercise of the Security Rights as well as
determination of [the Reference Price] [the
Settlement Price] of [the Underlying] [/
appropriate, insert different point of reference to
an Underlying  comprised in the Base
Prospectus. [e]] the Calculation Agent shall
calculate the Redemption Amount payable, if any,
either corresponding to the number of Securities
actually delivered or to the number of Securities
specified in the Exercise Notice, whichever is
lower. Any remaining excess amount with respect
to the Securities delivered will be returned to the
relevant Securityholder at his cost and risk.]

[im Fall von Wertpapieren, die eine Automatische [in the case of Securities providing for an
Ausdbung vorsehen, folgenden Text einfigen: Automatic Exercise add the following text:
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[([4][e]) Automatische Ausiibung

Die Wertpapierrechte [, die [innerhalb der
Austbungsfrist] [am [letzten] Austbungstag]
nicht oder nicht wirksam ausgelbt wurden,]
werden am Verfalltag automatisch ausgelbt
(der "Automatische Austbungstag”), ohne
dass es der Abgabe einer Ausibungserklarung,
der Ubertragung der Wertpapiere oder der
Erflllung sonstiger Voraussetzungen bedarf (die
" Automatische Austibung”).

[Weder die Emittentin noch die Zahlstelle
erheben im Rahmen der automatischen
Auslbung der Wertpapierrechte irgendeine
GebUhr. Alle sonstigen Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich aller
anwendbaren Verwahr-, Transaktions- oder
Ausibungsgebihren, Stempelsteuern, Steuern
und Abgaben auf eine Ausgabe, Registrierung,
Wertpapiertbertragung  und/oder  sonstige
Steuern und Abgaben, die im Zusammenhang
mit der Automatischen  Ausibung der
Wertpapierrechte entstehen kénnen, sind von
dem Wertpapierglaubiger zu zahlen.]]

§3

Absichtlich freigelassen
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[([4][e]) Automatic Exercise

The Security Rights [, which have not been or
have not been validly exercised [within the
Exercise Period] [on the [last] Exercise Date],] are
automatically exercised without requiring the
submission of an exercise notice, the transfer of
the Securities or the fulfilment of further special
preconditions (the “Automatic Exercise”) on the
Expiration Date (the “Automatic Exercise Date”).

[Neither the Issuer nor the Paying Agent shall
apply any charges for the automatic exercise of
the Security Rights. Any other taxes, duties and/or
expenses, including any applicable depository
charges, transaction or exercise charges, stamp
duty, issue, registration, securities transfer and/or
other taxes or duties which may arise in
connection with the Automatic Exercise of the
Security  Rights are  payable by the
Securityholder.]]

§3

Intentionally left blank
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[ (2) UBS Put Warrants: |
§1 §1
Wertpapierrecht Security Right
(1) Wertpapierrecht der Wertpapiergldubiger (1) Security Right of the Securityholders
Die  Emittentin  gewahrt  hiermit  dem The Issuer hereby warrants to the Securityholder
Wertpapiergldubiger (8§ 4 (2)) von je einem (§ 4 (2)) of each (1) Warrant relating to the Price
(1) Optionsschein bezogen auf den Kurs [des of [the Underlying] [/ appropriate, insert different
Basiswerts] [gegebenentalls anderen Bezugs- point of reference to an Underlying comprised in
punkt hinsichtlich des in dem Basisprospekt the Base Prospectus: [e]] in accordance with these
verwendeten Basiswerts einfigen.[e]] nach Conditions that such Securityholder shall have the
MaBgabe dieser Bedingungen das Recht (das right (the “Security Right”) to receive the
"Wertpapierrecht”), den [in die Auszahlungs- Settlement Amount (§ 1 (2)) [, converted into the
wahrung umgerechneten] Abrechnungsbetrag Redemption Currency,] [multiplied by [the
(§ 1(2)), [multipliziert mit dem [als Dezimalzahl Participation Factor] [the Leverage Factor] [the
ausgedrickten] [Partizipationsfaktor] [Leverage Multiplier] [, expressed as a decimal number,]]
Faktor] [Bezugsverhaltnis] und] auf [zwei] [vier] [and] commercially rounded to [two] [four] [e]
[¢] Dezimalstellen kaufmaéannisch gerundet, zu decimal places (the “Redemption Amount”).
erhalten (der ”Auszahlungsbetrag”).
(2) Abrechnungsbetrag (2) Settlement Amount
Der “Abrechnungsbetrag” entspricht The “Settlement Amount” equals
[im Fall eines Minimum-Abrechnungsbetrags [in the case of a Minimum Settlement
folgenden Text einfiigen: Amount add the following text:
, vorbehaltlich der Zahlung des Minimum- , Subject to the payment of the Minimum
Abrechnungsbetrags, | Settlement Amount, ]
dem Differenzbetrag, um den [der the difference amount by which [the Reference
Referenzpreis] [der Abrechnungskurs] [des Price] [the Settlement Price] of [the Underlying] [//
Basiswerts] [gegebenentalls anderen appropriate, insert different point of reference to
Bezugspunkt — hinsichtlich  des in  dem an Underlying comprised in the Base Prospectus.
Basisprospekt verwendeten Basiswerts einfigen: [e]] falls short of the Strike, commercially rounded
[]] den Basispreis unterschreitet, kaufmannisch to [two] [four] [¢] decimal places.
auf [zwei] [vier] [¢] Dezimalstellen gerundet.
[im Fall eines Minimum-Abrechnungsbetrags [in the case of a Minimum Settlement
folgenden Text einfiigen. Amount add the following text:
Dabei  entspricht der  Abrechnungsbetrag The Settlement Amount is, in any case, at least
mindestens dem Minimum- equal to the Minimum Settlement Amount.]
Abrechnungsbetrag.]
(3) Festlegungen und Berechnungen im (3) Determinations and Calculations in connection
Zusammenhang mit dem Wertpapierrecht with the Security Right
Samtliche im  Zusammenhang mit dem Any  determinations and calculations in
Wertpapierrecht vorzunehmenden Festlegungen connection with the Security Right, in particular
und Berechnungen, insbesondere die the calculation of the Redemption Amount, will
Berechnung des Auszahlungsbetrags, erfolgen be made by the Calculation Agent.
durch die Berechnungsstelle. Die insoweit von Determinations and calculations made in this
der Berechnungsstelle getroffenen Festlegungen respect by the Calculation Agent shall (save in the
und Berechnungen sind, auBer in Fallen case of manifest error) be final, conclusive and
offensichtlichen Irrtums, fir die Emittentin und binding on the Issuer and the Securityholders.
die Wertpapierglaubiger endgiltig, abschlieBend
und bindend.
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§2
[Austibungsverfahren;] [Austibungserklarung;]
[AusUbungstag;] [Automatische Austibung]

[(1) Austbungsverfahren

Das Wertpapierrecht kann

[im Fall von Wertoapieren, die den
Optionssti/ " amerikanisch" vorsehen,
folgenden Text einfiigen.

[, erstmals an [e]] [, ab [¢]] durch den Wert-
papiergldubiger [taglich] [jeweils] [nur bis zur
Ausibungszeit] an [einem Bankgeschaftstag [,
der zugleich ein [Basiswert] [Korbbestandteil]-
Berechnungstag ist,] innerhalb der
Austbungsfrist (der ”AuslUbungstag”) und in
Ubereinstimmung  mit dem  nachfolgend
beschriebenen AuslUbungsverfahren ausgelbt
werden.]

[im Fall von Wertoapieren, die den
Optionsstil " europdisch" vorsehen,
folgenden Text einfiigen.

durch den Wertpapierglaubiger [nur] an [dem]
[jedem] Auslbungstag und in
Ubereinstimmung  mit dem nachfolgend
beschriebenen Ausltbungsverfahren ausgelbt
werden.]
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§2

[Exercise Procedure;] [Exercise Notice;]
[Exercise Date;] [Automatic Exercise]

[(1) Exercise Procedure

The Security Right may in each case

[/n the case of Securities with the Option Style
“American ” add the following text:

[only] be exercised by the Securityholder [, for the
first time on [e]] [, following [e]] [daily] [until the
Exercise Time] on [a Banking Day [, which also is
[an Underlying] [a Basket Component] Calculation
Date,] within the Exercise Period (the "Exercise
Date”) and in accordance with the exercise
procedure described below.]

[/in the case of Securities with the Option Style
“Furopean ” add the following text:

[only] be exercised by the Securityholder on [the]
[any] Exercise Date] and in accordance with the
exercise procedure described below.]

[im Fall von Wertpapieren, die eine Mindestaus-
dbungsanzahl vorsehen, folgenden Text einfiigen:

[/n the case of Securities providing for a Minimum
Exercise Size add the following text:

)

Mindestaustbungsanzahl

AuBer im Fall der Automatischen Austbung
kénnen die Wertpapierrechte, vorbehaltlich von
§ 2 (3) dieser Bedingungen, jeweils nur in der
Mindestausibungsanzahl ausgelbt werden.
Eine Auslbung von weniger als der
Mindestaustibungsanzahl von Wertpapieren ist
ungiltig und entfaltet keine Wirkung. Eine
Auslibung von mehr als der Mindestaustbungs-
anzahl von Wertpapieren, deren Anzahl kein
ganzzahliges Vielfaches derselben ist, gilt als
Auslbung der néachstkleineren Anzahl von
Wertpapieren, die der Mindestaustbungsanzahl
entspricht oder ein ganzzahliges Vielfaches der
Mindestaustibungsanzahl ist.]

(121[3]) Ausitbung der Wertpapierrechte

Zur wirksamen Austbung der Wertpapierrechte
missen am maBgeblichen Auslibungstag bis
zur Ausitibungszeit die folgenden Bedingungen
erfullt sein:

(i) Bei [der Optionsstelle] [der Zahlstelle] muss

(2) Minimum Exercise Size

Except when Automatic Exercise applies, the
Security Rights may, subject to § 2 (3) of these
Conditions only be exercised in a number equal to
the Minimum Exercise Size. An exercise of less
than the Minimum Exercise Size of the Securities
will be invalid and ineffective. An exercise of more
than the Minimum Exercise Size of the Securities
that is not an integral multiple thereof will be
deemed to be an exercise of a number of
Securities that is equal to the Minimum Exercise
Size or the next lowest integral multiple of the
Minimum Exercise Size.]

(I2]13]) Exercise of the Security Rights

For a valid exercise of the Security Rights the
following conditions have to be met on the
relevant Exercise Date until the Exercise Time:

(i) [The Warrant Agent] [The Paying Agent]
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eine [schriftliche und rechtsverbindlich
unterzeichnete Erklarung]
[rechtsverbindliche Erkldrung in Textform]
des Wertpapiergldubigers, dass er das
durch das Wertpapier verbriefte
Wertpapierrecht ausibt (die "“Ausiibungs-
erkldrung”), eingegangen sein. Die
Auslbungserklarung ist  unwiderruflich
und bindend und hat unter anderem
folgende Angaben zu enthalten: (a) den
Namen des Wertpapierglaubigers, (b) die
Bezeichnung und die Anzahl der
Wertpapiere, deren  Wertpapierrechte
ausgelibt werden und (c) das Konto des
Wertpapierglaubigers bei einem Kredit-
institut, auf das der gegebenenfalls zu
zahlende Auszahlungsbetrag Uberwiesen
werden soll;

(i) die erfolgte Ubertragung der betreffenden
Wertpapiere auf [die Optionsstelle] [die
Zahlstelle], und zwar entweder (a) durch
eine unwiderrufliche Anweisung an [die
Optionsstelle] [die Zahlstelle], die Wert-
papiere aus dem gegebenenfalls bei [der
Optionsstelle]  [der  Zahistelle]  unter-
haltenen Wertpapierdepot zu entnehmen
oder (b) durch Gutschrift der Wertpapiere
auf das Konto [der Optionsstelle] [der
Zahlstelle] bei dem Clearingsystem.

Falls diese Bedingungen erst nach Ablauf der

Ausibungszeit an einem Ausibungstag erfullt

sind, gilt das Wertpapierrecht als zum ndchst-

folgende Auslbungstag ausgelbt, voraus-
gesetzt, dass dieser Tag in die Austbungsfrist
fallt.

(I3114]) Berechnungen

Nach Austbung der Wertpapierrechte sowie
der Feststellung [des Referenzpreises] [des

Abrechnungskurses] [des Basiswerts]
[gegebenentalls anderen Bezugspunkt
hinsichtlich  des in  dem  Basisprospekt
verwendeten Basiswerts einfigen: [e]]

berechnet  die Berechnungsstelle  den
gegebenenfalls zu zahlenden Auszahlungs-
betrag entweder nach der Anzahl der tat-
sachlich gelieferten Wertpapiere oder nach der
in der Austbungserklarung genannten Anzahl
von Wertpapieren, je nachdem, welche Zahl
niedriger ist. Ein etwa verbleibender Uberschuss
bezlglich der gelieferten Wertpapiere wird an
den malBgeblichen Wertpapierglaubiger auf
dessen Kosten und Gefahr zurtickgewahrt.]

[([4][«]) Automatische Ausiibung

Die Wertpapierrechte [, die [innerhalb der
Austbungsfrist] [am [letzten] Ausibungstag]
nicht oder nicht wirksam ausgelbt wurden,]
werden am Verfalltag automatisch ausgelbt
(der "Automatische Auslbungstag”), ohne
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must receive [written and legally signed
notice] [legally binding notice in text form] by
the Securityholder stating his intention to
exercise the Security Right securitised in the
Security (the “Exercise Notice”). The Exercise
Notice is irrevocable and binding and shall
contain among other things (a) the name of
the Securityholder, (b) an indication of the
number of Securities to be exercised and
(c) the account of the Securityholder with a
credit institution, to which the transfer of the
Redemption Amount, if any, shall be
effected.

(i) the effected transfer of the respective
Securities to [the Warrant Agent] [the Paying
Agent] either (a) by an irrevocable order to
[the Warrant Agent] [the Paying Agent] to
withdraw the Securities from a deposit
maintained with [the Warrant Agent] [the
Paying Agent] or (b)by crediting the
Securities to the account maintained by [the
Warrant Agent] [the Paying Agent] with the
Clearing System.

If these conditions are met after lapse of the
Exercise Time on the Exercise Date, the Security
Right shall be deemed to be exercised on the
immediately succeeding Exercise Date provided
that such day falls within the Exercise Period.

([3114]) Calculations

Upon exercise of the Security Rights as well as
determination of [the Reference Price] [the
Settlement Price] of [the Underlying] [/
appropriate, insert different point of reference to
an  Underlying  comprised in the Base
Prospectus. [e]] the Calculation Agent shall
calculate the Redemption Amount payable, if any,
either corresponding to the number of Securities
actually delivered or to the number of Securities
specified in the Exercise Notice, whichever is
lower. Any remaining excess amount with respect
to the Securities delivered will be returned to the
relevant Securityholder at his cost and risk.]

[([4][e]) Automatic Exercise

The Security Rights [, which have not been or
have not been validly exercised [within the
Exercise Period] [on the [last] Exercise Date],] are
automatically exercised without requiring the
submission of an exercise notice, the transfer of
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dass es der Abgabe einer Austibungserkldrung,
der Ubertragung der Wertpapiere oder der
Erflllung sonstiger Voraussetzungen bedarf (die
" Automatische Austibung”).

[Weder die Emittentin noch die Zahlstelle
erheben im Rahmen der automatischen
Auslbung der Wertpapierrechte irgendeine
GebUhr. Alle sonstigen Steuern, Abgaben
und/oder Kosten, einschlieBlich aller
anwendbaren Verwahr-, Transaktions- oder
Austbungsgeblhren, Stempelsteuern, Steuern
und Abgaben auf eine Ausgabe, Registrierung,
Wertpapiertbertragung  und/oder  sonstige
Steuern und Abgaben, die im Zusammenhang
mit der Automatischen Austbung der
Wertpapierrechte entstehen kénnen, sind von
dem Wertpapiergldubiger zu zahlen.]]

§3

Absichtlich freigelassen
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the Securities or the fulfilment of further special
preconditions (the “Automatic Exercise”) on the
Expiration Date (the “Automatic Exercise Date").

[Neither the Issuer nor the Paying Agent shall
apply any charges for the automatic exercise of
the Security Rights. Any other taxes, duties and/or
expenses, including any applicable depository
charges, transaction or exercise charges, stamp
duty, issue, registration, securities transfer and/or
other taxes or duties which may arise in
connection with the Automatic Exercise of the
Security  Rights are  payable by the
Securityholder.]]

§3

Intentionally left blank

UBS AG

Base Prospectus
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[ (3) UBS Call Warrants (with physical delivery): |
§1 §1
Wertpapierrecht Security Right

(1)

Wertpapierrecht der Wertpapiergldubiger

Die  Emittentin  gewdhrt  hiermit  dem
Wertpapiergldubiger (8§ 4 (2)) von je einem
(1) Optionsschein bezogen auf den Kurs [des
Basiswerts] [gegebenentalls anderen Bezugs-
punkt hinsichtlich des in dem Basisprospekt
verwendeten Basiswerts einfigen.[e]] nach
MaBgabe dieser Bedingungen das Recht (das
.Wertpapierrecht”), nach  Auslbung des
Wertpapierrechts gemal §2 dieser
Bedingungen und Zahlung [des Basispreises]
[gegebenentalls anderen Betrag einfiigen. [e]]
(unter Berlcksichtigung [des Partizipations-
faktors] [des  Leverage  Faktors]  [des
Bezugsverhaltnisses]) an [die Optionsstelle] [die
Zahlstelle] die Lieferung des Physischen
Basiswerts in einer [dem Partizipationsfaktor]
[dem Leverage Faktor] [dem Bezugsverhaltnis]
entsprechenden Anzahl zu erhalten.

(1) Security Right of the Securityholders

The Issuer hereby warrants to the Securityholder
(§ 4 (2)) of each (1) Warrant relating to the Price
of [the Underlying] [/ appropriate, insert different
point of reference to an Underlying comprised in
the Base Prospectus: [e]] in accordance with these
Conditions that such Securityholder shall have the
right (the “Security Right”) to receive upon
exercise of the Security Right in accordance with
§ 2 of these Conditions and payment of [the
Strikel [/f appropriate, insert alternative amount:
[¢]] (considering [the Participation Factor] [the
Leverage Factor] [the Multiplier]) to [the Warrant
Agent] [the Paying Agent], delivery of the Physical
Underlying in a number equal to [the Participation
Factor] [the Leverage Factor] [the Multiplier]).

[im
Wertpapierrecht vorsehen, statt Lieferung des
Physischen  Basiswerts die  Zahlung  eines
Barausgleichs zu verlangen, folgenden Text
einfdgen.

Fall  von  Wertpapieren,  die  das

)

Wahlrecht des Wertpapierglaubigers

[Unter der Voraussetzung, dass der Basiswert
der Aktie der [e] entspricht, hat der] [Der]
Wertpapiergldubiger [hat] das Recht, bei
Auslbung des Wertpapierrechts gemal3 §2
dieser Bedingungen statt Lieferung des
Physischen Basiswerts in entsprechender Anzahl
gegen Zahlung [des Basispreises]
lgegebenentalls anderen Betrag einfiigen. [e]]
den [in die Auszahlungswahrung umgerech-
neten] Abrechnungsbetrag, [multipliziert mit
dem [als Dezimalzahl ausgedrickten]
[Partizipationsfaktor] [Leverage Faktor] [Bezugs-
verhaltnis] und] auf [zwei]l [vier] [e]
Dezimalstellen  kaufmannisch gerundet, zu
erhalten (der “Auszahlungsbetrag”), sofern [die
Optionsstelle] [die Zahlstelle] spatestens [zehn
(10) Bankgeschaftstage] [e] vor dem Verfalltag
bis [12:00 Uhr (Ortszeit Zurich)] [e] den
entsprechenden schriftlichen Auftrag erhalten
hat. Sollte dieser Auftrag nicht oder nicht
rechtzeitig bei [der Optionsstelle] [der Zahlstelle]
eingehen, erfolgt die Lieferung des Physischen
Basiswerts in entsprechender Anzahl gegen
Zahlung [des Basispreises] [gegebenenialls
anderen Betrag einfiigen. [e]].

[/n the case of Securities providing for the Security
Right to request payment of a cash amount
instead of the delivery of the Physical Underlying
add the following text:

@)

Election Right of the Securityholder

[In case of shares of [e] used as Underlying, the]
[The] Securityholder has the right to request upon
exercise of the Security Right in accordance with
§2 of these Conditions payment of the
Settlement Amount [, converted into the
Redemption Cur