SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning innehaller utvald information ur detta Prospekt och avsnitten “Beskrivning av
Emittenten” ("Description of the Issuer”) och “Beskrivning av Vardepapperen” (“Description of the
Securities”) som syftar till att ge presumtiva investerare mojlighet att inhdmta information om UBS
AG, foretratt av dess filialkontor [i London] [pa Jersey] (nedan kallat “Emittenten”), UBS [Capital
Protected] Gearing Certificates (nedan kallade ”Certifikat” samt “Vardepapper”), vilka utgor
foremalet for detta Prospekt, och om darmed foérenade risker.

Sammanfattningen bor dock ses som en introduktion till Prospektet. Vid beslut om investering i
Vardepapperen bor presumtiva investerare darfér noggrant overvaga informationen i hela
Prospektet. For att tillforsakra full forstaelse av Vardepapperen rekommenderas presumtiva
investerare att noggrant lasa “Villkoren fér Vardepapperen” (“Terms and Conditions of the
Securities”) samt avsnitten om skattekonsekvenser och andra viktiga faktorer relaterade till beslutet
att investera i Vardepapperen. Om sa erfordras, bor radgivare konsulteras i rattsliga,
skatterelaterade, ekonomiska eller andra fragor. Presumtiva kopare av Vardepapperen bor
sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer relaterade till Emittenten och Vardepapperen” (“Risk factors
relating to the Issuer and the Securities”) i detta Prospekt som belyser vissa risker férenade med en
investering i Vardepapperen for att goéra en bedémning av om Vardepapperen utgér en lamplig
investering for dem personligen.

Emittenten betonar ocksa uttryckligen att, om talan vacks infér domstol rérande informationen i
detta Prospekt, den investerare som vacker talan kan aldggas att bekosta &versattningen av
Prospektet innan de rattsliga forhandlingarna inleds enligt tillamplig nationell lag i respektive
medlemsstat i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Presumtiva investerare bor notera att varken Emittenten eller Erbjudaren (“Offeror”) kan goras
ansvarigt endast pa grundval av denna Sammanfattning eller ndgon éversattning av denna, om inte
Sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med andra delar av Prospektet.

Vem &r Emittenten?

Oversikt

UBS AG med dess dotterbolag (UBS AG dven "Emittenten” eller "Bolaget”; tillsammans med dess
dotterbolag “UBS-koncernen”, “Koncernen” eller “UBS") utnyttjar sin 150-ariga historia for att
betjdna privata kunder, institutionella kunder och féretagskunder vérlden over, liksom aven icke-
professionella klienter i Schweiz. UBS kombinerar dess férmdgenhetsférvaltning, investmentbanking
och tillgadngsforvaltning med dess verksamhet i Schweiz for att leverera battre finansiella I6sningar.
Med hogkvarter i Zurich och Basel i Schweiz har UBS kontor i fler an 50 lander, inklusive alla stérre
finansiella centra.

Per den 31 mars 2011 var UBS kapitaltackning i BIS Tier1' 17,9 %, investerade tillgangar uppgick till
CHF 2 198 miljarder, kapitalet hanforligt till UBS aktiedgare var CHF 46 695 miljoner och borsvardet
uppgick till CHF 63 144 miljoner. Vid samma datum hade UBS 65 396 anstallda?.

T BIS Tier 1 ratio &r det ratio som tillatet Tier 1 kapital mot BIS riskviktade tillgdngar berdknade enligt Basel Il standard. Tillatet Tier 1 kapital
innefattar aktiekapital, 6verkurs, balanserade vinstmedel inklusive intjdnad vinst fran innevarande éar, valutaomrékning, preferensvardepapper
(innovativa och icke innovativa kapitalinstrument,) och icke-kontrollerande intressen med avdrag innehav av egna aktier, goodwill och
immateriella tillgdngar och andra avdragbara poster sdsom vissa exponeringar vid vardepapperiseringar. Det exkluderar egna
krediteringseffekter avseende forpliktelser som aséatts verkligt varde och som reverseras for kapitalandamal.

2 Motsvarande heltidstjanster.
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Bolagsinformation

Det legala och kommersiella namnet for Bolaget éar UBS AG. Bolaget bildades under namnet SBC AG
den 28 februari 1978 for en obegransad tid och registrerades i det kommersiella affarsregistret i
Kantonen Basel (Commercial Register of Canton Basel-City) samma dag. Den 8 december 1997 bytte
Bolaget firma till UBS AG. Bolaget i sin nuvarande form bildades den 29 juni 1998 genom fusion av
Union Bank of Switzerland (grundad 1862) och Swiss Bank Corporation (grundad 1872). UBS AG
registrerades i det kommersiella affarsregistret i Kantonen Zurich och i Kantonen Basel (Commercial
Reqister of Canton Zurich and of Canton Basel-City). Organisationsnumret ar CH-270.3.004.646-4
UBS AG dr registrerat i och har sin hemvist i Schweiz och bedriver sin verksamhet under den
schweiziska handelsbalken (Swiss Code of Obligations) och den schweiziska federala banklagen
(Swiss Federal Banking Law) som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft), ett bolag som har emitterat
ordinarie aktier till investerare.

Enligt Artikel 2 i Bolagsordningen for UBS AG (“Bolagsordningen”) ar verksamhetsféremalet for
UBS AG att bedriva bankverksamhet. Dess verksamhetsforemal stracker sig over alla typer av
bankforfallotjanster, finansiella tjanster, radgivningstjanster och handelsaktiviteter i Schweiz och
utomlands.

UBS AG:s aktier ar noterade pa SIX Swiss Exchange och New York Stock Exchange.

Adresserna och telefonnumren till UBS AG:s tvd registrerade kontor och huvudsakliga
verksamhetsstéllen  ar:  Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, Schweiz, telefonnummer
+4144 23411 11; och Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel, Schweiz, telefonnummer
+41 61 288 50 50.

Organisatorisk struktur for Emittenten

UBS AG &r moderbolaget i UBS-koncernen. Malsattningen for UBS-koncernen &r att stddja
handelsverksamheten fér Bolaget inom ett effektivt legalt ramverk, skatterattsligt ramverk,
naringsrattsligt ramverk och likviditetsmassigt ramverk. Ingen av de separata verksamhetsgrenarna
inom UBS eller Corporate Center utgdr oberoende legala enheter utan dessa bedriver istallet sin
verksamhet huvudsakligen genom nationella kontor eller kontor utomlands som moderbanken.
Moderbankstrukturen ger UBS mojlighet att till fullo utnyttja férdelarna som generas for samtliga
verksamhetsgrenar genom anvandandet av en enda legal enhet. | situationer dér det ar omgjligt
eller ineffektivt att genomféra transaktioner via moderbanken, pga. lokala lagregler, skatteregler
eller naringsrattsliga bestammelser eller nar ytterligare féretag blir medlemmar i UBS-koncernen
genom forvarv, sa utfors istéllet dessa uppgifter pa sadana platser av juridiskt sjalvstandiga UBS-
koncernbolag.

Aktuell utveckling (Framtidsutsikter enligt vad som framgadr av UBS rapport fér det forsta
kvartalet av den 26 april 2011)

Under det andra kvartalet férvantar sig UBS att handelsvolymerna pa aktiemarknaderna haller sig pa
eller omkring de nivder som foreldg under det fbrsta kvartalet. Detta borde stddja de
transaktionsbaserade intékterna i UBS  formdgenhetsforvaltningsverksamhet  och  dess
tradingverksamhet bade for egen rakning och for kunders rékning i Investmentbanken. Kursvolatilitet
kommer d&dven fortsatt ge potentiella attraktiva kopmojligheter for UBS kunder och
investeringsforvaltare. Volatilitet pa valutamarknaderna kan troligtvis fortsatta och drivs av oron kring
statsskulderna i Europa och utvecklingen i Mellanéstern och Japan. Oaktat den 6kade inflationen i
manga ekonomier sa forvantar sig UBS att korttidsrantenivaerna ar fortsatt ldga i vastvarlden och
sarskilt i Schweiz vilket leder till fortsatt ldga rantemarginaler, framférallt inom
formdgenhetsforvaltningen och inom dess schweiziska verksamheter avseende privatpersoner och
féretagskunder. Med foérbehall for marknadsférhallanden sa forvantar sig UBS att se viss forbattring
inom ett antal av dess verksamhetsgrenar inom Investmentbanken, dven med hansyn tagen till
begransningarna for vissa av dess fastinkomsts-, valuta- och ravaruverksamheter (FICC) genom dess
fokus pa att kontrollera risknivaer. Konkurrensen om talang inom vissa regioner och nyligen ¢kade
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grundléner kommer satta viss press pa UBS utgiftsbas. Oaktat detta sa ar UBS fortsatt positiv att man
kan fortsatta bygga pa de framsteg som man har gjort.

Administrativa organ, ledningsorgan och évervakande organ fér Emittenten

UBS ar foremal for och foljer till fullo tillampliga schweiziska naringsrattsliga krav avseende
bolagsstyrning. Vidare, som ett utldndskt bolag noterat pa New York Stock Exchange (NYSE) foljer
UBS AG NYSE:s bolagsstyrningsstandard for noterade utlandska bolag.

UBS AG verkar under en strikt dubbel styrelsestruktur som foreskrivs av schweizisk banklag. Denna
struktur uppstaller kontroller och balanser och uppratthaller institutionellt oberoende for Styrelsen
("Styrelsen”) i forhallande till den daliga driften av bolaget vars ansvar ar delegerat till
Koncernstyrelsen (”Koncernstyrelsen”).

Overvakningen och kontrollen for den verkstallande driften ligger hos Styrelsen. Ingen medlem i en
styrelsen far vara medlem i den andra.

Bolagsordningen och de Organisatoriska Reglerna, med dess bilagor, foér UBS AG reglerar behérighet
och befogenhet samt ansvar for de tva organen.

Revisorer

Den 28 april 2011 omvalde UBS AG:s arsstdmma Ernst & Young Ltd., Aeschengraben 9, 4002 Basel,
Schweiz (“Ernst & Young"), som revisorer avseende de finansiella rakenskaperna fér UBS AB och de
konsoliderade finansiella uttalandena foér UBS-koncernen for ytterligare ett ar. Ernst & Young Ltd.,
Basel, ar medlem av Swiss Institute of Certified Accountants and Tax Consultants, med kontor i
Zurich, Schweiz.

Hur anvandr Emittenten nettointdkterna?

Nettointakterna av emissionen kommer UBS-koncernen att anvanda for finansieringsandamal och
skall inte utnyttjas av Emittenten inom Schweiz. Nettointakterna av férsaljningen av Vardepapperen
skall Emittenten ta i ansprak for allmanna affarsandamal.  Nagon separat fond (“for
specialdandamal”) kommer inte att bildas.

Finns det nagra risker relaterade till Emittenten?

Det finns inga specifika risker relaterade till Emittenten. Presumtiva investerare i Vardepapperen bor
dock vara medvetna om att det finns allmanna risker férenade med Emittenten, liksom for alla
féretag: Varje investerare utsatter sig darfor for den allménna risken att Emittentens ekonomiska
situation forsamras. Vidare kan den allmanna bedémningen av Emittentens kreditvardighet paverka
Vérdepapperens varde. Denna beddmning ar generellt beroende av vilken kreditvérdering som
varderingsinstitut sdsom Moody’'s och S&P adsatter Emittentens eller narstdende foretags utestdende
Vardepapper. Emittenten och néarstdende foéretag kan ocksa delta i transaktioner relaterade till
Vardepapperen for egen eller kunders rékning. Sadana transaktioner kan ha negativ inverkan pa
Vardepapperens pris.

Vid beslut om investeringar i Vardepapperen bor presumtiva kdpare/investerare beddma all
information i Prospektet och om sa erfordras, konsultera sina radgivare i rattsliga,
skatterelaterade eller ekonomiska fragor.

Vilka ar Vardepapperen?

Foremalet for detta Prospekt &r UBS [Capital Protected] Gearing Certificates i innehavarform med
Internationellt Vardepappersidentifikationsnummer (enligt definitionen i avsnittet “Sammanfattning
av villkoren for Vardepapperen”) (“Summary of the Key Terms of the Securities”)) utfardade av UBS
AG genom sitt filialkontor [i London] [pa Jersey], som Emittent. Dessa Vardepapper rankas pari passu
med Emittentens alla andra direkta, e] efterstallda, ej villkorliga och ej sakerstallda forpliktelser.

Hur alla dessa Vardepapper utvecklas bestams av resultatet for deras Underliggande.
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Hur erbjuds Vardepapperen och ar Vardepapperen upptagna till handel?

Emittenten avser att erbjuda de Vardepapper som beskrivs i detta Prospekt Prospekt — efter
erforderliga  underrattelser  fran  den  tyska  Finansinspektionen  (Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin") i egenskap av behorig myndighet i UBS' utvalda
hemmedlemsstat i den mening som anges i Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av
den 4 november 2003 (“Prospektdirektivet”) och den tyska lagen om vardepappersprospekt
(Wertpapierprospektgesetz) — i olika medlemsstater inom det Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Pa eller efter Emissionsdatum skall UBS Limited, 1 Finsbury Avenue, London
EC2M 2PP, UK (”Erbjudaren”) garantera Vardepapperen [genom ett garantiavtal] och skall erbjuda
dem till forsaljning till Emissionspriset (Issue Price) pa villkor som kan féréandras. [Emissionspriset skall
faststallas nar erbjudandet till allménheten bérjar galla baserat pa rdadande marknadssituation och
priset for Underliggande och frdn och med denna tidpunkt finns det att fa fran Erbjudaren.] [Efter
utgangen av teckningstiden] [S& snart erbjudandet till allmdnheten boérjat galla] skall
forsaljiningspriset I6pande justeras for att avspegla den rddande marknadssituationen.

Erbjudaren avser att anséka om upptagande av Vdardepapperen till handel pa [ange
marknadssegment] [pd] [ange Fondbdrs]. Vardepapper[en] skall avnoteras [e][e] Bankdaglar] fore
[Forfallodatum][e]. Fran denna tidpunkt fram till [Forfallodatum] [e] far handel endast dga rum off-
exchange med Erbjudaren.]

Finns nagra restriktioner for férsaljning av Vardepapperen?
Eftersom Vardepapperen inte dr registrerade eller auktoriserade for forsaljning till allmanheten i alla
lander kan forsaljningen av Véardepapperen vara begransad i vissa lander.

Vilka rattigheter forvarvar Vardepappersinnehavaren genom Vardepapperen?

Genom kopet av Vardepapperet forvarvar investeraren ratten att under vissa foérhallanden, som
beskrivs i "Villkoren for Vardepapperen” (“Terms and Conditions of the Securities”), av Emittenten
motta Avrakningsbeloppet i Avrdakningsvalutan.

[Vid Underliggande i form av valutor, ravaror och/eller ddelmetaller infoga féljande text: Fysisk
avrakning i form av [valutor] [och] [eller] [ravaror] [och] [eller] [adelmetaller] &r utesluten i
samtliga fall.]

"Avrakningsbeloppet” ar lika med varje Vardepappers Nominella Belopp [vid UBS Capital Protected
Gearing Certificates infoga féljande text: plus det Nominella Beloppet per Vardepapper] multiplicerat
med produkten av Deltagarandelen och Resultatet for Underliggande (enligt definitionen i féljande
mening). "Resultatet fér Underliggande” faststdlls och berdknas [¢] [genom att resultatet for
respektive Underliggande, uttryckt i procent, under varje period;; fran en Observationsdag, till den

narmast féregdende Observationsdagen;.y), [dock med forbehdall for kravet att de [] ([¢]) [hogsta]

Resultaten for Underliggande under ovan angivna perioder skall beaktas med [¢] %] [och genom att
viktningen av  Underliggande beaktas]] [genom att Underliggande;,, divideras med
Underliggande,,+j5, och resultatet minskas med 1] [genom att I&dgga till respektive Resultat for
Underliggandejy med beaktning av viktningen av respektive Underliggande; och Resultatet for varje
Underliggande faststélls och berdknas genom att dra det matematiska genomsnittet for
stangningsnivaerna  for respektive Underliggandej, per respektive Observationsdagg —fran
stangningsnivaerna for respektive Underliggande; per Faststallelsedagen och genom att dividera det
beloppet med staningsnivderna for respektive Underliggande;, per Faststallelsedagen] [genom att
ldgga (i) beloppet som faststalls genom att multiplicera den Underliggande som resulterar i den
hogsta avkastningen enligt berdkningen fér den Underliggande med en faktor motsvarande
respektive viktning for respektive Underliggande, till (ii) det belopp som faststadlls genom att
multiplicera den Underliggande som resulterar i den nast hégsta avkastningen enligt berdkningen for
den Underliggande med en faktor som motsvarar respektive viktning fér respektive Underliggande,
och till (iii) det belopp som faststélls genom att multiplicera den Underliggande som resulterar i den
lagsta avkastningen med en faktor som motsvarar respektive viktning fér respektive Underliggande,
dar berdkningen av den Underliggande kommer att faststéllas genom att dra den Underliggande pa
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den relevanta Observationsdageny; ;) fran den Underliggande pa den relevanta Observationsdagen;,
och genom att dividera det beloppet med den Underliggande pa den relevanta Observationsdagen;.
1y [, dock med férbehall for kravet att de [e] hogsta avkastningarna for respektive Underliggande
under varje period; fran en Observationsdagy, till den narmast féregdende Observationsdagen; sy,

kommer att ersattas med [e] % vardera]].
Vardepappersinnehavaren skall inte ha ratt till delbetalningar. Inget av Vardepapperen ger nagon ratt
till betalning av fast eller rorlig ranta eller utdelning och genererar som sadana ingen fast intakt.

Vilka risker finns med investering i Vardepapperen?

En investering i Vardepapperen medfor produktspecifika risker for investerarna. Foéljande avsnitt skall
darfor ge en ekonomisk beskrivning av Certifikaten och typiska risker med dessa.

Vardet pa ett Certifikat bestams inte endast av férandringar i priset for Underliggande utan beror
ocksa av ett antal andra faktorer. Dessa innefattar bl.a. Vardepapperens 16ptid samt frekvensen av
och intensiteten i prisfluktuationerna (volatiliteten) i Underliggande eller rddande rantesatser. Detta
innebdr att vardet pa Certifikatet kan sjunka dven om priset pa Underliggande forblir konstant.
Darfor rekommenderas det uttryckligen att presumtiva investerare informerar sig om den specifika
riskprofilen for de Vardepapper som beskrivs i detta Prospekt och att investerarna vid behov soker
professionell radgivning.

[Vid UBS Gearing Certificates infoga féljande text: Vidare boér presumtiva investerare notera att
forandringar i priset pa det Underliggande pa vilket Certifikatet baseras (eller till och med uteblivna
forvantade prisandringar) kan sénka vardet pa ett Certifikat till den grad att det inte langre har nagot
varde.] Mot bakgrund av den begransade 16ptiden for Certifikaten finns inga garantier for att vardet
pa Certifikatet aterhdmtar sig innan Vardepapperen forfaller. Denna risk &r oberoende av
Emittentens ekonomiska styrka.

Presumtiva investerare gors uttryckligen medvetna om det faktum att Certifikaten utgdr en
riskinvestering som kan leda till férlust av investerat kapital. [Vid UBS Gearing Certificates infoga
féljande text: Certifikaten ar inte kapitalgaranterade. Eventuell betalning for Certifikaten beror pa
resultatet fér Underliggande och en aterbetalning av det Nominella beloppet ar uttryckligen inte
avtalat. Darutover star investeraren risken for Emittentens ekonomiska situation.] [Vid UBS Capital
Protected Gearing Certificates infoga féljande text: Aven nar Vardepapperen ar kapitalgaranterade
till 100 % star investeraren risken fér Emittentens ekonomiska situation.] Presumtiva investerare
maste darfor vara beredda pa och kunna acceptera en partiell eller till och med total forlust av
investerat kapital. Varje investerare som dr intresserad av att kdpa Vardepapperen bér analysera sin
ekonomiska situation for att forsékra sig om han eller hon kan bara riskerna for forlust. [Potentiella
minskningar i Certifikatets varde kan darfor inte avraknas mot eventuella intdkter av Certifikatet.]
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