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of
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This document — including any supplements approved by the Federal Financial Services Supervisory Authority
(Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin") in respect hereof and published by UBS AG -
constitutes a securities note (the "Securities Note") and, together with the registration document of UBS AG
dated 21 September 2021, as supplemented from time to time, (as approved by BaFin, the "Registration
Document"), constitutes a base prospectus (the "Base Prospectus" or the "Prospectus") according to Article
8 (1) and Article 10 (1) of the Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14
June 2017 on the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on
a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (the "Prospectus Regulation").

This Securities Note contains information relating to structured warrants or other leveraged structured securities
governed by either German, English or Swiss law (the "Securities" or, as the case may be, the "Warrants", and
each a "Security" or, as the case may be, a "Warrant") which may be issued from time to time by UBS AG (the
“Issuer" or "UBS AG"), which may also be acting through its Jersey branch ("UBS AG, Jersey Branch") or its
London branch ("UBS AG, London Branch").

The Securities offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under the Base Prospectus may
be based on the performance of a share (including a certificate representing shares), an index, a currency exchange
rate, a precious metal, a commodity, an interest rate, a non-equity security, an exchange traded fund unit, a not
exchange traded fund unit, a futures contract, or, as the case may be, and as specified in the relevant Final Terms,
a reference rate (including, but not limited to, interest rate swap (IRS) rates, currency swap rates or, as the case
may be, credit default swap levels), as well as a basket or portfolio comprising the aforementioned assets.

The validity of this Securities Note will expire on 29 April 2023. The obligation of the Issuer to supplement this
Securities Note in the event of significant new factors, material mistakes or material inaccuracies does not apply
when the Securities Note is no longer valid.

UBS AG Base Prospectus



In this document, unless otherwise specified, references to a "Member State" are references to a Member State
of the European Economic Area ("EEA"), references to "EUR" or "euro" are to the currency introduced at the
start of the third stage of European economic and monetary union, and as defined in Article 2 of Council
Regulation (EC) No 974/98 of 3 May 1998 on the introduction of the euro, as amended, references to " CHF" are
to Swiss francs and references to "U.S. dollars" are to United States dollars.

IMPORTANT - EEA RETAIL INVESTORS - If the Final Terms in respect of any Securities includes a legend entitled
"Prohibition of Sales to EEA Retail Investors", the Securities are not intended to be offered, sold or otherwise
made available to and should not be offered, sold or otherwise made available to any retail investor in the EEA.
For these purposes, a retail investor means a person who is one (or more) of: (i) a retail client as defined in point
(11) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU (as amended, "MIFID II"); (ii) a customer within the meaning of
Directive (EU) 2016/97 (the "Insurance Distribution Directive"), where that customer would not qualify as a
professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MIFID Il; or (iii) not a qualified investor as defined in
Regulation (EU) 2017/1129. Consequently no key information document required by Regulation (EU) No
1286/2014 (the "PRIIPs Regulation") for offering or selling the Securities or otherwise making them available
to retail investors in the EEA has been prepared and therefore offering or selling the Securities or otherwise making
them available to any retail investor in the EEA may be unlawful under the PRIIPS Regulation.

THE SECURITIES HAVE NOT BEEN APPROVED OR DISAPPROVED BY THE UNITED STATES SECURITIES
AND EXCHANGE COMMISSION, ANY STATE SECURITIES COMMISSION IN THE UNITED STATES OR ANY
OTHER U.S. REGULATORY AUTHORITY, NOR HAVE ANY OF THE FOREGOING AUTHORITIES PASSED
UPON OR ENDORSED THE MERITS OF THE OFFERING OF THE SECURITIES OR THE ACCURACY OR THE
ADEQUACY OF THE BASE PROSPECTUS. ANY REPRESENTATION TO THE CONTRARY IS A CRIMINAL
OFFENCE IN THE UNITED STATES.

THE SECURITIES HAVE NOT BEEN AND WILL NOT BE REGISTERED UNDER THE UNITED STATES
SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED (THE "SECURITIES ACT"), OR WITH ANY SECURITIES
REGULATORY AUTHORITY OF ANY STATE OR OTHER JURISDICTION OF THE UNITED STATES AND ARE
BEING SOLD PURSUANT TO AN EXEMPTION FROM THE REGISTRATION REQUIREMENTS OF THE
SECURITIES ACT. THE SECURITIES MAY INCLUDE SECURITIES IN BEARER FORM THAT ARE SUBJECT TO
U.S. TAX LAW REQUIREMENTS. TRADING IN THE SECURITIES HAS NOT BEEN APPROVED BY THE U.S.
COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION UNDER THE U.S. COMMODITY EXCHANGE ACT OF 1936,
AS AMENDED (THE "COMMODITY EXCHANGE ACT") OR BY THE UNITED STATES SECURITIES AND
EXCHANGE COMMISSION. SUBJECT TO CERTAIN EXCEPTIONS, THE SECURITIES MAY NOT BE OFFERED,
SOLD OR, IN THE CASE OF BEARER SECURITIES, DELIVERED WITHIN THE UNITED STATES OR TO, OR FOR
THE ACCOUNT OR BENEFIT OF, U.S. PERSONS (AS DEFINED IN REGULATION S UNDER THE SECURITIES
ACT ("REGULATION S")). SEE "SUBSCRIPTION AND SALFE".

Potential investors in the Securities are explicitly reminded that an investment in Securities entails financial risks.
Holders of Securities run the risk of losing all or part of the amount invested by them in the Securities. All potential
investors in Securities are, therefore, advised to study the full contents of the Base Prospectus, in particular the
risk factors and the relevant Final Terms.
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General Description of the Programme

A. GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

1. General Description of the Base Prospectus

This Securities Note has been approved by the Federal Financial Services Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht — "BaFin") as competent authority under the Prospectus Regulation.

BaFin only approves this Securities Note as meeting the standards of completeness, comprehensibility and
consistency imposed by Prospectus Regulation and such approval should not be considered as an endorsement
of the issuer that is the subject of this Securities Note. Investors should make their own assessment as to the
suitability of investing in the Securities.

This Securities Note together with the registration document of UBS AG dated 21 September 2021, as
supplemented from time to time, (as approved by BaFin, the "Registration Document"), constitutes a base
prospectus (the "Base Prospectus" or the "Prospectus") according to Article 8 (1) and Article 10 (1) of the
Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus
to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and
repealing Directive 2003/71/EC (the "Prospectus Regulation”).

The validity of this Securities Note will expire on 29 April 2023. Whilst the Issuer will this supplement this Securities
Note in accordance with Article 23 of the Prospectus Regulation, such the obligation to supplement the Securities
Note in the event of significant new factors, material mistakes or material inaccuracies does not apply when the
Securities Note is no longer valid.

Under the Base Prospectus UBS AG (the "Issuer" or "UBS AG"), which may also be acting through its Jersey
branch ("UBS AG, Jersey Branch") or its London branch ("UBS AG, London Branch "), may, from time to time,
issue structured warrants or other leveraged structured securities governed by either German, English or Swiss
law (the "Securities" or, as the case may be, the "Warrants", and each a "Security" or, as the case may be,
a "Warrant").

In the context of any offer of Securities that is not made within an exemption from the requirement to publish a
prospectus under the Prospectus Regulation (a "Public Offer"), the Issuer has requested BaFin to provide a
certificate of approval in accordance with Article 25 of the Prospectus Regulation (the "EEA Passport") in
relation to the passporting of the Base Prospectus to the competent authorities of Austria, Liechtenstein,
Luxembourg and the Republic of Italy (the "Host Member States"). The Issuer intends to offer the Securities
described in this Base Prospectus for sale to the public and/or apply for admission to trading of the Securities in
either the Federal Republic of Germany and/or one or more Host Member States, in each case, as specified in the
final terms (the "Final Terms") for any issue of Securities (each, a "Public Offer Jurisdiction").

The Base Prospectus contains all information which was known at the time the Base Prospectus has been
approved and contains placeholders and optional elements (options and additional options). This relates to
information which will only be specified by the Issuer upon issuance of the Securities.

For this purpose, the Issuer will in each case prepare the Final Terms for the Securities which will contain the
information that can only be specified at the time of the issuance of the Securities under this Base Prospectus.
The Final Terms will be prepared by completing the form of the Final Terms set out in section "G. Form of Final
Terms" on page 510 et seq. of this Base Prospectus with the information that applies specifically to the relevant
Securities. In particular, this includes stating which of the optional elements with regard to the Securities apply.
In addition, the relevant placeholders contained in the Base Prospectus will be filled in with specific values (e.g.
dates, prices, rates).

2. General Description of the Securities
Types of Securities

The Securities described in this Base Prospectus are structured warrants or other leveraged securities which are
not capital protected at maturity.
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The Securities allow investors to participate disproportionately (with leverage) in the positive or negative
performance of a share (including a certificate representing shares), an index, a currency exchange rate, a precious
metal, a commodity, an interest rate, a non-equity security, an exchange traded fund unit, a not exchange traded
fund unit, a futures contract, or, as the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, a reference rate
(including, but not limited to, interest rate swap (IRS) rates, currency swap rates or, as the case may be, credit
default swap levels) (the "Underlying"), as well as a basket or portfolio comprising the aforementioned assets
(the "Basket", and each such asset comprised in such Basket, a "Basket Component"), in each case, as
specified in the relevant Final Terms.
Following a valid exercise of the Securities in accordance with the Conditions of the Securities, Securityholders
are entitled to receive payment of the Redemption Amount or, as the case may be, as specified in the relevant
Final Terms, delivery of the Physical Underlying in the appropriate number, in each case, determined by reference
to the performance of the relevant Underlying or, as the case may be, Basket Component.
The Securities can be structured as:

(1) Call Warrants;

(2) Put Warrants;

(3) Call Warrants (with physical delivery);

4) Discount Call Warrants;

(5) Discount Put Warrants;

(6) Turbo Call Warrants;

(7) Turbo Put Warrants;

(8) Open End Turbo Call Warrants;

9) Open End Turbo Put Warrants;

(10) Mini-Future Long Warrants;

(11) Mini-Future Short Warrants;

(12) Factor (Long) Certificates;

(13) Factor (Short) Certificates;

(14) Lock Out Call Warrants;

(15) Lock Out Put Warrants;

(16) Double Lock Out Warrants;

(17) Down & Out Call Warrants;

(18) Down & Out Put Warrants;

(19) Up & Out Call Warrants; or, as the case may be, as specified in the relevant Final Terms,

(20) Up & Out Put Warrants.

Further information on the payout in respect of each type of Securities can be found in the section "E. General
Information on the Securities — 14. Functioning of the Securities" on page 151 et seq. of this Base Prospectus.
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Securities may be issued in series (each a "Series") and Securities of each Series will all be subject to identical
terms (except, inter alia, for Issue Price, Issue Date, Issue Size and interest commencement date, which may or
may not be identical) whether as to currency, denomination, interest or maturity or otherwise.

Law governing the Securities

The Securities issued by the Issuer are, as specified in the relevant Final Terms and save for the legal effects of
the registration of the Securities with the relevant Clearing System as described below, governed by German law
("German law governed Securities"), by English law ("English law governed Securities") or by Swiss law
("Swiss law governed Securities").

In case of Swedish Securities, Finnish Securities, Norwegian Securities, Danish Securities, Italian Securities and
French Securities, the legal effects of the registration of the Securities with the relevant Clearing System will be
governed by the laws of the Kingdom of Sweden, the Republic of Finland, the Kingdom of Norway, the Kingdom
of Denmark, Italy or, as specified in the relevant Final Terms, France.

Maturity of the Securities

Unless the applicable Product Terms of the Securities in the definition of "Securities" specify the product feature
"No predefined term" to be applicable, the Securities expire — provided that the Securities are not terminated
or expired early in accordance with the Conditions of the Securities — on the Maturity Date or, as the case may
be, and as specified in the relevant Final Terms on the Expiration Date.

In the case that in the definition of "Securities" contained in the section "Product Terms" of the relevant Final
Terms the product feature "No predefined term" is specified to be applicable, the Securities have - in contrast
to securities with a fixed term - no pre-determined maturity date, and thus no defined term. As a result, the
Securityholder's right vested in those Securities, must be exercised by the respective Securityholder on a specific
Exercise Date in accordance with the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if the
Security Right is to be asserted.

Exercise of the Security Right

The Security Right embedded in the Securities must be exercised by the Securityholder in accordance with the
exercise procedure described in the Conditions of the Securities which would generally require the submission of
an Exercise Notice in accordance with the Conditions of the Securities. Upon exercise of the Security Rights the
Calculation Agent shall calculate the Redemption Amount payable or, if the product feature "Physical Delivery"
is specified to be applicable in the definition of "Securities" contained in the section "Product Terms" of the
relevant Final Terms, the number of the Physical Underlying to be delivered, if any, either corresponding to the
number of Securities actually delivered or to the number of Securities specified in the Exercise Notice, whichever
is lower. Any remaining excess amount with respect to the Securities delivered will be returned to the relevant
Securityholder at his cost and risk.

In the case that in the definition of "Securities" contained in the section "Product Terms" of the relevant Final
Terms the product feature "Minimum Exercise Size" is specified to be applicable, any Securityholder must in
accordance with the Conditions of the Securities tender a specified minimum number of the Securities, in order
to exercise the Security Right vested in the Securities, the so-called Minimum Exercise Size.

If so specified in the applicable Product Terms of the Securities, Security Rights, which have not been or have not
been validly exercised within the Exercise Period, are automatically exercised without requiring the submission of
an Exercise Notice, the transfer of the Securities or the fulfilment of further special preconditions on the Expiration
Date.

Taxation
Generally, income from the Securities is taxable for the Securityholders. Potential investors should therefore read
the notices regarding the taxation of the Securities in the section "J. Impact of Tax Legislation on Income Received

from the Securities" on page 528 of this Base Prospectus.

Further information on the Securities can be found in the section "E. General Information on the Securities" on
page 139 et seq. of this Base Prospectus.
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3. General Description of the offer of the Securities

It has been agreed that, on or after the respective Issue Date of the Securities, as specified in the relevant Final
Terms the Manager(s) shall underwrite the Securities by means of an underwriting agreement and shall place
them for sale under terms subject to change in the Public Offer Jurisdiction and during the period, if any, specified
for these purposes in the applicable Final Terms.

Further details of the offer and sale of the Securities, in particular the relevant issue price, the initial payment
date, the aggregate amount of the issue, the relevant issue size or aggregate nominal amount, as the case may
be, the relevant subscription period, if any, the relevant minimum investment amount, if any, information with
regard to the manner and date, in which the result of the offer are to be made public, if required, the relevant
name and address of the co-ordinator(s) of the offer, and the relevant conditions, if any, to which the offer of
the Securities is subject, with regard to each issue of Securities under the Base Prospectus will be specified in the
applicable Final Terms.

Further information on the offer of the Securities can be found in the section "E. General Information on the
Securities — 8. Issue Price, Offering of the Securities" on page 147 et seq. of this Base Prospectus and in the
section "l. Subscription and Sale" on page 525 et seq. of this Base Prospectus.

4, General Description of the Admission of the Securities to Trading

Application may be made for admission of the Securities to trading on one or more stock exchanges or
multilateral trading facilities or markets, including but not limited to the Frankfurt Stock Exchange, Borsa ltaliana
S.p.A., the SIX Swiss Exchange Ltd and BX Swiss Ltd. Securities which are neither admitted to trading nor listed
on any market may also be issued. The applicable Final Terms will state whether or not the relevant Securities are
to be admitted to trading and/or listed and, if so, on which stock exchange(s) and/or multilateral trading
facility(ies) and/or markets.

Further information on the offer of the Securities can be found in the section "E. General Information on the
Securities — 7. Listing or Trading of the Securities" on page 147 et seq. of this Base Prospectus.
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B. RISK FACTORS (IN THE ENGLISH LANGUAGE)

The following version of the risk factors is drawn-up in the English language followed by version in
the German language. The relevant Final Terms will specify the binding language in relation to the
Securities.

In case the relevant Final Terms specify the English language to be binding, the non-binding German
language translation thereof is provided for convenience only. In case the relevant Final Terms specify
the German language to be binding, the non-binding English language translation thereof is provided
for convenience only.

The specific risk factors related to the Securities (see section "I. Material Risks relating to the Securities", cf. pages
12 et seq. of this Base Prospectus) and the Underlyings (see section "Il. Material Risks relating to Underlyings",
cf. pages 52 et seq. of this Base Prospectus), which are material for an informed investment decision in the
Securities, are outlined below. Which of these are relevant to the Securities offered and/or listed on a regulated
or another equivalent market under the Base Prospectus depends upon a number of interrelated factors,
especially the type of Security and of the Underlying or, if in the applicable Product Terms in the definition of
"Underlying" a "Basket" is specified to be applicable, of the Basket Components.

In each category, the most material risk factors, in the assessment of the Issuer as of the date of this
Base Prospectus, are presented first. The Issuer has assessed materiality on a qualitative basis
considering potential magnitude of the negative effects on the Issuer from the occurrence of a risk
and the probability of occurrence of that risk. The magnitude of the negative impact of each of the
risk factors described below on the relevant Securities is described by reference to the magnitude of
potential losses of the invested capital (including a potential total loss), the incurrence of additional
costs in relation to the Securities or limitations of returns on the Securities. An assessment of the
probability of the occurrence of risks and the magnitude of the negative impact also depends on the
Underlying, if any, or, if in the applicable Product Terms in the definition of "Underlying" a "Basket"
is specified to be applicable, of the Basket Components, if any, the relevant parameters and product
feature(s) with regard to the type of Securities specified in the relevant Final Terms and the
circumstances existing as of the date of the relevant Final Terms.

l. MATERIAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES

Investing in the Securities involves certain specific material risks. Among others, these risks may be related to
equity markets, commodity markets, bond markets, foreign exchanges, interest rates, market volatility and
economic and political risks and any combination of these and other risks. The material specific risks relating to
the Securities are presented below.

The value of the Securities and, hence, any amount, if any, payable in accordance with the relevant Product
Terms comprised in the Final Terms in conjunction with the General Conditions comprised in this Base Prospectus,
together constituting the "Conditions", of the relevant Securities or, in case that in the definition of "Securities"
contained in the section "Product Terms" of the relevant Final Terms the product feature "Physical Delivery"
is specified to be applicable, the value of the Physical Underlying to be delivered in an appropriate number will
be dependent, inter alia, upon potential future changes in the value of the Underlying or, as the case may be, of
the Basket Components. More than one risk factor may have simultaneous effects with regard to the Securities,
so that the effect of a particular risk factor is not predictable. In addition, more than one risk factor may have a
compounding effect which may not be predictable. No assurance can be given with regard to the effect that any
combination of risk factors may have on the value of the Securities. The Securities are not suitable for a long-
term investment.

The Securities constitute a risk investment which can lead to a total loss of the investment in the
Securities made by the Securityholders. Securityholders will incur a loss, if the amount, if any, or, in case that
in the definition of "Securities" contained in the section "Product Terms" of the relevant Final Terms, the product
feature "Physical Delivery" is specified to be applicable, the value of the Physical Underlying received in
accordance with the Conditions of the Securities is below the purchase price of the Securities (including the
transaction costs). Even when the Securities are capital protected at maturity to the extent of the Minimum
Amount and, hence, the risk of a loss is initially limited to the Minimum Amount, the investor bears the risk of
the Issuer’s financial situation worsening and the potential subsequent inability of the Issuer to pay its obligations
under the Securities. Potential investors must therefore be prepared and able to sustain a total loss of
the invested capital.
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None of the Securities vests a right to payment of fixed or variable interest or dividends and, as such, they
generate no regular income. Therefore, potential reductions in the value of the Securities cannot be offset by
any other income from the Securities.

1.

1.1

1.2

Material risks related to the rank and characteristics of the Securities in the case of a failure of
the Issuer

In the following risk category, the specific material risks related to the rank and characteristics of the
Securities in the case of a failure of the Issuer are presented, where the most material risk factors, in the
assessment of the Issuer as of the date of this Base Prospectus, are presented first: These are
"1.1 Securityholders are exposed to the risk of a bail-in" and "1.2 No statutory or voluntary deposit
guarantee scheme".

Securityholders are exposed to the risk of a bail-in

In case the Swiss Financial Market Supervisory Authority's ("FINMA") as supervisory authority
in respect of the Issuer exercises resolution measures against the Issuer and writes down or
converts the Securities into common equity of the Issuer, Securityholders would have no
further claim against the Issuer under the Securities.

The Issuer and the Securities are subject to the Swiss Banking Act and the FINMA bank insolvency
ordinance, which empowers FINMA as the competent resolution authority to in particular apply under
certain circumstances certain resolution tools to credit institutions. These measures include in particular
the write-down or conversion of securities into common equity of such credit institution (the so called
bail-in). A write-down or conversion would have the effect that the Issuer would insofar be released
from its obligations under the Securities. Securityholders would have no further claim against the Issuer
under the Securities. The resolution tools may, hence, have a significant negative impact on the
Securityholders' rights by suspending, modifying and wholly or partially extinguishing claims under the
Securities. In the worst case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in the
Securities.

Such legal provisions and/or regulatory measures may severely affect the rights of the Securityholders
and may reduce the value of the Securities even prior to any non-viability or resolution in relation to the
Issuer.

No statutory or voluntary deposit guarantee scheme

The Issuer's obligations under the Securities are not protected by any statutory or voluntary deposit
protection scheme or compensation scheme. Further, no third party guarantees or commitments have
been provided in respect of the Issuer's obligations under the Securities. Accordingly, in the event of
insolvency of the lIssuer, investors may thus experience a total loss of their investment in the
Securities.

Material risks related to the Terms and Conditions of the Securities and, in particular, the
redemption profile of the Securities

In the following risk category, the specific material risks related to the Terms and Conditions of the
Securities and, in particular, the redemption profile of the Securities are presented, where the most
material risk factors, in the assessment of the Issuer as of the date of this Base Prospectus, are presented
first: These are "2.1 Specific risks with respect to the redemption profile of the Securities", 2.2 Specific
risks in connection with converting values into the Redemption Currency", "2.3 Specific risks in
connection with the product feature "Relevant Underlying", as specified in the applicable Final Terms",
"2.4 Specific risks related to no further participation in the performance Underlying or, as the case may
be, Basket Components, following the termination and early redemption of the Securities", "2.5 Specific
risks related to reinvestment following the termination and early redemption of the Securities" and
"2.6 Specific risks related to adjustments of the Security Right."

UBS AG
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Specific risks with respect to the redemption profile of the Securities

L)

Specific risks with respect to Call Warrants |

Potential investors in Call Warrants should be aware that, on the Maturity Date, Securityholders of Call
Warrants are entitled to receive a Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount
by which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket
Components, as specified in the relevant Product Terms of the Call Warrants, exceeds the Strike,
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable
Product Terms.

Therefore, Securityholders of Call Warrants should be aware that the Redemption Amount payable in
accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the Underlying or, as
the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance of the Underlying
or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount payable to the
Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be,
the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Call Warrants, is equal to or
below the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and the Call Warrants will expire
worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a minimum re-payment of 0.001 units
of the Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms). In such
case, the Securityholder will suffer a total loss of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with an exercise of the Securities

Additional risk in case of failure by the Securityholder to exercise the Securities

The Securityholder’s right vested in the Securities must be exercised by the respective Securityholder on
one or more Exercise Date(s), as specified in the applicable Final Terms, in each case, in accordance with
the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if the Security Right is to be asserted.
The Securityholder bears the risk that it does not effectively exercise the Securities (including, in particular,
that the required Exercise Notice is not duly received on the relevant Exercise Date), in which case the
Securities cannot be exercised until the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities.

In such case and prior to the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities, the realisation
of the economic value of the Securities (or parts thereof) is only possible by way of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the (full) value of the Securities may not
be realised. Securityholders should be aware that there may not be a liquid market for trading in the
Securities at any time, as described in section " 3.3 Specific risks related to the illiquidity of the Securities "
below. The issuance of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.

If the price at which a Securityholder is able to sell the Securities to market participants, is lower than
the capital invested by such Securityholder for purchasing the Securities (including the transaction costs),
the Securityholder will not only be unable to realise the (full) value of the Securities, but may even suffer
a total loss of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that unless the applicable Final Terms of the Securities
specify that any Securities which have not been validly exercised by the Securityholder would be
automatically exercised on the Automatic Exercise Date, if the Securityholder does not effectively exercise
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the Securities on or before the latest possible Exercise Date, the Securities will expire worthless. In such
case, the Securityholder will suffer a total loss of the invested capital.

Additional risk that Securityholder may not be able to exercise the Securities unless they hold the
Minimum Exercise Size of Securities

Potential investors should be aware that any Securityholder must in accordance with the Conditions of
the Securities tender a specified minimum number of the Securities, in order to exercise the Security
Right vested in the Securities, the so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Securities will, therefore, either have to sell their Securities or
purchase additional Securities (incurring transaction costs in each case).

The risks associated with selling the Securities are as described under "Additional risk in case of failure
by the Securityholder to exercise the Securities" above.

[ (2

Specific risks with respect to Put Warrants |

Potential investors in Put Warrants should be aware that, on the Maturity Date, Securityholders of Put
Warrants are entitled to receive a Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount
by which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket
Components, as specified in the relevant Product Terms of the Put Warrants, falls short of the Strike,
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable
Product Terms.

Therefore, Securityholders of Put Warrants should be aware that the Redemption Amount payable in
accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the Underlying or, as
the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance of the Underlying
or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount payable to the
Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be,
the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Put Warrants, is equal to or
above the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and the Put Warrants expire worthless
(if specified in the applicable Product Terms, subject to a minimum re-payment of 0.001 units of the
Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable Product Terms). In such case,
the Securityholder will suffer a total loss of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with an exercise of the Securities

Additional risk in case of failure by the Securityholder to exercise the Securities

The Securityholder’s right vested in the Securities must be exercised by the respective Securityholder on
one or more Exercise Date(s), as specified in the applicable Final Terms, in each case, in accordance with
the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if the Security Right is to be asserted.
The Securityholder bears the risk that it does not effectively exercise the Securities (including, in particular,
that the required Exercise Notice is not duly received on the relevant Exercise Date), in which case the
Securities cannot be exercised until the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities.

In such case and prior to the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities, the realisation
of the economic value of the Securities (or parts thereof) is only possible by way of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the (full) value of the Securities may not
be realised. Securityholders should be aware that there may not be a liquid market for trading in the
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Securities at any time, as described in section " 3.3 Specific risks related to the illiquidity of the Securities"
below. The issuance of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.

If the price at which a Securityholder is able to sell the Securities to market participants, is lower than
the capital invested by such Securityholder for purchasing the Securities (including the transaction costs),
the Securityholder will not only be unable to realise the (full) value of the Securities, but may even suffer
a total loss of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that unless the applicable Final Terms of the Securities
specify that any Securities which have not been validly exercised by the Securityholder would be
automatically exercised on the Automatic Exercise Date, if the Securityholder does not effectively exercise
the Securities on or before the latest possible Exercise Date, the Securities will expire worthless. In such
case, the Securityholder will suffer a total loss of the invested capital.

Additional risk that Securityholder may not be able to exercise the Securities unless they hold the
Minimum Exercise Size of Securities

Potential investors should be aware that any Securityholder must in accordance with the Conditions of
the Securities tender a specified minimum number of the Securities, in order to exercise the Security
Right vested in the Securities, the so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Securities will, therefore, either have to sell their Securities or
purchase additional Securities (incurring transaction costs in each case).

The risks associated with selling the Securities are as described under "Additional risk in case of failure
by the Securityholder to exercise the Securities" above.

[ ()

Specific risks with respect to Call Warrants (with physical delivery) |

Potential investors in Call Warrants (with physical delivery) should be aware that, upon exercise of the
Call Warrants (with physical delivery) and, if so specified in the relevant Final Terms, payment of the
Strike or such other amount as specified in the applicable Product Terms by the Securityholder, the
Securityholder has the right to receive on the Maturity Date delivery of the Physical Underlying in a
number equal to the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the
applicable Product Terms.

The application of the Participation Factor, Leverage Factor or of the Multiplier, as specified to be
applicable in the Final Terms, within the determination of the Security Right results in the Securities being
in economic terms similar to a direct investment in the Underlying or, as the case may be, in the Basket
Components, but being nonetheless not fully comparable with such a direct investment, in particular
because the Securityholders do, if so specified in the relevant Final Terms, not participate in the relevant
performance of the Underlying or, as the case may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the
proportion of the Participation Factor, the Leverage Factor or of the Multiplier.

In case of delivery of a Physical Underlying, Securityholders are exposed to the issuer- and security-specific
risks related to such Physical Underlying. The equivalent value of the Physical Underlying to be delivered
in the appropriate number, is subject to considerable fluctuations and Securityholders bear the risk of
price losses of the Physical Underlying. Under certain circumstances, the value of the Physical Underlying
to be delivered in the appropriate number may be very low and may even be zero (0). In such case, the
Securityholders will suffer a total loss of the invested capital.

Potential investors in the Securities do also bear the risk of price losses of the Physical Underlying between
the end of the term of the Securities and the actual delivery of the Physical Underlying on the Maturity
Date. Any decrease in value of the Physical Underlying after the end of the term of the Securities might,
consequently, result in the value of the Physical Underlying being very low or even be zero (0) when
being actually delivered to the Securityholder.

The risk of price losses of the Physical Underlying does not end with its delivery to the Securityholder,
but only with its (subsequent) sale by the Securityholder. In this context, investors might not be able to
sell the Physical Underlying after redemption of the Securities at a certain price, in particular not at a
price, which corresponds to the capital invested for the acquisition of the Securities. If the value of the
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Physical Underlying continues to fall between the time of delivery to the Securityholder and the
(subsequent) sale by the Securityholder, the loss of the Securityholder increases accordingly. In addition,
the Securityholder also bears the other risks associated with the relevant type of Underlying (see "5.
Material risks related to a specific type of Underlying" below) beyond the Maturity Date until the
delivered quantity of the Physical Underlying is actually sold.

Further, potential investors should be aware that the holding or sale of the delivered quantity of the
Physical Underlying may result in fees or other costs which reduce the potential return or increase the
loss of the Securityholder. Ongoing costs (for example, custody fees) have a higher impact the longer
the delivered quantity of the Physical Underlying is held by the Securityholder after its delivery. As a rule,
if the value of the Physical Underlying delivered, less all costs in connection with its holding and disposal,
is less than the capital invested by the Securityholder for purchasing the Securities (including the
transaction costs), the Securityholder may even suffer a total loss of the invested capital.

Additional risks in connection with rights arising out of or in connection with the Physical Underlying

Securityholders should be aware that they would become entitled to certain rights arising out of or in
connection with the Physical Underlying only when such Physical Underlying is actually delivered to them.
For example, where the Physical Underlying is a share, all rights and entitlements of the Issuer in its
capacity as shareholder of such share would remain with the Issuer until such time that the Issuer actually
delivers such share to the relevant Securityholder's securities account. Such rights and entitlements
include, without limitation, voting rights and the rights to receive dividends or any other distributions in
respect of such share. The Issuer is not obliged to account to or, as the case may be, compensate the
Securityholders for any such rights and entitlements. That is also the case where such rights and
entitlements give rise to a benefit for the Issuer between the end of the term of the Securities and the
actual delivery of the Physical Underlying on the Maturity Date. If the issuer of a share as the Physical
Underlying pays any dividends between the end of the term of the Securities and the actual delivery of
such share on the Maturity Date, the Issuer is entitled to retain such dividends for its own account. In
such case, the Securityholders would receive actual delivery of the relevant share, but not of any
dividends paid in respect of such share prior to such actual delivery.

Additional risks in connection with an exercise of the Securities

Additional risk in case of failure by the Securityholder to exercise the Securities

The Securityholder’s right vested in the Securities must be exercised by the respective Securityholder on
one or more specific Exercise Date(s), as specified in the applicable Final Terms, in each case, in
accordance with the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if the Security Right
is to be asserted. The Securityholder bears the risk that it does not effectively exercise the Securities
(including, in particular, that the required Exercise Notice is not duly received on the relevant Exercise
Date), in which case the Securities cannot be exercised until the next Exercise Date stated in the
Conditions of the Securities.

In such case and prior to the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities, the realisation
of the economic value of the Securities (or parts thereof) is only possible by way of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the (full) value of the Securities may not
be realised. Securityholders should be aware that there may not be a liquid market for trading in the
Securities at any time, as described in section " 3.3 Specific risks related to the illiquidity of the Securities "
below. The issuance of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.

If the price at which a Securityholder is able to sell the Securities to market participants, is lower than
the capital invested by such Securityholder for purchasing the Securities (including the transaction costs),
the Securityholder will not only be unable to realise the (full) value of the Securities, but may even suffer
a total loss of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that, if the Securityholder does not effectively exercise the
Securities on or before the latest possible Exercise Date, the Securities will expire worthless. In such case,
the Securityholder will suffer a total loss of the invested capital.
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Additional risk that Securityholder may not be able to exercise the Securities unless they hold the
Minimum Exercise Size of Securities

Potential investors should be aware that any Securityholder must in accordance with the Conditions of
the Securities tender a specified minimum number of the Securities, in order to exercise the Security
Right vested in the Securities, the so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Securities will, therefore, either have to sell their Securities or
purchase additional Securities (incurring transaction costs in each case).

The risks associated with selling the Securities are as described under "Additional risk in case of failure
by the Securityholder to exercise the Securities" above.

[ (4)

Specific risks with respect to Discount Call Warrants |

Potential investors in Discount Call Warrants should be aware that, on the Maturity Date, Securityholders
of Discount Call Warrants are entitled to receive a Redemption Amount in the Redemption Currency
equal to the amount by which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as the
case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Discount Call
Warrants, exceeds the Strike multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier,
as specified in the applicable Product Terms.

Therefore, Securityholders of Discount Call Warrants should be aware that the Redemption Amount
payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Discount Call
Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and the Discount
Call Warrants will expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a minimum
re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified in the
applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the invested
capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risk of no participation in the performance of the Underlying, or, as the case may be, Basket
Components beyond the Cap

The Redemption Amount will, however, in any case, be capped to the difference between the Cap and
the Strike multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the
applicable Product Terms. Therefore, the Securityholder should be aware that, in contrast to a direct
investment in the Underlying or, as the case may be, the Basket Components, the Securityholder does
not participate in the performance of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components
beyond the Cap and the potential profit of the Securities is, therefore, limited to the Cap.

[ (5)

Specific risks with respect to Discount Put Warrants |

Potential investors in Discount Put Warrants should be aware that, on the Maturity Date, Securityholders
of Discount Put Warrants are entitled to receive a Redemption Amount in the Redemption Currency
equal to the amount by which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as the
case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Discount Put
Warrants, falls short of the Strike multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.
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Therefore, Securityholders of Discount Put Warrants should be aware that the Redemption Amount
payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Discount Put
Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and the Discount
Put Warrants will expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a minimum re-
payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified in the applicable
Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risk of no participation in the performance of the Underlying, or, as the case may be, Basket
Components below the Floor

The Redemption Amount will, however, in any case, be capped to the difference between the Strike and
the Floor multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the
applicable Product Terms. Therefore, the Securityholder should be aware that, in contrast to a direct
investment in the Underlying or, as the case may be, the Basket Components, the Securityholder does
not participate in the performance of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components
below the Floor and the potential profit of the Securities is, therefore, limited to the Floor.

[ (6)

Specific risks with respect to Turbo Call Warrants |

Potential investors in Turbo Call Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless a
Knock Out Event has occurred, Securityholders of Turbo Call Warrants are entitled to receive a pre-
defined Redemption Amount in the Redemption Currency, which depends on the performance of the
Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, multiplied by the Participation Factor, the
Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Therefore, Securityholders of Turbo Call Warrants should be aware that an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. In certain cases, the Redemption Amount could be equal to zero and the
Turbo Call Warrants could expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a
minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the
invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Knock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (ii) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Turbo Call Warrants is automatically terminated. In such case, the
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Securityholders bear the risks described in sections " 2.4 Specific risks related to no further participation
in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the termination
and early redemption of the Securities " and "2.5 Specific risks related to reinvestment following the
termination and early redemption of the Securities" below.

[ (@)

Specific risks with respect to Turbo Put Warrants |

Potential investors in Turbo Put Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless a Knock
Out Event has occurred, Securityholders of Turbo Put Warrants are entitled to receive a pre-defined
Redemption Amount in the Redemption Currency, which depends on the performance of the
Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, multiplied by the Participation Factor, the
Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Therefore, Securityholders of Turbo Put Warrants should be aware that an unfavourable performance of
the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. In certain cases, the Redemption Amount could be equal to zero and the
Turbo Put Warrants could expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a
minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the
invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Knock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Turbo Put Warrants is automatically terminated. In such case, the
Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further participation
in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the termination
and early redemption of the Securities " and "2.5 Specific risks related to reinvestment following the
termination and early redemption of the Securities " below.

[ (8)

Specific risks with respect to Open End Turbo Call Warrants |

Potential investors in Open End Turbo Call Warrants should be aware that, on the Maturity Date and
unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders of Open End Turbo Call Warrants are entitled to
receive a Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount by which the Reference
Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, as
specified in the relevant Product Terms of the Open End Turbo Call Warrants, exceeds the Strike
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable
Product Terms.

Therefore, Securityholders of Open End Turbo Call Warrants should be aware that the Redemption
Amount payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Open End
Turbo Call Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and
the Open End Turbo Call Warrants will expire worthless (if specified in the applicable Product Terms,
subject to a minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as
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specified in the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss
of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Knock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Open End Turbo Call Warrants is automatically terminated. In such
case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk of reduction of Redemption Amount and/or increased likelihood of the occurrence of a
Knock-Out Event following adjustment of Knock-Out Barrier and Strike

The Calculation Agent shall regularly adjust the Knock Out Barrier and the Strike in accordance with the
Conditions of the Securities (e.g., in case of a share as the Underlying or a Basket Component, as the
case may be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of
the relevant Final Terms, to reflect any dividend payments made by the issuer of such share) and such
adjustments could have an impact on (i) the Redemption Amount payable under the Open End Turbo
Call Warrants and (ii) whether a Knock Out Event occurs in respect of the Open End Turbo Call Warrants.
Therefore, Securityholders bear the risk that such adjustments reduce the value of the Open End Turbo
Call Warrants by (i) reducing the Redemption Amount payable under the Open End Turbo Call Warrants
and/or (ii) increasing the likelihood of the occurrence of a Knock Out Event even if all other factors
determining the value of the Open End Turbo Call Warrants remain unchanged.

Additional risks in connection with an exercise of the Securities

Additional risks in connection with an exercise of the Securities by the Issuer

Potential investors in the Securities should further be aware that the Issuer is entitled to exercise the
Securities in full on certain dates as specified in the applicable Final Terms, subject to giving notice to the
Securityholders, if specified in the applicable Final Terms. In particular, the Issuer may exercise the
Securities at a point in time which is unfavourable to the Securityholder. This may be because the
Securityholder expects that the value of the Securities would rise at the time when the Issuer terminates
and redeems the Securities. In such case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4
Specific risks related to no further participation in the performance Underlying or, as the case may be,
Basket Components, following the termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific
risks related to reinvestment following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk in case of failure by the Securityholders to exercise the Securities

The Securities have - in contrast to securities with a fixed term - no pre-determined expiration date, and
thus no defined term. As a result, the Securityholder's right vested in the Securities must be exercised by
the respective Securityholder on one or more Exercise Date(s), as specified in the applicable Final Terms,
in each case, in accordance with the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if
the Security Right is to be asserted. The Securityholder bears the risk that it does not effectively exercise
the Securities (including, in particular, that the required Exercise Notice is not duly received on the
relevant Exercise Date), in which case the Securities cannot be exercised until the next Exercise Date
stated in the Conditions of the Securities.
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In such case and prior to the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities, the realisation
of the economic value of the Securities (or parts thereof) is only possible by way of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the (full) value of the Securities may not
be realised. Securityholders should be aware that there may not be a liquid market for trading in the
Securities at any time, as described in section " 3.3 Specific risks related to the illiquidity of the Securities"
below. The issuance of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.

If the price at which a Securityholder is able to sell the Securities to market participants, is lower than
the capital invested by such Securityholder for purchasing the Securities (including the transaction costs),
the Securityholder will not only be unable to realise the (full) value of the Securities, but may even suffer
a total loss of the invested capital.

Additional risk that Securityholder may not be able to exercise the Securities unless they hold the
Minimum Exercise Size of Securities

Potential investors should be aware that any Securityholder must in accordance with the Conditions of
the Securities tender a specified minimum number of the Securities, in order to exercise the Security
Right vested in the Securities, the so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Securities will, therefore, either have to sell their Securities or
purchase additional Securities (incurring transaction costs in each case).

The risks associated with selling the Securities are as described under "Additional risk in case of failure
by the Securityholder to exercise the Securities" above.

[ (9)

Specific risks with respect to Open End Turbo Put Warrants |

Potential investors in Open End Turbo Put Warrants should be aware that, on the Maturity Date and
unless a Knock Out Event has occurred, Securityholders of Open End Turbo Put Warrants are entitled to
receive a Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount by which the Reference
Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, as
specified in the relevant Product Terms of the Open End Turbo Put Warrants, falls short of the Strike
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable
Product Terms.

Therefore, Securityholders of Open End Turbo Put Warrants should be aware that the Redemption
Amount payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Open End
Turbo Put Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and
the Open End Turbo Put Warrants will expire worthless (if specified in the applicable Product Terms,
subject to a minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as
specified in the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss
of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock Out Event
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Potential investors should also be aware that, in case a Knock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Open End Turbo Put Warrants is automatically terminated. In such
case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk of reduction of Redemption Amount and/or increased likelihood of the occurrence of a
Knock-Out Event following adjustment of Knock-Out Barrier and Strike

The Calculation Agent shall regularly adjust the Knock Out Barrier and the Strike in accordance with the
Conditions of the Securities (e.g., in case of a share as the Underlying or a Basket Component, as the
case may be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of
the relevant Final Terms, to reflect any dividend payments made by the issuer of such share) and such
adjustments could have an impact on (i) the Redemption Amount payable under the Open End Turbo
Put Warrants and (ii) whether a Knock Out Event occurs in respect of the Open End Turbo Put Warrants.
Therefore, Securityholders bear the risk that such adjustments reduce the value of the Open End Turbo
Put Warrants by (i) reducing the Redemption Amount payable under the Open End Turbo Put Warrants
and/or (ii) increasing the likelihood of the occurrence of a Knock Out Event even if all other factors
determining the value of the Open End Turbo Put Warrants remain unchanged.

Additional risks in connection with an exercise of the Securities

Additional risks in connection with an exercise of the Securities by the Issuer

Potential investors in the Securities should further be aware that the Issuer is entitled to exercise the
Securities in full on certain dates as specified in the applicable Final Terms, subject to giving notice to the
Securityholders, if specified in the applicable Final Terms. In particular, the Issuer may exercise the
Securities at a point in time which is unfavourable to the Securityholder. This may be because the
Securityholder expects that the value of the Securities would rise at the time when the Issuer terminates
and redeems the Securities. In such case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4
Specific risks related to no further participation in the performance Underlying or, as the case may be,
Basket Components, following the termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific
risks related to reinvestment following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk in case of failure by the Securityholders to exercise the Securities

The Securities have - in contrast to securities with a fixed term - no pre-determined expiration date, and
thus no defined term. As a result, the Securityholder's right vested in the Securities must be exercised by
the respective Securityholder on one or more Exercise Date(s), as specified in the applicable Final Terms,
in each case, in accordance with the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if
the Security Right is to be asserted. The Securityholder bears the risk that it does not effectively exercise
the Securities (including, in particular, that the required Exercise Notice is not duly received on the
relevant Exercise Date), in which case the Securities cannot be exercised until the next Exercise Date
stated in the Conditions of the Securities.

In such case and prior to the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities, the realisation
of the economic value of the Securities (or parts thereof) is only possible by way of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the (full) value of the Securities may not
be realised. Securityholders should be aware that there may not be a liquid market for trading in the
Securities at any time, as described in section " 3.3 Specific risks related to the illiquidity of the Securities"
below. The issuance of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.

If the price at which a Securityholder is able to sell the Securities to market participants, is lower than
the capital invested by such Securityholder for purchasing the Securities (including the transaction costs),
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the Securityholder will not only be unable to realise the (full) value of the Securities, but may even suffer
a total loss of the invested capital.

Additional risk that Securityholder may not be able to exercise the Securities unless they hold the
Minimum Exercise Size of Securities

Potential investors should be aware that any Securityholder must in accordance with the Conditions of
the Securities tender a specified minimum number of the Securities, in order to exercise the Security
Right vested in the Securities, the so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Securities will, therefore, either have to sell their Securities or
purchase additional Securities (incurring transaction costs in each case).

The risks associated with selling the Securities are as described under "Additional risk in case of failure
by the Securityholder to exercise the Securities" above.

[ (10)

Specific risks with respect to Mini-Future Long Warrants |

Potential investors in Mini-Future Long Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless
a Stop Loss Event has occurred, Securityholders of Mini-Future Long Warrants are entitled to receive a
Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount by which the Reference Price or
the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, as specified in
the relevant Product Terms of the Mini-Future Long Warrants, exceeds the Current Financing Level
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable
Product Terms.

Therefore, Securityholders of Mini-Future Long Warrants should be aware that the Redemption Amount
payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Mini-Future
Long Warrants, is equal to or below the Current Financing Level, the Redemption Amount will be equal
to zero and the Mini-Future Long Warrants will expire worthless (if specified in the applicable Product
Terms, subject to a minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other
amount as specified in the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a
total loss of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Stop Loss Event

Potential investors should also be aware that, in case a Stop Loss Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Mini-Future Long Warrants is automatically terminated. In such
case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk of reduction of Redemption Amount and/or increased likelihood of the occurrence of a
Stop Loss Event following adjustment of Stop Loss Level and Financing Level
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The Calculation Agent shall regularly adjust the Stop Loss Level and the Financing Level in accordance
with the Conditions of the Securities (e.g., in case of a share as the Underlying or a Basket Component,
as the case may be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product
Terms" of the relevant Final Terms, to reflect any dividend payments made by the issuer of such share)
and such adjustments could have an impact on (i) the Redemption Amount payable under the Mini-
Future Long Warrants and (ii) whether a Stop Loss Event occurs in respect of the Mini-Future Long
Warrants. Therefore, Securityholders bear the risk that such adjustments reduce the value of the Mini-
Future Long Warrants by (i) reducing the Redemption Amount payable under the Mini-Future Long
Warrants and/or (ii) increasing the likelihood of the occurrence of a Stop Loss Event even if all other
factors determining the value of the Mini-Future Long Warrants remain unchanged.

Additional risks in connection with an exercise of the Securities

Additional risks in connection with an exercise of the Securities by the Issuer

Potential investors in the Securities should further be aware that the Issuer is entitled to exercise the
Securities in full on certain dates as specified in the applicable Final Terms, subject to giving notice to the
Securityholders, if specified in the applicable Final Terms. In particular, the Issuer may exercise the
Securities at a point in time which is unfavourable to the Securityholder. This may be because the
Securityholder expects that the value of the Securities would rise at the time when the Issuer terminates
and redeems the Securities. In such case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4
Specific risks related to no further participation in the performance Underlying or, as the case may be,
Basket Components, following the termination and early redemption of the Securities " and "2.5 Specific
risks related to reinvestment following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk in case of failure by the Securityholder to exercise the Securities

The Securityholder’s right vested in the Securities must be exercised by the respective Securityholder on
one or more Exercise Date(s), as specified in the applicable Final Terms, in each case, in accordance with
the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if the Security Right is to be asserted.
The Securityholder bears the risk that it does not effectively exercise the Securities (including, in particular,
that the required Exercise Notice is not duly received on the relevant Exercise Date), in which case the
Securities cannot be exercised until the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities.

In such case and prior to the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities, the realisation
of the economic value of the Securities (or parts thereof) is only possible by way of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the (full) value of the Securities may not
be realised. Securityholders should be aware that there may not be a liquid market for trading in the
Securities at any time, as described in section " 3.3 Specific risks related to the illiquidity of the Securities "
below. The issuance of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.

If the price at which a Securityholder is able to sell the Securities to market participants, is lower than
the capital invested by such Securityholder for purchasing the Securities (including the transaction costs),
the Securityholder will not only be unable to realise the (full) value of the Securities, but may even suffer
a total loss of the invested capital.

Additional risk that Securityholder may not be able to exercise the Securities unless they hold the
Minimum Exercise Size of Securities

Potential investors should be aware that any Securityholder must in accordance with the Conditions of
the Securities tender a specified minimum number of the Securities, in order to exercise the Security
Right vested in the Securities, the so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Securities will, therefore, either have to sell their Securities or
purchase additional Securities (incurring transaction costs in each case).

The risks associated with selling the Securities are as described under "Additional risk in case of failure
by the Securityholder to exercise the Securities" above.
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[(11)

Specific risks with respect to Mini-Future Short Warrants |

Potential investors in Mini-Future Short Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless
a Stop Loss Event has occurred, Securityholders of Mini-Future Short Warrants are entitled to receive a
Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount by which the Reference Price or
the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, as specified in
the relevant Product Terms of the Mini-Future Short Warrants, exceeds the Current Financing Level
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable
Product Terms.

Therefore, Securityholders of Mini-Future Short Warrants should be aware that the Redemption Amount
payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Mini-Future
Short Warrants, is equal to or above the Current Financing Level, the Redemption Amount will be equal
to zero and the Mini-Future Short Warrants will expire worthless (if specified in the applicable Product
Terms, subject to a minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other
amount as specified in the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a
total loss of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Stop Loss Event

Potential investors should also be aware that, in case a Stop Loss Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Mini-Future Short Warrants is automatically terminated. In such
case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk of reduction of Redemption Amount and/or increased likelihood of the occurrence of a
Stop Loss Event following adjustment of Stop Loss Level and Financing Level

The Calculation Agent shall regularly adjust the Stop Loss Level and the Financing Level in accordance
with the Conditions of the Securities (e.g., in case of a share as the Underlying or a Basket Component,
as the case may be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product
Terms" of the relevant Final Terms, to reflect any dividend payments made by the issuer of such share)
and such adjustments could have an impact on (i) the Redemption Amount payable under the Mini-
Future Short Warrants and (i) whether a Stop Loss Event occurs in respect of the Mini-Future Short
Warrants. Therefore, Securityholders bear the risk that such adjustments reduce the value of the Mini-
Future Short Warrants by (i) reducing the Redemption Amount payable under the Mini-Future Short
Warrants and/or (ii) increasing the likelihood of the occurrence of a Stop Loss Event even if all other
factors determining the value of the Mini-Future Short Warrants remain unchanged.

Additional risks in connection with an exercise of the Securities

Additional risks in connection with an exercise of the Securities by the Issuer
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Potential investors in the Securities should further be aware that the Issuer is entitled to exercise the
Securities in full on certain dates as specified in the applicable Final Terms, subject to giving notice to the
Securityholders, if specified in the applicable Final Terms. In particular, the Issuer may exercise the
Securities at a point in time which is unfavourable to the Securityholder. This may be because the
Securityholder expects that the value of the Securities would rise at the time when the Issuer terminates
and redeems the Securities. In such case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4
Specific risks related to no further participation in the performance Underlying or, as the case may be,
Basket Components, following the termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific
risks related to reinvestment following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk in case of failure by the Securityholder to exercise the Securities

The Securityholder’s right vested in the Securities must be exercised by the respective Securityholder on
one or more Exercise Date(s), as specified in the applicable Final Terms, in each case, in accordance with
the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if the Security Right is to be asserted.
The Securityholder bears the risk that it does not effectively exercise the Securities (including, in particular,
that the required Exercise Notice is not duly received on the relevant Exercise Date), in which case the
Securities cannot be exercised until the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities.

In such case and prior to the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities, the realisation
of the economic value of the Securities (or parts thereof) is only possible by way of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the (full) value of the Securities may not
be realised. Securityholders should be aware that there may not be a liquid market for trading in the
Securities at any time, as described in section " 3.3 Specific risks related to the illiquidity of the Securities "
below. The issuance of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.

If the price at which a Securityholder is able to sell the Securities to market participants, is lower than
the capital invested by such Securityholder for purchasing the Securities (including the transaction costs),
the Securityholder will not only be unable to realise the (full) value of the Securities, but may even suffer
a total loss of the invested capital.

Additional risk that Securityholder may not be able to exercise the Securities unless they hold the
Minimum Exercise Size of Securities

Potential investors should be aware that any Securityholder must in accordance with the Conditions of
the Securities tender a specified minimum number of the Securities, in order to exercise the Security
Right vested in the Securities, the so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Securities will, therefore, either have to sell their Securities or
purchase additional Securities (incurring transaction costs in each case).

The risks associated with selling the Securities are as described under "Additional risk in case of failure
by the Securityholder to exercise the Securities" above.

[ (12)

Specific risks with respect to Factor (Long) Certificates |

Potential investors in Factor (Long) Certificates should be aware that, on the Maturity Date and unless a
Knock Out Event has occurred, Securityholders of Factor (Long) Certificates are entitled to receive a
Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount by which the Reference Price or
the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, as specified in
the relevant Product Terms of the Factor (Long) Certificates, exceeds the Strike multiplied by the
Conversion Ratio.

Therefore, Securityholders of Factor (Long) Certificates should be aware that the Redemption Amount
payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Factor (Long)
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Certificates, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and the Factor
(Long) Certificates will expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a
minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the
invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Leverage Factor within the
determination of the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct
investment in the Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless
not fully comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so
specified in the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as
the case may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Leverage Factor.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Knock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Factor (Long) Certificates is automatically terminated. In such case,
the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk of reduction of Redemption Amount and/or increased likelihood of the occurrence of a
Knock Out Event following adjustment of Strike Level and Conversion Ratio

The Calculation Agent shall regularly adjust the Strike and the Conversion Ratio in accordance with the
Conditions of the Securities (e.g., in case of a share as the Underlying or a Basket Component, as the
case may be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of
the relevant Final Terms, to reflect any dividend payments made by the issuer of such share) and such
adjustments could have an impact on (i) the Redemption Amount payable under the Factor (Long)
Certificates and (ii) whether a Knock Out Event occurs in respect of the Factor (Long) Certificates.
Therefore, Securityholders bear the risk that such adjustments reduce the value of the Factor (Long)
Certificates by (i) reducing the Redemption Amount payable under the Factor (Long) Certificates and/or
(i) increasing the likelihood of the occurrence of a Knock Out Event even if all other factors determining
the value of the Factor (Long) Certificates remain unchanged.

Additional risks in connection with the occurrence of a Reset Event

Potential investors should also consider that in case of the occurrence of a Reset Event in accordance
with the Conditions of the Securities, the Strike and the Conversion Ratio applicable to the Securities
would also be adjusted as determined by the Calculation Agent in accordance with the Conditions of
the Securities. However, such adjustment does not eliminate the risk of a total loss of the capital invested.
The Securityholder, therefore, bears the risk of total loss of the capital invested.

For the purposes of an adjustment of the Conversion Ratio following the occurrence of a Reset Event,
the Calculation Agent should take into account a Reset Event Price instead of the last available closing
price of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component. However, such Reset Event Price
is to be determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion and may be equal to or lower
than the Strike. Following the occurrence of a Reset Event, if the Calculation Agent determines the Reset
Event Price to be equal to or lower than the Strike, the corresponding Conversion Ratio could also be
zero and, accordingly, if the Securities were redeemed at such time, the Redemption Amount could also
be zero or, as the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, close to zero and the
Securities will expire worthless or almost worthless. In these particular circumstances, therefore, the
Securityholder bears the risk that there will be a total or almost total loss of the capital
invested.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock-Out Event while a market disruption event
ocCcurs or is subsisting
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Further and in addition, potential investors should be aware that if, at any time, the price of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Component could reach or fall below the Strike and a
Knock Out Event could occur, but, at such time, a market disruption event occurs or is subsisting, the
Calculation Agent shall determine the price of the affected Underlying or, as the case may be, Basket
Component in its reasonable discretion. In such circumstances, the Calculation Agent could determine
that the price of the affected Underlying or, as the case may be, Basket Component is equal to or below
the Strike. If such price is determined to be equal to or below the Strike, a Knock Out Event will occur
and the Securities will expire worthless or, as the case may be, and as specified in the relevant Final
Terms, almost worthless. In these particular circumstances, therefore, the Securityholder bears the
risk that there will be a total or almost total loss of the capital invested.

Additional risk of adverse effect of the Leverage Factor on the value of the Securities

The application of the Leverage Factor within the determination of the Security Right results in the
Securities being in economic terms similar to a direct investment in the Underlying or, as the case may
be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully comparable with such a direct investment,
in particular because the Securityholders do, if so specified in the relevant Final Terms, not participate in
the relevant performance of the Underlying or, as the case may be, Basket Components by a 1:1 ratio,
but by the proportion of the Leverage Factor as described below.

The application of the Leverage Factor can compound any potential gains as well as losses realised in
respect of the Securities (i.e., overproportional participation). Accordingly, if there is a positive
performance of the Underlying or, as the case may be, Basket Component, the proportion by which the
Securityholder would participate in such positive development may not be a fixed proportion, but could
be increasing or decreasing on a compounding basis. By way of example, if the price of the Underlying
or, as the case may be, the Basket Component increases by 1% over the course of 2 consecutive business
days and if the Leverage Factor is 2 (disregarding, for the purposes of this example, all variables in the
factor mechanism), the increase of the value of the Securities during the first business day would be 2%,
but the increase of the value of the Securities during the second business day would be 2% of the value
of the Securities as increased on the first business day (and, therefore, more than 2%). Conversely, if the
price of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component decreases by 1% over the course
of 2 consecutive business days and if the Leverage Factors is 2 (disregarding, for the purposes of this
example, all variables in the factor mechanism), the decrease in the value of the Securities during the
first business day would be 2%, but the decrease of the value of the Securities during the second
business day would be 2% of the value of the Securities as decreased on the first business day (and,
therefore, less than 2%).

Potential investors should further be aware that a number of variables in the factor mechanism (including,
without limitation, the Conversion Ratio, the Reference Price, the Settlement Price and Fee Adjustment
Ratio) used to determine the Security Right could further increase the overproportional participation (i.e.,
in addition to the overproportional participation as a result of the application of the Leverage Factor) and
therefore could further increase the amount of any potential gains as well as losses realised by the
Securityholders as a result of the performance of the Underlying or, as the case may be, the Basket
Component.

However, potential investors should be aware that such compounding is not a simple geometric
progression. In particular, any movements in the values of these variables in the factor mechanism may
not correspond to the performance of the Underlying or, as the case may be, Basket Components either
in terms of the direction of such performance (i.e., positive or negative) or in terms of the quantum of
such performance (i.e., the change in value). In particular, the variables in the factor mechanism could
operate in a direction opposite to the Leverage Factor and could therefore dampen the effect of any
overproportional participation. Therefore, the performance of the Underlying or, as the case may be,
Basket Components and the Leverage Factor may not directly correlate to the performance of the
variables in the factor mechanism and, therefore, may not directly correlate to any potential gains as
well as losses realised by the Securityholders in respect of the Securities. The correlation between the
performance of the Underlying or, as the case may be, Basket Components and the Leverage Factor on
the one hand and the performance of the variables in the factor mechanism on the other hand shall be
calculated on the basis described in the Conditions of the Securities.

Potential investors should further be aware that if the price of the Underlying or, as the case may be, the
Basket Component moves in different directions (i.e., alternate increases and decreases) and, at the end
of a period of time, returns to the same level as at the beginning of such period of time, the effect of

UBS AG

Base Prospectus



Risk Factors (in the English language)

30

the Leverage Factor and the variables in the factor mechanism would be that the value of the Securities
at the end of such period of time would not necessarily be the same as at the beginning of such period
of time — and could be (significantly) lower.

Additional risks in connection with an exercise of the Securities

Additional risks in connection with an exercise of the Securities by the Issuer

Potential investors in the Securities should further be aware that the Issuer is entitled to exercise the
Securities in full on certain dates as specified in the applicable Final Terms, subject to giving notice to the
Securityholders, if specified in the applicable Final Terms. In particular, the Issuer may exercise the
Securities at a point in time which is unfavourable to the Securityholder. This may be because the
Securityholder expects that the value of the Securities would rise at the time when the Issuer terminates
and redeems the Securities. In such case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4
Specific risks related to no further participation in the performance Underlying or, as the case may be,
Basket Components, following the termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific
risks related to reinvestment following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk in case of failure by the Securityholder to exercise the Securities

The Securityholder’s right vested in the Securities must be exercised by the respective Securityholder on
one or more Exercise Date(s), as specified in the applicable Final Terms, in each case, in accordance with
the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if the Security Right is to be asserted.
The Securityholder bears the risk that it does not effectively exercise the Securities (including, in particular,
that the required Exercise Notice is not duly received on the relevant Exercise Date), in which case the
Securities cannot be exercised until the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities.

In such case and prior to the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities, the realisation
of the economic value of the Securities (or parts thereof) is only possible by way of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the (full) value of the Securities may not
be realised. Securityholders should be aware that there may not be a liquid market for trading in the
Securities at any time, as described in section " 3.3 Specific risks related to the illiquidity of the Securities"
below. The issuance of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.

If the price at which a Securityholder is able to sell the Securities to market participants, is lower than
the capital invested by such Securityholder for purchasing the Securities (including the transaction costs),
the Securityholder will not only be unable to realise the (full) value of the Securities, but may even suffer
a total loss of the invested capital.

Additional risk that Securityholder may not be able to exercise the Securities unless they hold the
Minimum Exercise Size of Securities

Potential investors should be aware that any Securityholder must in accordance with the Conditions of
the Securities tender a specified minimum number of the Securities, in order to exercise the Security
Right vested in the Securities, the so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Securities will, therefore, either have to sell their Securities or
purchase additional Securities (incurring transaction costs in each case).

The risks associated with selling the Securities are as described under "Additional risk in case of failure
by the Securityholder to exercise the Securities" above.

[ (13)

Specific risks with respect to Factor (Short) Certificates |

Potential investors in Factor (Short) Certificates should be aware that, on the Maturity Date and unless a
Knock Out Event has occurred, Securityholders of Factor (Short) Certificates are entitled to receive a
Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount by which the Reference Price or
the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, as specified in
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the relevant Product Terms of the Factor (Short) Certificates, falls short of the Strike multiplied by the
Conversion Ratio.

Therefore, Securityholders of Factor (Short) Certificates should be aware that the Redemption Amount
payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Factor (Short)
Certificates, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and the Factor
(Short) Certificates will expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a
minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the
invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Leverage Factor within the
determination of the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct
investment in the Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless
not fully comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so
specified in the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as
the case may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Leverage Factor.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Knock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Factor (Short) Certificates is automatically terminated. In such case,
the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

Additional risk of reduction of Redemption Amount and/or increased likelihood of the occurrence of a
Knock Out Event following adjustment of Strike and Conversion Ratio

The Calculation Agent shall reqularly adjust the Strike and the Conversion Ratio in accordance with the
Conditions of the Securities (e.q., in case of a share as the Underlying or a Basket Component, as the
case may be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of
the relevant Final Terms, to reflect any dividend payments made by the issuer of such share) and such
adjustments could have an impact on (i) the Redemption Amount payable under the Factor (Short)
Certificates and (ii) whether a Knock Out Event occurs in respect of the Factor (Short) Certificates.
Therefore, Securityholders bear the risk that such adjustments reduce the value of the Factor (Short)
Certificates by (i) reducing the Redemption Amount payable under the Factor (Short) Certificates and/or
(i) increasing the likelihood of the occurrence of a Knock Out Event even if all other factors determining
the value of the Factor (Short) Certificates remain unchanged.

Additional risks in connection with the occurrence of a Reset Event

Potential investors should also consider that in case of the occurrence of a Reset Event in accordance
with the Conditions of the Securities, the Strike and the Conversion Ratio applicable to the Securities
would also be adjusted as determined by the Calculation Agent in accordance with the Conditions of
the Securities. However, such adjustment does not eliminate the risk of a total loss of the capital invested.
The Securityholder, therefore, bears the risk of total loss of the capital invested.

For the purposes of an adjustment of the Conversion Ratio following the occurrence of a Reset Event,
the Calculation Agent should take into account a Reset Event Price instead of the last available closing
price of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component. However, such Reset Event Price
is to be determined by the Calculation Agent in its reasonable discretion and may be equal to or greater
than the Strike. Following the occurrence of a Reset Event, if the Calculation Agent determines the Reset
Event Price to be equal to or greater than the Strike, the corresponding Conversion Ratio could be zero
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and, accordingly, if the Securities were redeemed at such time, the Redemption Amount could also be
zero or, as the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, close to zero and the Securities
will expire worthless or almost worthless. In these particular circumstances, therefore, the
Securityholder bears the risk that there will be a total or almost total loss of the capital
invested.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock-Out Event while a market disruption event
occurs or is subsisting

Further and in addition, potential investors should be aware that if, at any time, the price of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Component could reach or rise above the Strike and a
Knock-Out Event could occur, but, at such time, a market disruption event occurs or is subsisting, the
Calculation Agent shall determine the price of the affected Underlying or, as the case may be, Basket
Component in its reasonable discretion. In such circumstances, the Calculation Agent could determine
that the price of the affected Underlying or, as the case may be, Basket Component is equal to or higher
than the Strike. If such price is determined to be equal to or higher than the Strike, a Knock-Out Event
could occur and the Securities would expire worthless or, as the case may be, and as specified in the
relevant Final Terms, almost worthless. In these particular circumstances, therefore, the Securityholder
bears the risk that there will be a total or almost total loss of the capital invested.

Additional risk of adverse effect of the Leverage Factor on the value of the Securities

The application of the Leverage Factor within the determination of the Security Right results in the
Securities being in economic terms similar to a direct investment in the Underlying or, as the case may
be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully comparable with such a direct investment,
in particular because the Securityholders do, if so specified in the relevant Final Terms, not participate in
the relevant performance of the Underlying or, as the case may be, Basket Components by a 1:1 ratio,
but by the proportion of the Leverage Factor as described below.

The application of the Leverage Factor can compound any potential gains as well as losses realised in
respect of the Securities (i.e., overproportional participation). Accordingly, if there is a negative
performance of the Underlying or, as the case may be, Basket Component, the proportion by which the
Securityholder would participate in such negative development may not be a fixed proportion but could
be increasing or decreasing on a compounding basis. By way of example, if the price of the Underlying
or, as the case may be, the Basket Component increases by 1% over the course of 2 consecutive business
days and the Leverage Factor is 2 (disregarding, for the purposes of this example, all variables in the
factor mechanism), the decrease of the value of the Securities during the first business day would be
2%, but the decrease of the value of the Securities during the second business day would be 2% of the
value of the Securities as decreased on the first business day (and, therefore, less than 2%). Conversely,
if the price of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component decreases by 1% over the
course of 2 consecutive business days and if the Leverage Factor is 2 (disregarding, for the purposes of
this example, all variables in the factor mechanism), the increase in the value of the Securities during the
first business day would be 2%, but the increase of the value of the Securities during the second business
day would be 2% of the value of the Securities as increased on the first business day (and, therefore,
more than 2%).

Potential investors should further be aware that a number of variables in the factor mechanism (including,
without limitation, the Conversion Ratio, the Reference Price, the Settlement Price and Fee Adjustment
Ratio) used to determine the Security Right could further increase the overproportional participation (i.e.,
in addition to the overproportional participation as a result of the application of the Leverage Factor) and
therefore could further increase the amount of any potential gains as well as losses realised by the
Securityholders as a result of the performance of the Underlying or, as the case may be, the Basket
Component.

However, potential investors should also be aware that such compounding is not a simple geometric
progression. In particular, any movements in the values of these variables in the factor mechanism may
not correspond to the performance of the Underlying or, as the case may be, Basket Components either
in terms of the direction of such performance (i.e., positive or negative) or in terms of the quantum of
such performance (i.e., the change in value). In particular, the variables in the factor mechanism could
operate in a direction opposite to the Leverage Factor and could therefore dampen the effect of any
overproportional participation. Therefore, the performance of the Underlying or, as the case may be,
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Basket Components and the Leverage Factor may not directly correlate to the performance of the
variables in the factor mechanism and, therefore, may not directly correlate to any potential gains as
well as losses realised by the Securityholders in respect of the Securities. The correlation between the
performance of the Underlying or, as the case may be, Basket Components and the Leverage Factor on
the one hand and the performance of the variables in the factor mechanism on the other hand shall be
calculated on the basis described in the Conditions of the Securities.

Potential investors should further be aware that if the price of the Underlying or, as the case may be, the
Basket Component moves in different directions (i.e., alternate increases and decreases) and, at the end
of a period of time, returns to the same level as at the beginning of such period of time, the effect of
the Leverage Factor and the variables in the factor mechanism would be that the value of the Securities
at the end of such period of time would not necessarily be the same as at the beginning of such period
of time — and could be (significantly) lower.

Additional risks in connection with an exercise of the Securities

Additional risks in connection with an exercise of the Securities by the Issuer

Potential investors in the Securities should further be aware that the Issuer is entitled to exercise the
Securities in full on certain dates as specified in the applicable Final Terms, subject to giving notice to the
Securityholders, if specified in the applicable Final Terms. In particular, the Issuer may exercise the
Securities at a point in time which is unfavourable to the Securityholder. This may be because the
Securityholder expects that the value of the Securities would rise at the time when the Issuer terminates
and redeems the Securities. In such case, the Securityholders bear the risks described in sections
"2.4 Specific risks related to no further participation in the performance Underlying or, as the case may
be, Basket Components, following the termination and early redemption of the Securities" and "2.5
Specific risks related to reinvestment following the termination and early redemption of the Securities"
below.

Additional risk in case of failure by the Securityholder to exercise the Securities

The Securityholder’s right vested in the Securities must be exercised by the respective Securityholder on
one or more Exercise Date(s), as specified in the applicable Final Terms, in each case, in accordance with
the exercise procedure described in the Conditions of the Securities, if the Security Right is to be asserted.
The Securityholder bears the risk that it does not effectively exercise the Securities (including, in particular,
that the required Exercise Notice is not duly received on the relevant Exercise Date), in which case the
Securities cannot be exercised until the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities.

In such case and prior to the next Exercise Date stated in the Conditions of the Securities, the realisation
of the economic value of the Securities (or parts thereof) is only possible by way of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the (full) value of the Securities may not
be realised. Securityholders should be aware that there may not be a liquid market for trading in the
Securities at any time, as described in section " 3.3 Specific risks related to the illiquidity of the Securities"
below. The issuance of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholders to compensate for this or to repurchase the Securities.

If the price at which a Securityholder is able to sell the Securities to market participants, is lower than
the capital invested by such Securityholder for purchasing the Securities (including the transaction costs),
the Securityholder will not only be unable to realise the (full) value of the Securities, but may even suffer
a total loss of the invested capital.

Additional risk that Securityholder may not be able to exercise the Securities unless they hold the
Minimum Exercise Size of Securities

Potential investors should be aware that any Securityholder must in accordance with the Conditions of
the Securities tender a specified minimum number of the Securities, in order to exercise the Security
Right vested in the Securities, the so-called Minimum Exercise Size. Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Size of Securities will, therefore, either have to sell their Securities or
purchase additional Securities (incurring transaction costs in each case).
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The risks associated with selling the Securities are as described under "Additional risk in case of failure
by the Securityholder to exercise the Securities" above.

[ (14)

Specific risks with respect to Lock Out Call Warrants |

Potential investors in Lock Out Call Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless a
Lock Out Event has occurred, Securityholders of Lock Out Call Warrants are entitled to receive a pre-
defined Redemption Amount in the Redemption Currency, which depends on the performance of the
Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, multiplied by the Participation Factor, the
Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Therefore, Securityholders of Lock Out Call Warrants should be aware that an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. In certain cases, the Redemption Amount could be equal to zero and the
Lock Out Call Warrants could expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a
minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the
invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Lock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Lock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Lock Out Call Warrants is automatically terminated. In such case,
the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

[ (15)

Specific risks with respect to Lock Out Put Warrants |

Potential investors in Lock Out Put Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless a
Lock Out Event has occurred, Securityholders of Lock Out Put Warrants are entitled to receive a pre-
defined Redemption Amount in the Redemption Currency, which depends on the performance of the
Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, multiplied by the Participation Factor, the
Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Therefore, Securityholders of Lock Out Put Warrants should be aware that an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. In certain cases, the Redemption Amount could be equal to zero and the
Lock Out Put Warrants could expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a
minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the
invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
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may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Lock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Lock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Lock Out Put Warrants is automatically terminated. In such case,
the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

[ (16)

Specific risks with respect to Double Lock Out Warrants |

Potential investors in Double Lock Out Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless
a Lock Out Event has occurred, Securityholders of Double Lock Out Warrants are entitled to receive a
pre-defined Redemption Amount in the Redemption Currency, which depends on the performance of
the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, multiplied by the Participation Factor,
the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Therefore, Securityholders of Double Lock Out Warrants should be aware that an unfavourable
performance of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the
Redemption Amount payable to the Securityholders. In certain cases, the Redemption Amount could be
equal to zero and the Double Lock Out Warrants could expire worthless (if specified in the applicable
Product Terms, subject to a minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such
other amount as specified in the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will
suffer a total loss of the invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Lock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Lock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Double Lock Out Warrants is automatically terminated.

However, in comparison to Lock Out Call Warrants and Lock Out Put Warrants where a Knock Out Event
will occur if the price of the Underlying or, as the case may be, Basket Component reaches or exceeds
or, as the case may be, reaches or falls below the Knock Out Barrier, in the case of Double Lock Out
Warrants a Knock Out Event will occur if the price of the Underlying or, as the case may be, Basket
Component reaches to or exceeds the Upper Lock Out Threshold or reaches or falls below the Lower
Lock Out Threshold. Accordingly, Securityholders of Double Lock Out Warrants bear the risk that the
Securities can automatically terminate if the price of the Underlying or, as the case may be, Basket
Component develops in either direction.

In such case, the Securityholders bear the risks described in sections " 2.4 Specific risks related to no
further participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components,
following the termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to
reinvestment following the termination and early redemption of the Securities" below.
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[(17)

Specific risks with respect to Down & Out Call Warrants |

Potential investors in Down & Out Call Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless
a Knock Out Event has occurred, Securityholders of Down & Out Call Warrants are entitled to receive a
Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount by which the Reference Price or
the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, as specified in
the relevant Product Terms of the Down & Out Call Warrants, exceeds the Strike multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Therefore, Securityholders of Down & Out Call Warrants should be aware that the Redemption Amount
payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Down & Out
Call Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and the
Down & Out Call Warrants will expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to
a minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified
in the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the
invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Knock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Down & Out Call Warrants is automatically terminated. In such
case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

[ (18)

Specific risks with respect to Down & Out Put Warrants |

Potential investors in Down & Out Put Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless
a Knock Out Event has occurred, Securityholders of Down & Out Put Warrants are entitled to receive a
Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount by which the Reference Price or
the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, as specified in
the relevant Product Terms of the Down & Out Put Warrants, falls short of the Strike multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Therefore, Securityholders of Down & Out Put Warrants should be aware that the Redemption Amount
payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Down & Out
Put Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and the
Down & Out Put Warrants will expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to
a minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified
in the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the
invested capital.
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Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Knock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Down & Out Put Warrants is automatically terminated. In such
case, the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

[(19)

Specific risks with respect to Up & Out Call Warrants |

Potential investors in Up & Out Call Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless a
Knock Out Event has occurred, Securityholders of Up & Out Call Warrants are entitled to receive a
Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount by which the Reference Price or
the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, as specified in
the relevant Product Terms of the Up & Out Call Warrants, exceeds the Strike multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Therefore, Securityholders of Up & Out Call Warrants should be aware that the Redemption Amount
payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Up & Out
Call Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and the Up
& Out Call Warrants will expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a
minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the
invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Knock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (ii) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Up & Out Call Warrants is automatically terminated. In such case,
the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.
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| (20) Specific risks with respect to Up & Out Put Warrants |

2.2

Potential investors in Up & Out Put Warrants should be aware that, on the Maturity Date and unless a
Knock Out Event has occurred, Securityholders of Up & Out Put Warrants are entitled to receive a
Redemption Amount in the Redemption Currency equal to the amount by which the Reference Price or
the Settlement Price of the Underlying, or, as the case may be, the Basket Components, as specified in
the relevant Product Terms of the Up & Out Put Warrants, falls short of the Strike multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Therefore, Securityholders of Up & Out Put Warrants should be aware that the Redemption Amount
payable in accordance with the Conditions of the Securities depends on the performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components. In particular, an unfavourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components could reduce the Redemption Amount
payable to the Securityholders. If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, or, as
the case may be, the Basket Components, as specified in the relevant Product Terms of the Up & Out
Put Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal to zero and the Up
& Out Put Warrants will expire worthless (if specified in the applicable Product Terms, subject to a
minimum re-payment of 0.001 units of the Redemption Currency or such other amount as specified in
the applicable Product Terms). In such case, the Securityholder will suffer a total loss of the
invested capital.

Further, potential investors should be aware that the application of the Participation Factor, Leverage
Factor or of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of
the Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, in the Basket Components, but being nonetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because the Securityholders do, if so specified in
the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the case
may be, Basket Components by a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Additional risks in connection with the occurrence of a Knock Out Event

Potential investors should also be aware that, in case a Knock Out Event occurs either (i) during the Term
of the Securities, the Observation Period or any other pre-defined period specified for these purposes,
or (i) on the Valuation Date, the Observation Date or any other pre-defined date specified for these
purposes, the term of all outstanding Up & Out Put Warrants is automatically terminated. In such case,
the Securityholders bear the risks described in sections "2.4 Specific risks related to no further
participation in the performance Underlying or, as the case may be, Basket Components, following the
termination and early redemption of the Securities" and "2.5 Specific risks related to reinvestment
following the termination and early redemption of the Securities" below.

Specific risks in connection with converting values into the Redemption Currency

In the case that in the definition of "Securities" contained in the section "Product Terms" of the relevant
Final Terms the product feature "Currency Conversion" or the product feature "Quanto" is specified
to be applicable, potential investors should be aware that the Securityholder's right vested in the
Securities as well as the value of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components are
determined on the basis of a currency other than the Redemption Currency.

In case the product feature "Currency Conversion" applies to the Securities, any value of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components determined on the basis of a currency other
than the Redemption Currency needs to be converted into the Redemption Currency by using a currency
exchange rate prevailing at the time of such conversion. However, currency exchange rates are at times
subject to considerable fluctuations and can change significantly over time. Any unfavourable
developments in the value of the currency in which the value of the Underlying or, as the case may be,
the Basket Components against the Redemption Currency may therefore reduce the value of the
Securities and may even result in total loss of invested capital even in case of a favourable performance
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component.

Conversely, in case the product feature "Quanto" applies to the Securities, any value of the Underlying
or, as the case may be, the Basket Components determined on the basis of a currency other than the
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Redemption Currency needs to be converted into the Redemption Currency by using a currency
exchange rate fixed at the time of issuance of the Securities (so-called "quanto”-feature). Potential
investors should be aware that there may be favourable developments in the value of the currency in
which the value of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components against the
Redemption Currency. Therefore, the "quanto”-feature of the Securities may preclude the investors from
participating in such favourable developments (i.e., because the fixed currency exchange rate used for
the purposes of valuing the Underlying or, as the case may be, the Basket Component in the Redemption
Currency is less favourable than the currency exchange rate prevailing in the market at such time) and,
therefore, reduce the value of the Securities.

Specific risks in connection with the product feature "Relevant Underlying", as specified in the
applicable Final Terms

In the case that in the definition of "Securities" contained in the section "Product Terms" of the relevant
Final Terms the product feature "Relevant Underlying" is specified to be applicable, potential investors
should be aware that the calculation of the level of the Redemption Amount or, as the case may be, and
as specified in the relevant Final Terms, the value of the Physical Underlying to be delivered in an
appropriate number, if any, in respect of Securities linked to a Basket of Underlyings solely refers to the
performance of a single Underlying from such Basket of Underlyings, as specified in the applicable Final
Terms (the "Relevant Underlying"). Such Relevant Underlying is the Underlying from the Basket of
Underlyings which shows a certain pre-determined performance, e.g. the worst performance during an
observation period.

Potential investors should, consequently, be aware that compared to Securities which refer to only one
underlying, these Securities linked to a Basket of Underlyings show a higher exposure to loss. This risk
may not be reduced by a positive or, as the case may be, negative performance of the remaining
Underlyings, because the remaining Underlyings are not taken into account when calculating the level
of the Redemption Amount or, as the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, the value
of the Physical Underlying to be delivered in an appropriate number.

Specific risks related to no further participation in the performance Underlying or, as the case
may be, Basket Components, following the termination and early redemption of the Securities

Potential investors should be aware that the Securities may in accordance with the Conditions of the
Securities be terminated and redeemed early in a number of circumstances. In particular, the Securities
may be terminated automatically following the occurrence of a Knock Out Event, a Stop Loss Event or a
Lock Out Event, if applicable, as specified in the relevant Final Terms. Further, the Issuer may exercise the
Securities in full on certain dates, as specified in the applicable Final Terms. Additionally, in accordance
with the Conditions of the Securities, the Issuer is entitled to terminate and redeem the Securities in full
prior to the scheduled Maturity Date under certain circumstances, e.g. in case that (i) the determination
and/or publication of the price of the Underlying or, as the case may be, a Basket Component is
discontinued permanently or (i) that due to the coming into effect of changes in laws or regulations
(including but not limited to tax laws) or a change in relevant case law or administrative practice
(including but not limited to the administrative practice of the tax authorities, e.g., the administrative
practice of the U.S. Internal Revenue Service as to whether Section 871(m) should apply to the Securities
(see the risks described in section "3.9 Specific risks related to US withholding tax" below)) at the
reasonable discretion of the Issuer the holding, acquisition or sale of the Underlying or, as the case may
be, a Basket Component is or becomes wholly or partially illegal.

In case of a share as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as specified in the
definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of the relevant Final Terms, the
Issuer is pursuant to the Conditions of the Securities also entitled to termination, if the liquidity of the
shares of the affected company is, in the Issuer's opinion, significantly affected by a take-over of the
relevant shares, even without the occurrence of a delisting of the stock company. If so specified in the
section "Product Terms" of the relevant Final Terms, the Issuer is, pursuant to the Conditions of the
Securities, even entitled to terminate and redeem the Securities in total prior to the scheduled maturity
of the Securities in case that it obtains knowledge about the intention of the underlying company to
distribute a dividend in relation to the share as the Underlying or a Basket Component, as the case may
be, where the ex dividend day of this distribution falls within the term of the Securities.
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In case of a termination and early redemption of the Securities prior to the Maturity Date, the
Securityholder is in accordance with the Conditions of the Securities entitled to demand the payment of
an amount in the Redemption Currency in relation to this termination and early redemption. However,
such amount can be considerably below the amount which would be payable at the scheduled end of
the term of the Securities. If the amount payable to the Securityholder following the termination and
early redemption of the Securities is lower than the invested capital, Securityholders may even suffer
a total loss of the invested capital.

In certain circumstances as specified in the Conditions of the Securities, such amount payable to the
Securityholders in case of a termination and early redemption of the Securities would be determined by
the Calculation Agent at its reasonable discretion and considering the then prevailing Price of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components and the expenses of the Issuer caused by the
termination, as the fair market price of a Security at the occurrence of the termination. When
determining a fair market price of a Security, the Calculation Agent is entitled to consider all factors,
including any adjustments of option contracts on the Underlying or, as the case may be, the Basket
Components, without being bound to any third party measures or assessments, in particular any
measures or assessments of any futures or options exchange. Due to the fact that the Calculation Agent
may take into consideration the market factors it considers to be relevant at its reasonable discretion
without being bound to third party measures or assessments, there is the risk that the amount
determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion as the fair market price of the Security
at the occurrence of the termination — and, hence, the amount payable to the Securityholders - may
differ from the market price of comparable Securities relating to the Underlying or, as the case may be,
the Basket Components, as determined by a third party.

Finally, the Securityholder is not entitled to request any further payments on the Securities after the
relevant termination and early redemption date of the Securities. The Securityholder, therefore, bears
the risk of not participating in the performance of the Underlying or, as the case may be, the Basket
Components, to the expected extent and during the expected period.

Specific risks related to reinvestment following the termination and early redemption of the
Securities

In case of the termination and early redemption of the Securities, the Securityholder bears the risk of a
reinvestment. The reinvestment risk is the risk that the cash amount received by the Securityholder
following such termination and early redemption (if any) can only be reinvested by such Securityholder
for a term comparable with the scheduled term of the Securities only at market conditions which are
less favourable (such as a lower return or an increased risk) than those prevailing at the time of the
acquisition of the Securities.

As a result, the yield achieved by this re-investment, i.e. new investment, over the respective term may
be significantly lower than the return expected by the Securityholder with the purchase of the Securities.
Moreover and depending on market conditions prevailing at the time of the new investment, the
likelihood of a loss of such amounts re-invested may have increased significantly.

Specific risks related to adjustments of the Security Right

There is the risk that certain events occur or certain measures are taken (by parties other than the Issuer)
in relation to the Underlying or, as the case may be, the Basket Components, which potentially lead to
changes to the Underlying or, as the case may be, the Basket Components or result in the underlying
concept of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components being changed, so-called
Potential Adjustment Events and Replacement Events. In the case of the occurrence of a Potential
Adjustment Event, the Issuer shall be entitled to adjust the Conditions of the Securities to account for
these events or measures and shall, in the case of the occurrence of a Replacement Event, even be
entitled to replace the Underlying or, as the case may be, the Basket Component, of the Securities. These
adjustments might have a negative impact on the value of the Securities.

Further, there is the risk that any other variable whose price, amount or level is used to determine any
amount payable under these Conditions or the value of the Securities (e.g., the Rate relevant for the
calculation of the Financing Spread, if any, applicable to the Securities, as specified in the relevant Final
Terms) is no longer displayed or is discontinued permanently without an official legal successor or, as
the case may be, the administrator of such variable fails to obtain or maintain any necessary approvals
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or registrations. In such circumstances, the Issuer shall be entitled to replace such variable. Such
adjustment might also have a negative impact on the value of the Securities.

In case of any such replacement, Securityholders bear the risk that the return on or, as the case may be,
increase in value of the successor underlying may be significantly lower than the return on or, as the
case may be, increase in value of the original Underlying. Conversely, Securityholders bear the risk that
the increase in value of the successor variable may be significantly higher than the increase in value of
the original variable. In each such case, the return realised over the respective term of the Securities may
be significantly lower than the return expected by the Securityholders with the purchase of the Securities.
It is also possible that the successor underlying even decreases in value. This could reduce the value of
the Securities and of any amounts payable under the Securities to the Securityholders.

Specific risks related to the substitution of the Issuer

A substitution of the Issuer in accordance with the Terms and Conditions of the Securities may
affect any existing admission of the Securities to trading on any stock exchange and, therefore,
may have an adverse effect on the liquidity and/or trading of the Securities which, in turn,
could make it more difficult for Securityholders to dispose of the Securities and realise their
investment.

Under the Terms and Conditions of the Securities, the Issuer is entitled to substitute another company
within the UBS Group as issuer (the "Substitute Issuer") with respect to all obligations under or in
connection with the Securities. Such Substitute Issuer will assume all obligations of the Issuer under or
in connection with the Securities, including the obligation to pay any Redemption Amount, Termination
Amount or, as the case may be, Securityholder Termination Amount. The Securityholder would therefore
be exposed to the credit risk of the Substitute Issuer. As a consequence, a substitution of the Issuer by
the Substitute Issuer may reduce the value of the Securities and the amounts payable to the
Securityholders under the Terms and Conditions of the Securities.

A substitution of the Issuer may affect any existing admission of the Securities to trading on any stock
exchange. The Substitute Issuer may be required to reapply for such admission. A substitution of the
Issuer may therefore also have an adverse effect on the liquidity and/or trading of the Securities which,
in turn, could make it more difficult for Securityholders to dispose of the Securities and realise their
investment.

Specific risks related to determinations by the Calculation Agent

Any exercise of discretion by the Calculation Agent in accordance with the Terms and
Conditions of the Securities need not take into account the interests of the Securityholders
and, therefore, may be detrimental to the value of the Securities. Securityholders generally
cannot challenge such exercise of discretion save in the case of manifest error. This could
diminish the economic returns of an investment in the Securities and, in extreme circumstances,
even result in a partial loss of the invested capital.

The Calculation Agent has certain discretion under the Terms and Conditions of the Securities. This
includes, in particular, the ability of the Calculation Agent:

e to determine whether certain events have occurred (in particular, the occurrence of a Potential
Adjustment Event or a Market Disruption in accordance with the Conditions of the Securities);

e to determine any resulting adjustments and calculations;
¢ also to make adjustments to the Underlying or, as the case may be, the Basket Components;

e to postpone valuations or payments under the Securities. The Calculation Agent will make any
such determination at its reasonable discretion and in a commercially reasonable manner,

The Calculation Agent will make any such determination in its reasonable discretion. However, where
the Calculation Agent is required to make a determination it may do so without taking into account the
interests of the Securityholders. Potential investors should be aware that any determination made by the
Calculation Agent may have an impact on the value and financial return of the Securities. Any such
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discretion exercised by, or any determination made by, the Calculation Agent shall (save in the case of
manifest error) be final, conclusive and binding on the Issuer and the Securityholders and may, as a
consequence, have an adverse impact on the value of the Securities and the amounts payable to the
Securityholders under the Terms and Conditions of the Securities.

Specific risks related to a potential restructuring of the Issuer's business

UBS has announced its intention to make certain structural changes in light of regulatory
trends and requirements and the Terms and Conditions of the Securities do not contain any
restrictions on the Issuer's or UBS's ability to restructure its business. Any such restructuring
of the Issuer's or UBS's business, should it occur, could adversely affect the credit rating of the
Issuer and/or increase the likelihood of the occurrence of an Event of Default. An Issuer default
could result in Securityholders losing some or all of the invested capital.

In 2014, UBS began adapting its legal entity structure to improve the resolvability of the Group in
response to too big to fail requirements in Switzerland and recovery and resolution regulation in other
countries in which the Group operates. In December 2014, UBS Group AG became the holding company
of the Group.

In 2015, UBS AG transferred its Personal & Corporate Banking and Wealth Management businesses
booked in Switzerland to the newly established UBS Switzerland AG, a banking subsidiary of UBS AG in
Switzerland, and UBS implemented a more self-sufficient business and operating model for UBS Limited,
UBS's investment banking subsidiary in the UK. In 2016, UBS Americas Holding LLC was designated as
intermediate holding company for UBS's US subsidiaries and UBS merged its Wealth Management
subsidiaries in various European countries into UBS Europe SE. Additionally, UBS transferred the majority
of Asset Management’s operating subsidiaries to UBS Asset Management AG.

UBS Business Solutions AG, a direct subsidiary of UBS Group AG, was established in 2015 and acts as
the Group service company. In 2017, UBS's shared services functions in Switzerland and the UK were
transferred from UBS AG to UBS Business Solutions AG, which is UBS's Group service company and a
wholly owned subsidiary of UBS Group AG. UBS also completed the transfer of shared services functions
in the US to its US service company, UBS Business Solutions US LLC, a wholly owned subsidiary of UBS
Americas Holding LLC.

In March 2019, UBS Limited, UBS's UK headquartered subsidiary, was merged into UBS Europe SE prior
to the UK's scheduled departure from the EU. Former clients and other counterparties of UBS Limited
who can be serviced by UBS AG's London Branch were migrated to UBS AG's London Branch prior to
the merger.

UBS continues to consider further changes to the Group's legal structure in response to regulatory
requirements and other external developments, including the anticipated exit of the United Kingdom
from the European Union. Such changes may include further consolidation of operating subsidiaries in
the EU, and adjustments to the booking entity or location of products and services.

The Terms and Conditions of the Securities contain no restrictions on change of control events or
structural changes, such as consolidations or mergers or demergers of the Issuer or the sale, assignment,
spin-off, contribution, distribution, transfer or other disposal of all or any portion of the Issuer's or its
subsidiaries' properties or assets in connection with the announced changes to its legal structure or
otherwise and no event of default, requirement to repurchase the Securities or other event will be
triggered under the Terms and Conditions of the Securities as a result of such changes. There can be no
assurance that such changes, should they occur, would not adversely affect the credit rating of the Issuer
and/or increase the likelihood of the occurrence of an event of default. An Issuer default could result in
investors losing some or all of the invested capital.

Material risks in connection with investing in, holding and selling the Securities

In the following risk category, the specific material risks in connection with investing in, holding and
selling the Securities are presented, where the most material risk factors, in the assessment of the Issuer
as of the date of this Base Prospectus, are presented first: These are "3.1 Specific risks related to the
"leverage" effect of the Securities", "3.2 Specific risks related to the market price of the Securities" and
"3.3 Specific risks related to the illiquidity of the Securities".
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Specific risks related to the "leverage" effect of the Securities

Due to the so-called "leverage" effect of the Securities, potential investors bear the risk that any
change in the value of the Underlying or the Basket Components may result in a
disproportionate change in the value of the Securities. The Securities, consequently, also
involve disproportionate loss exposure

One of the key features of the Securities is its so-called "leverage" effect: Any change in the value of the
Underlying or the Basket Components may result in a disproportionate change in the value of the
Securities. The Securities, consequently, also involve disproportionate loss exposure, if the price
of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components, develops unfavourably.

It should be noted that the higher the leverage effect of a Security, the higher the loss exposure involved.
In addition, it should be noted that, typically, the shorter the (remaining) maturity of the Security, the
higher the leverage effect.

Specific risks related to the market price of the Securities

Potential investors bear the risk that the market price of the Securities may fluctuate during
the term of the Securities, including, without limitation, as a result of the performance of the
Underlying or, as the case may be, one or more Basket Components. Accordingly,
Securityholders bear the risk that if they sell any Securities prior to their maturity, the sale
proceeds may fall below (including significantly below) the purchase price of the Securities
(including the transaction costs) initially invested in the Securities and investors would then
lose some or all of the invested capital.

The price of the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket Components and, therefore,
of the price of the Securities during the term of the Securities may be subject to severe fluctuations. This
may result in the value of the Securities falling below the purchase price of the Securities (including the
transaction costs) which Securityholders initially invest in the Securities. Accordingly, in the event of any
Securityholders sell their Securities prior to their maturity, the proceeds generated from the sale may fall
well below the purchase price of the Securities (including the transaction costs) initially invested in the
Securities. This would result in the Securityholders incurring a loss.

The following factors may have an effect on the market price for the Securities:
e the remaining term of the Securities,

e any changes in the value of the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket
Components (including, without limitation, following any declaration or payment of any
distribution or dividend by the issuer of the Underlying or, as the case may be, any one or more
Basket Components),

e any changes in the volatility of the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket
Components (including, without limitation, and in case of a share as the Underlying or a Basket
Component, as the case may be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the
section "Product Terms" of the relevant Final Terms, following any take-over bid in relation to
these shares),

e any changes in the creditworthiness of, or credit rating for, the Issuer or
e any changes in the market interest rate.

Several individual market factors may also arise at the same time and no assurance can be given with
regard to the effect that any combination of market factors may have on the value of the Securities.

The value of the Securities may fall even in the event that the price of the Underlying or, as the case may
be, any one or more Basket Components remains constant or rises slightly. Conversely, the value of the
Securities may remain constant or rises slightly even if the price of the Underlying or, as the case may be,
any one or more Basket Components increases.
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Further, the Issuer, acting as market maker, may determine the buying and selling prices for the Securities
("Market Making") on a regular basis under normal market conditions. A market maker may also be
one of the Issuer's affiliates or another financial institution. The market maker does not, however,
provide any guarantee that the prices specified by it are appropriate. Nor does the market maker
guarantee that prices for the Securities will be available at all times during their term.

The market maker is also entitled to change the method it uses for determining prices at any time and
at its own discretion. This means, for instance, that the market maker can change its calculation models
and/or increase or reduce the spread between the bid and the offer price. It is also the case that the
availability of the relevant electronic trading platforms may become limited, or that such platforms may
become completely unavailable, in the event of a Market Disruption or technical difficulties. The market
maker tends not to determine any bid or offer prices in the event of exceptional market conditions or
extreme price fluctuations. Securityholders therefore bear the risk that in certain circumstances they will
not be provided with a price for the Securities. This means that Securityholders would not always be in
a position to sell their Securities on the market at an appropriate price. If potential investors sell their
Securities at an undervalue, they may suffer a partial loss of the invested capital.

The opening times for a market for the Securities are often different to the opening times for the market
for the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket Components. This means that the
market maker may be required to estimate the price for the Underlying or, as the case may be, such one
or more Basket Components in order to be able to determine the price for the Securities. These estimates
may turn out to be inaccurate. They may also have adverse effects for the Securityholders.

Investors should also be aware that the Issue Size for the Securities which is specified in the Terms and
Conditions of the Securities does not provide any reliable indication of the volume of the Securities
actually issued or outstanding. This means that it is not possible to draw any conclusions from the Issue
Size in terms of the liquidity of the Securities in the context of potential trading.

In connection with Market Making, some costs will be deducted over the term of the Securities when
the market maker determines the price of the Securities. However, such deductions would not always
be evenly distributed over the term of the Securities. Costs may be deducted in full from the fair value
of the Securities at an early date to be stipulated by the market maker. The prices determined by the
market maker can therefore vary considerably from the fair value of the Securities or their expected value
based on economic considerations. In addition, the market maker can change the methods used for
determining the price of the Securities at any time after pricing. For instance, the market maker can
increase or decrease the bid/offer spread.

In the case that in the definition of "Securities" contained in the section "Product Terms" of the relevant
Final Terms the product feature "Minimum Amount" is specified not to be applicable,

3.3

potential investors should be aware that the Securities are not capital-protected and do not provide for
any minimum repayment value. This means that Securityholders are exposed to a significant risk of loss
as a result of fluctuations in the market price of the Securities. In extreme circumstances, the total loss
of the amount of capital which Securityholders initially invest in the Securities is also possible.

Specific risks related to the illiquidity of the Securities

Potential investors bear the risk that there is no liquid market for trading in the Securities. This
means that they may not be able to sell the Securities at a time of their own choosing. This
could, in turn, result in potential investors receiving a lower sale price than they would have
received had a liquid market existed.

It is not possible to predict if and to what extent a secondary market may develop in the Securities or at
what price the Securities will trade in the secondary market or whether such market will be liquid or
illiquid.

If so specified in the relevant Final Terms, applications will be or have been made to the securities
exchange(s) specified for admission or listing of the Securities. If the Securities are admitted or listed,
there is the risk that any such admission or listing will not be maintained. The fact that the Securities are
admitted to trading or listed does not necessarily denote greater liquidity than if this were not the case.
If the Securities are not listed or traded on any securities exchange(s), pricing information for the
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Securities may be more difficult to obtain and the liquidity of the Securities, if any, may be adversely
affected. The liquidity of the Securities, if any, may also be affected by restrictions on the purchase and
sale of the Securities in some jurisdictions. Additionally, the Issuer has the right (but no obligation) to
purchase Securities at any time and at any price in the open market or by tender or private agreement.
Any Securities so purchased may be held or resold or surrendered for cancellation.

In addition, there is the risk that the number of Securities actually issued and purchased by investors is
less than the intended Issue Size or, as the case may be, the intended Aggregate Nominal Amount of
the Securities. Consequently, there is the risk that due to the low volume of Securities actually issued the
liquidity of the Securities is lower than if all Securities were issued and purchased by investors.

The Manager(s) intend, under normal market conditions, to provide bid and offer prices for the Securities
of an issue on a regular basis. However, the Manager(s) make no firm commitment to the Issuer to
provide liquidity by means of bid and offer prices for the Securities, and assumes no legal obligation to
guote any such prices or with respect to the level or determination of such prices. The Manager(s)
determine(s) any bid and offer prices of the Securities by using common pricing models taking into
account the changes in parameters that determine market prices. Unlike stock exchange trading prices
(of shares, for example) theses prices are not directly determined by the principle of offer and demand
in relation to Securities. In case of extraordinary market conditions or technical problems, it may be
temporarily complicated or impossible to purchase or sell the Securities. In such case of illiquidity of the
Securities, a Securityholder will not be able to sell the Securities held by it at a specific time or at a specific
price.

Risks arising from the involvement of Clearing Systems in Transfer, Payments and
Communication

Securityholders bear the performance risk of the Clearing System. If the Clearing System becomes
insolvent, Securityholders may suffer a complete loss of the invested capital.

The Issuer shall be discharged from its redemption obligations or any other payment or delivery
obligations under the Conditions of the Securities by adequate payment or, as the case may be, delivery
to the Clearing System. In case of a default of a Clearing System, the Issuer will not repeat is payment
or, as the case may be, delivery. The Securityholders, consequently, need to rely on the procedures of
the relevant Clearing System to receive payments or, as the case may be, delivery under the relevant
Securities. In the event that a Clearing System fails to execute the payments under the Securities or
makes them late, Securityholders are at risk of late payments or loss of invested capital. If the Clearing
System becomes insolvent, a complete loss of the invested capital can occur.

Specific risks related to the Offer Period or the Subscription Period

Potential investors bear the risk that the Issuer cancels or withdraws the invitation to investors
to make offers during the Offer Period or, as the case may be, Subscription Period. In such case,
there may be a time lag between the cancellation or withdrawal and the return of any amounts
already paid by investors to any Authorised Offeror. In certain cases, no compensation will be
payable to investors in respect of such cancellation or withdrawals and investors may be
exposed to a reinvestment risk in respect of any amounts so received.

The Issuer reserves the right to refrain from commencing the invitation to make offers regarding the
Securities prior to the commencement of the Offer Period or, as the case may be and as specified in the
relevant Final Terms, the Subscription Period or withdrawing the invitation to make offers regarding the
Securities at any time during the Offer Period or, as the case may be and as specified in the relevant Final
Terms, the Subscription Period. If the invitation to make offers regarding such Securities is withdrawn,
no such purchase offers regarding the Securities will be accepted. In such case, any amounts paid by an
investor to the Authorised Offeror in relation to the purchase of any Securities will be returned to such
investor by the Authorised Offeror but, depending on the agreement(s) in place between the investor
and the Authorised Offeror and/or the Authorised Offeror’s distribution policies, interest may or may not
accrue on such amounts. There may also be a time lag between the cancellation or withdrawal of the
invitation to make offers as applicable, and the return of any such amounts and, unless otherwise agreed
with, and paid by, the Authorised Offeror, no amount will be payable to investors as compensation in
respect thereof and investors may be subject to reinvestment risk. The reinvestment risk is as described
under "2.24 Additional risk of reinvestment following early termination of the Securities" above.
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In addition, the Issuer may close the Offer Period or, as the case may be and as specified in the relevant
Final Terms, the Subscription Period early, whether or not subscriptions have reached the maximum size
of the offer, by immediately suspending the acceptance of further subscription requests and by giving
notice thereof. In such circumstances, the early closing of the Offer Period or, as the case may be and as
specified in the relevant Final Terms, the Subscription Period will have an impact on the Issue Size of the
Securities issued and therefore may have a negative effect on the liquidity of the Securities.

Furthermore, in certain circumstances, the Issuer may have the right to postpone the originally scheduled
Issue Date of the Securities. In the event that the Issue Date is so delayed, no compensation or other
amount in respect of interest shall accrue and be payable in relation to the Securities, unless otherwise
agreed with the Authorised Offeror and/or specified in its distribution policies, and paid by the
Authorised Offeror. Investors will have the right, within a prescribed time period, to withdraw their offer
as a result of such postponement.

Specific risks related to potential conflicts of interest of the Issuer and its affiliates

The Issuer and its affiliates may have commercial interests that conflict with those of the Securityholders
and that may impact the value and/or trading of the Securities. In turn, this could result in Securityholders
receiving less when selling any Securities they hold then they would have received but for such conflicts
of interest and/or even suffering a partial loss of the invested capital. Such conflicts of interest may arise
in connection with the Issuer's involvement in other transactions, the Issuer's existing business
relationship with the issuer of the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket
Components or with the Issuer acting in any other capacity.

Specific related to other transactions entered into by the Issuer

The Issuer operates on the domestic and international securities, forex, credit derivatives and commodity
markets on a daily basis. It may therefore enter into transactions directly or indirectly related to the
Securities for its own account or for the account of customers. Moreover, the Issuer may also enter into
transactions relating to the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket Components.
These may have an adverse effect on the performance of the Underlying or, as the case may be, any one
or more Basket Components. Therefore, they can also have an adverse effect on the value and/or trading
of the Securities. In this context, the Issuer may pursue commercial interests that conflict with those of
the Securityholders.

The value of the Securities may also be impaired by the termination of some or all of these transactions.
The Issuer can buy and sell Securities for its own account of for the account of third parties. It can also
issue further Securities. Such transactions in the Securities may reduce the value of the Securities. Further,

the launch of other rival products by the Issuer can impair the value of the Securities.

Specific risks related to the Issuer's business relationships

The Issuer and its affiliates may have business relationships with the issuers of the Underlying or, as the
case may be, any one or more Basket Components. Such business relationships can involve advisory or
trading activities. In this context, the Issuer may take steps that it considers necessary to safeguard its
interests in respect of these business relationships. In doing so, the Issuer is not obliged to consider the
impact of such steps on the Securities and on Securityholders.

The Issuer may perform, enter into and participate in transactions influencing the value of the Underlying
or, as the case may be, any one or more Basket Components. Such business relationships to issuers of
the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket Components may have an adverse effect
on the value of the Securities. This may lead to a conflict of interests for the Issuer.

Specific risks related to receipt of information relating to the Underlying or, as the case may be, any one
or more Basket Components

The Issuer and its affiliates may have or obtain significant confidential information about the Underlying
or, as the case may be, any one or more Basket Components. The Issuer and its affiliates are under no
obligation to disclose such information to the Securityholders. Securityholders may therefore make
incorrect decisions relating to the Securities as a result of missing, incomplete or incorrect information
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with respect to the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket Components. In the worst
case scenario, this can lead to the loss of the Securityholders' entire investment in the Securities.

Specific risks related to acquisition, holding or sale of the Underlying or, as the case may be, any one or
more Basket Components by the Issuer

It is possible that the Issuer or any of its affiliates hold shares comprising the Underlying or, as the case
may be, any one or more Basket Components from time to time which may result in conflicts of interest.
The Issuer and any of its affiliates may also decide not to hold any shares comprising the Underlying or,
as the case may be, any one or more Basket Components, or not to conclude any derivative contracts
linked to such shares. Neither the Issuer nor any of its affiliates are limited in selling, pledging or
otherwise assigning rights, claims and holdings regarding any shares comprising the Underlying or, as
the case may be, any one or more Basket Components from time to time or any derivative contracts
relating to such shares. This could lead to a worse performance of the Underlying or, as the case may
be, any one or more Basket Components overall and, therefore, to lower returns realised by
Securityholders.

Specific risks related to pricing of the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket
Components

The Issuer and its affiliates can also act as market maker in respect of the Underlying or, as the case may
be, any one or more Basket Components. Such Market Making may have a decisive impact on the price
of the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket Components and, therefore, to lower
returns realised by Securityholders.

Specific risks related to hedging transactions entered into by Securityholders

Because of the structured nature of the Securities, potential investors bear the risk that they
may not be able to fully hedge the risks arising from the Securities. If any of the risks which
potential investors have not been able to fully hedge materialise, potential investors could
suffer a loss of some or all of the invested capital.

Because of the structured nature of the Securities, potential investors cannot rely on being able to enter
into transactions to fully hedge the risks arising from the Securities. If any of the risks which potential
investors have not been able to fully hedge materialise, potential investors could suffer a loss of some or
all of the invested capital. Whether or not potential investors are able to enter into hedging transactions
depends on the Underlying or, as the case may be, the Basket Components, the market situation and
the prevailing conditions. Transactions designed to offset or limit risks might only be possible at an
unfavourable market price that will entail a loss for investors. Potential investors should further be aware
that hedging transactions generate additional costs and may lead to significant losses.

Specific risks related to the unwinding of hedging transactions entered into by the Issuer

If the Issuer enters into hedging transactions in connection with the Securities and such
hedging transactions are unwound, this could have an impact on the price of the Underlying
or, as the case may be, any one or more Basket Components and, therefore, on any
Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder Termination
Amount in respect of the Securities. In such cases, Securityholders could even suffer a partial
loss of the invested capital.

The Issuer may use all or some of the proceeds received from the sale of the Securities to enter into
hedging transactions relating to the risks incurred in issuing the Securities. If the Securities are terminated
and redeemed early, such hedging transactions would be generally closed out or terminated. The
number of hedging transactions to be closed out or terminated depends on the number of Securities to
be redeemed. If a large number of hedging transactions are closed out or terminated, this could have
an impact on the price of the Underlying or, as the case may be, any one or more Basket Components
and, therefore, on any Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount in respect of the Securities. In such cases, Securityholders could even suffer a partial
loss of the invested capital.
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For example, the Underlying in respect of the Securities may comprise a certain share. The Issuer may
hedge its future payment obligations in respect of the Securities by purchasing such share (i.e., a hedging
transaction). Prior to the Maturity Date in respect of the Securities, the Issuer may sell such share on the
Relevant Exchange (i.e., a termination of the hedging transaction). This sale would take place on the
relevant Valuation Date, Observation Date or any other pre-defined date specified for these purposes in
the relevant Final Terms. If a large number of shares are sold, because a large number of Securities are
due to be terminated and redeemed on the relevant Valuation Date, Observation Date or any other pre-
defined date specified for these purposes in the relevant Final Terms, such sale could put downward
pressure on the price of the relevant share on the Relevant Exchange. However, since the Redemption
Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder Termination Amount in respect of
the Securities depends on the price of such share on the relevant Valuation Date, Observation Date or
any other pre-defined date specified for these purposes in the relevant Final Terms, the termination of
the hedging transaction may have an adverse effect on the Redemption Amount, Termination Amount
or, as the case may be, Securityholder Termination Amount in respect of the Securities.

Specific risks related to taxation

Potential investors bear the risk that the tax treatment of the Securities may change. This could
reduce the gains potential investors realise in respect of their holding of the Securities.

Tax law and practices are subject to changes, including changes with retroactive effect. Any changes to
tax law and practices may reduce the value of the Securities and/or the market price of the Securities. In
particular, the tax treatment of the Securities may change after a Securityholder invests in the Securities.
Any potential investor therefore bears the risk that the tax treatment of the Securities differs from the
tax treatment anticipated at the time when such potential investor decides to invest in the Securities
and/or that the tax treatment of the Securities becomes disadvantageous to the Securityholder. Changes
in the tax treatment may reduce the value of the Securities and may also significantly reduce any yield
achieved under the Securities. Securityholders may even suffer a partial loss of the amounts invested.

Specific risks related to US withholding tax

Since the Underlying or, as the case may be, one or more Basket Components could comprise
one or more dividend-paying U.S. equity securities, potential investors bear the risk that
payments under the Securities are subject to U.S. tax on dividend-equivalent payments. This
could reduce the gains potential investors realise in respect of their holding of the Securities.

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholding under the U.S. Internal Revenue Code

A 30 per cent. withholding tax is imposed on certain "dividend equivalents" paid or deemed paid to a
non-U.S. Securityholder with respect to a "specified equity-linked instrument" that references one or
more dividend-paying U.S. equity securities. The withholding tax can apply even if the instrument does
not provide for payments that reference dividends. U.S. Treasury Department regulations provide that
the withholding tax applies to all dividend equivalents paid or deemed paid on specified equity-linked
instruments that have a delta of one ("Delta-One Securities") issued after 2016 and to all dividend
equivalents paid or deemed paid on all other specified equity-linked instruments issued after 2018.

The Issuer will determine whether dividend equivalents on the Securities are subject to withholding as
of the close of the relevant market(s) on the Fixing Date. If withholding is required, the Issuer (or the
applicable paying agent) will withhold 30 per cent. in respect of dividend equivalents paid or deemed
paid on the Securities and will not pay any additional amounts to the Securityholders with respect to any
such taxes withheld. If the Terms and Conditions of the Securities provide that all or a portion of the
dividends on U.S. underlying equity securities are reinvested in the underlyings during the term of the
Securities, the Terms and Conditions of the Securities may also provide that only 70 per cent. of a
deemed dividend equivalent will be reinvested. The remaining 30 per cent. of such deemed dividend
equivalent will be treated, solely for U.S. federal income tax purposes, as having been withheld from a
gross dividend equivalent payment due to the investor and remitted to the U.S. Internal Revenue Service
on behalf of the investor. The Issuer will withhold this amount regardless of whether an investor is a
United States person for U.S. federal income tax purposes or a non-United States person that may
otherwise be entitled to an exemption of reduction of tax on U.S. source dividend payments pursuant
to an income tax treaty.
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Even if the Issuer determines that a Securityholder's Securities are not specified equity-linked instruments
that are subject to withholding on dividend equivalents, it is possible that a Securityholder's Securities
could be deemed to be reissued for tax purposes upon the occurrence of certain events affecting the
relevant Underlying or Basket Component or a Securityholder's Securities, and following such occurrence
a Securityholder's Securities could be treated as specified equity-linked instruments that are subject to
withholding on dividend equivalent payments. It is also possible that withholding tax or other tax under
Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, (" Section 871(m) ") could
apply to the Securities under these rules if a non-U.S. Securityholder enters, or has entered, into certain
other transactions in respect of the relevant Underlying or Basket Component. As described above, if
withholding is required, the Issuer will withhold 30 per cent. in respect of dividend equivalents paid or
deemed paid on the Securities and will not pay any additional amounts to the Securityholders with
respect to any such taxes withheld.

Additionally, in the event that withholding is required, the Issuer hereby notifies each Securityholder that
for purposes of Section 871(m), that the Issuer will withhold in respect of dividend equivalents paid or
deemed paid on the Securities on the dividend payment date as described in U.S. Treasury Department
regulations section 1.1441-2(e)(4) and section 3.03(B) of the form of Qualified Intermediary Agreement
contained in Revenue Procedure 2017-15, as applicable, regardless of whether such investor would
otherwise be entitled to an exemption from or reduction of withholding on such payments (e.g., a United
States person for U.S. federal income tax purposes or a non-United States person eligible for an
exemption from or reduction in withholding pursuant to an income tax treaty). There is the risk that
a Securityholder will not be able to successfully claim a refund of the tax withheld in excess of
the tax rate that would otherwise apply to such payments.

Each Securityholder acknowledges and agrees that, in the event that a Security references an index as
the Underlying or Basket Component, as the case may be, then, regardless of whether the relevant
Underlying or Basket Component is a net price return, a price return or a total return index, the payments
on the Securities (including any amounts deemed reinvested in the Security) will reflect the gross dividend
payments paid by the issuers of the securities comprising the index less applicable withholding tax
amounts in respect of such gross dividends, which in the case of U.S. source dividends, will be paid by
or on behalf of the Issuer to the U.S. Internal Revenue Service in accordance with the U.S. withholding
tax rules under Section 871(m).

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholding under FATCA

The Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") generally imposes a 30% U.S. withholding tax on
payments of certain U.S. source interest, dividends and certain other fixed or determinable annual or
periodical income, on the gross proceeds from the sale, maturity, or other disposition of certain assets
after 31 December 2018 and on certain "foreign passthru payments" made after 31 December 2018
(or, if later, the date that final regulations defining the term "foreign passthru payments" are published)
made to certain foreign financial institutions (including most foreign hedge funds, private equity funds
and other investment vehicles) unless the payee foreign financial institution agrees to disclose the identity
of any U.S. individuals and certain U.S. entities that directly or indirectly maintain an account with, or
hold debt or equity interests in, such institution (or the relevant affiliate) and to annually report certain
information about such account or interest directly, or indirectly, to the IRS (or to a non-U.S.
governmental authority under a relevant Intergovernmental Agreement entered into between such non-
U.S. governmental authority and the United States, which would then provide this information to the
IRS). FATCA also requires withholding agents making certain payments to certain non-financial foreign
entities that fail to disclose the name, address, and taxpayer identification number of any substantial
direct or indirect U.S. owners of such entity to withhold a 30% tax on such payments.

Accordingly, the Issuer and other foreign financial institutions may be required under FATCA to report
certain account information about holders of the Securities directly to the IRS (or to a non-U.S.
governmental authority as described above). Moreover, the Issuer may be required to withhold on a
portion of payments made on the Securities to (i) holders who do not provide any information requested
to enable the Issuer to comply with FATCA, or (ii) foreign financial institutions who fail to comply with
FATCA.

Securityholders holding their Securities through a foreign financial institution or other foreign entity
should be aware that any payments under the Securities may be subject to 30% withholding tax under
FATCA. If an amount in respect of such withholding tax under FATCA were to be deducted or withheld
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from payments on the Securities, none of the Issuer, any paying agent or any other person would,
pursuant to the Terms and Conditions of the Securities, be required to pay additional amounts as a result
of the deduction or withholding of such tax. Securityholders should, consequently, be aware that
payments under the Securities may under certain circumstances be subject to U.S. withholding
under FATCA, which will reduce any amounts received by the Securityholders under the
Conditions of the Securities.

Risks related to Securities using the distributed ledger technology

Potential investors in Securities which are based on or are dependent upon the distributed ledger technology,
particularly if and when Securities are tokenized as Ledger-Based Securities (as defined below) and represented
by digital tokens on a distributed ledger (e.g. a blockchain), should be aware that this technology is new, widely
untested and subject to known and unknown risks including (but not limited to) the following risks:

4.1

4.2

4.3

44

Convertibility by the Issuer

Potential investors should be aware that the Issuer may or may not reserve the right to convert the
Securities represented by digital tokens recorded on the applicable distributed ledger specified in the
relevant Final Terms to Securities in a traditional (non-tokenized) form or a different tokenized form at
any time and at its sole discretion.

Risks of software weaknesses

Potential investors should understand and accept the risk that a smart contract system concept which
may be used with respect to the Securities, the underlying software application, the software platform
and the ecosystem architecture may be at an early developmental state and not yet proven. There are
no warranties or guarantees that the process for creating digital tokens will be uninterrupted or error-
free and there is an inherent risk that the software could contain weaknesses, vulnerabilities or bugs
causing, inter alia, the complete loss of the digital tokens.

Legal and regulatory risk

Potential investors should understand and accept that the distributed ledger technology allows new
forms of interaction. There is a possibility that certain jurisdictions will apply existing regulations, or
introduce new regulations addressing distributed ledger technology based applications, which may be
contrary to the current setup of the applicable terms and the digital tokens themselves as specified in
the relevant Final Terms and which may, inter alia, result in substantial modifications of the smart
contract system and/or the protocol, including its termination and the loss of digital tokens for the
Securityholders.

In addition to the above, the legal and regulatory regime applicable in case of use of the distributed
ledger technology in the financial sector remains debated in many jurisdictions, and regulatory actions
by the Swiss or foreign governments restricting the ability to use the technology in the manner
contemplated by the Issuer cannot be excluded. To associate the Securities with digital tokens, the Issuer
is relying on a legal tokenization model which it believes to be sound and reasonable. The legal aspects
of the tokenization of securities are however debated in many jurisdictions, and no court decision has
been published on the topic. Disputes regarding certain aspects of the acquisition and transfer of the
Securities in the form of digital tokens, such as for example the validity of transfers, cannot therefore be
excluded. Court decisions, depending on their content, may result in the Issuer having to cancel the
digital tokens associated with the Securities, and to issue the Securities in a different form. This could
restrict the ability of the Securityholders to transfer such Securities.

Risks associated with uncertain regulations and enforcement actions by securities and financial
authorities

Potential investors should be aware that the regulatory status of digital tokens and distributed ledger
technology is unclear or unsettled in many jurisdictions. It is difficult to predict how or whether regulatory
authorities may apply existing regulation with respect to such technology and its applications, including
specifically (but without limitation) to digital tokens. It is likewise difficult to predict how or whether any
legislative or regulatory authorities may implement changes to law and regulation affecting distributed
ledger technology and its applications, including digital tokens. Regulatory actions, including but not
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limited to, the imposition regulations on digital tokens could negatively impact digital tokens in various
ways, including the legality of the digital tokens and their sale or transfer to certain jurisdictions.

Risk of mining attacks and forks

Potential investors should understand and accept, that the distributed ledger, used for the digital tokens,
as specified in the relevant Final Terms, is susceptible to mining attacks, including but not limited to
double-spend attacks, majority mining power attacks, selfish-mining attacks, hard forks and race
condition attacks. Any successful attack presents a risk to the digital tokens, the expected proper
execution and sequencing of digital token transactions and the expected proper execution and
seguencing of contract computations. In case of a hard fork, the Issuer shall choose the version to
proceed with at its sole discretion.

Transfer restrictions

Depending on the relevant Final Terms and the terms and conditions of the relevant registration
agreement, potential investors should be aware that Securities represented by digital tokens recorded
on a distributed ledger may only be transferred to another eligible blockchain address. Potential investors
should note that in such case and as specified in the relevant Final Terms, tokens may not be transferred
to addresses that are not included in the smart contract.

Transfers subject to legal uncertainty

To date, there are no court precedents regarding the acquisition or transfer of tokenized securities. In
addition, the legislator and regulator may adopt new rules regarding the acquisition or transfer of
tokenized securities, the impact of which cannot be predicted. Such acquisition or transfer is therefore
subject to legal uncertainties that are more significant than for non-tokenized securities.

If a court were to decide that a transfer on the relevant distributed ledger is not sufficient to transfer the
rights and obligations associated with Securities represented by digital tokens, the validity of transfers of
Securities effected by transferring the relevant Securities on the applicable distributed ledger may be
challenged.

These factors, and the resulting uncertainty regarding Securities represented by digital tokens and
tokenized securities in general, may significantly affect the price and ability of Securityholders to acquire
or dispose of Securities held by them.

Risks related to the distributed ledger technology

Securities represented by digital tokens will be created and managed under the terms of a so-called
"smart contract”, i.e. a computer code that defines the manner in which digital tokens can be created,
transferred and cancelled. Smart contracts are non-trivial pieces of computer code and their interactions
with the distributed ledger for which they have been created are complex. It cannot be excluded that
the computer code for the smart contract used by the Issuer contains flaws, errors, defects and bugs,
which may disable some functionality of the digital tokens, expose Securityholders' information or
otherwise be harmful to the Securityholders or the Issuer. Investors contemplating an investment in
Securities represented by digital tokens should review the functioning of the smart contract underpinning
the tokens and seek advice from third party experts, if necessary, to understand it before acquiring
Securities.

Should the smart contract based on which the digital tokens are operated cease to function for any
reason, the ability of existing Securityholders to transfer the Securities held by them to third parties or
the ability of the acquirers of Securities to exercise the rights associated with such Securities may be
impaired. The regulations that the Issuer has adopted to associate the Securities with the digital tokens
make it possible for the Issuer to cancel existing tokens and to issue replacement tokens or to issue the
Securities in a different form. Such an operation may however complicate the transfer of the Securities
or the exercise of the rights associated with newly acquired Securities.
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4.9 Risk of loss or theft of the digital tokens

Control over Securities represented by digital tokens requires a so-called "private key", i.e. a code that
is paired with the blockchain address on which the digital tokens associated with the relevant Securities
have been recorded. Loss or theft of the private key associated with a particular blockchain address
makes it impossible for the owner of such private key to identify itself as the legitimate owner of the
digital tokens recorded on the relevant blockchain address. Accordingly, the loss or theft of a
Securityholder's private key may result in the loss of the digital tokens as well as the Securities associated
therewith.

4.10 The complete trading history of each digital wallet will be available to the general public and
it may be possible for members of the public to determine the identity of the Securityholders

If the Securities are represented by or converted into digital tokens, any trades of Securities will be public
to anyone participating in the distributed ledger shortly after such trades are broadcasted. Although the
data made available on the distributed ledger is anonymous, it includes the distributed ledger address of
each Securityholder transacting in Securities, and the entire trading history of each distributed ledger
address (including the number of Securities traded by each digital wallet, the price of each trade and the
balance of the Securities held in each digital wallet). As a result, the trading history of each distributed
ledger address is available to the general public (or a certain part of it). It may be possible for members
of the public to determine the identity of the holders of certain distributed ledger addresses based on
publicly available information.

Potential investors who desire to execute their trades in relative anonymity may find these aspects of the
Securities unattractive, which may further limit the liquidity in the Securities and may have a material
adverse effect on the development of any trading market in the Securities.

411 Unanticipated risks

Cryptographic tokens on the basis of the distributed ledger technology, as specified in the relevant Final
Terms, are a new and untested technology. In addition to the risks set out herein, there are other risks
associated with an acquisition, storage, transfer and use of the digital token by potential investors,
including risks that the Issuer may not be able to anticipate. Such risks may further materialize as
unanticipated variations or combinations of the risks set out herein.

. MATERIAL RISKS RELATING TO THE UNDERLYINGS

The Securities offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under the Base Prospectus may
be linked to a share, a certificate representing shares, a non-equity security, a precious metal, a commodity, an
index, an exchange traded fund unit, a not exchange traded fund unit, a futures contract, a currency exchange
rate, an interest rate or a reference rate. The Securities may relate to one or more of these Underlyings or a
combination of them.

Some or all of the amounts payable or the Physical Underlying to be delivered on exercise, redemption or
periodically under the Securities will be determined by reference to the price or value of the Underlying or, if in
the applicable Product Terms in the definition of "Underlying" a "Basket" is specified to be applicable, of the
Basket Components. Accordingly, investing in the Securities also involves certain specific material risks that are
related to the Underlying and investors should review carefully the Base Prospectus and the applicable Final Terms
in order to understand the effect on the Securities of such linkage to the Underlying.

5. Material risks related to all Underlyings

Investors should be aware that some risks are related to the Underlying or, as the case may be, the Basket
Components in general:

In the following risk category, the specific material risks related to all Underlyings are presented, where the most
material risk factors, in the assessment of the Issuer as of the date of this Base Prospectus, are presented first:
These are "4.1 Risk of fluctuations in the value of the Underlying or the Basket Components, "4.2 Uncertainty
about future performance of the Underlying or the Basket Components”, "4.3 Currency risk contained in the
Underlying", "4.4 Risks associated with the regulation and reform of benchmarks" and "4.5 Issuer's conflicts of
interest with regard to the Underlying".
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Risk of fluctuations in the value of the Underlying or the Basket Components

By investing in Securities linked to an Underlying, Securityholders are subject to the risks related to such
Underlying. The performance of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components is subject
to fluctuations. Therefore, Securityholders cannot foresee what consideration they can expect to receive
for the Securities on a certain day in the future. When the Securities are redeemed, exercised or otherwise
disposed of on a certain day, substantial losses in value might occur in comparison to a disposal at a later
or earlier point in time. The more volatile the Underlying or, as the case may be, the Basket Components
are, the less predictable the amount to be received by the Securityholders following redemption, exercise
or otherwise disposal of the Securities would be. In case of an unfavourable development of the Price of
the Underlying or, as the case may be, the Basket Components, the amount received by the
Securityholders in connection with such disposal may be very low or even be equal to zero.

In the case that in the definition of "Securities" contained in the section "Product Terms" of the relevant
Final Terms the product feature "Time-lagged Valuation" is specified to be applicable, the
Securityholders are exposed to an additional risk in connection with the fluctuating performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Component. In particular, potential investors should be
aware that the Valuation Date or the Final Valuation Date relevant for determining the Price of the
Underlying or, as the case may be, of the Basket Components by reference to which the Redemption
Amount is calculated may, in accordance with the Conditions of the Securities, be a day following a
significant period after the relevant Exercise Date, as specified to be applicable in the Product Terms. In
such circumstances, Securityholders are exposed to any adverse fluctuations in the Price of the
Underlying or, as the case may be, of the Basket Components between the Exercise Date and the
Valuation Date or the Final Valuation Date, as specified in the Final Terms, without being able to bring
forward the Valuation Date or, as the case may be, the Final Valuation Date and generally without being
able to dispose of the Securities.

Uncertainty about future performance of the Underlying or the Basket Components

The value of the Underlying or, as the case may be, the Basket Components may vary over time and may
increase or decrease by reference to a variety of factors, e.g. corporate actions, macroeconomic factors
and speculation. Potential investors should note that an investment in Securities linked to an Underlying
may be subject to similar risks than a direct investment in the Underlying or, as the case may be, the
Basket Components.

It is not possible to reliably predict the future performance of the Underlying or, as the case may be, the
Basket Components. Likewise, the historical data of the Underlying or, as the case may be, the Basket
Components does not allow for any conclusions to be drawn about the future performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Components and the Securities. The Underlying or Basket
Components may have only a short operating history or may have been in existence only for a short
period of time and may deliver results over the longer term that may be lower than originally expected.

Currency risk contained in the Underlying

The assets or investments reflected in an Underlying or, as the case may be, Basket Component may be
traded or calculated in a currency other than the Underlying itself. This is the case in particular with cross-
border indices and funds where the fund units are used as the Underlying or, as the case may be, Basket
Component. A company whose shares are used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component might also have a significant portion of its assets denominated in currencies other than the
currency in which the share value is calculated

For the purpose of determining the price of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component
(e.g. the relevant share value), the currency of the relevant assets is converted into the currency of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Component. This is usually done on the basis of an currency
exchange rate. Currency exchange rates are at times subject to considerable fluctuations and can change
significantly over time. Consequently, the price of the Underlying or, as the case may be, the Basket
Component may rise or fall even if the value of the relevant assets contained in the Underlying remains
stable.

Any unfavourable developments in the value of the currency in which the assets or investments reflected
in an Underlying or, as the case may be, Basket Component are traded or calculated against the currency
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of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component may reduce the value of the Securities
and may even result in partial loss of invested capital even in case of a favourable performance of the
Underlying or, as the case may be, the Basket Component.

Risks associated with the regulation and reform of benchmarks

Indices, reference rates, interests rates used as Underlying or, as the case may be, a Basket Component
generally constitute benchmarks and as such may be subject to supervisory law regulations and reform
proposals; the same applies to certain other Underlyings or, as the case may be, Basket Components
used for the purposes of the Securities, e.g. currency exchange rates or certain baskets (such Underlying
or, as the case may be, Basket Component is also referred to as "Benchmark").

Innovations such as the ones introduced by IOSCQO'’s Principles for Financial Benchmarks (the "10SCO
Principles") and the Regulation (EU) 2016/1011 on indices used as benchmarks in certain financial
instruments and financial contracts or to measure the performance of investment funds (the "EU
Benchmarks Regulation") may result in the different performance of the relevant Benchmarks. It may
exclude Benchmarks from being used as Underlying or, as the case may be, Basket Component for
example, because the indices may incur higher costs if regulatory requirements for the administrator are
tightened or because certain uses by EU supervised entities of Benchmarks provided by administrators
that are not authorised or registered (or, if located outside the EU, deemed equivalent or recognised or
endorsed) is prohibited by the EU Benchmarks Regulation.

Specific risks related to the discontinuation of Benchmarks

Benchmarks such as indices, reference rates or interest rates used as Underlying or, as the case may be,
Basket Component may also be affected by regulatory guidance and reform or changes in policy at
national, as well as at international level. Some of these reforms are already effective whilst others are
still to be implemented. These reforms may cause such benchmarks to perform differently than in the
past, to disappear entirely, or have other consequences which cannot be predicted. For example, on 5
March 2021, the UK Financial Conduct Authority and ICE Benchmark Administration Limited (IBA) as the
administrator of the London Interbank Offered Rate ("LIBOR") both announced the future cessation or
loss of representativeness of 35 LIBOR benchmark settings currently published, with effect from between
31 December 2021 and 30 June 2023. This may, in particular, lead to a substitution of LIBOR as
Underlying or, as the case may be, Basket Component in accordance with the Conditions of the
Securities. Further national or international regulatory reforms may have other effects which are not
foreseeable at present.

More generally, any of the above changes or any other consequential changes to LIBOR, EURIBOR, or
any other Benchmark as a result of international, national, or other proposals for reform or other
initiatives or investigations, or any further uncertainty in relation to the timing and manner of
implementation of such changes, may have the effect of discouraging market participants from
continuing to administer or participate in certain Benchmarks, trigger changes in the rules or
methodologies used in certain Benchmarks or lead to the disappearance of certain Benchmarks. The
disappearance of a Benchmark or changes in the manner of administration of a Benchmark could result
in adjustments to the Conditions of the Securities, early redemption or termination, subject to
discretionary valuation by the Calculation Agent, delisting or other consequences in relation to Securities
linked to such Benchmark. In addition, fallback provisions specified in the Conditions of the Securities
may apply or the Issuer may adjust the Conditions of the Securities in the event a Benchmark materially
changes or ceases to be provided in order to comply with the provisions of the EU Benchmarks
Regulation. Any such consequence could have a material adverse effect on the value, volatility of and
return on any Securities based on or linked to a Benchmark. Potential investors should be aware that
each of these changes may have a material adverse effect on the level or availability of the Benchmark
and consequently on the value of the Securities.

Specific risks related to the substitution of term rates with risk-free rates

Potential investors should be aware that LIBOR (or any other term rate used as Underlying or which
constitutes a Basket Component) may be substituted with a risk-free rate — such as the Sterling Overnight
Index Average ("SONIA"), the Secured Overnight Financing Rate ("SOFR") and the euro short-term rate
("€STR").
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Risk-free rates may differ from LIBOR and other term rates in a number of material respects. These include
(without limitation) being backwards-looking, in most cases, calculated on a compounded or weighted
average basis, risk-free, overnight rates and, in the case of SOFR, secured, whereas such interbank
offered rates are generally expressed on the basis of a forward-looking term, are unsecured and include
a risk-element based on interbank lending. As such, investors should be aware that risk-free rates may
behave materially differently to interbank offered rates as interest reference rates for the Notes.
Furthermore, SOFR is a secured rate that represents overnight secured funding transactions, and
therefore will perform differently over time to an unsecured rate. For example, since publication of SOFR
began on 3 April 2018, daily changes in SOFR have, on occasion, been more volatile than daily changes
in comparable benchmarks or other market rates.

Risk-free rates offered as alternatives to term rates also have a limited history. For that reason, future
performance of such rates may be difficult to predict based on their limited historical performance. The
level of such rates during the term of the Securities may bear little or no relation to historical levels. Prior
observed patterns, if any, in the behaviour of market variables and their relation to such rates such as
correlations, may change in the future. Investors should not rely on historical performance data as an
indicator of the future performance of such risk-free rates nor should they rely on any hypothetical data.

Furthermore, any amounts payable under the Securities which reference a backwards-looking risk-free
rate are only capable of being determined immediately prior to the relevant payment date. It may be
difficult for investors in the Securities with risk-free rates as Underlying or, as the case may be, Basket
Component reliably to estimate the amounts payable on the Securities, which could adversely impact
the liquidity of the Securities. Further, in contrast to Securities with term rates as Underlying or, as the
case may be, Basket Component if Securities with backwards-looking rates as Underlying or, as the case
may be, Basket Component become due and payable prior to their scheduled maturity or are otherwise
redeemed early on a date which is not a scheduled payment date, the final amount payable in respect
of the Securities shall be determined by reference to a shortened period ending immediately prior to the
date on which such final amount becomes due and payable.

Issuer's conflicts of interest with regard to the Underlying

The Issuer and its affiliates can, in the context of the interests followed in the course of their normal
business activities (e.g. investment advisor or asset manager), enter into transactions (e.g. derivative
transactions) in relation to an Underlying or, as the case may be, a Basket Component used for the
purposes of the Securities. It is, e.g. possible that the Issuer or any of its affiliates holds shares in the
company which has issued the Underlying or, as the case may be, the Basket Component.

Potential investors should be aware that the Issuer and its affiliates are not obligated, when dealing in
the Underlying or, as the case may be, the Basket Component to take the interests of the Securityholders
into account. As a consequence, conflicts of interest may arise for the Issuer or any of its affiliates in
connection with any decision to acquire, hold, or, as the case may be, dispose of the Underlying or, as
the case may be, the Basket Component. In particular, at a certain point in time, it may be economically
beneficial for the Issuer or any of its affiliates to dispose of the Underlying or, as the case may be, the
Basket Component, whilst such disposal may adversely affect the price of the Underlying or, as the case
may be, Basket Component and, consequently, the value of the Securities.

Risks associated with a limited information basis regarding the Underlying and a possible
information advantage of the Issuer

Information regarding the Underlying or the Basket Components, as the case may be may not be publicly
available for Securityholders or only available to a certain extent. The relevant Underlying or, as the case
may be, the Basket Components will not be held by the Issuer for the benefit of the Securityholders, and
Securityholders will not obtain any ownership or direct information rights with respect to any Underlying
or, as the case may be, Basket Component to which the Securities are related. Therefore, investors may
have no or only limited access to detailed information regarding the relevant Underlying or the Basket
Components, as the case may be, in particular on its current price or value, on its past and future
performance and on its volatility.

In contrast, the Issuer may have access to information which is not publicly available and may thereby
generate an information advantage. Neither the Issuer nor any of its affiliates undertakes to make this
information available to Securityholders. In addition, one or more of the Issuer's affiliates may publish
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research reports on the Underlying(s) or, as the case may be, the Basket Components. In addition, any
publicly available information may be published with delay and may not have been published or
published in full at the time the investors seeks the information or at the time the amounts payable or
the Physical Underlying to be delivered on exercise, redemption or periodically under the Securities will
be determined by reference to the price or value of the Underlying or the Basket Components, as the
case may be.

Risks associated with Underlyings or a Basket Component, as the case may be, which are
subject to emerging market jurisdictions

An Underlying or, as the case may be, a Basket Component may be subject to the jurisdiction of an
emerging market. Investing in Securities with such an Underlyings or, as the case may be, Basket
Component involves additional legal, political (e.g. rapid political upheavals) or economical (e.g.
economic crises) risks.

Countries that fall into this category are usually considered to be "emerging" because of their
developments and reforms and their economy being in the process of changing from those of a
moderately developed country to an industrial country. In emerging markets, expropriation, taxation
equivalent to confiscation, political or social instability or diplomatic incidents may have a negative impact
on an investment in the Securities. The amount of publicly available information with respect to the
Underlying or any components thereof may be less than that normally made available to Securityholders.
Transparency requirements, accounting, auditing and financial reporting standards as well as regulatory
standards are in many ways less stringent than standards in industrial countries.

Although they generally record rising volumes, some emerging financial markets have much lower
trading volumes than developed markets and the securities of many companies are less liquid and their
prices are subject to stronger fluctuations than those of similar companies in developed markets.

Consequence of the linkage to a basket as the Underlying or, as the case may be, a portfolio
of Underlyings

In case of a basket or a portfolio used as the Underlying, as specified in the definition of "Underlying"
contained in the section "Product Terms" of the relevant Final Terms, the level of the Redemption
Amount depends on the performance of the Basket comprising the Basket Components or, as the case
may be, a portfolio comprising the Underlyings.

As a result, fluctuations in the value of one Basket Component or, as the case may be, one Underlying
may be offset or intensified by fluctuations in the value of other Basket Components comprised in the
Basket or, as the case may be, Underlyings comprised in the portfolio. Even in the case of a positive
performance of one or more Basket Components comprised in the Basket or Underlyings comprised in
the portfolio, the performance of the Basket or the portfolio, respectively, as a whole may be negative if
the performance of the other Basket Components or, as the case may be, Underlyings is negative to a
greater extent. There can be a significant adverse effect on the calculation or specification of the
redemption amount if the performance of one or more Basket Components comprised in the Basket or,
as the case may be, Underlyings comprised in the portfolio, on which the calculation or specification of
the redemption amount is based, has deteriorated significantly.

Furthermore, also the degree of the Basket Components' or the Underlyings' dependency from each
other, so-called correlation, is of importance when calculating the level of the Redemption Amount. If
all of the Basket Components or the Underlyings derive from the same economy sector or, as the case
may be, the same country the development of the Basket Components or the Underlyings therefore
depends on the development of a single economy sector or a single country. That implies that in the
case of an unfavourable development of a single economy sector or a single country, which is
represented by the Basket comprising the Basket Components or, as the case may be, the portfolio
comprising the Underlyings, the Basket or the portfolio may be affected over proportionally by this
unfavourable development.

In the case of an Underlying consisting of different shares (except those of the Issuer or of any of its
affiliates), indices, currency exchange rates, precious metals, commodities, interest rates, non-equity
securities, exchange traded fund units, not exchange traded fund units, futures contracts or reference
rates (each a "Basket"), the Issuer may have the right, in certain circumstances as specified in the Final
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Terms, to subsequently adjust the Basket (i.e. remove a component of the Basket without replacing it or
replace the component of the Basket in whole or in part by another basket component and/or if
necessary by adjusting the weighting of the Basket). The Securityholder may not assume that the
composition of a Basket will remain constant during the life of the Securities.

Depending on the features of the relevant Securities, there can be a significant adverse effect on the
calculation or specification of the redemption amount or interest amounts if the performance of one or
more basket components, on which the calculation or specification of the redemption amount or interest
amounts is based, has deteriorated significantly.

Relative performance of the Underlying to another Underlying used as benchmark

In case of a determination of a relative performance of the Underlying or, as the case may be, the
Underlyings to another Underlying or, as the case may be, the Underlyings, as specified in the section
"Product Terms" of the relevant Final Terms, investors should also note that the value of the Securities
will even in case of a positive performance of the relevant Underlying or, as the case may be, Underlyings
remain constant, if the other Underlying or, as the case may be, Underlyings perform(s) in parallel.

Material risks related to a specific type of Underlying

In addition, the following risks are specifically related to the Underlying or a Basket Component, as the case may

be.

In the following risk category, the specific material risks related to a specific type of Underlying presented, where
the most material risk factors, in the assessment of the Issuer as of the date of this Base Prospectus, are presented

first.

6.1

Specific risks related to shares as the Underlying or a Basket Component

In case of a share as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as specified in the
definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of the relevant Final Terms,

potential investors should consider the following risks specifically related to shares as the
Underlying or a Basket Component:

Specific risks related to the performance of shares

The performance of a share used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component depends
on the performance of the company issuing the shares. But even regardless of the financial position,
cash flows, liquidity and results of operations of the company issuing the shares, the price of a share can
be subject to fluctuations or adverse changes in value. In particular, the development of the share price
can be influenced by the general economic situation and market sentiment.

The market price of Securities with a share as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component
depends on (even if it does not directly correlate to) the performance of such share. The performance of
a share may be subject to factors like the dividend or distribution policy, financial prospects, market
position, corporate actions, shareholder structure and risk situation of the issuer of the share, short
selling activities and low market liquidity as well as to political influences. Consequently, any risks related
to a direct investment in shares may also have an impact on the Securities and reduce the value of the
Securities and of any amounts payable under the Securities to the Securityholders. In the worst case, this
can lead to a total loss of the Securityholders' investment in the Securities.

The performance of a share may be subject to factors outside the Issuer's sphere of influence, such as
the risk of the relevant company becoming insolvent, insolvency proceedings being opened over the
company's assets or similar proceedings under the laws applicable to the company being commenced
or similar events taking place with regard to the company, which may result in a total loss for the
Securityholder, or the risk that the share price is highly volatile. The issuer's dividend or distribution policy,
its financial prospects, market position, any capitalisation measures, shareholder structure and risk
situation may also affect the share price.
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In addition, the performance of a share depends particularly on the development of the capital markets,
which in turn are dependent on the global situation and the specific economic and political environment.
Shares in companies with low or average market capitalisation may be subject to even higher risks (e.g.
with regard to volatility or insolvency) than shares in larger companies. Furthermore, shares in companies
with a low market capitalisation may be extremely illiquid due to smaller trading volumes. Shares in
companies having their seat or exerting their relevant operations in countries with a high legal
uncertainty are subject to additional risks, such as the risk of governmental measures being taken or
nationalisation taking place. This may result in the partial or total loss of the share's value. The realisation
of these risks may result in investors in Securities relating to such shares losing all or parts of the capital
invested.

Specific risks related to investors having no shareholder rights

The Securities constitute no interest in a share as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component including any voting rights or rights to receive dividends, interest or other distributions, as
applicable, or any other rights with respect to the share. The Issuer and any of its affiliates may choose
not to hold the shares or any derivatives contracts linked to the shares used as Underlying or, as the case
may be, a Basket Component. Neither the Issuer nor any of its affiliates is restricted from selling, pledging
or otherwise conveying all right, title and interest in any shares or any derivatives contracts linked to the
shares by virtue solely of it having issued the Securities. Further, in connection with all payments in
respect of the Securities, the Securityholders are exposed solely to the credit risk of the Issuer and have
no recourse to any underlying assets.

No registration in the register of members in the case of physical delivery of Registered Shares

If the share used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component is a share that is
registered in the name of the holder or if the shares contained in an Underlying (e.g. in an index or a
Basket) are registered in the name of the holder (each a "Registered Share"), and if the Issuer is obliged,
as specified in the applicable Conditions of the Securities, to physically deliver these shares to the investor
in accordance with the Conditions of the Securities, the rights under the shares (e.g. participation in the
annual general meeting and exercise of voting rights) may only be exercised by shareholders that are
registered in the register of members or a comparable official shareholder register of the issuer of such
Registered Shares. In the case of Registered Shares, any obligation incumbent upon the Issuer to deliver
the shares is limited solely to the provision of the shares in a form and with features that allow for stock-
exchange delivery and does not cover entry into the register of members. In such cases, any claims due
to non-performance, in particular reversal of the transaction or damages, are excluded.

Currency risks

In case of investments of the company, the shares of which are used as the Underlying or, as the case
may be, Basket Component, being denominated in currencies other than the currency in which the share
value is calculated, certain additional correlation risks may apply. These correlation risks depend on the
degree of dependency of currency fluctuations of the relevant foreign currency to the currency in which
the share value is calculated. Hedging transactions, if any, of the company may not exclude these risks.

Issuer's conflicts of interest with regard to the shares

It is possible that the Issuer or any of its affiliates hold shares in the company which has issued the shares
which comprise the Underlying or, as the case may be, a Basket Component, which may result in conflicts
of interest. The Issuer and any of its affiliates may also decide not to hold the shares which comprise the
Underlying or, as the case may be, the Basket Component, or not to conclude any derivative contracts
linked to the shares. Neither the Issuer nor any of its affiliates are limited in selling, pledging or otherwise
assigning rights, claims and holdings regarding the shares which comprise the Underlying or, as the case
may be, the Basket Component, or any derivative contracts relating thereto solely based on the fact that
the Securities were issued.
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Specific risks related to certificates representing shares as the Underlying or a Basket
Component

In case of a certificate representing shares as the Underlying or a Basket Component, as the case
may be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of the
relevant Final Terms,

6.3

the level of the Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount is determined by reference to the price of the certificate representing shares used
as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. A certificate representing shares
represents shares of a stock corporation (each a "Underlying Share") and, as such, mirrors the
performance of these Underlying Shares. Consequently, any investment in the Securities is, to a certain
extent, subject to market risks similar to a direct investment in the certificate representing shares and
the Underlying Shares respectively. In particular, any risks related to a direct investment in the Underlying
Shares may also have an impact on the Securities and reduce the value of the Securities and of any
amounts payable under the Securities to the Securityholders. In the worst case, this can lead to a total
loss of the Securityholders' investment in the Securities.

Potential investors should, as a result, also consider the risks specifically related to shares as
Underlying or a Basket Component, as the case may be, related to the Underlying Shares when
investing in the Securities.

Specific risks related to non-equity securities as the Underlying or a Basket Component

Terms,

In case of a non-equity security as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as
specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of the relevant Final

6.4

the level of the Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount in respect of the Securities is determined by reference to the price of any non-
equity securities used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. Consequently, any
risks related to a direct investment in the non-equity security may also have an impact on the Securities
and reduce the value of the Securities and of any amounts payable under the Securities to the
Securityholders. In the worst case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in the
Securities. Potential investors should therefore consider the following risks specifically related to non-
equity securities:

Specific risks related to market price developments

The market price development of Securities using non-equity securities as the Underlying or, as the case
may be, a Basket Component depends on the development of such non-equity securities which are
subject to influences outside of the Issuer's sphere of influence, such as the risk that the issuer of such
non-equity securities becoming insolvent or that the market price is subject to considerable fluctuations.

No endorsement by the issuer

Securities with non-equity securities used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component
are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the issuer of the underlying non-equity
securities and such issuer makes no warranty or representation whatsoever, express or implied, as to the
future performance of the non-equity securities. Furthermore, the issuer of the non-equity securities
used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component does not assume any obligations to
take the interest of the Issuer of the Securities or those of the Securityholders into consideration for any
reason. None of the issuers of the underlying non-equity securities are responsible for, and have
participated in, the determination of the timing of, prices for or quantities of, the Securities.

Specific risks related to precious metals or commodities as the Underlying or a Basket
Component

In case of a precious metal or commodity as the Underlying or a Basket Component, as the case
may be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of the
relevant Final Terms,

UBS AG

Base Prospectus



6.5

Risk Factors (in the English language)

60

the level of the Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount in respect of the Securities is determined by reference to the price of any precious
metal or commodity used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. Consequently,
any risks related to a direct investment in a precious metal or a commodity may also have an impact on
the Securities and reduce the value of the Securities and of any amounts payable under the Securities to
the Securityholders. Commaodities (e.g. oil, gas, wheat, corn) and precious metals (e.g. gold, silver) are
traded mainly on specialised exchanges or directly among market participants (over the counter). An
investment in commaodities and precious metals is associated with a greater risk than investments in e.g.
bonds, currencies or stocks as prices in this asset category are subject to greater fluctuations (volatility)
as trading in commodities and precious metals serves speculative reasons and may be less liquid than
e.g. stock markets. In the worst case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in
the Securities. Potential investors should therefore consider the following risks specifically related to
precious metals or commodities as Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Dependence on the value of the precious metals or commodities

The following factors (which is a non-exhaustive list) may influence commodity and precious metal prices:
supply and demand; speculations in the financial markets; production bottlenecks; delivery difficulties;
few market participants; production in emerging markets (political disturbances, economic crises);
political risks (war, terrorist actions); unfavourable weather conditions; natural disasters.

In cases of precious metals or commodities used as the Underlying, it should be noted that the values
are traded 24 hours a day through the time zones of Australia, Asia, Europe and America. This may lead
to a determination of different values of the relevant Underlying in different places. Potential investors
of the Securities should, therefore, be aware that a relevant limit, barrier or, as the case may
be, threshold, if applicable, described in the Conditions of the Securities, may be reached,
exceeded or fallen short at any time and even outside of local or the business hours of the
Issuer, the Calculation Agent or the Managers.

Cartels and regulatory changes

A number of companies or countries producing commodities and precious metals have formed
organisations or cartels to control the offer and thus influence prices. On the other hand, the
commaodities and precious metals trade is subject to regulatory supervision or market rules the application
of which may also have negative impacts on the pricing of the precious metals concerned.

Limited liquidity

Many commodities and precious metals markets are not particularly liquid and may therefore not be able
to react swiftly and in a sufficient manner to changes to the offer or demand side. In case of a low
liquidity, speculative investments of individual market participants may result in distorted prices.

Political risks

Precious metals are often extracted in emerging markets and acquired by industrialised nations. The
political and economic situation of emerging markets, however, is less stable than in the industrialised
nations. They are more likely to face risks of quick political change or cyclical downturns. Political crises
may unsettle the confidence of Securityholders which, in turn, may affect the prices of the goods. Acts
of war or conflicts may change the offer and demand sides of specific precious metals. It is also possible
that industrialised nations lay an embargo on the import or export of precious metals and services which
may directly or indirectly affect the price of a precious metal used as the Underlying or, as the case may
be, a Basket Component.

Specific risks related to an index as the Underlying or a Basket Component

In case of an index as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as specified in
the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of the relevant Final Terms,

the level of the Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount in respect of the Securities is determined by reference to the performance of any
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index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. Consequently, any investment
in the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to direct investment in the relevant
index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component and its respective components.
Therefore, any risks related to a direct investment in the relevant index used as the Underlying or, as the
case may be, a Basket Component and its respective components may also have an impact on the
Securities and reduce the value of the Securities and of any amounts payable under the Securities to the
Securityholders. In the worst case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in the
Securities. Potential investors should therefore consider the following risks specifically related to an
index as Underlying or a Basket Component, as the case may be:

Specific risks related to the value of the index components

The value of the index will be calculated on the basis of the value of its components. Changes to the
prices of the index components, the composition of the index as well as other factors which (may) affect
the value of the index components, will also affect the value of the Securities which are linked to the
relevant index and may thus affect the return on any investment in such Securities. Fluctuations in the
value of an index component may be set-off or enhanced by fluctuations in the value of other index
components. The historic performance of the index does not constitute a guarantee of its future
performance. An index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component might not
be available during the full term of the Securities, might be exchanged or continued to be calculated by
the Issuer itself. In such or other cases as mentioned in the Conditions of the Securities, the Issuer is in
accordance with the Conditions entitled to terminated the Securities.

It is possible that the Index used as Underlying or, as the case may be, a Basket Component only reflects
the performance of assets in certain countries or certain industry sectors. In that case, the Securityholders
are facing concentration risks. In case of unfavourable economic developments in a country or with
regard to one industry sector such development may have negative impacts for the Securityholder. If
several countries or sectors are represented in one index, it is possible that these are weighted in an
uneven manner. This means that an unfavourable development in a country or one industry sector with
high weighting in the index will affect the value of the index in a disproportionately negative manner.

Securityholders should be aware that selecting an index is not based on the expectations or evaluations
of the Issuer or the Calculation Agent with regard to the future performance of the selected index.
Securityholders should therefore assess the future performance of an index based on their own
knowledge and the information available to them.

Influence of the Issuer or the index sponsor on the index

If the Issuer or any of its affiliates is not the index sponsor, the index composition of the respective index
as well as the method of calculating the index is determined by the index sponsor alone or in cooperation
with other entities. In this case, the Issuer has no influence on the composition or method of calculating
the index. An amendment of the index composition may have an adverse impact on its performance. If,
after an amendment by the index sponsor, the index is no longer comparable to the original index the
Issuer has the right to adjust or terminate the Securities, if so specified in the Final Terms. Such an
adjustment or termination may lead to total or partial loss of the invested capital.

In accordance with the relevant index rules, the index sponsor may be entitled to make changes to the
composition or calculation of the index or to permanently discontinue the calculation and publication of
the index, which may have a negative effect on the performance of the Securities, or to permanently
discontinue the calculation and publication of the index used as the Underlying or, as the case may be,
a Basket Component without issuing a successor index.

If the Issuer or any of its affiliates is not the index sponsor, the Securities with the index as the Underlying
or, as the case may be, a Basket Component are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted
by the index sponsor. Such index sponsor makes no warranty or representation whatsoever, express or
implied, either as to the results to be obtained from the use of the index or the value at which the index
stands at any particular time. Such an index is determined, composed and calculated by its respective
index sponsor, without regard to the Issuer or the Securities. Such an index sponsor is not responsible or
liable for the Securities to be issued, the administration, marketing or trading of the Securities. Therefore,
any decisions regarding the index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component
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taken by the index sponsor could go directly against the interests of the Securityholders and adversely
affect the value of the Securities.

If the Issuer or any of its affiliates acts as index sponsor or as index calculation agent, conflicts of interests
may arise, since any calculation and/or determination of the index sponsor or as index calculation agent
has immediate impact on the amount payable under the Securities.

Potential investors in the Securities should furthermore be aware that the Issuer is in case that the
calculation and/or publication of any index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component is permanently discontinued, pursuant to the Conditions of the Securities, entitled to
terminate and redeem the Securities in total prior to the scheduled maturity of the Securities. This could
result in a partial or total loss of the invested capital.

Risks associated with new or not customary indices

Using a not customary or new index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may
involve a lower level of transparency as regards the composition, continuation and calculation of the
index than using a customary index accepted in the financial markets would. Information concerning a
not customary index may be less readily available and the composition of such an index may depend
much more on subjective criteria than the composition of a customary index would.

Each of these risks may have a material adverse effect on the level or availability of the index and
consequently on the value of the Securities.

Adverse effect of fees on the index

An index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may in accordance with
its index rules include fees (e.g. calculation fees or fees related to changes in the composition of the
index), which are taken into account when calculating the level of the index. As a result, any of these
index fees reduce the level of the index and have an adverse effect on the index and reduce any amounts
to be paid under the Securities. In certain cases, this could even lead to a partial or total loss of the
invested capital.

Dividends are not taken into account / price index

If the index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component is calculated as a so-
called price index, dividends or other distributions, if any, that are paid out from the index components
are not taken into account when calculating the level of the index and may have a negative impact on
the price of the index, because the index components will be traded at a discount after the pay-out of
dividends or distributions. Thus, Securityholders generally do not participate in any dividends or other
distributions paid out or made on components contained in the index used as an Underlying or, as the
case may be, as a Basket Component.

Risks in relation to the comparison of the performance of a price index and a performance or total return
index

If, for the calculation or specification of amounts payable under the Securities, the performance of a
price index is compared with the performance of a total return index potential investors should note that
the calculation of the price index does — in contrast to a total return index — not take into account
dividends or other distributions, if any, that are paid out from the index components. As a result, the
performance of a total return index will - compared to the performance of a price index — always look
more positive than the performance of the price index.

The basis of calculating the price of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component may
change during the term of the Securities

The basis of calculating the price of the index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component or of the index components may vary during the term of the Securities and may negatively
affect the market value of the Securities.
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Risk of country or sector related indices

It is possible that the index used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component only
reflects the performance of assets in certain countries or certain industry sectors. In that case, the
Securityholders are facing concentration risks. In case of unfavourable economic developments in a
country or with regard to one industry sector such development may have negative impacts for the
Securityholder. If several countries or sectors are represented in one index, it is possible that these are
weighted in an uneven manner. This means that an unfavourable development in a country or one
industry sector with high weighting in the index will affect the value of the index in an disproportionately
negative manner. Such negative development could lead to a partial or total loss of the invested capital.

Currency exchange risk contained in indices

Index components may be listed in a different currency and therefore be exposed to different currency
influences (this applies particularly for country or sector related indices). Also, it is possible that index
components are converted first from one currency to the currency which is relevant for the calculation
of the index only to then have to be converted again in order to calculate or specify an amount payable
under the Securities. In such cases, Securityholders bear several currency risks, which may not be clearly
recognisable for Securityholders.

Publication of the index composition not constantly updated

Some index sponsors publish the composition of the relevant indices not completely or only after a time
lag on a website or in other media specified in the Final Terms. In this case the composition shown might
not always be the current composition of the respective index used for calculating amounts payable
under the Securities. The delay may be substantial, may under certain circumstances last several months
and the calculation of amounts payable under the Securities may be negatively affected.

Specific risks related to a non-exchange traded fund as the Underlying or a Basket Component

In case of a non-exchange traded fund as the Underlying or a Basket Component, as the case may
be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of the relevant
Final Terms,

the level of the Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount in respect of the Securities, if any, is determined by reference to the price of any
fund units used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. Consequently, any risks
related to a direct investment in the relevant fund units used as the Underlying or, as the case may be,
a Basket Component may also have an impact on the Securities and reduce the value of the Securities
and of any amounts payable under the Securities to the Securityholders. In the worst case, this can lead
to a total loss of the Securityholders' investment in the Securities. Potential investors should therefore
consider the following risks specifically related to fund units:

Market risk

Given that reduced market prices or losses in value incurred by the securities or other investments held
by any fund will be reflected in the price of individual fund units used as the Underlying or, as the case
may be, a Basket Component, there is a principal risk of a decrease in the unit prices. Even a broad
variation and diversification of the fund's investments cannot avoid the risk that a decreasing overall
development at certain markets or stock exchanges results in a decrease of fund unit prices.

llliquid investments

The fund whose fund units comprise the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may
invest in assets that are illiquid or subject to a minimum holding period. It may therefore be difficult for
the fund to sell these assets at a reasonable price or at all if it is forced to do so in order to generate
liquidity. The fund may suffer considerable losses if it needs to sell illiquid assets in order to redeem units
and selling the illiquid assets is only possible at a very low price. This may negatively affect the value of
the fund units used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component and thus of the
Securities and could even lead to partial or total loss of the invested capital.
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Investments in illiquid assets may also result in difficulties when calculating the net asset value of the
fund and thus delay distributions in connection with the Securities.

Delayed publication of the net asset value

It may be possible in certain situations that the publication of the net asset value by a fund whose fund
units are used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component is delayed. This may result
in a delay of the redemption of the Securities and have a disadvantageous effect on the value of the
Securities, for instance, in case of a negative market development, potentially even leading to partial or
total loss of the invested capital.

Liquidation of a fund

There is the risk that a fund whose fund units are used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component is liquidated during the term of the Securities. In such case, the Issuer shall be entitled to
modify the relevant Conditions of the Securities accordingly. Such modifications may, in particular,
consist of one fund being replaced by another fund. In addition, there is also the possibility of a
premature termination of the Securities by the Issuer.

Concentration risks

The fund used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may in accordance with
its fund rules concentrate its assets with a focus on certain countries, regions or industry sectors. This
can result in the fund being subject to a higher volatility as compared to funds with a broader
diversification as regards countries, regions or industry sectors. The value of investments in certain
sectors, countries or regions may be subject to strong volatility within short periods of time. This also
applies to funds focusing their investments on certain asset classes such as commodities. Funds investing
their assets in less regulated, small and exotic markets, are subject to certain further risks. Such risks may
include the risk of government interventions resulting in a total or partial loss of assets or of the ability
to acquire or sell them at the fund's discretion. Such markets may not be regulated in a manner typically
expected from more developed markets. If a fund concentrates its assets in emerging markets, this may
involve a higher degree of risk as exchanges and markets in these emerging market countries or certain
Asian countries such as Indonesia may be subject to stronger volatility than exchanges and markets in
more developed countries. Political changes, foreign currency exchange restrictions, foreign exchange
controls, taxes, restrictions on foreign investments and repatriation of invested capital can have a
negative impact on the investment result and therefore the value of the fund units used as the Underlying
or, as the case may be, a Basket Component.

Currency risks

In case of the investments of the fund whose fund units are used as the Underlying or, as the case may
be, a Basket Component being denominated in different currencies or in case of the investment and the
relevant fund units being denominated in a currency other than the currency in which the net asset value
of the fund is calculated, certain additional correlation risks may apply. These correlation risks depend
on the degree of dependency of currency fluctuations of the relevant foreign currency to the currency
in which the net asset value is calculated. Hedging transactions, if any, of the fund may not exclude
these risks.

Markets with limited legal certainty

The fund whose fund units are used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may
invest in markets with a low legal certainty and will then be subject to additional risks, such as the risk
of unpredictable governmental measures, which may entail a loss in the fund's value.

Dependence on investment manager

The performance of the fund whose fund units are used as the Underlying or, as the case may be, a
Basket Component depends on the performance of the investments chosen by the investment manager
in order to implement the applicable investment strategy. In practice, the fund's performance strongly
depends on the expertise of the investment manager responsible for making the investment decisions.
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If such investment manager leaves the fund or is replaced, this may result in losses and/or a liquidation
of the fund concerned.

The investment strategies, the investment restrictions and investment objectives of a fund may allow for
considerable room for an investment manager's discretionary decision when investing the relevant assets
and no warranty can be given that the investment manager's investment decisions will result in profits
or that these constitute an effective hedging against market or other risks. No warranty can be given
that the fund will be able to successfully implement its investment strategy as outlined in its
documentation. It is therefore possible that, despite funds with a similar investment strategy experiencing
a positive performance, the performance of the fund underlying the Securities (and thus the Securities)
undergo a negative development.

Risks related to the fund management; Conflicts of interest

There is the risk that the fund manager or the investment advisor of the fund whose fund units are used
as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component will make wrong decisions in connection
with investments by the fund. There even is a risk that the fund manager or the investment advisor of
the fund whose fund units are used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component will
make decisions to the detriment of the fund. There is furthermore the risk that the fund manager or the
investment advisor violates the law or agreed investment strategies. Moreover, the fund manager or the
investment advisor can act illegally, for example, by embezzling assets of the investment fund or violating
provisions on market abuse. This can have a substantial, adverse impact on the value of the fund whose
fund units are used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. In the operation of
the fund whose fund units are used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component,
certain conflicts of interest may arise that can have negative impact on the fund's performance. For
example, persons involved in the fund management or advisory activities in relation to the fund may also
act at the same time for companies, which they recommend for investment by the fund. Any of these
risks related to the fund management may have a material adverse effect on the value of the fund whose
fund units are used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component and, consequently,
also on the value of the Securities.

Fees on different levels

Fees charged by the fund whose fund units are used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component may have a significant negative impact on the value of such fund units and the net asset
value of the fund. Fees charged in relation to a fund can be incurred on different levels. Usually fees,
e.g. management fees, are incurred at fund level. In addition, expenses and cost may be incurred when
the services of third parties are commissioned in connection with the fund administration. With respect
to investments made by the fund, such as investments in other funds or other collective investment
vehicles, further charges might be incurred. This may have a negative impact on these investments and,
consequently, in the fund's performance.

Performance fees may be agreed upon on the level of the fund. Such fee arrangements can create an
inducement to invest assets in a more risk oriented or speculative manner than would be the case if no
performance fee arrangement existed. Performance fees may even be incurred where the overall fund
performance is negative. Consequently performance fees can be incurred on the level of the fund even
if an investment in the Securities results in a loss to the investor. This could exacerbate partial losses of
the invested capital and, in extreme circumstances, even result in total loss of the invested capital.

Limited supervision

Funds may not be regulated or may invest in investment vehicles that are not subject to supervision. If
unregulated funds become subject to supervision, this may negatively impact the value of the fund units
used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component, and, consequently, of the Securities.

Specific risks related to an exchange traded fund as the Underlying or a Basket Component

In case of an exchange traded fund as the Underlying or a Basket Component, as the case may
be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of the relevant
Final Terms,
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the level of the Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount in respect of the Securities, if any, is determined by reference to the price of any
exchange traded fund units in an exchange traded fund used as the Underlying or, as the case may be,
a Basket Component, any risks related to a direct investment in such exchange traded fund units may
also have an impact on the Securities and reduce the value of the Securities and of any amounts payable
under the Securities to the Securityholders. In the worst case, this can lead to a total loss of the
Securityholders' investment in the Securities. Potential investors should therefore consider the following
risks specifically related to exchange traded fund units in an exchange traded fund used as the
Underlying or, as the case may be, a Basket Component:

Concept of an Exchange Traded Fund; Listing

An exchange traded fund ("ETF" or the "Fund") is a fund managed by a domestic or non-domestic
management company or, as the case may be, an estate organised as a corporate fund, whose fund
units ("Fund Units") are listed on a securities exchange. There is the risk that such admission or listing
will not be maintained during the whole life of the Securities. In addition, a listing does not imply that
the Fund Units are liquid at any time and, hence, may be sold via the securities exchange at any time,
since trading in the securities exchange may be suspended in accordance with the relevant trading rules.
Investors should be aware that if a Fund Unit is delisted or becomes illiquid, that could have an adverse
effect on the value of the Securities and could lead to partial or total loss of the invested capital.

Pricing Factors; Use of Estimates

The price of any Fund Units used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component mainly
depends in the price per unit of the ETF and, consequently, on the aggregate value of assets held by the
ETF less any liabilities, being the so-called net asset value. Any negative performance or losses of the
securities or other investments made by the ETF for the purposes of replicating the performance of a
benchmark (cf. below "Replication of the performance of a benchmark; tracking error") will result in a
loss of the ETF and a decline in the value of the Fund Units used as the Underlying or, as the case may
be, a Basket Component. Even a broad spread of its investments and a strong diversification of the ETF's
investments cannot exclude the risk that any negative development on certain markets or exchanges will
lead to a decline in the price per unit of the ETF.

As ETFs generally calculate their net asset value on a daily basis only, the price of the ETF as continuously
published by the securities exchange is usually based on the estimated net asset values. These estimates
may differ from the final net asset value as subsequently published by the Funds. Therefore, the general
risks during trading hours exists that the performance of the ETF and of its actual net asset value may
deviate.

Replication of the performance of a benchmark; tracking error

ETFs are designed to replicate as closely as possible the performance of an index, basket or specific single
assets (each an "ETF-Benchmark"). However, the ETF conditions can allow an ETF-Benchmark to be
substituted. Therefore, an ETF might not always replicate the original ETF-Benchmark.

For the purpose of tracking an ETF-Benchmark, ETFs can use full replication and invest directly in all
components comprised in the ETF-Benchmark, synthetic replication using for example a swap, or other
tracking techniques such as sampling. The value of the ETFs is therefore in particular based on the
performance of the holdings used to replicate the ETF-Benchmark. There is the risk that the performance
of the ETF differs from the performance of the ETF-Benchmark (tracking error).

Unlike other collective investment schemes, ETFs are usually not actively managed by the management
company of the ETF. In fact, investment decisions are determined by the relevant ETF-Benchmark and its
components. In case that the underlying ETF-Benchmark shows a negative performance, ETFs are subject
to an unlimited performance risk in particular when they are using full replication or synthetic replication
techniques. This can have a negative impact on the performance of any Fund Units used as the
Underlying or, as the case may be, a Basket Component and, therefore, the performance of the
Securities.
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Tracking an ETF-Benchmark typically entails further risks:

o An ETF using a full replication technique for tracking the performance of the ETF-
Benchmark may not be able to acquire all components of that ETF-Benchmark or sell
them at reasonable prices. This can affect the ETF's ability to replicate the ETF-
Benchmark and may have a negative effect on the ETF's overall performance.

o ETFs using swaps for synthetic replication of the ETF-Benchmark may be exposed to the
risk of a default of their swap counterparties. ETFs might retain substituting contractual
rights in case of default of the swap counterparty. However, there is the risk that the
ETF does not receive or not receive the full amount due to it if the swap counterparty
were not in default.

o ETFs replicating the ETF-Benchmark using sampling techniques (i.e. not using full
replication and without using swaps) may create portfolios of assets which are not ETF-
Benchmark components at all or do only comprise some components of the ETF-
Benchmark. Therefore, the risk profile of such ETF is not necessarily consistent with the
risk profile of the ETF-Benchmark.

o If ETFs use derivatives to replicate or to hedge its positions, this may result in losses
which are significantly higher than any losses of the ETF-Benchmark (leverage effect).

Therefore, potential investors should be aware that an ETF Constituent may not perfectly track the
relevant ETF-Benchmark. Accordingly, even if the value of the relevant ETF-Benchmark increases, it is
possible that the value of the corresponding Fund Unit used as the Underlying or, as the case may be, a
Basket Component decreases. This could lead to an overall decrease in the value of the Securities and to
partial or total loss of the invested capital.

Concentration risks

An ETF whose Fund Units are used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may
in accordance with its fund rules concentrate its assets with a focus on certain countries, regions or
industry sectors while replicating the ETF-Benchmark. This can result in the ETFs being subject to a higher
volatility as compared to funds with a broader diversification as regards countries, regions or industry
sectors. The value of investments in certain sectors, countries or regions may be subject to strong volatility
within short periods of time. This also applies to ETFs focusing their investments on certain asset classes
such as commodities. ETFs investing their assets in less regulated, small and exotic markets, are subject
to certain further risks. Such risks may include the risk of government interventions resulting in a total
or partial loss of assets or of the ability to acquire or sell them at the fund's discretion. Such markets may
not be regulated in a manner typically expected from more developed markets. If an ETF concentrates
its assets in emerging markets, this may involve a higher degree of risk as exchanges and markets in
these emerging market countries or certain Asian countries such as Indonesia may be subject to stronger
volatility than exchanges and markets in more developed countries. Political changes, foreign currency
exchange restrictions, foreign exchange controls, taxes, restrictions on foreign investments and
repatriation of invested capital can have a negative impact on the investment result and therefore the
value of the Fund Units in the ETF.

Potential investors should be aware that, if any concentration risks in respect of a Fund Unit used as the
Underlying or, as the case may be, a Basket Component materialise, this could have an adverse effect
on the value of the corresponding Fund Unit. This could lease to an overall decrease in the value of the
Securities and to partial or total loss of the invested capital.

Currency risks

In case of the investments of the ETF whose Fund Units are used as the Underlying or, as the case may
be, a Basket Component being denominated in different currencies or in case of the investment and the
Fund Units being denominated in a currency other than the currency in which the net asset value is
calculated, certain addition correlation risks may apply. These correlation risks depend on the degree of
dependency of currency fluctuations of the relevant foreign currency to the currency in which the net
asset value is calculated. Hedging transactions, if any, of the ETF may not exclude these risks.
Furthermore, it should be noted that the ETF-Benchmark may not be denominated in the fund's base
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currency. If the ETF-Benchmark is converted into the ETF currency in particular for determining fees and
costs, currency exchange rate fluctuations may reduce the value of the ETF Constituents.

Conflicts of interest

In the operation of the ETF certain conflicts of interest may arise that can have negative impact on the
ETF's performance. For persons involved in the fund management or advisory activities in relation to the
ETF conflicts of interest can arise from retrocessions or other inducements. In addition, persons involved
in the fund management or advisory activities to the ETF or their employees may provide services such
as management, trading or advisory services for third parties at the same time. Although they will usually
aim to distribute the investment opportunities equally to their clients, the fund portfolio and portfolios
of other clients may differ even if their investment objectives are similar. Any of these persons might be
induced to allocate lucrative assets first to a portfolio involving the highest fees. Persons providing
management, trading or advisory services to the ETF may make recommendations or enter into
transactions which are different to those of the ETF or may even compete with the ETF.

Fees on different levels

Fees charged by the ETF may have a significant negative impact on the value of any Fund Units used as
the Underlying or, as the case may be, a Basket Component and the net asset value of the ETF. Fees
charged in relation to an ETF can be incurred on different levels. Usually fees, e.g. management fees, are
incurred at fund level. In addition, expenses and cost may be incurred when the services of third parties
are commissioned in connection with the fund administration. With respect to investments made by the
ETF, such as investments in other funds or other collective investment vehicles, further charges might be
incurred. This may have a negative impact on these investments and, consequently, on the value of the
corresponding Fund Units used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. This
could lead to an overall decrease in the value of the Securities and to partial or total loss of the invested
capital.

Performance fees may be agreed upon on the level of the ETF. Such fee arrangements can create an
inducement to invest assets in a more risk oriented or speculative manner than would be the case if no
performance fee arrangement existed. Performance fees may even be incurred where the ETF
underperforms the ETF-Benchmark. Even if the ETF outperforms its ETF-Benchmark, performance fees
might be triggered even though the overall fund performance is negative (for example where the ETF-
Benchmark's performance is negative). Consequently performance fees can be incurred on the level of
the ETF even if an investment in the Securities results in a partial or total loss of the invested capital. Such
fees could therefore increase the loss suffered by an investor in the Securities.

Limited supervision

ETFs may not be regulated or may invest in investment vehicles that are not subject to supervision. If
unregulated funds become subject to supervision, this may negatively impact the value of any Fund Units
used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component, and, consequently, of the Securities.

Liguidity risks

ETFs and Fund Units may be less liquid than the individual components of the relevant ETF-Benchmark.
Consequently, in case of an early termination of the ETF, any Fund Units used as the Underlying or, as
the case may be, a Basket Component at such time may be more difficult to realise than if the Securities
were linked directly to such individual components. In certain circumstances, it may only be possible to
realise such Fund Units used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component at a loss.
This could lead to an overall decrease in the value of the Securities and to partial or total loss of the
invested capital.

6.8 Specific risks related to a futures contract as the Underlying or a Basket Component

In case of a futures contract as the Underlying or a Basket Component, as the case may be, as
specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of the relevant Final
Terms,
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the level of the Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount in respect of the Securities, if any, is determined by reference to the price of any
futures contracts used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. Consequently,
any investment in the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to direct investment
in such futures contract used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component.
Consequently, any risks related to a direct investment in a futures contract used as the Underlying or, as
the case may be, a Basket Component may also have an impact on the Securities and reduce the value
of the Securities and of any amounts payable under the Securities to the Securityholders. In the worst
case, this can lead to a total loss of the Securityholders' investment in the Securities. Potential investors
should therefore consider the following risks specifically related to futures contracts used as the
Underlying or, as the case may be, a Basket Component, as the case may be:

Difference between spot price and price of a futures contract used as Underlying

Futures contracts used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component are standardised
transactions relating to financial instruments (e.g. shares, indices, interest rates, currencies) - so-called
financial futures- or to commodities and precious metals (e.g. oil, wheat, sugar, gold, silver) - so-called
commodities futures.

A futures contract represents a contractual obligation to buy or sell a fixed amount of the underlying
commodities, precious metals or financial instruments on a fixed date at an agreed price. Futures
contracts are traded on futures exchanges and are standardised with respect to contract amount, type,
and quality of the underlying, as well as to delivery locations and dates (where applicable). Futures
contracts, however, are normally traded at a discount or premium to the spot prices of their underlying.

Futures prices can differ substantially from the spot price of the underlying financial instrument (e.qg.
shares, indices, interest rates, currencies) or underlying commodity and precious metal (e.g. oil, wheat,
sugar, gold, silver). Moreover, the investor in Securities linked to the futures price of a certain underlying
(e.g. financial instrument, commodity or precious metal) must be aware of the fact that the futures price
and, accordingly, the value of the Securities does not always move in the same direction or at the same
rate as the spot price of such underlying. Therefore, the value of the Securities can fall substantially even
if the spot price of the relevant underlying of the futures contract remains stable or rises. In such case,
investors could suffer partial or total loss of the invested capital.

Contango and backwardation

For the purpose of trading on an exchange, futures contracts are standardised with respect to their term
(e.g. 3, 6, 9 months). Futures contracts used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component may have an expiration date different from the term of the Securities. In such a case, the
Issuer will replace any expired futures contracts used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component by futures contracts which - except for their expiration date, which will occur on a later date
- has the same contract specifications as the initial futures contracts used as the Underlying or, as the
case may be, a Basket Component (the "Roll-over"). Such a Roll-over can be repeated several times.

The prices of the longer-term and the shorter-term futures contracts used as the Underlying or, as the
case may be, a Basket Component can differ even if all other contract specifications are the same. If the
prices of longer-term futures contracts are higher than the price of the shorter-term futures contracts to
be exchanged in a Roll-over (so-called contango), the number of futures contracts held is reduced with
such Roll-over. Conversely, if the prices of short-term futures contracts are higher (so-called
backwardation), the number of futures contracts held is increased with such Roll-over (without taking
into account roll-over expenses). In addition, expenses for the Roll-over itself are incurred. This could
result in a worse performance of the Securities overall and, therefore, in lower returns realised by
Securityholders.

Replacement or termination

If it is impossible to replace an expiring futures contract used as the Underlying or, as the case may be,
a Basket Component with a futures contract with identical features (except for the term to maturity),
the Final Terms may provide for replacement with another, potentially less advantageous, futures
contract used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component or termination of the
Securities by the Issuer. Therefore, the Securityholder cannot rely on participating in the performance of
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the original futures contract used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component
throughout the entire term of the Securities. Moreover, any replacement or termination of the original
futures contracts used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may reduce the
value of the Securities and of any amounts payable under the Securities to the Securityholders.

Specific risks related to an interest rate or a reference rate as the Underlying or a Basket
Component

In case of an interest rate and a reference rate as the Underlying or a Basket Component, as the
case may be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of
the relevant Final Terms,

6.10

the level of the Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount in respect of the Securities is determined by reference to the price of the interest
rate or, as the case may be, the reference rate used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component. Consequently, any risks related to a direct investment in the interest rate or, as the case
may be, the reference rate used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may also
have an impact on the Securities and reduce the value of the Securities and of any amounts payable
under the Securities to the Securityholders. Interest rates and reference rates used as the Underlying or,
as the case may be, a Basket Component are determined by offer and demand on the international
money and capital markets, which in turn are influenced by economic factors, speculation and
interventions by central banks and governments as well as other political factors. The interest rate level
on the money and capital markets is often highly volatile. In the worst case, this can lead to a total loss
of the Securityholders' investment in the Securities.

Specific risks related to a currency exchange rate as the Underlying or a Basket Component

In case of an currency exchange rate as the Underlying or a Basket Component, as the case may
be, as specified in the definition of "Underlying" contained in the section "Product Terms" of the relevant
Final Terms,

the level of the Redemption Amount, Termination Amount or, as the case may be, Securityholder
Termination Amount in respect of the Securities is determined by reference to the price of the currency
exchange rate used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component. Consequently, any
risks related to a direct investment in the underlying currency(ies) may also have an impact on the
Securities and reduce the value of the Securities and of any amounts payable under the Securities to the
Securityholders. In particular, this will apply if the relevant underlying currency is the currency of an
emerging market jurisdiction. Therefore, potential investors should be familiar with foreign exchange
rates as an asset class. Furthermore, legal restrictions on the free exchangeability may adversely affect
the value of the Securities. In the worst case, this can lead to a total loss of the Securityholders'
investment in the Securities. Potential investors should therefore consider the following risks specifically
related to currency exchange rates used as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component:

Specific risks related to 24-hour trading in currency exchange rates

In cases of currency exchange rates used as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component,
it should be noted that the values are traded 24 hours a day through the time zones of Australia, Asia,
Europe and America. Potential investors of the Securities should, therefore, be aware that a relevant limit
or, as the case may be, threshold, if applicable, described in the Conditions of the Securities, may be
reached, exceeded or fallen short at any time and even outside of local or the business hours of the
Issuer, the Calculation Agent or the Manager.
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C. RISK FACTORS (IN THE GERMAN LANGUAGE)

The following version of the risk factors is drawn-up in the German language. The relevant Final Terms
will specify the binding language in relation to the Securities.

In case the relevant Final Terms specify the English language to be binding, the non-binding German
language translation thereof is provided for convenience only. In case the relevant Final Terms specify
the German language to be binding, the non-binding English language translation thereof is provided
for convenience only.

Nachstehend werden die spezifischen Risikofaktoren in Hinblick auf die Wertpapiere (siehe Abschnitt
"l. Wesentliche Risiken in Hinblick auf die Wertpapiere", vgl. Seiten 71 ff. dieses Basisprospekts) und auf die
Basiswerte (siehe Abschnitt "Il. Wesentliche Risiken in Hinblick auf die Basiswerte", vgl. Seiten 115 ff. dieses
Basisprospekts) beschrieben, die fir eine fundierte Anlageentscheidung in die Wertpapiere von wesentlicher
Bedeutung sind. Welche Faktoren einen Einfluss auf die gemaB dem Basisprospekt angebotenen bzw. an einem
geregelten oder anderen gleichwertigen Markt gelisteten Wertpapiere haben kénnen, héngt von verschiedenen
miteinander verbundenen Faktoren ab, insbesondere der Art der Wertpapiere und des Basiswerts bzw., falls in
den anwendbaren Produktbedingungen in der Definition "Basiswert" ein "Korb" als anwendbar angegeben ist,
der Korbbestandteile.

Fiir jede Kategorie werden die Risikofaktoren an erster Stelle genannt, die nach Einschiatzung der
Emittentin zum Datum dieses Basisprospekts am wesentlichsten sind. Die Emittentin hat eine
qualitative Einschatzung der Wesentlichkeit unter Beriicksichtigung des zu erwartenden Umfang der
negativen Auswirkungen fiir die Emittentin infolge des Eintritts eines Risikos und der
Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Risikos vorgenommen. Die Tragweite der negativen Folgen jedes
der nachstehend beschriebenen Risikofaktoren fiir die Wertpapiere wird unter Beriicksichtigung des
Umfangs der Verluste eingesetzten Kapitals (bis hin zum Totalverlust), anfallender weiterer Kosten in
Bezug auf die Wertpapiere oder beschriankter Ertrdge aus den Wertpapieren beschrieben. Eine
Beurteilung der Wahrscheinlichkeit des Eintritts von Risiken und der Tragweite der negativen Folgen
ist auch vom Basiswert bzw., falls in den anwendbaren Produktbedingungen in der Definition
“Basiswert" ein "Korb" als anwendbar angegeben ist, von den Korbbestandteilen, den jeweiligen
Parametern und Produktmerkmalen, die beziiglich der Art der Wertpapiere in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben sind, sowie von den zum Datum der maB3geblichen Endgiiltigen
Bedingungen gegebenen Umstanden abhangig.

l. WESENTLICHE RISIKEN IM HINBLICK AUF DIE WERTPAPIERE

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt bestimmten wesentlichen Risiken. Diese Risiken kénnen unter anderem
aus Risiken aus dem Aktienmarkt, Rohstoffmarkt, Rentenmarkt, Devisenmarkt, Zinssatzen, Marktvolatilitat,
wirtschaftlichen und politischen Risikofaktoren bestehen, sowohl einzeln als auch als Kombination dieser und
anderer Risikofaktoren. Die wesentlichen spezifischen Risikofaktoren in Hinblick auf die Wertpapiere werden
nachstehend dargestellt.

Der Wert der Wertpapiere bzw. die Hoéhe des nach den in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Produktbedingungen zusammen mit den in dem Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Bedingungen,
gemeinsam die "Bedingungen" der jeweiligen Wertpapiere, gegebenenfalls zu zahlenden Geldbetrags oder,
falls in der Definition "Wertpapiere" in dem Abschnitt "Produktbedingungen" der maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen das Produktmerkmal "Physische Lieferung" als anwendbar angegeben ist, des Werts des in einer
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts hangt insbesondere von den potenziellen kinftigen
Wertentwicklungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ab. Da mehrere Risikofaktoren den Wert der
Wertpapiere gleichzeitig beeinflussen kénnen, lasst sich die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht
voraussagen. Zudem kénnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammenwirken, so dass
sich deren gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere ebenfalls nicht voraussagen lasst. Uber die
Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Wertpapiere lassen sich keine
verbindlichen Aussagen treffen. Die Wertpapiere eignen sich nicht fiir eine langfristige Anlage.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um eine Risikoanlage, die mit der Méglichkeit von Totalverlusten
hinsichtlich des von den Wertpapierglaubigern eingesetzten Kapitals verbunden ist.
Wertpapiergldubiger erleiden einen Verlust, wenn ein Betrag, soweit anwendbar, oder, falls in Definition
"Wertpapiere" in dem Abschnitt "Produktbedingungen" der maBgeblichen Endglltigen Bedingungen das
Produktmerkmal "Physische Lieferung” als anwendbar angegeben ist, der Wert des erhaltenen Physischen
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Basiswerts unter dem Kaufpreis der Wertpapiere (einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten) liegt. Auch wenn
die Wertpapiere zum Ende der Laufzeit im Umfang des Mindestbetrags kapitalgeschitzt sind und das
Verlustrisiko zunachst auf den Mindestbetrag begrenzt ist, tragen Investoren das Risiko der Verschlechterung der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin und der daraus folgenden moglichen Unfahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren nachzukommen. Potenzielle Erwerber miissen deshalb bereit
und in der Lage sein, einen Totalverlust hinzunehmen.

Die Wertpapiere verbriefen weder einen Anspruch auf feste oder variable Zinszahlungen noch auf
Dividendenzahlung und werfen keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Wertpapiers kénnen
daher nicht durch andere Ertrdge des Wertpapiers kompensiert werden.

1.

1.1

1.2

Wesentliche Risiken im Hinblick auf den Rang und die Eigenschaften der Wertpapiere im Falle
einer Insolvenz der Emittentin

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Hinblick auf den Rang
und die Eigenschaften der Wertpapiere im Falle einer Insolvenz der Emittentin dargestellt, wobei die
nach Einschatzung der Emittentin zum Datum dieses Basisprospekts am wesentlichsten Risiken an erster
Stelle genannt werden: Diese sind " 1.1 Wertpapierglaubiger sind dem Risiko eines Bail-In ausgesetzt"
und "1.2 Keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung”.

Wertpapierglaubiger sind dem Risiko eines Bail-In ausgesetzt

Falls die Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht ("FINMA") als Aufsichtsbehorde der Emittentin
AbwicklungsmaBnahmen gegeniiber der Emittentin anwendet und eine Herabschreibung oder
Umwandlung von Schuldverschreibungen in Eigenkapital der Emittentin vornimmt, hatten
Wertpapierglaubiger keinen weiteren Anspruch aus den Wertpapieren gegen die Emittentin.

Die Emittentin und die Wertpapiere unterliegen dem Schweizer Bankengesetz sowie der
Bankeninsolvenzverordnung der FINMA, die die FINMA als zustandige Abwicklungsbehorde
insbesondere  ermdchtigt, unter Umstanden bestimmte Abwicklungsinstrumente gegenUber
Kreditinstituten anzuwenden. Dies schlieBt die Herabschreibung oder die Umwandlung von
Schuldverschreibungen in Eigenkapital (der so genannter Bail-In) ein. Eine Herabschreibung oder
Umwandlung wirde die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren befreien.
Wertpapiergldubiger hatten keinen weiteren Anspruch aus den Wertpapieren gegen die Emittentin. Die
Abwicklungsinstrumente kdénnen daher die Rechte der Wertpapierglaubiger deutlich nachteilig
beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder
teilweise zum Erléschen bringen kdnnen. Dies kann im unginstigsten Fall zum Totalverlust der
Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fihren.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder VerwaltungsmaBnahmen kdnnen die Rechte von
Wertpapierglaubigern erheblich nachteilig beeintrachtigen und kdénnen, auch im Vorfeld einer
Bestandsgefahrdung oder Abwicklung der Emittentin, den Wert der Wertpapiere reduzieren.

Keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung

Die durch die Wertpapiere begrindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein
gesetzliches oder freiwilliges System von Einlagensicherungen oder eine Entschadigungseinrichtung
geschitzt. Es besteht auch keine anderweitige Garantie oder Zusicherung eines Dritten fur die
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren. Anleger kénnten folglich im Falle der Insolvenz
der Emittentin einen Totalverlust ihrer Investition in die Wertpapiere erleiden.

Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit den Bedingungen der Wertpapiere und
insbesondere dem Tilgungsprofil der Wertpapiere

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit
den Bedingungen der Wertpapiere und insbesondere dem Tilgungsprofil der Wertpapiere dargestellt,
wobei die nach Einschatzung der Emittentin zum Datum dieses Basisprospekts am wesentlichsten Risiken
an erster Stelle genannt werden: Diese sind "2.1 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem
Tilgungsprofil der Wertpapiere", "2.2 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Umrechnung von
Werten in die Auszahlungswahrung", "2.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem
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Produktmerkmal "MaBgeblicher Basiswert”, wie in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
angegeben", "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen
Ruckzahlung der Wertpapiere", "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" and "2.6 Spezifische Risiken im
Zusammenhang mit Anpassungen des Wertpapierrechts".

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Tilgungsprofil der Wertpapiere

[ (1)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Call Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Call Optionsscheine sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger der Call
Optionsscheine am Falligkeitstag Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in
Hohe des Differenzbetrags haben, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Call Optionsscheine
angegeben, den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor
bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapierglaubiger der Call Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der gemalB den
Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kénnte sich bei einer ungtinstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger zu zahlende Auszahlungsbetrag
reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Call Optionsscheine angegeben,
auf oder unter dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null und die Call Optionsscheine
verfallen wertlos (falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer
Mindestrickzahlung von 0,001 der Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren
Produktbedingungen festgelegten Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapiergldaubiger ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu flhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile ahnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Ausibung der Wertpapiere

Weiteres Risiko im Falle einer Nichtaustibung der Wertpapiere durch den Wertpapierglaubiger

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapiergldubiger muss durch den jeweiligen
Wertpapiergldubiger in Ubereinstimmung mit dem in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
AusUbungsverfahren zu einem oder mehreren Austbungstag(en), wie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt, ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu
machen. Der Wertpapierglaubiger tragt das Risiko, dass er die Wertpapiere nicht wirksam ausibt
(insbesondere, dass die AusUbungserklarung nicht fristgerecht zu diesem Auslbungstag vorliegt), in
welchem Fall eine erneute Austibung erst wieder zu dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere
vorgesehenen Auslibungstag erfolgen kann.

In einem solchen Fall ist bis zum nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen
Ausibungstag die Realisierung des durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw.
eines Teils davon) nur durch VerduBerung der Wertpapiere moglich.

Eine VerauBerung der Wertpapiere setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden.
Wertpapierglaubiger sollten sich dariber im Klaren sein, dass nicht zu jeder Zeit ein liquider Markt fir
den Handel in den Wertpapieren existieren muss, wie unter "3.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang
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mit der fehlenden Liquiditit der Wertpapiere" beschrieben. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt
sich fur die Emittentin keine Verpflichtung gegenlber den Wertpapiergldubigern, daftr einen Ausgleich
vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zurtickzukaufen.

Falls der Preis, zu dem ein Wertpapierglaubiger die Wertpapiere an Marktteilnehmer verkaufen kann,
geringer ist als das von dem Wertpapierglaubiger fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendete Kapital
(einschlieBlich der Transaktionskosten), besteht nicht nur die Moglichkeit, dass der Wert der Wertpapiere
vom Wertpapierglaubiger gegebenenfalls nicht (vollstdndig) realisiert werden kann, sondern es kann
sogar zu einem Totalverlust des aufgewendeten Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen.

Ferner sollten sich potentielle Anleger im Klaren sein, dass falls nicht in den anwendbaren Endgdiltigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt ist, dass alle Wertpapiere, die durch den Wertpapierglaubiger
nicht wirksam ausgelibt wurden, automatisch am Automatischen Austibungstag ausgetbt werden, die
Wertpapiere wertlos verfallen, wenn sie vom Wertpapiergldubiger nicht wirksam am oder vor dem
letztmdglichen  Auslbungstag ausgetbt werden. In solchen einem Falle erleidet der
Wertpapiergldubiger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Weiteres Risiko der Unmdaglichkeit der Ausibung der Wertpapiere wegen Nichterreichens der
Mindestaustbungsanzah! an Wertpapieren

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemdB den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapiergldubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren, die so genannte
Mindestaustbungsanzahl, vorlegen muss, um das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht
auslUben zu kénnen. Wertpapierglaubiger, die nicht Uber die erforderliche Mindestaustbungsanzahl an
Wertpapieren verfligen, muissen somit entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusatzliche
Wertpapiere kaufen (wobei dafur jeweils Transaktionskosten anfallen).

Die Risiken, die mit dem Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, sind oben unter "Weiteres Risiko im
Falle einer Nichtaustbung der Wertpapiere durch den Wertpapiergldubiger" beschrieben.

[ (2)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Put Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Put Optionsscheine sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger der Put
Optionsscheine am Falligkeitstag Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in
Hohe des Differenzbetrags haben, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Put Optionsscheine
angegeben, den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage
Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapierglaubiger der Put Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kénnte sich bei einer ungiinstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger zu zahlende Auszahlungsbetrag
reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Put Optionsscheine angegeben,
auf oder Uber dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null und die Put Optionsscheine
verfallen wertlos (falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer
Mindestrickzahlung von 0,001 der Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren
Produktbedingungen festgelegten Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapiergldaubiger ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fahrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhéltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaéltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Ausbung der Wertpapiere
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Weiteres Risiko im Falle einer Nichtaustibung der Wertpapiere durch den Wertpapiergldubiger

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapierglaubiger muss durch den jeweiligen
Wertpapiergldubiger in Ubereinstimmung mit dem in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
Ausibungsverfahren zu einem oder mehreren Austibungstag(en), wie in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt, ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu
machen. Der Wertpapierglaubiger tragt das Risiko, dass er die Wertpapiere nicht wirksam ausubt
(insbesondere, dass die Austbungserklarung nicht fristgerecht zu diesem Ausibungstag vorliegt), in
welchem Fall eine erneute Austibung erst wieder zu dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere
vorgesehenen Auslibungstag erfolgen kann.

In einem solchen Fall ist bis zum nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen
Ausibungstag die Realisierung des durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw.
eines Teils davon) nur durch VerauBerung der Wertpapiere mdoglich.

Eine VerauBerung der Wertpapiere setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wertpapierglaubiger sollten sich darlber im
Klaren sein, dass nicht zu jeder Zeit ein liquider Markt fir den Handel in den Wertpapieren existieren
muss, wie unter "3.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Liquiditdt der
Wertpapiere" beschrieben. Finden sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert der
Wertpapiere gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden. Aus der Begebung der Wertpapiere
ergibt sich fir die Emittentin keine Verpflichtung gegeniber den Wertpapierglaubigern, dafir einen
Ausgleich vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zurtickzukaufen.

Falls der Preis, zu dem ein Wertpapierglaubiger die Wertpapiere an Marktteilnehmer verkaufen kann,
geringer ist als das von dem Wertpapierglaubiger fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendete Kapital
(einschlieBlich der Transaktionskosten), besteht nicht nur die Méglichkeit, dass der Wert der Wertpapiere
vom Wertpapierglaubiger gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden kann, sondern es kann
sogar zu einem Totalverlust des aufgewendeten Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen.

Ferner sollten sich potentielle Anleger im Klaren sein, dass falls nicht in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt ist, dass alle Wertpapiere, die durch den Wertpapierglaubiger
nicht wirksam ausgelbt wurden, automatisch am Automatischen Austibungstag ausgelbt werden, die
Wertpapiere wertlos verfallen, wenn sie vom Wertpapierglaubiger nicht wirksam am oder vor dem
letztmdglichen  Auslbungstag ausgetbt werden. In solchen einem Falle erleidet der
Wertpapiergldaubiger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Weiteres Risiko der Unmdéqglichkeit der Austbung der Wertpapiere wegen Nichterreichens der
Mindestaustibungsanzah! an Wertpapieren

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemdB den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapierglaubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren, die so genannte
Mindestaustbungsanzahl, vorlegen muss, um das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht
ausiiben zu kénnen. Wertpapierglaubiger, die nicht Gber die erforderliche Mindestaustibungsanzahl an
Wertpapieren verflgen, mussen somit entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zuséatzliche
Wertpapiere kaufen (wobei dafur jeweils Transaktionskosten anfallen).

Die Risiken, die mit dem Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, sind oben unter "Weiteres Risiko im
Falle einer Nichtaustbung der Wertpapiere durch den Wertpapiergldubiger" beschrieben.

(3)

Lieferung)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Call Optionsscheinen (mit physischer

Potenziellen Erwerbern der Call Optionsscheine (mit physischer Lieferung) sollte bewusst sein, dass, nach
AusUbung der Call Optionsscheine (mit physischer Lieferung) und, soweit in den maBgeblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben, Zahlung des Basispreises oder solch eines anderen Betrags wie in
den anwendbaren Produktbedingungen festgelegt, der Wertpapierglaubiger das Recht hat, am
Falligkeitstag Lieferung des Physischen Basiswerts in einer Anzahl zu verlangen, die dem
Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen angegeben, entspricht.
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Die Verwendung des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors oder des Bezugsverhéltnisses, soweit in
den Endgultigen Bedingungen angegeben, innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts fuhrt dazu,
dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die
Korbbestandteile ahnlich sind, mit einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig
vergleichbar sind, weil die Wertpapierglaubiger an der entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. des Korbbestandteils - soweit in den maBgeblichen Endgdiltigen Bedingungen angegeben - nicht
im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in dem Verhaltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors
bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Im Falle der Lieferung eines Physischen Basiswerts sind Wertpapierglaubiger den spezifischen Emittenten-
und Wertpapierrisiken hinsichtlich des zu liefernden Physischen Basiswerts ausgesetzt. Der Gegenwert
des in einer entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts ist erheblichen Schwankungen
ausgesetzt und Wertpapierglaubiger unterliegen dem Risiko von Kursverlusten des Physischen
Basiswerts. Unter bestimmten Umstanden kann der Wert des in einer entsprechenden Anzahl zu
liefernden Physischen Basiswerts sehr gering sein und sogar bei Null (0) liegen. In diesem Falle erleiden
die Wertpapierglaubiger einen Totalverlusts des eingesetzten Kapitals.

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere tragen zudem das Risiko von Kursverlusten des Physischen
Basiswerts zwischen der Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere bis zur tatsachlichen Lieferung des
Physischen Basiswerts zum Falligkeitstag. Eine Wertminderung des Physischen Basiswerts nach
Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere koénnte folglich dazu fuhren, dass der Wert des Physischen
Basiswerts bei dessen tatsachlicher Lieferung an den Wertpapierglaubiger sehr gering sein und sogar bei
Null (0) liegen kénnte.

Das Risiko von Kursverlusten des Physischen Basiswerts endet nicht mit dessen Lieferung an den
Wertpapierglaubiger, sondern erst mit dessen (spaterem) Verkauf durch den Wertpapiergldubiger. In
diesem Zusammenhang besteht die Maoglichkeit, dass Anleger den Physischen Basiswert nach
Ruckzahlung der Wertpapiere zu einem bestimmten Preis nicht verduBern kénnen, insbesondere nicht
zu einem Preis, der dem fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapital entspricht. Falls der
Wert des Physischen Basiswerts zwischen dem Zeitpunkt von dessen Lieferung an den
Wertpapierglaubiger und dem (spateren) Verkauf durch den Wertpapierglaubiger weiter fallt, steigt der
Verlust des Wertpapierglaubigers entsprechend. Zusatzlich tragt der Wertpapiergldubiger auch Uber den
Falligkeitstag hinaus die anderen mit der relevanten Art von Basiswert verbundenen Risiken (siehe "5.
Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit Basiswerten einer bestimmten Art" nachstehend) bis die
gelieferte Anzahl des Physischen Basiswerts tatsachlich verkauft ist.

Daruber hinaus sollten sich interessierte Anleger im Klaren sein, dass das Halten oder der Verkauf der
gelieferten Anzahl des physischen Basiswerts in GebUhren oder anderen Kosten resultieren kdnnen, die
fir den Wertpapierglaubiger die moglichen Ertradge verringern oder den Verlust erhéhen kdénnen.
Laufende Kosten (beispielsweise Verwahrgebihren) haben eine starkere Auswirkung, je langer die
gelieferte Anzahl des Physischen Basiswerts vom Wertpapierglaubiger nach der Lieferung gehalten wird.
Falls der Wert des gelieferten Physischen Basiswerts abziglich séamtlicher Kosten fir dessen Besitz und
VerduBerung geringer ist als das von dem Wertpapierglaubiger fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendete Kapital (einschlieBlich der Transaktionskosten), besteht sogar die Méglichkeit, dass es zu
einem Totalverlust des aufgewendeten Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen kann.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit Rechten, die aus oder in Zusammenhang mit dem Physischen
Basiswert bestehen

Wertpapiergldubiger sollten sich im Klaren dartber sein, dass Rechte, die aus oder in Zusammenhang
mit dem Physischen Basiswert bestehen, dem Wertpapierinhaber erst mit der tatsachlichen Lieferung des
Physischen Basiswerts zustehen. Ist beispielsweise Liefergegenstand eine Aktie, verbleiben alle Rechte
und Anspriiche der Emittentin in ihrer Eigenschaft als Aktieninhaberin vor der Lieferung ausschlieBlich
bei der Emittentin, bis zu dem Zeitpunkt an dem die Emittentin tatsachlich solch eine Aktie auf das
Wertpapierkonto des jeweiligen Wertpapierglaubigers liefert. Solche Rechte und Anspriiche umfassen
insbesondere Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden bzw. anderen Ausschittungen in Bezug
auf solch eine Aktie. Die Emittentin ist dem Wertpapierglaubiger gegentber zu keiner Rechenschaft oder
gegebenenfalls einem Ausgleich im Hinblick auf solche Rechte und Anspriiche verpflichtet. Dies gilt auch
dann, wenn solche Rechte oder Anspriiche zu einem Vorteil fir die Emittentin zwischen dem Ende der
Laufzeit der Wertpapiere und der tatsachlichen Lieferung der Physischen Basiswerts am Falligkeitstag
fahren. Falls der Emittent einer Aktie, als der Physische Basiswert, eine Dividende zahlt zwischen dem
Ende der Laufzeit der Wertpapiere und der tatsachlichen Lieferung solch einer Aktie am Falligkeitstag,
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ist die Emittentin berechtigt solche eine Dividende fiir eigene Rechnung zu vereinnahmen. In solch einem
Fall wirde der Wertpapierglaubiger die tatsachliche Lieferung der relevanten Aktie erhalten, aber nicht
die Dividenden, die in Bezug auf solch eine Aktie vor solch einer tatsachlichen Lieferung bezahlt wurden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Ausibung der Wertpapiere

Weiteres Risiko im Falle einer Nichtaustibung der Wertpapiere durch den Wertpapiergldubiger

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapierglaubiger muss durch den jeweiligen
Wertpapiergldubiger in Ubereinstimmung mit dem in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
Ausibungsverfahren zu einem oder mehreren Austibungstag(en), wie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt, ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu
machen. Der Wertpapierglaubiger tragt das Risiko, dass er die Wertpapiere nicht wirksam ausubt
(insbesondere, dass die Austbungserklarung nicht fristgerecht zu diesem Ausibungstag vorliegt), in
welchem Fall eine erneute Austibung erst wieder zu dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere
vorgesehenen Austibungstag erfolgen kann.

In einem solchen Fall und bis zum néachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen
AusUbungstag, ist die Realisierung des durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw.
eines Teils davon) nur durch VerduBerung der Wertpapiere moglich.

Eine VerduBerung der Wertpapiere setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wertpapiergldubiger sollten sich dartber im
Klaren sein, dass nicht zu jeder Zeit ein liquider Markt fir den Handel in den Wertpapieren existieren
muss, wie unter "3.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Liquiditdt der
Wertpapiere" beschrieben. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt sich fur die Emittentin keine
Verpflichtung gegentber den Wertpapierglaubigern, daftr einen Ausgleich vorzunehmen bzw. die
Wertpapiere zurlckzukaufen.

Falls der Preis, zu dem ein Wertpapierglaubiger die Wertpapiere an Marktteilnehmer verkaufen kann,
geringer ist als das von dem Wertpapiergldubiger fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendete Kapital
(einschlieBlich der Transaktionskosten), besteht nicht nur die Méglichkeit, dass der Wert der Wertpapiere
vom Wertpapierglaubiger gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden kann, sondern es kann
sogar zu einem Totalverlust des aufgewendeten Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen.

Ferner sollten sich potenzielle Erwerber des Risiko bewusst sein, dass es, falls der Wertpapierglaubiger
die Wertpapiere nicht am oder vor dem mdglichen Austbungstag wirksam austbt, zu einem wertlosen
Verfall der Wertpapiere kommt. In diesem Falle erleiden die Wertpapierglaubiger einen
Totalverlusts des eingesetzten Kapitals.

Weiteres Risiko der Unmdéqglichkeit der Austbung der Wertpapiere wegen Nichterreichens der
Mindestaustibungsanzah! an Wertpapieren

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemdB den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapierglaubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren, die so genannte
Mindestaustbungsanzahl, vorlegen muss, um das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht
ausiiben zu kénnen. Wertpapierglaubiger, die nicht Gber die erforderliche Mindestaustbungsanzahl an
Wertpapieren verflgen, mussen somit entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusatzliche
Wertpapiere kaufen (wobei dafur jeweils Transaktionskosten anfallen).

Die Risiken, die mit dem Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, sind oben unter "Weiteres Risiko im
Falle einer Nichtaustbung der Wertpapiere durch den Wertpapierglaubiger" beschrieben.

[ @)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Discount Call Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Discount Call Optionsscheine sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger
der Discount Call Optionsscheine am Falligkeitstag Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung in Hohe des Differenzbetrags haben, um den der Referenzpreis bzw. der
Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen der Discount Call Optionsscheine angegeben, den Basispreis Ubersteigt,
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multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapierglaubiger der Discount Call Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der gemal3
den Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kénnte sich bei einer unglnstigen Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger zu zahlende
Auszahlungsbetrag reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Discount Call Optionsscheine
angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null und die Discount
Call Optionsscheine verfallen wertlos (falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend
angegeben, mit einer Mindestrickzahlung von 0,001 der Auszahlungswahrung oder eines anderen in
den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags). In diesem Fall entsteht dem
Wertpapiergldaubiger ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endgiltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaéltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weiteres Risiko der fehlenden Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile Uber den Cap hinaus

Der Auszahlungsbetrag ist jedoch in jedem Fall auf die Differenz zwischen dem Cap und dem Basispreis,
multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem Bezugsverhaltnis, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen angegeben, begrenzt. Der Wertpapierglaubiger sollte sich daher
bewusst sein, dass er anders als bei einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. die Korbbestandteile
nicht an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile Gber den Cap hinaus teilnimmt
und die Ertragsmoglichkeit der Wertpapiere somit auf den Cap begrenzt ist.

[ (5)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Discount Put Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Discount Put Optionsscheine sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger
der Discount Put Optionsscheine am Falligkeitstag Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung in Hohe des Differenzbetrags haben, um den der Referenzpreis bzw. der
Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen der Discount Put Optionsscheine angegeben, den Basispreis unterschreitet,
multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhéltnis, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapierglaubiger der Discount Put Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der gemaf
den Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kénnte sich bei einer unglnstigen Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger zu zahlende
Auszahlungsbetrag reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Discount Put Optionsscheine
angegeben, auf oder Uber dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null und die Discount
Put Optionsscheine verfallen wertlos (falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend
angegeben, mit einer Mindestrliickzahlung von 0,001 der Auszahlungswéahrung oder eines anderen in
den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags). In diesem Fall entsteht dem
Wertpapiergldaubiger ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endgiltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile &hnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
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entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhéltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaéltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weiteres Risiko der fehlenden Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile unterhalb des Floors

Der Auszahlungsbetrag ist jedoch in jedem Fall auf die Differenz zwischen dem Floor und dem Basispreis,
multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem Bezugsverhaltnis, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen angegeben, begrenzt. Der Wertpapierglaubiger sollte sich daher
bewusst sein, dass er anders als bei einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. die Korbbestandteile
nicht an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile Gber den Floor hinaus teilnimmt
und die Ertragsmoglichkeit der Wertpapiere somit auf den Floor begrenzt ist.

[ (6)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Turbo Call Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Turbo Call Optionsscheine sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger der
Turbo Call Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Knock Out Ereignis eingetreten ist, Anspruch
auf einen festgelegten Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung haben, der von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor,
dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben, abhangig ist.

Wertpapiergldubiger der Turbo Call Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass sich bei einer
ungUnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger
zu zahlende Auszahlungsbetrag reduzieren kénnte. In bestimmten Fallen kénnte der Auszahlungsbetrag
null entsprechen und die Turbo Call Optionsscheine kénnten wertlos verfallen (falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer Mindestrickzahlung von 0,001 der
Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endglltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (i) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Turbo Call Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

LD

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Turbo Put Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Turbo Put Optionsscheine sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger der
Turbo Put Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Knock Out Ereignis eingetreten ist, Anspruch
auf einen festgelegten Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung haben, der von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor,
dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhéltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben, abhangig ist.
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Wertpapiergldubiger der Turbo Put Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass sich bei einer
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger
zu zahlende Auszahlungsbetrag reduzieren kdnnte. In bestimmten Fallen kénnte der Auszahlungsbetrag
null entsprechen und die Turbo Put Optionsscheine kénnten wertlos verfallen (falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer Mindestriickzahlung von 0,001 der
Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endglltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
mabBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaéltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Turbo Put Optionsscheine automatisch
beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die Risiken, die nachstehend in Ziffer "2.4
Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der
Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach der Kindigung
und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

[ (8)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Open End Turbo Call Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Open End Turbo Call Optionsscheine sollte bewusst sein, dass
Wertpapierglaubiger der Open End Turbo Call Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Knock Out
Ereignis eingetreten ist, Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Héhe des
Differenzbetrags haben, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Open End Turbo Call
Optionsscheine angegeben, den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem
Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapiergldubiger der Open End Turbo Call Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der
gemal den Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile abhdngt. Insbesondere kdnnte sich bei einer unglnstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapiergldubiger zu zahlende
Auszahlungsbetrag reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Open End Turbo Call
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null
und die Open End Turbo Call Optionsscheine verfallen wertlos (falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer Mindestriickzahlung von 0,001 der
Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endgiltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fahrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile &hnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhéltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.
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Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Open End Turbo Call Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapierglaubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere" und " 2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kiindigung und vorzeitigen Rlckzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko der Reduzierung des Auszahlungsbetrags und/oder der erhéhten Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Knock Out Ereignisses nach Anpassung von Knock Out Barriere und Basispreis

Die Berechnungsstelle passt die Knock Out Barriere und den Basispreis regelmaBig gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere an (beispielsweise im Fall einer Aktie als Basiswert oder gegebenenfalls
Korbbestandteil, wie in der Definition von "Basiswert" im Abschnitt "Produktbedingungen" der
jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen angegeben, um eine Dividendenzahlung, die vom
Emittenten einer solchen Aktie erfolgt, abzubilden); diese Anpassungen kénnten Auswirkungen (i) auf
den Auszahlungsbetrag haben, der aus den Open End Turbo Call Optionsscheinen zu zahlen ist, und (ii)
darauf haben, ob ein Knock Out Ereignis beziiglich der Open End Turbo Call Optionsscheine eintritt.
Daher tragen die Wertpapierglaubiger das Risiko, dass solche Anpassungen maoglicherweise den Wert
der Open End Turbo Call Optionsscheine senken, indem sie (i) den aus den Open End Turbo Call
Optionsscheinen zu zahlenden Auszahlungsbetrag senken und/oder (i) die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Knock Out Ereignisses erhdhen, selbst wenn alle anderen fir den Wert der Open End
Turbo Call Optionsscheine bestimmenden Faktoren unverdndert bleiben.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Ausibung der Wertpapiere

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Austibung der Wertpapiere durch die Emittentin

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten zudem beachten, dass die Emittentin berechtigt ist, die
Wertpapiere zu bestimmten, in den anwendbaren Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Terminen
durch Mitteilung gegentber den Wertpapiergldubigern, falls in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen angegeben, vollstandig auszutiben. Insbesondere kann die Emittentin die Wertpapiere zu
einem fir den Wertpapierglaubiger unginstigen Zeitpunkt austben. Das kann der Fall sein, weil der
Wertpapiergldubiger zu dem Zeitpunkt, zu dem die Emittentin die Wertpapiere kiindigt und zurtickzahlt,
eine Steigerung des Werts der Wertpapiere erwartet. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die
Risiken, die nachstehend in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren
Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und
vorzeitigen RUlickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit
Wiederanlagen nach der Kiindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko im Falle einer Nichtaustibung der Wertpapiere durch die Wertpapiergldubiger

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapiergldubiger muss durch den jeweiligen
Wertpapiergldubiger in Ubereinstimmung mit dem in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
AusUbungsverfahren zu einem oder mehreren Ausbungstag(en), wie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt, ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu
machen. Der Wertpapierglaubiger tragt das Risiko, dass er die Wertpapiere nicht wirksam ausubt
(insbesondere, dass die AusUbungserkldrung nicht fristgerecht zu diesem AusUbungstag vorliegt), in
welchem Fall eine erneute Ausltibung erst wieder zu dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere
vorgesehenen Auslibungstag erfolgen kann.

In einem solchen Fall ist bis zum nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen
Ausibungstag die Realisierung des durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw.
eines Teils davon) nur durch VerauBerung der Wertpapiere moglich.

Eine VerauBerung der Wertpapiere setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
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Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden.
Wertpapierglaubiger sollten sich dariber im Klaren sein, dass nicht zu jeder Zeit ein liquider Markt fir
den Handel in den Wertpapieren existieren muss, wie unter "3.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang
mit der fehlenden Liquiditdt der Wertpapiere" beschrieben. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt
sich fur die Emittentin keine Verpflichtung gegenlber den Wertpapiergldubigern, dafir einen Ausgleich
vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zurlickzukaufen.

Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt sich fir die Emittentin keine Verpflichtung gegentber den
Wertpapierglaubigern, daflr einen Ausgleich vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zuriickzukaufen.

Falls der Preis, zu dem ein Wertpapierglaubiger die Wertpapiere an Marktteilnehmer verkaufen kann,
geringer ist als das von dem Wertpapierglaubiger fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendete Kapital
(einschlieBlich der Transaktionskosten), besteht nicht nur die Moglichkeit, dass der Wert der Wertpapiere
vom Wertpapierglaubiger gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden kann, sondern es kann
sogar zu einem Totalverlust des aufgewendeten Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen.

Weiteres Risiko der Unmdaglichkeit der Austbung der Wertpapiere wegen Nichterreichens der
Mindestaustibungsanzah! an Wertpapieren

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemdB den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapiergldubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren, die so genannte
Mindestaustbungsanzahl, vorlegen muss, um das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht
ausUben zu kénnen. Wertpapierglaubiger, die nicht Gber die erforderliche Mindestaustbungsanzahl an
Wertpapieren verfligen, mussen somit entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusatzliche
Wertpapiere kaufen (wobei dafir jeweils Transaktionskosten anfallen).

Die Risiken, die mit dem Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, sind oben unter "Weiteres Risiko im
Falle einer Nichtaustbung der Wertpapiere durch den Wertpapiergldubiger" beschrieben.

[ (9)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Open End Turbo Put Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Open End Turbo Put Optionsscheine sollte bewusst sein, dass
Wertpapierglaubiger der Open End Turbo Put Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Knock Out
Ereignis eingetreten ist, Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Héhe des
Differenzbetrags haben, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Open End Turbo Put
Optionsscheine angegeben, den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem
Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapierglaubiger der Open End Turbo Put Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der
gemal den Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kénnte sich bei einer unglnstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger zu zahlende
Auszahlungsbetrag reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Open End Turbo Put
Optionsscheine angegeben, auf oder Gber dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null
und die Open End Turbo Put Optionsscheine verfallen wertlos (falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer Mindestrickzahlung von 0,001 der
Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile ahnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapierglaubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.
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Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Open End Turbo Put Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapierglaubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere" und " 2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kiindigung und vorzeitigen Rlckzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko der Reduzierung des Auszahlungsbetrags und/oder der erhéhten Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Knock Out Ereignisses nach Anpassung der Knock Out Barriere und des Basispreises

Die Berechnungsstelle passt die Knock Out Barriere und den Basispreis regelmaBig gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere an (beispielsweise im Fall einer Aktie als Basiswert oder gegebenenfalls
Korbbestandteil, wie in der Definition von "Basiswert" im Abschnitt "Produktbedingungen” der
jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen angegeben, um eine Dividendenzahlung, die vom
Emittenten einer solchen Aktie erfolgt, abzubilden); diese Anpassungen kénnten Auswirkungen (i) auf
den Auszahlungsbetrag haben, der aus den Open End Turbo Put Optionsscheinen zu zahlen ist, und (ii)
darauf haben, ob ein Knock Out Ereignis beziiglich der Open End Turbo Put Optionsscheine eintritt.
Daher tragen die Wertpapierglaubiger das Risiko, dass solche Anpassungen maoglicherweise den Wert
der Open End Turbo Put Optionsscheine senken, indem sie (i) den aus den Open End Turbo Put
Optionsscheinen zu zahlenden Auszahlungsbetrag senken und/oder (i) die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Knock Out Ereignisses erhdhen, selbst wenn alle anderen fir den Wert der Open End
Turbo Put Optionsscheine bestimmenden Faktoren unverandert bleiben.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Ausibung der Wertpapiere

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Austibung der Wertpapiere durch die Emittentin

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten zudem beachten, dass die Emittentin berechtigt ist, die
Wertpapiere zu bestimmten, in den anwendbaren Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Terminen
durch Mitteilung gegenlUber den Wertpapiergldubigern, falls in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen angegeben, vollstandig auszutiben. Insbesondere kann die Emittentin die Wertpapiere zu
einem fir den Wertpapierglaubiger unginstigen Zeitpunkt austben. Das kann der Fall sein, weil der
Wertpapiergldubiger zu dem Zeitpunkt, zu dem die Emittentin die Wertpapiere kiindigt und zurtickzahlt,
eine Steigerung des Werts der Wertpapiere erwartet. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die
Risiken, die nachstehend in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren
Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und
vorzeitigen RUlickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit
Wiederanlagen nach der Klindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko im Falle einer Nichtaustibung der Wertpapiere durch die Wertpapiergldubiger

Die Wertpapiere haben — im Gegensatz zu Wertpapieren mit einer festen Laufzeit — keinen festgelegten
Falligkeitstag und dementsprechend keine festgelegte Laufzeit.

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapiergldubiger muss durch den jeweiligen
Wertpapiergldubiger in Ubereinstimmung mit dem in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
AusUbungsverfahren zu einem oder mehreren Ausibungstag(en), wie in den anwendbaren Endgdltigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt, ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu
machen. Der Wertpapierglaubiger tragt das Risiko, dass er die Wertpapiere nicht wirksam ausibt
(insbesondere, dass die Austbungserkldrung nicht fristgerecht zu diesem Ausibungstag vorliegt), in
welchem Fall eine erneute Austibung erst wieder zu dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere
vorgesehenen Auslibungstag erfolgen kann.

In einem solchen Fall ist bis zum nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen
Ausiibungstag die Realisierung des durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw.
eines Teils davon) nur durch VerauBerung der Wertpapiere moglich.
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Eine VerauBerung der Wertpapiere setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere gegebenenfalls nicht (vollsténdig) realisiert werden.
Wertpapierglaubiger sollten sich dariber im Klaren sein, dass nicht zu jeder Zeit ein liquider Markt fir
den Handel in den Wertpapieren existieren muss, wie unter "3.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang
mit der fehlenden Liquiditdt der Wertpapiere" beschrieben. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt
sich fur die Emittentin keine Verpflichtung gegentiber den Wertpapierglaubigern, dafir einen Ausgleich
vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zurlickzukaufen.

Falls der Preis, zu dem ein Wertpapiergldubiger die Wertpapiere an Marktteilnehmer verkaufen kann,
geringer ist als das von dem Wertpapiergldubiger fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendete Kapital
(einschlieBlich der Transaktionskosten), besteht nicht nur die Méglichkeit, dass der Wert der Wertpapiere
vom Wertpapierglaubiger gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden kann, sondern es kann
sogar zu einem Totalverlust des aufgewendeten Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen.

Weiteres Risiko der Unmoglichkeit der Auslbung der Wertpapiere wegen Nichterreichens der
MindestausUbungsanzahl an Wertpapieren

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemdB den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapiergldubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren, die so genannte
Mindestaustbungsanzahl, vorlegen muss, um das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht
ausitiben zu kénnen. Wertpapiergldaubiger, die nicht Gber die erforderliche Mindestausibungsanzahl an
Wertpapieren verflgen, mussen somit entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusatzliche
Wertpapiere kaufen (wobei dafur jeweils Transaktionskosten anfallen).

Die Risiken, die mit dem Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, sind oben unter "Weiteres Risiko im
Falle einer Nichtaustbung der Wertpapiere durch den Wertpapierglaubiger" beschrieben.

[ (10)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Mini-Future Long Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Mini-Future Long Optionsscheine sollte bewusst sein, dass
Wertpapierglaubiger der Mini-Future Long Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Stop Loss
Ereignis eingetreten ist, Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Héhe des
Differenzbetrags haben, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Mini-Future Long Optionsscheine
angegeben, das Aktuelle Finanzierungslevel tUbersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem
Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapiergldubiger der Mini-Future Long Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der
gemalB den Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile abhdngt. Insbesondere k&nnte sich bei einer unglnstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapiergldubiger zu zahlende
Auszahlungsbetrag reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Mini-Future Long
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Aktuellen Finanzierungslevel liegt, entspricht der
Auszahlungsbetrag null und die Mini-Future Long Optionsscheine verfallen wertlos (falls in den
anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer Mindestrickzahlung von 0,001
der Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapiergldaubiger ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endglltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fihrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstdndig vergleichbar sind, weil die Wertpapierglaubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhéltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Stop Loss Ereignisses
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Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Mini-Future Long Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere" und " 2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kiindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko der Reduzierung des Auszahlungsbetrags und/oder der erhéhten Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Stop Loss Ereignisses nach Anpassung des Stop Loss Levels und des Finanzierungslevels

Die Berechnungsstelle passt das Stop Loss Level und das Finanzierungslevel regelmaBig gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere an (beispielsweise im Fall einer Aktie als Basiswert oder gegebenenfalls
Korbbestandteil, wie in der Definition von "Basiswert" im Abschnitt "Produktbedingungen" der
jeweiligen Endglltigen Angebotsbedingungen angegeben, um eine Dividendenzahlung, die vom
Emittenten einer solchen Aktie erfolgt, abzubilden); diese Anpassungen kénnten Auswirkungen (i) auf
den Auszahlungsbetrag haben, der aus den Mini-Future Long Optionsscheinen zu zahlen ist, und (ii)
darauf haben, ob ein Stop Loss Ereignis bezuglich der Mini-Future Long Optionsscheine eintritt. Daher
tragen die Wertpapiergldubiger das Risiko, dass solche Anpassungen moglicherweise den Wert der Mini-
Future Long Optionsscheine senken, indem sie (i) den aus den Mini-Future Long Optionsscheinen zu
zahlenden Auszahlungsbetrag senken und/oder (i) die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop Loss
Ereignisses erhohen, selbst wenn alle anderen fur den Wert der Mini-Future Long Optionsscheine
bestimmenden Faktoren unverandert bleiben.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Ausibung der Wertpapiere

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Austibung der Wertpapiere durch die Emittentin

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten zudem beachten, dass die Emittentin berechtigt ist, die
Wertpapiere zu bestimmten, in den anwendbaren Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Terminen
durch Mitteilung gegentber den Wertpapierglaubigern, falls in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen angegeben, vollstandig auszutiben. Insbesondere kann die Emittentin die Wertpapiere zu
einem far den Wertpapierglaubiger unginstigen Zeitpunkt austben. Das kann der Fall sein, weil der
Wertpapiergldubiger zu dem Zeitpunkt, zu dem die Emittentin die Wertpapiere kiindigt und zurtickzahlt,
eine Steigerung des Werts der Wertpapiere erwartet. In diesem Fall tragen die Wertpapierglaubiger die
Risiken, die nachstehend in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren
Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und
vorzeitigen Rlickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit
Wiederanlagen nach der Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko im Falle einer Nichtaustibung der Wertpapiere durch die Wertpapiergldubiger

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapiergldubiger muss durch den jeweiligen
Wertpapiergldubiger in Ubereinstimmung mit dem in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
AusUbungsverfahren zu einem oder mehreren Ausibungstag(en), wie in den anwendbaren Endgdiltigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt, ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu
machen. Der Wertpapierglaubiger tragt das Risiko, dass er die Wertpapiere nicht wirksam ausubt
(insbesondere, dass die AusUbungserklarung nicht fristgerecht zu diesem Auslbungstag vorliegt), in
welchem Fall eine erneute Austibung erst wieder zu dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere
vorgesehenen Auslibungstag erfolgen kann.

In einem solchen Fall ist bis zum nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen
Ausibungstag die Realisierung des durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw.
eines Teils davon) nur durch VerauBerung der Wertpapiere moglich.

Eine VerauBerung der Wertpapiere setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden.
Wertpapierglaubiger sollten sich dariber im Klaren sein, dass nicht zu jeder Zeit ein liquider Markt fur
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den Handel in den Wertpapieren existieren muss, wie unter "3.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang
mit der fehlenden Liquiditédt der Wertpapiere" beschrieben. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt
sich fur die Emittentin keine Verpflichtung gegenlber den Wertpapierglaubigern, dafir einen Ausgleich
vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zurlickzukaufen.

Falls der Preis, zu dem ein Wertpapierglaubiger die Wertpapiere an Marktteilnehmer verkaufen kann,
geringer ist als das von dem Wertpapierglaubiger fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendete Kapital
(einschlieBlich der Transaktionskosten), besteht nicht nur die Moglichkeit, dass der Wert der Wertpapiere
vom Wertpapierglaubiger gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden kann, sondern es kann
sogar zu einem Totalverlust des aufgewendeten Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen.

Weiteres Risiko der Unmoglichkeit der Auslbung der Wertpapiere wegen Nichterreichens der
MindestausUbungsanzahl an Wertpapieren

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemdB den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapierglaubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren, die so genannte
Mindestaustibungsanzahl, vorlegen muss, um das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht
austiben zu kénnen. Wertpapiergldubiger, die nicht Gber die erforderliche Mindestaustibungsanzahl an
Wertpapieren verfligen, muissen somit entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusatzliche
Wertpapiere kaufen (wobei dafur jeweils Transaktionskosten anfallen).

Die Risiken, die mit dem Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, sind oben unter "Weiteres Risiko im
Falle einer Nichtaustbung der Wertpapiere durch den Wertpapiergldubiger" beschrieben.

[(11)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Mini-Future Short Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Mini-Future Short Optionsscheine sollte bewusst sein, dass
Wertpapierglaubiger der Mini-Future Short Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Stop Loss
Ereignis eingetreten ist, Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Hohe des
Differenzbetrags haben, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Mini-Future Short Optionsscheine
angegeben, das Aktuelle Finanzierungslevel tbersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem
Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapiergldubiger der Mini-Future Short Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der
gemalB den Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile abhdngt. Insbesondere koénnte sich bei einer unglnstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapiergldubiger zu zahlende
Auszahlungsbetrag reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Mini-Future Short
Optionsscheine angegeben, auf oder Uber dem Aktuellen Finanzierungslevel liegt, entspricht der
Auszahlungsbetrag null und die Mini-Future Short Optionsscheine verfallen wertlos (falls in den
anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer Mindestriickzahlung von 0,001
der Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endglltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergladubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Stop Loss Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (i) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
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zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Mini-Future Short Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kiindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko der Reduzierung des Auszahlungsbetrags und/oder der erhbhten Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Stop Loss Ereignisses nach Anpassung des Stop Loss Levels und des Finanzierungslevels

Die Berechnungsstelle passt das Stop Loss Level und das Finanzierungslevel regelmaBig gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere an (beispielsweise im Fall einer Aktie als Basiswert oder gegebenenfalls
Korbbestandteil, wie in der Definition von "Basiswert" im Abschnitt "Produktbedingungen" der
jeweiligen Endglltigen Angebotsbedingungen angegeben, um eine Dividendenzahlung, die vom
Emittenten einer solchen Aktie erfolgt, abzubilden); diese Anpassungen kénnten Auswirkungen (i) auf
den Auszahlungsbetrag haben, der aus den Mini-Future Short Optionsscheinen zu zahlen ist, und (ii)
darauf haben, ob ein Stop Loss Ereignis bezlglich der Mini-Future Short Optionsscheine eintritt. Daher
tragen die Wertpapiergldubiger das Risiko, dass solche Anpassungen méglicherweise den Wert der Mini-
Future Short Optionsscheine senken, indem sie (i) den aus den Mini-Future Short Optionsscheinen zu
zahlenden Auszahlungsbetrag senken und/oder (i) die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop Loss
Ereignisses erhdhen, selbst wenn alle anderen fur den Wert der Mini-Future Short Optionsscheine
bestimmenden Faktoren unverdndert bleiben.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Ausidbung der Wertpapiere

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Ausibung der Wertpapiere durch die Emittentin

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten zudem beachten, dass die Emittentin berechtigt ist, die
Wertpapiere zu bestimmten, in den anwendbaren Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Terminen
durch Mitteilung gegentber den Wertpapierglaubigern, falls in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen angegeben, vollstandig auszutiben. Insbesondere kann die Emittentin die Wertpapiere zu
einem flr den Wertpapierglaubiger ungiinstigen Zeitpunkt ausiben. Das kann der Fall sein, weil der
Wertpapiergldubiger zu dem Zeitpunkt, zu dem die Emittentin die Wertpapiere kiindigt und zuriickzahlt,
eine Steigerung des Werts der Wertpapiere erwartet. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die
Risiken, die nachstehend in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren
Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und
vorzeitigen RUlickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit
Wiederanlagen nach der Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko im Falle einer Nichtaustibung der Wertpapiere durch die Wertpapiergldubiger

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapiergldubiger muss durch den jeweiligen
Wertpapiergldubiger in Ubereinstimmung mit dem in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
AusUbungsverfahren zu einem oder mehreren Ausibungstag(en), wie in den anwendbaren Endgdiltigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt, ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu
machen. Der Wertpapierglaubiger tragt das Risiko, dass er die Wertpapiere nicht wirksam ausubt
(insbesondere, dass die AusUbungserklarung nicht fristgerecht zu diesem Auslbungstag vorliegt), in
welchem Fall eine erneute Austbung erst wieder zu dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere
vorgesehenen Auslibungstag erfolgen kann.

In einem solchen Fall ist bis zum nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen
AusUbungstag die Realisierung des durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw.
eines Teils davon) nur durch VerduBerung der Wertpapiere moglich.

Eine VerauBerung der Wertpapiere setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden.
Wertpapierglaubiger sollten sich dariber im Klaren sein, dass nicht zu jeder Zeit ein liquider Markt far
den Handel in den Wertpapieren existieren muss, wie unter "3.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang
mit der fehlenden Liquiditdt der Wertpapiere" beschrieben. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt
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sich fur die Emittentin keine Verpflichtung gegentber den Wertpapiergldubigern, dafir einen Ausgleich
vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zurlickzukaufen.

Falls der Preis, zu dem ein Wertpapierglaubiger die Wertpapiere an Marktteilnehmer verkaufen kann,
geringer ist als das von dem Wertpapierglaubiger fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendete Kapital
(einschlieBlich der Transaktionskosten), besteht nicht nur die Moglichkeit, dass der Wert der Wertpapiere
vom Wertpapierglaubiger gegebenenfalls nicht (vollstdndig) realisiert werden kann, sondern es kann
sogar zu einem Totalverlust des aufgewendeten Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen.

Weiteres Risiko der Unmdglichkeit der Auslbung der Wertpapiere wegen Nichterreichens der
Mindestausubungsanzahl an Wertpapieren

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemaB den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapierglaubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren, die so genannte
Mindestaustbungsanzahl, vorlegen muss, um das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht
ausiben zu kénnen. Wertpapierglaubiger, die nicht Gber die erforderliche Mindestausibungsanzahl an
Wertpapieren verflgen, muissen somit entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusatzliche
Wertpapiere kaufen (wobei dafur jeweils Transaktionskosten anfallen).

Die Risiken, die mit dem Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, sind oben unter "Weiteres Risiko im
Falle einer Nichtaustbung der Wertpapiere durch den Wertpapiergldubiger" beschrieben.

[ (12)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Faktor (Long) Zertifikaten |

Potenziellen Erwerbern der Faktor (Long) Zertifikate sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger der
Faktor (Long) Zertifikate am Falligkeitstag, sofern kein Knock Out Ereignis eingetreten ist, Anspruch auf
einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrung in Héhe des Differenzbetrags haben, um den der
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen der Faktor (Long) Zertifikate angegeben, den Basispreis Ubersteigt,
multipliziert mit der Conversion Ratio.

Wertpapierglaubiger der Faktor (Long) Zertifikate sollten sich daher bewusst sein, dass der gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kénnte sich bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger zu zahlende Auszahlungsbetrag
reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Faktor (Long) Zertifikate
angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null und die Faktor
(Long) Zertifikate verfallen wertlos (falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend
angegeben, mit einer Mindestriickzahlung von 0,001 der Auszahlungswahrung oder eines anderen in
den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags). In diesem Fall entsteht dem
Wertpapiergldubiger ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Leverage Faktors innerhalb der
Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich einer
Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen jedoch
insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapierglaubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaltnis des Leverage Faktors teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (i) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Faktor (Long) Zertifikate automatisch
beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapierglaubiger die Risiken, die nachstehend in Ziffer "2.4
Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen Riickzahlung der
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Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach der Kiindigung
und vorzeitigen Rlickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko der Reduzierung des Auszahlungsbetrags und/oder der erhéhten Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Knock Out Ereignisses nach Anpassung des Basispreis Levels und der Conversion Ratio

Die Berechnungsstelle passt den Basispreis und die Conversion Ratio regelmaBig gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere an (beispielsweise im Fall einer Aktie als Basiswert oder gegebenenfalls
Korbbestandteil, wie in der Definition von "Basiswert" im Abschnitt "Produktbedingungen" der
jeweiligen Endglltigen Angebotsbedingungen angegeben, um eine Dividendenzahlung, die vom
Emittenten einer solchen Aktie erfolgt, abzubilden); diese Anpassungen kénnten Auswirkungen (i) auf
den Auszahlungsbetrag haben, der aus den Faktor (Long) Zertifikaten zu zahlen ist, und (i) darauf haben,
ob ein Knock Out Ereignis bezlglich der Faktor (Long) Zertifikate eintritt. Daher tragen die
Wertpapiergldubiger das Risiko, dass solche Anpassungen maglicherweise den Wert der Faktor (Long)
Zertifikate senken, indem sie (i) den aus den Faktor (Long) Zertifikaten zu zahlenden Auszahlungsbetrag
senken und/oder (ii) die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock Out Ereignisses erhéhen, selbst
wenn alle anderen fur den Wert der Faktor (Long) Zertifikate bestimmenden Faktoren unveréndert
bleiben.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritts eines Reset Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten zudem beachten, dass im Falle des Eintritts eines Reset Ereignisses gemaR
den Bedingungen der Wertpapiere der auf die Wertpapiere anwendbare Basispreis und die Conversion
Ratio nach der Festlegung der Berechnungsstelle geméaB den Bedingungen der Wertpapiere angepasst
werden. Eine solche Anpassung beseitigt jedoch nicht das Risiko eines Totalverlusts des investierten
Kapitals. Der Wertpapierglaubiger tragt daher das Risiko des Totalverlusts des investierten Kapitals.

Anstatt des letzten vorliegenden Schlusskurses eines Basiswerts bzw. Korbbestandteils sollte die
Berechnungsstelle fiir die Zwecke der Anpassung der Conversion Ratio einen Reset Ereignis Preis
heranziehen. Dieser Reset Ereignis Preis wird von der Berechnungsstelle jedoch nach billigem Ermessen
festgelegt und kann dem Basispreis entsprechen oder ihn unterschreiten. Nach dem Eintritt eines Reset
Ereignisses, wenn die Berechnungsstelle den Reset Ereignis Preis auf oder unter dem Basispreis festgelegt
hat, kann die entsprechende Conversion Ratio auch null betragen und kann, bei Rickzahlung der
Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt, der Auszahlungsbetrag auch null betragen oder gegebenenfalls, wie
in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben, fast null betragen und kann es zu einem
wertlosen oder nahezu wertlosen Verfall der Wertpapiere kommen. Unter diesen besonderen
Umstiénden tragt der Wertpapiergldubiger damit das Risiko des Total- oder beinahe
Totalverlusts des investierten Kapitals.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritts eines Knock-Out Ereignisses wéhrend ein
Marktstorungsereignis eintritt oder besteht

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem dariber im Klaren sein, dass, wenn der Kurs des Basiswerts bzw.
des Korbbestandteils zu irgendeinem Zeitpunkt den Basispreis erreicht oder unterschreitet und ein Knock
Out Ereignis eintritt, zu diesem Zeitpunkt jedoch eine Marktstdérung eintritt oder bereits besteht, die
Berechnungsstelle den Kurs des betroffenen Basiswerts bzw. Korbbestandteils nach billigem Ermessen
festlegt. Unter solchen Umstanden kdnnte die Berechnungsstelle den Kurs des betroffenen Basiswerts
bzw. Korbbestandteils so festlegen, dass er dem Basispreis entspricht oder diesen unterschreitet. Wird
der Preis so festgelegt, dass er dem Basispreis entspricht oder diesen unterschreitet, tritt ein Knock Out
Ereignis ein und die Wertpapiere verfallen wertlos oder, wie in den maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, nahezu wertlos. Unter diesen besonderen Umstdnden tragt der
Wertpapiergldubiger damit das Risiko des Total- oder beinahe Totalverlusts des investierten Kapitals.

Weiteres Risiko nachteiliger Auswirkungen des Leverage Faktors auf den Wert der Wertpapiere

Die Verwendung des Leverage Faktors bei der Bestimmung des Wertpapierrechts fihrt dazu, dass die
Wertpapiere zwar wirtschaftlich einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile
ahnlich sind, mit einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die
Wertpapierglaubiger an der entsprechenden Wertentwicklung - soweit in den maBgeblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in dem Verhaltnis
des Leverage Faktors teilnehmen, wie nachfolgend beschrieben.
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Die Anwendung des Leverage Faktors kann mdégliche Gewinne und Verluste, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren realisiert werden, kumulativ (d. h. Gberproportional) verandern. Bei einer positiven
Entwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils ist demnach der Anteil, mit dem der
Wertpapiergldubiger an einer solchen positiven Entwicklung partizipieren wirde, méglicherweise kein
fester Anteil, sondern kann kumulativ zu- oder abnehmen. Beispiel: Wenn der Kurs des Basiswerts bzw.
des Korbbestandteils im Laufe von zwei aufeinanderfolgenden Geschaftstagen um 1 % steigt und falls
der Leverage Faktor 2 betrdgt (wobei in diesem Beispiel alle Variablen des Faktormechanismus
unberiicksichtigt bleiben), steigt der Wert der Wertpapiere am ersten Geschaftstag um 2 %, wahrend
er am zweiten Geschaftstag um 2 % des Wertes der Wertpapiere nach der Erhéhung am ersten
Geschaftstag steigt (d. h. mehr als 2 %). Umgekehrt, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. des
Korbbestandteils im Laufe von zwei aufeinanderfolgenden Geschaftstagen um 1 % fallt und der
Leverage Faktor 2 betrdgt (wobei in diesem Beispiel alle Variablen des Faktormechanismus
unberiicksichtigt bleiben), fallt der Wert der Wertpapiere am ersten Geschaftstag um 2 %, wahrend er
am zweiten Geschaftstag um 2 % des Wertes der Wertpapiere nach der Verminderung am ersten
Geschaftstag fallt (d. h. weniger als 2 %).

Potenzielle Erwerber sollten zudem beachten, dass eine Reihe von Variablen des Faktormechanismus
(insbesondere die Conversion Ratio, der Referenzpreis, der Abrechnungskurs und der
Gebuhrenanpassungsfaktor) zur Ermittlung des Wertpapierrechts die tberproportionale Teilnahme (d.
h. zusatzlich zur Uberproportionalen Teilnahme aufgrund der Anwendung des Leverage Faktors) und
damit den Betrag moglicher Gewinne oder Verluste, den die Wertpapiergldubigern aufgrund der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile realisiert haben, weiter erhdhen kénnen.

Potenzielle Erwerber sollten jedoch auch beachten, dass eine solche Kumulation keine einfache
geometrische Progression darstellt. Insbesondere stimmen Wertverlaufe dieser Variablen des
Faktormechanismus mdglicherweise nicht mit der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile Gberein, entweder hinsichtlich der Richtung der Entwicklung (d. h. positiv oder negativ)
oder hinsichtlich des Quantums der Wertentwicklung (d. h. die Anderung des Wertes). Die Variablen des
Faktormechanismus kénnten insbesondere in eine Richtung entgegengesetzt zu dem Leverage Faktor
verlaufen und somit die Wirkung einer Uberproportionalen Teilnahme abschwachen. Daher besteht die
Maoglichkeit, dass die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile und des Leverage
Faktors nicht unmittelbar der Wertentwicklung der Variablen des Faktormechanismus und damit nicht
unmittelbar den von den Wertpapierglaubigern hinsichtlich der Wertpapiere realisierten moglichen
Gewinnen und Verlusten entspricht. Die Korrelation zwischen der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile und des Leverage Faktors einerseits und dem Verlauf der Variablen des
Faktormechanismus andererseits wird auf der Grundlage berechnet, die in den Bedingungen der
Wertpapiere beschrieben ist.

Potenzielle Erwerber sollten zudem beachten, dass, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. des
Korbbestandteils sich in verschiedene Richtungen bewegt (d. h. abwechselnd steigt und fallt) und am
Ende eines Zeitraums das selbe Niveau wie zu Beginn dieses Zeitraums hat, der Leverage Faktor und die
Variablen des Faktormechanismus sich dahingehend auswirken, dass der Wert der Wertpapiere am Ende
des Zeitraums nicht zwangslaufig dem Wert zu Beginn dieses Zeitraums entspricht — und (wesentlich)
niedriger sein kénnte.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Ausibung der Wertpapiere

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Austibung der Wertpapiere durch die Emittentin

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten zudem beachten, dass die Emittentin berechtigt ist, die
Wertpapiere zu bestimmten, in den anwendbaren Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Terminen
durch Mitteilung gegentber den Wertpapiergldubigern, falls in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen angegeben, vollstandig auszutiben. Insbesondere kann die Emittentin die Wertpapiere zu
einem fur den Wertpapierglaubiger unginstigen Zeitpunkt austben. Das kann der Fall sein, weil der
Wertpapiergldubiger zu dem Zeitpunkt, zu dem die Emittentin die Wertpapiere kindigt und zuriickzahlt,
eine Steigerung des Werts der Wertpapiere erwartet. In diesem Fall tragen die Wertpapierglaubiger die
Risiken, die nachstehend in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren
Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und
vorzeitigen RUlickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit
Wiederanlagen nach der Klindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.
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Weiteres Risiko im Falle einer Nichtaustibung der Wertpapiere durch die Wertpapiergldubiger

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapierglaubiger muss durch den jeweiligen
Wertpapiergldubiger in Ubereinstimmung mit dem in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
Ausibungsverfahren zu einem oder mehreren Austibungstag(en), wie in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt, ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu
machen. Der Wertpapierglaubiger tragt das Risiko, dass er die Wertpapiere nicht wirksam ausubt
(insbesondere, dass die Austbungserklarung nicht fristgerecht zu diesem Ausibungstag vorliegt), in
welchem Fall eine erneute Austibung erst wieder zu dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere
vorgesehenen Auslibungstag erfolgen kann.

In einem solchen Fall ist bis zum nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen
Ausibungstag die Realisierung des durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw.
eines Teils davon) nur durch VerauBerung der Wertpapiere mdoglich.

Eine VerauBerung der Wertpapiere setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden.
Wertpapiergldubiger sollten sich darlber im Klaren sein, dass nicht zu jeder Zeit ein liquider Markt far
den Handel in den Wertpapieren existieren muss, wie unter "3.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang
mit der fehlenden Liquiditdt der Wertpapiere" beschrieben. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt
sich fur die Emittentin keine Verpflichtung gegenlber den Wertpapiergldubigern, dafir einen Ausgleich
vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zurlickzukaufen.

Weiteres Risiko der Unméaglichkeit der Austibung der Wertpapiere wegen Nichterreichens der
Mindestaustibungsanzahl an Wertpapieren

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemaB den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapierglaubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren, die so genannte
Mindestaustbungsanzahl, vorlegen muss, um das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht
ausitiben zu kénnen. Wertpapiergldaubiger, die nicht Gber die erforderliche Mindestausibungsanzahl an
Wertpapieren verflgen, mussen somit entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusatzliche
Wertpapiere kaufen (wobei dafur jeweils Transaktionskosten anfallen).

Die Risiken, die mit dem Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, sind oben unter "Weiteres Risiko im
Falle einer Nichtaustbung der Wertpapiere durch den Wertpapierglaubiger" beschrieben.

[ (13)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Faktor (Short) Zertifikaten |

Potenziellen Erwerbern der Faktor (Short) Zertifikate sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger der
Faktor (Short) Zertifikate am Falligkeitstag, sofern kein Knock Out Ereignis eingetreten ist, Anspruch auf
einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrung in Héhe des Differenzbetrags haben, um den der
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen der Faktor (Short) Zertifikate angegeben, den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit der Conversion Ratio.

Wertpapierglaubiger der Faktor (Short) Zertifikate sollten sich daher bewusst sein, dass der gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kénnte sich bei einer unglinstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger zu zahlende Auszahlungsbetrag
reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Faktor (Short) Zertifikate
angegeben, auf oder tGber dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null und die Faktor
(Short) Zertifikate verfallen wertlos (falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend
angegeben, mit einer Mindestriickzahlung von 0,001 der Auszahlungswéahrung oder eines anderen in
den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags). In diesem Fall entsteht dem
Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors innerhalb
der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich einer
Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen jedoch
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insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapierglaubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
mabBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaltnis des Leverage Faktors teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Faktor (Short) Zertifikate automatisch
beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die Risiken, die nachstehend in Ziffer "2.4
Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen RUlckzahlung der
Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach der Kiindigung
und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko der Reduzierung des Auszahlungsbetrags und/oder der erhdhten Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Knock Out Ereignisses nach Anpassung des Basispreises und der Conversion Ratio

Die Berechnungsstelle passt den Basispreis und die Conversion Ratio regelmaBig gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere an (beispielsweise im Fall einer Aktie als Basiswert oder gegebenenfalls
Korbbestandteil, wie in der Definition von "Basiswert" im Abschnitt "Produktbedingungen" der
jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen angegeben, um eine Dividendenzahlung, die vom
Emittenten einer solchen Aktie erfolgt, abzubilden); diese Anpassungen kénnten Auswirkungen (i) auf
den Auszahlungsbetrag haben, der aus den Faktor (Short) Zertifikaten zu zahlen ist, und (ii) darauf
haben, ob ein Knock Out Ereignis bezlglich der Faktor (Short) Zertifikate eintritt. Daher tragen die
Wertpapierglaubiger das Risiko, dass solche Anpassungen moglicherweise den Wert der Faktor (Short)
Zertifikate senken, indem sie (i) den aus den Faktor (Short) Zertifikaten zu zahlenden Auszahlungsbetrag
senken und/oder (ii) die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock Out Ereignisses erhdhen, selbst
wenn alle anderen fur den Wert der Faktor (Short) Zertifikate bestimmenden Faktoren unverandert
bleiben.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritts eines Reset Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten zudem beachten, dass im Falle des Eintritts eines Reset Ereignisses gemaR
den Bedingungen der Wertpapiere der auf die Wertpapiere anwendbare Basispreis und die Conversion
Ratio nach der Festlegung der Berechnungsstelle geméaB den Bedingungen der Wertpapiere angepasst
werden. Eine solche Anpassung beseitigt jedoch nicht das Risiko eines Totalverlusts des investierten
Kapitals. Der Wertpapierglaubiger tragt daher das Risiko des Totalverlusts des investierten Kapitals.

Anstatt des letzten vorliegenden Schlusskurses eines Basiswerts bzw. Korbbestandteils sollte die
Berechnungsstelle fir die Zwecke der Anpassung der Conversion Ratio einen Reset Ereignis Preis
heranziehen. Dieser Reset Ereignis Preis wird von der Berechnungsstelle jedoch nach billigem Ermessen
festgelegt und kann dem Basispreis entsprechen oder ihn unterschreiten. Nach dem Eintritt eines Reset
Ereignisses, wenn die Berechnungsstelle den Reset Ereignis Preis auf oder unter dem Basispreis festgelegt
hat, kann die entsprechende Conversion Ratio auch null betragen und kann, bei Rickzahlung der
Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt, der Auszahlungsbetrag auch null betragen oder gegebenenfalls, wie
in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben, fast null betragen und kann es zu einem
wertlosen oder nahezu wertlosen Verfall der Wertpapiere kommen. Unter diesen besonderen
Umstiénden tragt der Wertpapiergldubiger damit das Risiko des Total- oder beinahe
Totalverlusts des investierten Kapitals.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritts eines Knock-Out Ereignisses wéahrend ein
Marktstorungsereignis eintritt oder besteht

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem dariber im Klaren sein, dass, wenn der Kurs des Basiswerts bzw.
des Korbbestandteils zu irgendeinem Zeitpunkt den Basispreis erreicht oder unterschreitet und ein Knock
Out Ereignis eintritt, zu diesem Zeitpunkt jedoch eine Marktstérung eintritt oder bereits besteht, die
Berechnungsstelle den Kurs des betroffenen Basiswerts bzw. Korbbestandteils nach billigem Ermessen
festlegt. Unter solchen Umstanden kdnnte die Berechnungsstelle den Kurs des betroffenen Basiswerts
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bzw. Korbbestandteils so festlegen, dass er dem Basispreis entspricht oder diesen unterschreitet. Wird
der Preis so festgelegt, dass er dem Basispreis entspricht oder diesen unterschreitet, tritt ein Knock Out
Ereignis ein und die Wertpapiere verfallen wertlos oder, wie in den maBgeblichen Endglltigen
Bedingungen festgelegt, nahezu wertlos. Unter diesen besonderen Umstanden tragt der
Wertpapiergldubiger damit das Risiko des Total- oder beinahe Totalverlusts des investierten Kapitals.

Weiteres Risiko nachteiliger Auswirkungen des Leverage Faktors auf den Wert der Wertpapiere

Die Verwendung des Leverage Faktors bei der Bestimmung des Wertpapierrechts fihrt dazu, dass die
Wertpapiere zwar wirtschaftlich einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile
ahnlich sind, mit einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die
Wertpapierglaubiger an der entsprechenden Wertentwicklung - soweit in den mafBgeblichen
Endgdltigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in dem Verhaltnis
des Leverage Faktors teilnehmen, wie nachfolgend beschrieben.

Die Anwendung des Leverage Faktors kann mdgliche Gewinne und Verluste, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren realisiert werden, kumulativ (d.h. Gberproportional) verandern. Bei einer negativen
Entwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils ist demnach der Anteil, mit dem der
Wertpapiergldubiger an einer solchen negativen Entwicklung partizipieren wiirde, moéglicherweise kein
fester Anteil, sondern kann auf kumulativ zu- oder abnehmen. Beispiel: Wenn der Kurs des Basiswerts
bzw. des Korbbestandteils im Laufe von zwei aufeinanderfolgenden Geschaftstagen um 1 % steigt und
der Leverage Faktor 2 betragt (wobei in diesem Beispiel alle Variablen des Faktormechanismus
unbericksichtigt bleiben), fallt der Wert des Wertpapiers wahrend des ersten Geschaftstages um 2 %,
wahrend er am zweiten Geschaftstag um 2 % des Wertes der Wertpapiere nach der Verminderung am
ersten Geschaftstag fallt (d. h. weniger als 2 %) fallt. Umgekehrt, wenn der Kurs des Basiswerts bzw.
des Korbbestandteils im Laufe von zwei aufeinanderfolgenden Geschaftstagen um 1 % fallt und der
Leverage Faktor 2 betrdgt (wobei in diesem Beispiel alle Variablen des Faktormechanismus
unbericksichtigt bleiben), steigt der Wert der Wertpapiere am ersten Geschaftstag um 2 %, wahrend
er am zweiten Geschaftstag um 2 % des Wertes des Wertpapieres nach der Erhdhung des Wertpapiers
am ersten Geschéftstag steigt (d. h. mehr als 2 %).

Potenzielle Erwerber sollten zudem beachten, dass eine Reihe von Variablen des Faktormechanismus
(insbesondere die Conversion Ratio, der Referenzpreis, der Abrechnungskurs und der
GebUhrenanpassungsfaktor) zur Ermittlung des Wertpapierrechts die Uberproportionale Teilnahme (d.
h. zusatzlich zur Uberproportionalen Teilnahme aufgrund der Anwendung des Leverage Faktors) und
damit den Betrag moglicher Gewinne oder Verluste, den die Wertpapierglaubigern aufgrund der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile realisiert haben, weiter erhéhen kénnen.

Potenzielle Erwerber sollten jedoch auch beachten, dass eine solche Kumulation keine einfache
geometrische Progression darstellt. Insbesondere stimmen Wertverlaufe dieser Variablen des
Faktormechanismus maoglicherweise nicht mit der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile Gberein, entweder hinsichtlich der Richtung der Entwicklung (d. h. positiv oder negativ)
oder hinsichtlich des Quantums der Wertentwicklung (d. h. die Anderung des Wertes). Die Variablen des
Faktormechanismus kdnnten insbesondere in eine Richtung entgegengesetzt zu dem Leverage Faktor
verlaufen und somit die Wirkung einer Uberproportionalen Teilnahme abschwachen. Daher besteht die
Maoglichkeit, dass die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile und des Leverage
Faktors nicht unmittelbar der Wertentwicklung der Variablen des Faktormechanismus und damit nicht
unmittelbar den von den Wertpapierglaubigern hinsichtlich der Wertpapiere realisierten moglichen
Gewinnen und Verlusten entspricht. Die Korrelation zwischen der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile und des Leverage Faktors einerseits und dem Verlauf der Variablen des
Faktormechanismus andererseits wird auf der Grundlage berechnet, die in den Bedingungen der
Wertpapiere beschrieben ist.

Potenzielle Erwerber sollten zudem beachten, dass, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. des
Korbbestandteils sich in verschiedene Richtungen bewegt (d. h. abwechselnd steigt und fallt) und am
Ende eines Zeitraums das selbe Niveau wie zu Beginn dieses Zeitraums hat, der Leverage Faktor und die
Variablen des Faktormechanismus sich dahingehend auswirken, dass der Wert der Wertpapiere am Ende
des Zeitraums nicht zwangslaufig dem Wert zu Beginn dieses Zeitraums entspricht — und (wesentlich)
niedriger sein kénnte.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Ausibung der Wertpapiere
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Weitere Risiken im Zusammenhang mit einer Austibung der Wertpapiere durch die Emittentin

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten zudem beachten, dass die Emittentin berechtigt ist, die
Wertpapiere zu bestimmten, in den anwendbaren Endgdltigen Bedingungen festgelegten Terminen
durch Mitteilung gegenlber den Wertpapiergldubigern, falls in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen angegeben, vollstandig auszutben. Insbesondere kann die Emittentin die Wertpapiere zu
einem flr den Wertpapierglaubiger unginstigen Zeitpunkt austben. Das kann der Fall sein, weil der
Wertpapierglaubiger zu dem Zeitpunkt, zu dem die Emittentin die Wertpapiere kiindigt und zurlckzahilt,
eine Steigerung des Werts der Wertpapiere erwartet. In diesem Fall tragen die Wertpapierglaubiger die
Risiken, die nachstehend in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren
Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und
vorzeitigen RUlckzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit
Wiederanlagen nach der Klndigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Weiteres Risiko im Falle einer Nichtaustibung der Wertpapiere durch die Wertpapiergldubiger

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der Wertpapierglaubiger muss durch den jeweiligen
Wertpapiergladubiger in Ubereinstimmung mit dem in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
AusUbungsverfahren zu einem oder mehreren Ausibungstag(en), wie in den anwendbaren Endgdiltigen
Bedingungen der Wertpapiere festgelegt, ausgelbt werden, um das Wertpapierrecht geltend zu
machen. Der Wertpapiergldubiger tragt das Risiko, dass er die Wertpapiere nicht wirksam austbt
(insbesondere, dass die Austbungserklarung nicht fristgerecht zu diesem Ausibungstag vorliegt), in
welchem Fall eine erneute Austbung erst wieder zu dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere
vorgesehenen Auslibungstag erfolgen kann.

In einem solchen Fall ist bis zum ndchsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen
Ausibungstag die Realisierung des durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw.
eines Teils davon) nur durch VerauBerung der Wertpapiere moglich.

Eine VerauBerung der Wertpapiere setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere gegebenenfalls nicht (vollstandig) realisiert werden.
Wertpapierglaubiger sollten sich dariber im Klaren sein, dass nicht zu jeder Zeit ein liquider Markt far
den Handel in den Wertpapieren existieren muss, wie unter "3.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang
mit der fehlenden Liquiditdt der Wertpapiere" beschrieben. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt
sich fur die Emittentin keine Verpflichtung gegentiber den Wertpapiergldubigern, dafiir einen Ausgleich
vorzunehmen bzw. die Wertpapiere zurtickzukaufen.

Falls der Preis, zu dem ein Wertpapierglaubiger die Wertpapiere an Marktteilnehmer verkaufen kann,
geringer ist als das von dem Wertpapierglaubiger fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendete Kapital
(einschlieBlich der Transaktionskosten), besteht nicht nur die Moglichkeit, dass der Wert der Wertpapiere
vom Wertpapierglaubiger gegebenenfalls nicht (vollstdndig) realisiert werden kann, sondern es kann
sogar zu einem Totalverlust des aufgewendeten Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen.

Weiteres Risiko der Unmdqglichkeit der Austbung der Wertpapiere wegen Nichterreichens der
Mindestaustibungsanzah! an Wertpapieren

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemaB den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapierglaubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren, die so genannte
Mindestaustbungsanzahl, vorlegen muss, um das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht
ausiiben zu kénnen. Wertpapiergladubiger, die nicht Gber die erforderliche Mindestausibungsanzahl an
Wertpapieren verflgen, mussen somit entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder zusatzliche
Wertpapiere kaufen (wobei dafur jeweils Transaktionskosten anfallen).

Die Risiken, die mit dem Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, sind oben unter "Weiteres Risiko im
Falle einer Nichtaustbung der Wertpapiere durch den Wertpapierglaubiger" beschrieben.

[ (14)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Lock Out Call Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Lock Out Call Optionsscheine sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger
der Lock Out Call Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Lock Out Ereignis eingetreten ist,
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Anspruch auf einen festgelegten Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung haben, der von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor,
dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben, abhangig ist.

Wertpapierglaubiger der Lock Out Call Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass sich bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger
zu zahlende Auszahlungsbetrag reduzieren kénnte. In bestimmten Fallen kénnte der Auszahlungsbetrag
null entsprechen und die Lock Out Call Optionsscheine kénnten wertlos verfallen (falls in den
anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer Mindestrtickzahlung von 0,001
der Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endglltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaéltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Lock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Lock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Lock Out Call Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kiindigung und vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

[ (15)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Lock Out Put Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Lock Out Put Optionsscheine sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger
der Lock Out Put Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Lock Out Ereignis eingetreten ist,
Anspruch auf einen festgelegten Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung haben, der von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor,
dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben, abhangig ist.

Wertpapiergldubiger der Lock Out Put Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass sich bei einer
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapierglaubiger
zu zahlende Auszahlungsbetrag reduzieren kdnnte. In bestimmten Fallen kénnte der Auszahlungsbetrag
null entsprechen und die Lock Out Put Optionsscheine konnten wertlos verfallen (falls in den
anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer Mindestrickzahlung von 0,001
der Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapiergldaubiger ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endgulltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fahrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.
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Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Lock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Lock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Lock Out Put Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapierglaubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kiindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

[ (16)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Double Lock Out Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Double Lock Out Optionsscheine sollte bewusst sein, dass
Wertpapierglaubiger der Double Lock Out Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Lock Out
Ereignis eingetreten ist, Anspruch auf einen festgelegten Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung haben, der von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile,
multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den
anwendbaren Produktbedingungen angegeben, abhdngig ist.

Wertpapiergldubiger der Double Lock Out Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass sich bei
einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die
Wertpapiergldubiger zu zahlende Auszahlungsbetrag reduzieren kénnte. In bestimmten Fallen kénnte
der Auszahlungsbetrag null entsprechen und die Double Lock Out Optionsscheine kénnten wertlos
verfallen (falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer
Mindestrickzahlung von 0,001 der Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren
Produktbedingungen festgelegten Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endglltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fihrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapierglaubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Lock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Lock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Double Lock Out Optionsscheine
automatisch beendet wird.

Im Vergleich zu den Lock Out Call Optionsscheinen und den Lock Out Put Optionsscheinen, bei denen
ein Knock Out Ereignis eintritt, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils die Knock Out
Barriere erreicht oder Uberschreitet bzw. erreicht oder unterschreitet, tritt bei Double Lock Out
Optionsscheinen ein Knock Out Ereignis dann ein, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. des
Korbbestandteils die Obere Lock Out Schwelle erreicht oder Uberschreitet bzw. die Untere Lock Out
Schwelle erreicht oder unterschreitet. Dementsprechend tragen Wertpapierglaubiger der Double Lock
Out Optionsscheine das Risiko, dass die Wertpapiere automatisch beendet werden kénnen, falls sich der
Kurs des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils in eine dieser Richtungen entwickelt.

In diesem Fall tragen die Wertpapierglaubiger die Risiken, die nachstehend in Ziffer "2.4 Spezifische
Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der
Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach der Kiindigung
und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.
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[(17)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Down & Out Call Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Down & Out Call Optionsscheine sollte bewusst sein, dass
Wertpapierglaubiger der Down & Out Call Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Knock Out
Ereignis eingetreten ist, Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Héhe des
Differenzbetrags haben, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Down & Out Call Optionsscheine
angegeben, den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor
bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapierglaubiger der Down & Out Call Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der
gemaB den Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kénnte sich bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapiergldubiger zu zahlende
Auszahlungsbetrag reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Down & Out Call
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null
und die Down & Out Call Optionsscheine verfallen wertlos (falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer Mindestriickzahlung von 0,001 der
Auszahlungswahrung oder eines anderen in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Down & Out Call Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldaubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kiindigung und vorzeitigen
Rlckzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

[ (18)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Down & Out Put Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Down & Out Put Optionsscheine sollte bewusst sein, dass
Wertpapierglaubiger der Down & Out Put Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Knock Out
Ereignis eingetreten ist, Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Hohe des
Differenzbetrags haben, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Down & Put Optionsscheine
angegeben, den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage
Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapiergldubiger der Down & Out Put Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der
gemaB den Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kénnte sich bei einer unglnstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapiergldubiger zu zahlende
Auszahlungsbetrag reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Down & Out Put
Optionsscheine angegeben, auf oder Gber dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null
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und die Down & Out Put Optionsscheine verfallen wertlos (falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit einer Mindestriickzahlung von 0,001 der
Auszahlungswéhrung oder eines anderen in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten
Betrags). In diesem Fall entsteht dem Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile ahnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstdndig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
mabBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaéltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (i) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Down & Out Put Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

[ (19)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Up & Out Call Optionsscheinen |

Potenziellen Erwerbern der Up & Out Call Optionsscheine sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger
der Up & Out Call Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Knock Out Ereignis eingetreten ist,
Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Héhe des Differenzbetrags
haben, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Up & Out Call Optionsscheine angegeben, den
Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor bzw. dem
Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapierglaubiger der Up & Out Call Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der gemai
den Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kdnnte sich bei einer unglinstigen Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapiergldubiger zu zahlende
Auszahlungsbetrag reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Up & Out Call Optionsscheine
angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null und die Up &
Out Call Optionsscheine verfallen wertlos (falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend
angegeben, mit einer Mindestriickzahlung von 0,001 der Auszahlungswahrung oder eines anderen in
den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags). In diesem Fall entsteht dem
Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fuhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhéltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaéltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses
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Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Up & Out Call Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kindigung und vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

[ (20)

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Up & Out Put Optionsscheinen |

2.2

Potenziellen Erwerbern der Up & Out Put Optionsscheine sollte bewusst sein, dass Wertpapierglaubiger
der Up & Out Put Optionsscheine am Falligkeitstag, sofern kein Knock Out Ereignis eingetreten ist,
Anspruch auf einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Hohe des Differenzbetrags
haben, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Up & Out Put Optionsscheine angegeben, den
Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor bzw. dem
Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Wertpapierglaubiger der Up & Out Put Optionsscheine sollten sich daher bewusst sein, dass der gemal3
den Bedingungen der Wertpapiere zu zahlende Auszahlungsbetrag von der Entwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile abhangt. Insbesondere kdnnte sich bei einer unglnstigen Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile der an die Wertpapiergldubiger zu zahlende
Auszahlungsbetrag reduzieren. Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der Up & Out Put Optionsscheine
angegeben, auf oder Uber dem Basispreis liegt, entspricht der Auszahlungsbetrag null und die Up & Out
Put Optionsscheine verfallen wertlos (falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend
angegeben, mit einer Mindestriickzahlung von 0,001 der Auszahlungswahrung oder eines anderen in
den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags). In diesem Fall entsteht dem
Wertpapierglaubiger ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Zudem sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des
Leverage Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in den Endglltigen Bedingungen angegeben,
innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu flhrt, dass die Wertpapiere zwar wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. in die Korbbestandteile dhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wertpapiergldubiger an der
entsprechenden Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils - soweit in den
malBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben - nicht im Verhéltnis 1:1 partizipieren, sondern in
dem Verhaéltnis des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktors bzw. des Bezugsverhaltnisses teilnehmen.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Knock Out Ereignisses

Potenzielle Erwerber sollten sich zudem bewusst sein, dass bei Eintritt eines Knock Out Ereignisses
entweder (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen zu
diesem Zweck festgelegten Zeitraums (i) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen
zu diesem Zweck festgelegten Tag die Laufzeit aller ausstehenden Up & Out Put Optionsscheine
automatisch beendet wird. In diesem Fall tragen die Wertpapiergldubiger die Risiken, die nachstehend
in Ziffer "2.4 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kiindigung und vorzeitigen
Riickzahlung der Wertpapiere" und "2.5 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach
der Kindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere" beschrieben sind.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Umrechnung von Werten in die
Auszahlungswahrung

Sofern in der Definition "Wertpapiere" in dem Abschnitt "Produktbedingungen" der mafBgeblichen
Endgulltigen Bedingungen das Produktmerkmal "Wa&hrungsumrechnung" bzw. "Quanto" als
anwendbar angegeben ist, sollten sich potenzielle Erwerber bewusst sein, dass der durch die
Wertpapiere verbriefte Anspruch des Wertpapierglaubigers und/oder der Wert des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile in einer von der Auszahlungswahrung abweichenden Wahrung bestimmt wird.
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Falls das Produktmerkmal "Wahrungsumrechnung" fur die Wertpapiere anwendbar ist, muss der Wert
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, der in einer von der Auszahlungswahrung abweichenden
Wahrung bestimmt wird, unter Verwendung eines zum Zeitpunkt der Umrechnung geltenden
Wahrungswechselkurses in die Auszahlungswahrung umgerechnet werden. Allerdings unterliegen
Wahrungswechselkurse zeitweise deutlichen Schwankungen und kénnen sich im Zeitverlauf erheblich
andern. Folglich kann der Wert der Wertpapiere sinken, was sogar zum Totalverlust des eingebrachten
Kapitals fihren kann, wenn sich der Wert der Wahrung, in der der Wert des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile bestimmt wird, im Verhaltnis zur Auszahlungswahrung ungiinstig entwickelt; dies gilt
selbst dann, wenn der Basiswert bzw. der Korbbestandteil sich glnstig entwickelt.

Im umgekehrten Fall, falls das Produktmerkmal "Quanto" fur die Wertpapiere anwendbar ist, muss der
Wert des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile, der in einer von der Auszahlungswahrung
abweichenden Wahrung bestimmt wird, unter Verwendung eines zum Zeitpunkt der Emission der
Wertpapiere festgelegten Wahrungswechselkurses in die Auszahlungswahrung umgerechnet werden
(so genanntes "quanto-Merkmal"). Potenzielle Erwerber sollten sich bewusst sein, dass sich der Wert
der Wahrung, in der der Wert des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile bestimmt wird, im Verhaltnis
zur Auszahlungswahrung gunstig entwickeln kann. Daher kann das "quanto”-Merkmal der Wertpapiere
dazu fuhren, dass die Anleger an solchen glnstigen Entwicklungen nicht teilnehmen (beispielsweise
wenn der feste Wahrungswechselkurs, der zur Bewertung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteil in
der Auszahlungswahrung vorgesehen ist, weniger ginstig ist als der zum jeweiligen Zeitpunkt am Markt
geltende Wahrungswechselkurs), wodurch der Wert der Wertpapiere sinkt.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Produktmerkmal "MaBgeblicher Basiswert",
wie in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen angegeben

Sofern in der Definition "Wertpapiere" in dem Abschnitt "Produktbedingungen" der mafBgeblichen
Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal "MaBgeblicher Basiswert" als anwendbar angegeben
ist, sollten sich potenzielle Erwerber bewusst sein, dass bei der Berechnung der Hohe des
Auszahlungsbetrags bzw., soweit in den Endgulltigen Bedingungen angegeben, des Werts des
gegebenenfalls in einer entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts bei Wertpapieren,
die an einen Korb von Basiswerten gebunden sind, allein auf die Wertentwicklung eines einzelnen
Basiswerts aus dem Korb von Basiswerten abgestellt wird, wie in den mafBgeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt (" MaBgeblicher Basiswert"). Der MaBgebliche Basiswert ist der Basiswert aus
dem Korb von Basiswerten, der eine bestimmte vorgegebene Wertentwicklung aufweist, wie
beispielsweise die negativste Wertentwicklung wahrend eines Beobachtungszeitraums.

Potenzielle Erwerber sollten sich deshalb bewusst sein, dass solche Wertpapiere, die an einen Korb von
Basiswerten gebunden sind, im Vergleich zu Wertpapieren, die sich auf nur einen Basiswert beziehen,
ein erhohtes Verlustrisiko aufweisen. Dieses Risiko wird nicht dadurch verringert, dass sich die Ubrigen
Basiswerte positiv. bzw. negativ entwickeln, da diese bei der Berechnung der Hohe des
Auszahlungsbetrags bzw., soweit in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben, des Werts
des gegebenenfalls in einer entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts unberUcksichtigt
bleiben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden weiteren Teilnahme an der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach der Kiindigung und
vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere

Potenzielle Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere gemal3 den Bedingungen der
Wertpapiere in einer Reihe von Fallen vorzeitig geklndigt und zurlickgezahlt werden koénnen.
Insbesondere kdnnen die Wertpapiere automatisch beendet werden, falls ein Knock Out Ereignis, ein
Stop Loss Ereignis bzw. ein Lock Out Ereignis eintritt, soweit in den maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen angegeben. Zudem ist die Emittentin berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten, in den
anwendbaren Endgdiltigen Bedingungen festgelegten Terminen vollstandig auszuliben. Zusatzlich ist die
Emittentin gemaB den Bedingungen der Wertpapiere unter bestimmten Umstanden berechtigt, die
Wertpapiere insgesamt vor dem planmaBigen Falligkeitstag zu kindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen,
wie zum Beispiel in dem Fall, dass (i) die Ermittlung und/oder Veréffentlichung des Kurses des Basiswerts
bzw. eines Korbbestandteils endgultig eingestellt wird, oder (ii) dass auf Grund des Inkrafttretens von
Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (insbesondere Steuergesetze) oder einer Anderung im
relevanten Case Law oder der Verwaltungspraxis (insbesondere der Verwaltungspraxis der
Steuerbehorden, beispielsweise der Verwaltungspraxis des U.S. Internal Revenue Service, ob 871(m) auf
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die Wertpapiere Anwendung findet (siehe die Risiken beschrieben in Abschnitt "3.9 Spezifische Risiken
im Zusammenhang mit US-Quellensteuer" nachstehend)) nach billigem Ermessen der Emittentin das
Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts bzw. eines Korbbestandteils fir die Emittentin
ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Im Fall einer Aktie als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition "Basiswert" in dem
Abschnitt "Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt, ist die
Emittentin gemaR den Bedingungen der Wertpapiere auch dann zu einer Kiindigung berechtigt, wenn
die Liquiditat der Aktien der betreffenden Gesellschaft nach Ansicht der Emittentin durch eine
Ubernahme der betreffenden Aktien maBgeblich beeintréchtigt wird, ohne dass es zu einer Einstellung
der Boérsennotierung der malgeblichen Aktiengesellschaft kommen muss. Falls in dem Abschnitt
"Produktbedingungen” der mafBgeblichen Endgiltigen Bedingungen entsprechend festgelegt, ist die
Emittentin geméaB den Bedingungen der Wertpapiere sogar berechtigt, die Wertpapiere insgesamt zu
kiindigen und vor dem Zeitpunkt der vorgesehenen Falligkeit der Wertpapiere zuriickzuzahlen, falls der
Emittentin die Absicht der zu Grunde liegenden Gesellschaft bekannt wird, in Bezug auf die Aktie als
Basiswert bzw. Korbbestandteil eine Dividende auszuschltten, sofern der ex-Dividende-Tag dieser
Ausschittung in die Laufzeit der Wertpapiere fallt.

Im Falle einer Kiindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere vor dem Falligkeitstag hat der
Wertpapierglaubiger gemaB den Bedingungen der Wertpapiere das Recht, die Zahlung eines
Geldbetrags in der Auszahlungswdhrung wegen dieser Kiindigung und vorzeitigen Rickzahlung zu
verlangen. Ein solcher Betrag kann allerdings erheblich geringer sein als der Betrag, der zum
planmaBigen Ende der Laufzeit der Wertpapiere zu zahlen ware. Wenn der Betrag, der nach der
Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere an den Wertpapierglaubiger zu zahlen ist,
geringer ist als das aufgewendete Kapital, kann es sogar zu einem Totalverlust des aufgewendeten
Kapitals beim Wertpapierglaubiger kommen.

Unter bestimmten Umstanden, wie in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehen, ware ein solcher
bei Kindigung und vorzeitiger Ruckzahlung der Wertpapiere zu zahlender Betrag von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung des dann maBgeblichen Kurses des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile und der durch die Kiindigung bei der Emittentin angefallenen
Kosten als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers bei Kiindigung festzulegen. Bei der Ermittlung
des angemessenen Marktpreises eines Wertpapiers kann die Berechnungsstelle samtliche Faktoren,
einschlieBlich etwaiger Anpassungen von Optionskontrakten auf den Basiswert bzw. die
Korbbestandteile berlicksichtigen, ohne aber an MaBnahmen und Einschatzungen Dritter, insbesondere
an etwaige MaBnahmen und Einschatzung einer Termin- oder Optionsbdrse, gebunden zu sein.
Aufgrund des Umstandes, dass die Berechnungsstelle bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren
bertcksichtigen kann, die sie nach billigem Ermessen fir bedeutsam halt, ohne an etwaige MaBnahmen
und Einschatzungen Dritter gebunden zu sein, besteht das Risiko, dass der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers bei Kundigung festgelegte
Geldbetrag — und damit der an die Wertpapierglaubiger zu zahlende Betrag — von einem durch einen
Dritten festgelegten Marktpreis von auf den Basiswert bzw. die Korbbestandteile bezogenen
vergleichbaren Wertpapieren abweicht.

SchlieBlich hat der Wertpapierglaubiger keinen Anspruch auf irgendwelche weiteren Zahlungen auf die
Wertpapiere nach dem maBgeblichen Tag der Kiindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere.
Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile nicht in dem erwarteten Umfang und Gber den erwarteten Zeitraum partizipieren kann.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Wiederanlagen nach der Kiindigung und
vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere

Im Fall der Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere tragen die Wertpapierglaubiger das
Wiederanlagerisiko. Das Wiederanlagerisiko ist das Risiko, dass der Wertpapierglaubiger den Geldbetrag,
den er im Falle einer solchen Kiindigung und vorzeitigen Rickzahlung gegebenenfalls erhalt, fir eine
Laufzeit, die mit der planmaBigen Laufzeit der Wertpapiere vergleichbar ist, nur zu ungunstigeren
Marktkonditionen als denen beim Erwerb der Wertpapiere (d. h. mit einem geringeren Ertrag oder einem
hoheren Risiko) wiederanlegen kann.

Im Ergebnis kann die Rendite aus dieser Wiederanlage, d. h., der neuen Anlage, Uber den
entsprechenden Zeitraum deutlich geringer sein, als der vom Wertpapierglaubiger beim Kauf der
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Wertpapiere erwartete Ertrag. Zudem kann abhéngig von den Marktbedingungen zum Zeitpunkt der
neuen Anlage die Wahrscheinlichkeit des Verlusts der neu angelegten Betrdge erheblich gestiegen sein.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen des Wertpapierrechts

Es besteht das Risiko, dass gewisse Ereignisse eintreten oder (von Dritten, mit Ausnahme der Emittentin)
in Bezug auf den Basiswert bzw. die Korbbestandteile MaBnahmen ergriffen werden, die méglicherweise
zu Anderungen an dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen fiihren oder darin resultieren, dass das
dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen zu Grunde liegende Konzept gedndert wird, so genannte
Potenzielle Anpassungsereignisse bzw. Ersetzungsereignisse. Die Emittentin ist gemaB den Bedingungen
der Wertpapiere bei Vorliegen eines Potenziellen Anpassungsereignisses berechtigt, Anpassungen der
Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen, um diese Ereignisse oder MaBnahmen zu berlcksichtigen.
Im Fall des Eintritts eines Ersetzungsereignisses ist die Emittentin auch berechtigt, den Basiswert bzw.
den Korbbestandteil der Wertpapiere auszutauschen. Diese Anpassungen koénnen sich negativ auf den
Wert der Wertpapiere auswirken.

DarUber hinaus besteht das Risiko, dass andere Variablen deren Preis, Betrag oder Level benutzt wird,
um den Betrag, der unter diesen Bedingungen zu zahlen ist oder den Wert der Wertpapiere zu
bestimmen (beispielsweise der relevante Kurs zur Berechnung des Finanzierungsspreads, soweit auf die
Wertpapiere anwendbar und wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) nicht langer
angezeigt wird oder dauerhaft eingestellt wird ohne einen offiziellen rechtlichen Nachfolger oder es
gegebenenfalls dem Administrator einer solchen Variable nicht gelingt die notwendigen
Genehmigungen oder Registrierungen zu erhalten oder aufrechtzuerhalten. Unter solchen Umsténden
ist die Emittentin berechtigt die Variable zu ersetzen. Solch eine Anpassung kdnnte auch eine negative
Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere haben.

Im Fall einer solchen Ersetzung tragen die Wertpapiergldubiger das Risiko, dass die Ertrdge aus dem
Ersatzbasiswert oder dessen Wertzuwachs deutlich geringer ausfallen als die Ertrdge aus dem
urspringlichen Basiswert oder dessen Wertzuwachs. Entgegengesetzt tragen die Wertpapierglaubiger
das Risiko, dass der Wertanstieg der Nachfolgevariablen deutlich hoher ist, als der Wertanstieg der
Originalvariablen In beiden diesen Fallen kann der Gber die entsprechende Laufzeit der Wertpapiere
realisierte Ertrag deutlich geringer sein als der vom Wertpapiergldubiger beim Kauf der Wertpapiere
erwartete Ertrag. Es ist auch moglich, dass der Ersatzbasiswert sogar an Wert verliert. Das kénnte den
Wert der Wertpapiere und den Wert von aus den Wertpapieren an die Wertpapierglaubiger
auszuzahlenden Betrdgen senken.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Ersetzung der Emittentin

Eine Ersetzung der Emittentin gemaB den Bedingungen der Wertpapiere kann sich auf eine
etwaige bestehende Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einer B6rse und damit
nachteilig auf die Liquiditat und/oder den Handel mit den Wertpapieren auswirken, was es
den Wertpapierglaubigern wiederum erschweren kénnte, die Wertpapiere zu verauBern und
ihre Investition zu verwerten.

GemaB den Bedingungen der Wertpapiere ist die Emittentin berechtigt, an ihre Stelle eine andere
Gesellschaft der UBS Gruppe als Emittentin (" Nachfolge-Emittentin") hinsichtlich aller Verpflichtungen
aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren einzusetzen. Die Nachfolge-Emittentin Gbernimmt
samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren, einschlieBlich
der Verpflichtung zur Zahlung von Auszahlungsbetrdgen, Kindigungsbetrdagen — bzw.
Wertpapiergldubiger-Kiindigungsbetragen. Der Wertpapierglaubiger ware daher dem Kreditrisiko der
Nachfolge-Emittentin ausgesetzt. In der Folge kdnnte eine Ersetzung der Emittentin durch eine
Nachfolge-Emittentin den Wert der Wertpapiere und die gemaB den Bedingungen der Wertpapiere an
die Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betrage senken.

Die Ersetzung der Emittentin kann sich auf eine etwaige bestehende Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einer Borse auswirken. Mdéglicherweise muss die Nachfolge-Emittentin erneut die Zulassung
der Wertpapiere zum Handel an einer Borse beantragen. Eine Ersetzung der Emittentin kann sich damit
nachteilig auf die Liquiditdt und/oder den Handel mit den Wertpapieren auswirken, was es den
Wertpapiergldubigern wiederum erschweren kénnte, die Wertpapiere zu verauBern und ihre Investition
ZuU verwerten.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die Berechnungsstelle

Eine Ermessensaustibung der Berechnungsstelle gema3 den Bedingungen der Wertpapiere muss die
Interessen der Wertpapierglaubiger nicht beriicksichtigen und kann daher nachteilig fir den Wert der
Wertpapiere sein. Wertpapierglaubiger kénnen eine solche Ermessensausibung grundsatzlich nicht
angreifen, sofern kein offenkundiger Irrtum vorliegt. Dies konnte die wirtschaftlichen Ertrdge einer
Anlage in die Wertpapiere reduzieren und in extremen Fallen sogar einen teilweisen Verlust des
investierten Kapitals zur Folge haben.

Die Berechnungsstelle hat nach MaBgabe der Bedingungen der Wertpapiere ein bestimmtes Ermessen.
Dazu zahlen insbesondere das Ermessen der Berechnungsstelle

e beider Feststellung, ob bestimmte Ereignisse (insbesondere ein Potenzielles Anpassungsereignis
oder eine Marktstérung gemal den Bedingungen der Wertpapiere) eingetreten sind,

e bei der Feststellung der sich daraus ergebenden Anpassungen und Berechnungen,
¢ hinsichtlich der Anpassungen des Basiswert bzw. der Korbbestandteile,

e hinsichtlich des Verschiebens von Bewertungen oder Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere.
Die Berechnungsstelle nimmt solche Feststellungen nach billigem Ermessen und in einer
wirtschaftlich verntnftigen Weise vor.

Die Berechnungsstelle nimmt solche Feststellungen nach billigem Ermessen vor. Allerdings kann die
Berechnungsstelle in Fallen, in denen sie verpflichtet ist, eine Feststellung zu treffen, dies tun, ohne die
Interessen der Wertpapierglaubiger zu berlicksichtigen. Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass
eine von der Berechnungsstelle vorgenommene Feststellung sich auf den Wert der Wertpapiere und die
finanziellen Ertrédge auswirken kann. Die Austibung eines solchen Ermessens oder die Feststellung durch
die Berechnungsstelle ist, auBer in Fallen offensichtlichen Irrtums, fur die Emittentin und die
Wertpapierglaubiger endgultig, abschlieBend und bindend, und kénnte in der Folge nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und die gemaB den Bedingungen der Wertpapiere an die
Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betrage haben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit einer potenziellen Umstrukturierung der Emittentin

Angesichts regulatorischer Entwicklungen und Anforderungen hat die UBS ihre Absicht
bekannt gemacht, bestimmte strukturelle Anderungen vorzunehmen; die Bedingungen der
Wertpapiere enthalten keine Beschriankungen der Fihigkeit der Emittentin oder von UBS, ihr
Geschaft neu zu strukturieren. Sollte eine solche Umstrukturierung des Geschafts der
Emittentin oder UBS erfolgen, kdnnte sie das Rating der Emittentin beeintrachtigen und/oder
die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kiindigungsgrunds erhéhen. Ein Emittentenausfall
konnte zur Folge haben, dass Wertpapierglaubiger einen Teil des eingebrachten Kapitals oder
das gesamte eingebrachte Kapital verlieren.

Im Jahr 2014 hat UBS damit begonnen, die Anpassung der rechtlichen Struktur vorzunehmen, um die
Abwicklungsfahigkeit des Konzerns als Reaktion auf too-big-to-fail (TBTF) Anforderungen in der
Schweiz, sowie die Sanierungs- und Abwicklungsregulierungen in den anderen Landern, in denen der
Konzern tétig ist, zu verbessern. Im Dezember 2014 wurde die UBS Group AG die Holding-Gesellschaft
des Konzerns.

2015 Ubertrug die UBS AG den Unternehmensbereich Personal & Corporate Banking sowie das in der
Schweiz gebuchte Geschaft des Unternehmensbereichs Wealth Management auf die UBS Switzerland
AG, eine neu gegrindete, im Bankwesen tatige Tochtergesellschaft der USB in der Schweiz, und UBS
fihrte ein eigenstandigeres Geschéafts- und Betriebsmodell fur UBS Limited ein, die im Vereinigten
Konigreich im Investmentbanking tatige Tochtergesellschaft der UBS. Im Jahr 2016 wurde die UBS
Americas Holding LLC als Zwischenholding fiur die US-amerikanischen Tochtergesellschaften von UBS
bestimmt, und UBS fusionierte ihre Wealth Management-Tochtergesellschaften in verschiedenen
europaischen Landern zur UBS Europe SE. Zudem hat UBS die Mehrheit der operativen
Tochtergesellschaften vom Asset Management auf die UBS Asset Management AG Ubertragen.

UBS AG

Base Prospectus



3.1

Risk Factors (in the German language)

104

Die UBS Business Solutions AG, eine unmittelbare Tochtergesellschaft der UBS Group AG, wurde 2015
gegrindet und fungiert als Dienstleistungsunternehmen des Konzerns. 2017 wurden diese
unternehmensweiten Dienstleistungen der UBS in der Schweiz und im Vereinigten Kénigreich von der
UBS AG auf die UBS Business Solutions AG als Dienstleistungsunternehmen des Konzerns und
hundertprozentige Tochtergesellschaft der UBS Group AG Ubertragen. Zudem hat UBS die Ubertragung
von Shared-Services-Funktionen in den USA auf ihre US-amerikanische Servicegesellschaft UBS Business
Solutions US LLC, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der UBS Americas Holding LLC,
Ubertragen.

Im Mérz 2019 wurde die UBS Limited, die UBS-Tochtergesellschaft mit Sitz im Vereinigten Kénigreich
vor dem planméaBigen Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU mit UBS Europe SE fusioniert.
Ehemalige Kunden und andere Gegenparteien der UBS Limited, die von der Londoner Niederlassung der
UBS AG betreut werden kénnen, wurden vor der Fusion in die Londoner Niederlassung der UBS AG
migriert.

Als Reaktion auf regulatorische Anforderungen und andere externe Entwicklungen, insbesondere das
erwartete Ausscheiden des Vereinigten Konigreichs aus der Europdischen Union, erwagt UBS weitere
Anderungen in der rechtlichen Struktur des Konzerns. Solche Anderungen kénnen eine weitere
Konsolidierung der operativen Tochtergesellschaften in der EU sowie Anpassungen der Buchungseinheit
oder des Standorts von Produkten und Dienstleistungen beinhalten.

Die Bedingungen der Wertpapiere enthalten keine Beschrdnkungen zu Kontrollwechseln oder
strukturellen Anderungen, wie gesellschaftsrechtliche Konsolidierung oder Verschmelzung oder
Abspaltung der Emittentin oder Verkauf, Abtretung, Ausgliederung, Einbringung, Ausschittung,
Ubertragung oder VerduBerung von Teilen oder der Gesamtheit des Eigentums oder der
Vermogenswerte der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens im Zusammenhang mit
angekindigten Anderungen ihrer rechtlichen Struktur oder Ahnlichem und aufgrund solcher
Anderungen wird kein Kiindigungsgrund, kein Erfordernis zum Riickkauf der Wertpapiere oder kein
sonstiges Ereignis gemaB den Bedingungen der Wertpapiere ausgeldst. Es kann keine Gewahr dafur
Ubernommen werden, dass solche Anderungen, sollten sie eintreten, das Rating der Emittentin nicht
beeintrachtigen und/oder die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kiindigungsgrunds nicht erhdhen.
Ein Emittentenausfall konnte zur Folge haben, dass Anleger einen Teil des eingebrachten Kapitals oder
das gesamte eingebrachte Kapital verlieren.

Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in die Wertpapiere, sowie dem Halten
und Verkauf der Wertpapiere

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit
Anlagen in die Wertpapiere, sowie dem Halten und Verkauf der Wertpapiere dargestellt, wobei die nach
Einschdtzung der Emittentin zum Datum dieses Basisprospekts am wesentlichsten Risiken an erster Stelle
genannt werden: Diese sind "3.1 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem "Leverage Effekt" der
Wertpapiere", "3.2 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Marktpreis der Wertpapiere" und
"3.3 Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Liquiditat der Wertpapiere".

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem "Leverage" Effekt der Wertpapiere

Aufgrund des sogenannten "Leverage" Effekt der Wertpapiere tragen potentielle Anleger das
Risiko, dass jede Verdnderung im Wert des Basiswerts oder Korbbestandteils zu einer
disproportionalen Veranderung im Wert der Wertpapiere fiihrt. Die Wertpapiere enthalten
folglich ein disproportionales Verlustrisiko.

Einer der wesentlichen Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere ist der sogenannte "Leverage" Effekt:
Jede Veranderung im Wert des Basiswerts oder Korbbestandteils kann zu einer disproportionalen
Verdanderung im Wert der Wertpapiere fihren. Die Wertpapiere enthalten folglich ein disproportionales
Verlustrisiko, wenn sich der Kurs des Basiswerts oder gegebenenfalls der Korbbestandteile unglnstig
entwickelt.

Es sollte zur Kenntnis genommen werden, dass je hoher der "Leverage" Effekt eines Wertpapiers ist,
desto hoher das damit verbundene Verlustrisiko ist. Zusatzlich sollte zur Kenntnis genommen werden,
dass typischerweise, je klrzer die (verbleibende) Laufzeit des Wertpapiere ist, desto groBer der
"Leverage" Effekt ist.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Marktpreis der Wertpapiere

Potenzielle Anleger tragen das Risiko maoglicher Schwankungen des Marktpreises der Wertpapiere
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, insbesondere aufgrund der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
eines oder mehrerer Korbbestandteile. Falls sie Wertpapiere vor der Falligkeit verkaufen, tragen
Wertpapierglaubiger folglich das Risiko, dass der Verkaufserldés gegebenenfalls unter (oder
gegebenenfalls deutlich unter) dem Kaufpreis fur die Wertpapiere liegt und dass die Anleger in diesem
Fall einen Teil des investierten Kapitals oder das gesamte investierte Kapital verlieren.

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kénnen der Kurs des Basiswerts bzw. eines oder mehrerer
Korbbestandteile und damit der Preis der Wertpapiere erheblich schwanken. Dies kann zu folgendem
Ergebnis fihren: Der Wert der Wertpapiere kann unter den Kaufpreis, den Wertpapierglaubiger
urspringlich fur die Wertpapiere gezahlt haben, fallen.

Falls Wertpapierglaubiger ihre Wertpapiere also vor Falligkeit verkaufen, kann es dazu kommen, dass
der Verkaufserlés gegebenenfalls deutlich unter den urspriinglich fir die Wertpapiere gezahlten
Kaufpreis fallt. In diesem Fall verzeichnen die Wertpapierglaubiger einen Verlust.

Die folgenden Umstande kdnnen sich auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken:
e Restlaufzeit der Wertpapiere,

e Anderungen des Werts des Basiswerts bzw. eines oder mehrerer Korbbestandteile (insbesondere
nach der Erklarung hinsichtlich oder der Zahlung von einer Ausschittung oder Dividende durch
die Emittentin des Basiswerts oder gegebenenfalls eines oder mehrerer Basiswerte),

e Jegliche Anderungen in der Volatilitat oder im Wert des Basiswerts oder gegebenenfalls eines
oder mehrerer Korbbestandteile (insbesondere im Fall einer Aktie als Basiswert oder
gegebenenfalls Korbbestandteil, wie in der Definition von "Basiswert" im Abschnitt
"Produktbedingungen" der jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen angegeben, nach
einem Ubernahmeangebot im Hinblick auf diese Aktien),

e Anderungen der Bonit4t oder der Bonitatseinschatzung im Hinblick auf die Emittentin oder
e Anderungen des Marktzinses.

Mehrere einzelne Marktfaktoren kénnen gegebenenfalls gleichzeitig vorliegen; Uber die Auswirkungen
einer Kombination von Marktfaktoren auf den Wert der Wertpapiere lassen sich keine verbindlichen
Aussagen treffen.

Der Wert der Wertpapiere kann selbst dann fallen, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. eines oder
mehrerer Korbbestandteile konstant bleibt oder sich geringfligig erhéht. Im Gegensatz kann der Wert
der Wertpapiere konstant bleiben oder sogar leicht steigen, selbst wenn der Kurs des Basiswerts oder
gegebenenfalls eines oder mehrerer Korbbestandteile steigt.

Die Emittentin als Market-Maker kann unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaBig Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Wertpapiere ("Market-Making") feststellen. Market-Maker kann auch ein mit der
Emittentin verbundenes Unternehmen oder ein anderes Finanzinstitut sein. Der Market-Maker garantiert
allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig garantiert der
Market-Maker, dass wahrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fur die Wertpapiere verfigbar sind.

Auch kann der Market-Maker nach eigenem Ermessen jederzeit die Methodik andern, nach der er die
Preise festsetzt. So kann der Market-Maker beispielsweise seine Kalkulationsmodelle andern und/oder
die Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufskursen vergroBern oder verringern. AuBerdem kann bei
Marktstorungen oder technischen Problemen die Verflgbarkeit des benutzten -elektronischen
Handelssystems eingeschrankt oder vollstdndig eingestellt werden. Bei auBergewdhnlichen
Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwankungen an den Wertpapiermarkten stellt der Market-
Maker regelmaBig keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. Wertpapiergldubiger tragen also das Risiko, dass
ihnen unter bestimmten Bedingungen kein Preis flr die Wertpapiere genannt wird. Das bedeutet, dass
Wertpapierglaubiger nicht in jeder Situation ihre Wertpapiere am Markt zu einem angemessenen Preis
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verauBern kdnnen. Wenn potenzielle Erwerber ihre Wertpapiere unter Wert verkaufen, kann dies einen
teilweisen Verlust des investierten Kapitals zur Folge haben.

Die Offnungszeiten eines Marktes fur die Wertpapiere unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fiir den jeweiligen Basiswert bzw. fiir einen oder mehrere Korbbestandteile.
Das bedeutet, dass der Market-Maker den Kurs des Basiswerts bzw. eines oder mehrerer
Korbbestandteile méglicherweise schatzen muss, um den Preis der Wertpapiere bestimmen zu kdnnen.
Diese Schatzungen kdénnen sich als falsch erweisen. Und sie kénnen sich fur die Wertpapierglaubiger
unginstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den Bedingungen der Wertpapiere genannte Emissionsvolumen
der Wertpapiere lasst keinen zuverlassigen Ruckschluss auf das Volumen der tatsachlich begebenen oder
ausstehenden Wertpapiere zu. Daher kénnen aus dem genannten Emissionsvolumen keine Ruickschlisse
auf die Liquiditat der Wertpapiere im Rahmen eines moglichen Handels gezogen werden.

Einige Kosten werden im Rahmen des Market-Making bei der Preisstellung fir die Wertpapiere durch
den Market-Maker Uber die Laufzeit der Wertpapiere abgezogen. Allerdings verteilen sich die Abzlge
nicht immer gleichmaBig Uber die Laufzeit der Wertpapiere. Kosten kénnen bereits zu einem frihen
Zeitpunkt, den der Market-Maker festlegt, vollstdndig vom Marktwert der Wertpapiere abgezogen
werden. Die vom Market-Maker gestellten Kurse kénnen daher erheblich vom Marktwert oder dem
wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere abweichen. Dartber hinaus kann der Market-Maker
jederzeit nach der Festsetzung die Methoden abandern, nach denen er die Kurse der Wertpapiere
festsetzt. So kann der Market-Maker beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen
vergréBern oder verringern.

Sofern in der Definition "Wertpapiere" in dem Abschnitt "Produktbedingungen” der maBgeblichen
Endgiltigen Bedingungen das Produktmerkmal "Mindestbetrag" als nicht anwendbar angegeben ist,

3.3

sollten sich potenzielle Erwerber bewusst sein, dass die Wertpapiere nicht kapitalgeschitzt sind und
keine Mindestriickzahlung vorsehen. Damit besteht fur Wertpapierglaubiger aufgrund von
Schwankungen des Marktpreises der Wertpapiere ein erhebliches Verlustrisiko. In extremen Fallen ist
aber auch der Verlust des gesamten Kapitalbetrags méglich, den Wertpapierglaubiger urspriinglich in
die Wertpapiere angelegt haben.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Liquiditdt der Wertpapiere

Potenzielle Erwerber tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den
Wertpapieren gibt. Das bedeutet, dass sie die Wertpapiere moglicherweise nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen konnen. Dies kénnte wiederum zur Folge haben, dass die
potenziellen Anleger einen niedrigeren Verkaufspreis erzielen, als sie bei Vorhandensein eines
liquiden Markts erzielt hatten.

Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere entwickelt,
zu welchem Preis die Wertpapiere in diesem Sekundarmarkt gehandelt werden und ob dieser
Sekundarmarkt liquide sein wird oder nicht.

Soweit in den mafBgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben, werden bzw. wurden Antrage auf
Zulassung oder Notierungsaufnahme an den angegebenen Wertpapier-Bérsen gestellt. Sind die
Wertpapiere an einer Borse fir den Handel zugelassen oder notiert, besteht das Risiko, dass diese
Zulassung oder Notierung nicht beibehalten wird. Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere in der
genannten Art zum Handel zugelassen oder notiert sind, folgt nicht zwangslaufig, dass héhere Liquiditat
vorliegt, als wenn dies nicht der Fall ware. Werden die Wertpapiere an keiner Wertpapier-Bérse notiert
oder gehandelt, sind Informationen Uber die Preise gegebenenfalls schwieriger erhaltlich werden, und
wird die Liquiditat der Wertpapiere gegebenenfalls nachteilig beeinflusst. Die Liquiditat der Wertpapiere
kann ebenfalls durch Beschrédnkungen des Kaufs und Verkaufs der Wertpapiere in bestimmten
Rechtsordnungen beeintrachtigt werden. Die Emittentin ist zudem berechtigt, jedoch nicht verpflichtet,
jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Kurs auf dem freien Markt oder im Bietungsverfahren oder
durch Privatvereinbarung zu erwerben. Alle derart erworbenen Wertpapiere kdnnen gehalten,
wiederverkauft oder zur Entwertung eingereicht werden.
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DarlUber hinaus besteht das Risiko, dass die Anzahl der tatsachlich emittierten und von Anlegern
erworbenen Wertpapieren geringer ist als das geplante Ausgabevolumen bzw. der geplante
Gesamtnennbetrag der Wertpapiere. Es besteht deshalb das Risiko, dass aufgrund einer niedrigen Anzahl
tatsachlich emittierter Wertpapiere die Liquiditat der Wertpapiere geringer ist, als sie bei einer Ausgabe
und einem Erwerb samtlicher Wertpapiere durch Anleger ware.

Der oder die Manager beabsichtigt bzw. beabsichtigen, unter gewodhnlichen Marktbedingungen
regelmaBig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Wertpapiere einer Emission zu stellen. Der oder die
Manager hat bzw. haben sich jedoch nicht aufgrund einer festen Zusage gegenlber der Emittentin zur
Stellung von Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen hinsichtlich der Wertpapiere verpflichtet und
Ubernimmt bzw. Ubernehmen keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der
Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der oder die Manager bestimmt bzw. bestimmen
die Ankaufs- und Verkaufskurse mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle unter Beriicksichtigung der
marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis kommt also anders als beim Bérsenhandel z. B. von Aktien
nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. In auBergewohnlichen Marktsituationen oder
bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf der Wertpapiere vortbergehend erschwert
oder nicht moglich sein. In einem solchen Fall fehlender Liquiditat der Wertpapiere wird es einem
Wertpapierglaubiger nicht mdglich sein, von ihm gehaltene Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder
einem bestimmten Kurs zu verauBern.

Risiken im Zusammenhang mit der Einschaltung von Clearingsystemen in Transfer, Zahlungen
und Kommunikation

Wertpapiergldaubiger tragen das Leistungsrisiko in Bezug auf das Clearingsystem. Sollte das
Clearingsystem insolvent werden, kénnen die Wertpapiergldaubiger sogar einem Totalverlust
des aufgewendeten Kapitals erleiden.

Die Emittentin wird mit der entsprechenden Zahlung bzw. Lieferung an das Clearingsystem von den ihr
unter den Bedingungen der Wertpapiere obliegenden Tilgungsverpflichtungen bzw. sonstigen Zahlungs-
oder Lieferverpflichtungen befreit. Im Fall des Ausfalls des Clearingsystems wird die Emittentin ihre
Zahlung bzw. Lieferung nicht erneut vornehmen. Die Wertpapierglaubiger missen sich daher auf die
Verfahren des mafBgeblichen Clearingsystems verlassen, um entsprechende Zahlung bzw. Lieferung in
Bezug auf die Wertpapier zu erhalten. Fir den Fall, dass das Clearingsystem die Zahlungen unter den
Wertpapieren nicht oder verspatet ausflhrt, unterliegen Wertpapierglaubiger dem Risiko von
verspateten Zahlungen oder von Kapitalverlusten. Bei Insolvenz des Clearingsystems kann ein
Totalverlust des aufgewendeten Kapitals drohen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Angebotsfrist bzw. der Zeichnungsfrist

Potenzielle Erwerber tragen das Risiko, dass die Emittentin die Aufforderung an Anleger zur
Abgabe von Angeboten wahrend der Angebotsfrist bzw. der Zeichnungsfrist aufhebt oder
zuriicknimmt. In einem solchen Fall kann es zu zeitlichen Verzogerungen zwischen der
Aufhebung oder Riicknahme der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten und der
Riickzahlung von Betragen kommen, die von Anlegern bereits an Berechtigte Anbieter gezahlt
wurden. In bestimmten Fillen erhalten Anleger keine Ausgleichszahlungen wegen einer
solchen Aufhebung oder Riicknahme; Anleger tragen ein etwaiges Wiederanlagerisiko
beziiglich der ausgezahlten Betrage.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, von der Aufforderung, Angebote beziiglich der Wertpapiere zu
unterbreiten, bereits vor Beginn der Angebotsfrist bzw., wie in den maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, der Zeichnungsfrist Abstand zu nehmen, oder die Aufforderung, Angebote
bezlglich der Wertpapiere zu unterbreiten, zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend der Angebotsfrist
bzw., wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt, der Zeichnungsfrist
zurlckzunehmen. Im Falle einer Ricknahme der Aufforderung, Angebote bezlglich der Wertpapiere zu
unterbreiten, werden keinerlei Angebote zum Kauf der Wertpapiere angenommen. In einem solchen
Fall werden Zahlungen, die ein Anleger im Zusammenhang mit dem Kauf von Wertpapieren an den
Berechtigten Anbieter geleistet hat, von dem Berechtigten Anbieter an den Anleger zurlickgezahlt; ob
eine Verzinsung solcher Betrage erfolgt, ist allerdings abhangig von dem oder den zwischen dem Anleger
und dem Berechtigten Anbieter geltenden Vereinbarung(en) und/oder den Vertriebsrichtlinien des
Berechtigten Anbieters. Es kann auch zu zeitlichen Verzégerungen zwischen der Aufhebung oder
Rucknahme der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten und der Riickzahlung der Betrdge kommen;
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Anleger erhalten insoweit keine Ausgleichszahlungen - sofern nicht mit dem Berechtigten Anbieter
abweichend geregelt und von dem Berechtigten Anbieter gezahlt - und tragen ein etwaiges
Wiederanlagerisiko selbst. Das Wiederanlagerisiko ist oben unter "2.24 Zusétzliches Wiederanlagerisiko
nach vorzeitiger Kiindigung der Wertpapiere" beschrieben.

Die Emittentin kann die Angebotsfrist bzw., wie in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen
festgelegt, die Zeichnungsfrist zudem vorzeitig beenden - unabhangig davon, ob das Angebotsvolumen
in maximalem Umfang ausgeschopft wurde oder nicht - indem sie die Annahme weiterer
Zeichnungsantrage mit sofortiger Wirkung aussetzt und dies mitteilt. In solchen Féllen hat die vorzeitige
Beendigung der Angebotsfrist bzw., wie in den maBgeblichen Endgltigen Bedingungen festgelegt, der
Zeichnungsfrist Auswirkungen auf das Ausgabevolumen der ausgegebenen Wertpapiere und kann
damit nachteilige Folgen fir die Liquiditat der Wertpapiere haben.

AuBerdem kann die Emittentin in bestimmten Féllen berechtigt sein, den urspriinglich geplanten
Ausgabetag der Wertpapiere zu verschieben. Im Falle einer solchen Verschiebung des Ausgabetages
werden im Zusammenhang mit den Wertpapieren keine Ausgleichsleistungen oder sonstigen Zahlungen
flr Zinsen fallig und zahlbar, sofern nicht mit dem Berechtigten Anbieter abweichend geregelt und/oder
in seinen Vertriebsrichtlinien vorgesehen, und von dem Berechtigten Anbieter gezahlt. Bei einer solchen
Verschiebung sind Anleger berechtigt, ihr Angebot innerhalb eines daflir vorgesehenen Zeitrahmens
zurlickzunehmen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten der Emittentin
und ihrer verbundenen Unternehmen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen wirtschaftliche Interessen verfolgen, die den
Interessen der Wertpapierglaubiger widersprechen und den Wert der Wertpapiere und/oder den Handel
mit den Wertpapieren beeinflussen koénnen. Umgekehrt kdnnte dies zur Folge haben, dass
Wertpapiergldubiger beim Verkauf von Wertpapieren geringere Erldse erzielen, als dies ohne die
Interessenkonflikte der Fall gewesen ware, und/oder dass sie sogar einen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren. Solche Interessenkonflikte kdnnen im Zusammenhang mit der Beteiligung der Emittentin an
anderen Transaktionen, existierenden Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten eines Basiswerts bzw.
eines oder mehrerer Korbbestandteile oder einer sonstigen Tatigkeit der Emittentin entstehen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit sonstigen Geschaften der Emittentin

Die Emittentin ist taglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate-
und Rohstoffmarkten tatig. Sie kann daher Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die
Wertpapiere flr eigene Rechnung oder fur Kundenrechnung abschlieBen. Weiterhin kann die Emittentin
Geschéfte in Bezug auf den Basiswert bzw. einen oder mehrere Korbbestandteile abschlieBen. Diese
kdnnen sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. eines oder mehrerer
Korbbestandteile auswirken. Sie kénnen sich damit auch negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder
den Handel mit den Wertpapieren auswirken. Dabei kann die Emittentin wirtschaftliche Interessen
verfolgen, die den Interessen der Wertpapierglaubiger widersprechen.

Der Wert der Wertpapiere kann ferner durch die Beendigung eines Teils oder aller dieser Transaktionen
beeintrachtigt werden.

Die Emittentin kann Wertpapiere fir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter kaufen und verkaufen.
Sie kann zudem weitere Wertpapiere emittieren. Solche Geschéafte mit Wertpapieren kénnen den Wert
der Wertpapiere senken. Zudem kann die Einfihrung weiterer, konkurrierender Produkte der Emittentin
auf dem Markt den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit den Geschaftsbeziehungen der Emittentin

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen in Geschaftsbeziehungen zu den Emittenten
des Basiswerts bzw. eines oder mehrerer Korbbestandteile stehen. Eine solche Geschaftsbeziehung kann
beispielsweise durch Beratungs- und Handelsaktivitaten gekennzeichnet sein. Die Emittentin kann dabei
MaBnahmen ergreifen, die sie fUr angemessen halt, um ihre eigenen Interessen aus dieser
Geschaftsbeziehung zu wahren. Dabei muss die Emittentin die Auswirkungen auf die Wertpapiere und
auf Wertpapiergldaubiger nicht bertcksichtigen.
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Die Emittentin kann Geschéafte durchfihren oder abschlieBen oder an Geschaften beteiligt sein, die den
Wert des Basiswerts bzw. eines oder mehrerer Korbbestandteile beeinflussen. Solche
Geschaftsbeziehungen zu Emittenten des Basiswerts oder eines oder mehrerer Korbbestandteile kdnnen
sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Dies kann zu einem Interessenkonflikt auf
Seiten der Emittentin fUhren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Informationen in Bezug auf den Basiswert
bzw. einen oder mehrere Korbbestandteile

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen tber den Basiswert bzw. einen oder mehrere
Korbbestandteile wesentliche vertrauliche Informationen besitzen oder einholen. Die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den Wertpapierglaubigern derartige Informationen
offenzulegen. Wertpapierglaubiger kénnen daher gegebenenfalls infolge fehlender, unvollstandiger
oder falscher Informationen Uber den Basiswert bzw. einen oder mehrere Korbbestandteile
Fehlentscheidungen in Bezug auf die Wertpapiere treffen. Dies kann im unginstigsten Fall zum Verlust
der gesamten Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fuhren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der VerduBerung des
Basiswerts bzw. eines oder mehrerer Korbbestandteile

Es besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen Aktien halten, die
den Basiswert bzw. einen oder mehrere Korbbestandteile bilden, was zu Interessenkonflikten flihren
kann. Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen sich auch dazu entschlieBen, keine
Aktien zu halten, die den Basiswert bzw. einen oder mehrere Korbbestandteile bilden, oder keine
derivativen Vertrage abzuschlieBen, die sich auf solche Aktien beziehen. Die Emittentin bzw. ihre
verbundenen Unternehmen unterliegen keinerlei Einschrankungen bei Verkauf, Verpfandung oder
anderweitiger Ubertragung von Rechten, Anspriichen und Beteiligungen, die den Basiswert bzw. einen
oder mehrere Korbbestandteile bilden, oder von derivativen Vertragen, die sich auf solche Aktien
beziehen. Das kdnnte zu einer unglnstigeren Wertentwicklung des Basiswerts bzw. eines oder mehrerer
Korbbestandteile insgesamt und damit zu geringeren Renditen fiir die Wertpapiergldubiger fuhren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung in Bezug auf den Basiswert bzw. einen oder
mehrere Korbbestandteile

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen auBerdem fur den Basiswert bzw. einen
oder mehrere Korbbestandteile als Market-Maker tatig werden. Ein solches Market-Making kann den
Kurs des Basiswerts bzw. eines oder mehrerer Korbbestandteile maBgeblich beeinflussen und damit zu
geringeren Renditen fir die Wertpapierglaubiger fuhren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Absicherungsgeschaften der Wertpapierglaubiger

Da es sich bei den Wertpapieren um strukturierte Wertpapiere handelt, tragen potenzielle
Erwerber das Risiko, die Risiken aus den Wertpapieren nicht vollstandig absichern zu kénnen.
Wenn eines der Risiken eintritt, gegen das sich potenzielle Erwerber nicht vollstandig
absichern konnten, koénnten sie einen Teil des investierten Kapitals oder das gesamte
investierte Kapital verlieren.

Da es sich bei den Wertpapieren um strukturierte Wertpapiere handelt, kdnnen potenzielle Erwerber
nicht darauf vertrauen, dass sie Geschafte abschlieBen kdnnen, durch die die Risiken aus den
Wertpapieren vollstandig abgesichert werden. Wenn eines der Risiken eintritt, gegen das sich potenzielle
Erwerber nicht vollstandig absichern konnten, kénnten sie einen Teil des investierten Kapitals oder das
gesamte investierte Kapital verlieren. Ob potenzielle Erwerber in der Lage sind, Absicherungsgeschafte
abzuschlieBen, hangt von dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen, den Marktverhéltnissen und den
jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschafte nur zu einem
unglnstigen Marktpreis getatigt werden, so dass Anleger einen entsprechenden Verlust verzeichnen.
Potenzielle Erwerber sollten zudem beachten, dass Absicherungsgeschafte zusétzliche Kosten
verursachen und erhebliche Verluste zur Folge haben kénnen.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Absicherungsgeschaften der Emittentin

Wenn die Emittentin Absicherungsgeschifte im Zusammenhang mit den Wertpapieren
abschlieBt und solche Absicherungsgeschafte riickgdngig gemacht werden, kdonnte das den
Kurs des Basiswerts bzw. eines oder mehrerer Korbbestandteile und damit den
Auszahlungsbetrag, Kiindigungsbetrag bzw. Wertpapierglaubiger-Kiindigungsbetrag der
Wertpapiere beeinflussen. In solchen Fillen kénnte den Wertpapierglaubigern sogar ein
Teilverlust des eingesetzten Kapitals entstehen.

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus dem Verkauf der Wertpapiere fir
Absicherungsgeschafte hinsichtlich der Risiken aus der Begebung der Wertpapiere verwenden. Falls die
Wertpapiere geklndigt und vorzeitig zurlickgezahlt werden, wirden solche Absicherungsgeschafte
grundsatzlich glattgestellt oder gektndigt. Dabei bestimmt sich die Anzahl der glattzustellenden oder
aufzulésenden Absicherungsgeschafte nach der Anzahl der zurlickzuzahlenden Wertpapiere. Werden
viele Absicherungsgeschéaften glattgestellt oder aufgeldst, kdnnte das den Kurs des Basiswerts bzw. eines
oder mehrerer Korbbestandteile und damit den Auszahlungsbetrag, Kindigungsbetrag bzw.
Wertpapierglaubiger-Ktndigungsbetrag der Wertpapiere beeinflussen. In solchen Féllen kénnte den
Wertpapiergldubigern sogar ein Teilverlust des eingesetzten Kapitals entstehen.

So kann beispielsweise im Basiswert der Wertpapiere eine bestimmte Aktie enthalten sein. Die Emittentin
kann ihre zukUnftigen Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren durch den Kauf der betreffenden
Aktie absichern (Absicherungsgeschaft). Vor dem Falligkeitstag der Wertpapiere kann die Emittentin die
betreffenden Aktien gegebenenfalls an der MaBgeblichen Bérse verkaufen (Auflésung des
Absicherungsgeschafts). Dieser Verkauf wirde an dem jeweiligen Bewertungstag, Beobachtungstag
oder einem anderen in den maBgeblichen Endgdltigen Bedingungen zu diesem Zweck festgelegten Tag
erfolgen. Werden viele Aktien verkauft, weil an dem jeweiligen Bewertungstag, Beobachtungstag oder
anderen in den maBgeblichen Endgulltigen Bedingungen zu diesem Zweck festgelegten Tag viele
Wertpapiere zur Kindigung und Ruckzahlung fallig werden, koénnte der Verkauf den Preis der
betreffenden Aktie an der MaBgeblichen Borse dricken. Da allerdings der Auszahlungsbetrag,
Klndigungsbetrag bzw. Wertpapierglaubiger-Kiindigungsbetrag der Wertpapiere vom Kurs der Aktie
am jeweiligen Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen in den maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen zu diesem Zweck festgelegten Tag abhangt, kann die Auflésung des Absicherungsgeschaft
sich nachteilig auf den Auszahlungsbetrag, Kindigungsbetrag bzw. Wertpapierglaubiger-
Klndigungsbetrag auswirken.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Besteuerung

Potenzielle Erwerber tragen das Risiko, dass sich die steuerliche Behandlung der Wertpapiere
andert. Dadurch kénnten sich die Gewinne reduzieren, die potenzielle Erwerber mit ihrer
Beteiligung an den Wertpapieren realisieren.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen; darunter sind auch riickwirkende Anderungen.
Anderungen von Steuerrecht und -praxis kénnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder
den Marktpreis der Wertpapiere auswirken. Insbesondere kann sich die steuerliche Behandlung der
Wertpapiere andern, nachdem ein Wertpapierglédubiger in die Wertpapiere angelegt hat. Ein potenzieller
Erwerber tragt also das Risiko, dass die steuerliche Behandlung der Wertpapiere sich von dem
unterscheidet, was er zum Zeitpunkt seiner Anlageentscheidung erwartet hatte, und/oder das Risiko,
dass die steuerliche Behandlung der Wertpapiere sich zum Nachteil des Wertpapierglaubigers andert.
Anderungen der steuerlichen Behandlung kénnen den Wert der Wertpapiere senken und auch eine aus
den Wertpapieren gegebenenfalls zu erzielende Rendite erheblich reduzieren. Wertpapiergldubigern
kann sogar ein Teilverlust des eingesetzten Kapitals entstehen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit US-Quellensteuer

Da der Basiswert oder ein oder mehrere Korbbestandteile eine oder mehrere
dividendenberechtigte US-Aktien beinhalten kénnten, tragen potenzielle Erwerber das Risiko,
dass Zahlungen aus den Wertpapieren der Quellensteuer auf Zahlungen von
Dividendendquivalenten unterliegen. Dadurch kénnten sich die Gewinne reduzieren, die
potenzielle Erwerber mit ihrer Beteiligung an den Wertpapieren realisieren.
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Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren unterliegen méalicherweise der US-Quellensteuer
gemaB US-Bundessteuergesetz (Internal Revenue Code)

Auf bestimmte "Dividendendquivalente", die im Hinblick auf "bestimmte eigenkapitalbezogene
Instrumente" an Nicht-US-Wertpapierglaubiger gezahlt werden oder als gezahlt gelten, und die ein oder
mehrere dividendenberechtigte US-Aktien abbilden, wird eine Quellensteuer in Héhe von 30 % erhoben.
Die Quellensteuerpflicht kann auch in dem Fall bestehen, dass auf der Grundlage des Instruments keine
Zahlungen vorgesehen sind, die im Zusammenhang mit Dividenden stehen. Nach den Vorschriften des
US-Finanzministeriums (U.S. Treasury Department) findet die Quellensteuer auf samtliche
Dividendenaquivalente Anwendung, die auf bestimmte eigenkapitalbezogene Instrumente gezahlt
worden sind oder als gezahlt gelten, die ein Delta von eins haben (" Delta-Eins Wertpapiere") und
nach 2016 ausgegeben worden sind, sowie auf samtliche Dividendenaquivalente, die auf alle anderen
bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumente, die nach 2018 ausgegeben worden sind, gezahlt
worden sind oder als gezahlt gelten.

Die Emittentin wird dabei am Preisfestsetzungstermin zum Geschéftsschluss des bzw. der relevanten
Markte bestimmen, ob Dividendendquivalente im Zusammenhang mit den Wertpapieren der
Quellensteuer unterliegen. Sofern eine Quellensteuer einzubehalten ist, wird die Emittentin (oder die fir
Zahlungen zusténdige Stelle) fur Dividendendquivalente, die auf Wertpapiere gezahlt worden sind oder
als gezahlt gelten, Quellensteuer in Héhe von 30 % einbehalten, und wird im Hinblick auf insoweit
einbehaltene Steuern keine weiteren Zahlungen an die Wertpapierglaubiger tatigen. Sofern gemaR den
Bedingungen der Wertpapiere samtliche oder ein Teil der Dividendenzahlungen auf US-Aktien wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere wieder in die zu Grunde liegenden Werte zu investieren sind, kann nach
den Bedingungen der Wertpapiere auch vorgesehen sein, dass lediglich 70 % eines als
Dividendenadquivalent anzusehenden Werts reinvestiert werden sollen. Die restlichen 30 % eines solchen
als Dividendenaquivalent anzusehenden Werts werden nur fir die Zwecke der US-Einkommensteuer so
behandelt, als seien sie von der Zahlung eines dem Investor geschuldeten und an die US-
Bundeseinkommensteuerbehorde ((US) Internal Revenue Service, "IRS") im Namen des Investors
abgeflhrten Bruttodividendenaquivalents einbehalten worden. Die Emittentin wird den betreffenden
Betrag unabhangig davon einbehalten, ob es sich bei dem Investor fur die Zwecke der US-
Bundeseinkommensteuer um eine US-Person oder um eine Nicht-US-Person handelt, die gemal einem
Doppelbesteuerungsabkommen einen Anspruch auf eine Befreiung oder einen Nachlass fur Steuern
haben kénnte, die auf aus US-Quellen stammende Dividendenzahlungen anfallen.

Selbst wenn die Emittentin bestimmt, dass die von einem Wertpapiergldubiger gehaltenen Wertpapiere
keine der bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumente sind, die der Quellensteuer auf
Dividendenadquivalente unterliegen, besteht die Mdglichkeit, dass die von einem Wertpapierglaubiger
gehaltenen Wertpapiere beim Eintritt bestimmter Ereignisse, die sich auf den jeweiligen Basiswert bzw.
Korbbestandteil oder auf die von einem Wertpapierglaubiger gehaltenen Wertpapiere auswirken, im
steuerlichen Sinne als erneut ausgegeben gelten. Nach dem Eintritt eines solchen Ereignisses konnten
die von diesem Wertpapierglaubiger gehaltenen Wertpapiere mdglicherweise als bestimmte
eigenkapitalbezogene Instrumente behandelt werden, die der Quellensteuer auf Zahlungen von
Dividendendquivalenten unterliegen. Weiterhin besteht die Mdglichkeit, dass Quellensteuern oder
andere Steuern gemaB Section 871(m) des US-Bundeseinkommensteuergesetzes von 1986 in der jeweils
geltenden Fassung ("Section 871(m)"), fur die Wertpapiere im Sinne dieser Bestimmungen gelten
kénnten, sofern ein Wertpapierglaubiger, bei dem es sich um eine Nicht-US-Person handelt, im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Basiswert oder dem Korbbestandteil bestimmte sonstige
Transaktionen abschlieBt oder abgeschlossen hat. Wie oben beschrieben, wird die Emittentin in dem
Fall, dass ein Einbehalt von Quellensteuer erforderlich ist, die Emittentin 30 % des Dividendenaquivalents
einbehalten, das fur die Wertpapiere gezahlt worden ist oder als gezahlt gilt und im Hinblick auf insoweit
einbehaltene Steuern keine weiteren Zahlungen an die Wertpapierglaubiger tatigen.

Fur den Fall, dass ein Einbehalt von Quellensteuer erforderlich ist, teilt die Emittentin hiermit auBerdem
jedem Wertpapiergldubiger mit, dass die Emittentin gemaR Section 871(m) flr Dividendendquivalente,
die auf die Wertpapiere gezahlt werden oder als gezahlt gelten, am Dividendenzahltag gemaB den
Bestimmungen des U.S. Finanzministeriums (Treasury Department regulations) in Abschnitt 1.1441-
2(e)(4) bzw. 3.03(B) des Musters des Qualified Intermediary Agreement in Revenue Procedure 2017-15
Quellensteuer einbehalten wird; und dies unabhangig davon, ob der betreffende Investor fur solche
Zahlungen gegebenenfalls einen Anspruch auf eine Quellensteuerbefreiung oder auf einen
Quellensteuernachlass hat (z. B. eine US-Person fur die Zwecke der US-Einkommensteuer oder eine
Nicht-US-Person, die gemaB einem Doppelbesteuerungsabkommen einen Anspruch auf eine
Quellensteuerbefreiung oder auf einen Quellensteuernachlass haben koénnte). Es kann nicht
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zugesichert werden, dass ein Wertpapierglaubiger einen Anspruch auf eine
Quellensteuererstattung, der héher als der Steuersatz ist, der auf die betreffenden Zahlungen
ansonsten Anwendung finden wiirde, erfolgreich geltend machen kann.

Jeder Wertpapierglaubiger erkennt an und bestatigt, dass fir den Fall, dass sich ein Wertpapier auf einen
Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil bezieht, unabhangig davon, ob es sich bei dem betreffenden
Basiswert oder Korbbestandteil um einen sog. Net Price Return-, Price Return- oder Total Price Return-
Index handelt, die Zahlungen fur die Wertpapiere (einschlieBlich Betragen, die als in die Wertpapiere
reinvestiert gelten) den Bruttodividendenzahlungen entsprechen werden, welche von den Emittenten
der im Index enthaltenen Wertpapiere gezahlt werden, abzuglich der im Hinblick auf solche
Bruttodividenden geltenden Quellensteuerbetrage, die, fir den Fall, dass die Dividenden aus einer US-
Quelle stammen, gemal den US-Quellensteuervorschriften aus Section 871(m) von der Emittentin oder
in deren Namen an den US Internal Revenue Service gezahlt werden.

Zahlungen auf die Wertpapiere unterliegen méglicherweise der US-Quellensteuer gemaBB FATCA

Das Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") belegt grundsatzlich Zahlungen von bestimmten
Zinsen, Dividenden und bestimmten anderen festen oder bestimmbaren jahrlichen oder regelmaBigen
Einkommensarten aus US-Quellen, sowie Bruttoerldse aus dem Verkauf, der Falligkeit oder der sonstigen
Verfligung Uber bestimmte Vermdgensgegenstande nach dem 31. Dezember 2018 sowie bestimmte
"auslandische durchgeleitete Zahlungen" (foreign passthru payments), die nach dem 31. Dezember
2018 (oder, sofern spater, dem Tag, an dem die endgultigen Verordnungen ver&ffentlicht werden, die
den Begriff "ausldndische durchgeleitete Zahlungen" (foreign passthru payments) definieren) erfolgen,
wenn sie an bestimmte auslandische Finanzinstitute (darunter auch die meisten ausléandischen
Hedgefonds, Private-Equity-Fonds und sonstigen Investmentvehikel) geleistet werden, mit einer US-
Quellensteuer in Hohe von 30 %, sofern sich das auslandische Finanzinstitut, das die Zahlung erhalt,
nicht verpflichtet, die Identitdt von natdrlichen US-Personen und bestimmten US-Gesellschaften
offenzulegen, die bei diesem Institut (oder dem maBgeblichen verbundenen Unternehmen) direkt oder
indirekt ein Konto haben, oder Eigenkapital- oder das Fremdkapitalbeteiligungen an diesem Institut (oder
dem maBgeblichen verbundenen Unternehmen) halten, und jéhrlich bestimmte Informationen Uber
solche Konten oder Beteiligungen direkt oder indirekt an den IRS zu berichten (oder gemaB einem
zwischenstaatlichen Abkommen zwischen den USA und einem anderen Land an eine staatliche Behorde
eines solchen anderen Landes zu berichten, die diese Informationen dann an den IRS weiterleitet). FATCA
schreibt zudem den fir die Quellensteuer zustandigen Stellen, die Zahlungen an bestimmte auslandische
Nicht-Finanzinstitute leisten, die ihrerseits Namen, Adresse und Steuer-ldentifikationsnummer von US-
Personen nicht offenlegen, die Eigentiimer von wesentlichen direkten oder indirekten Beteiligungen an
betreffenden auslandischen Nicht-Finanzinstituten sind, den Einbehalt einer Steuer in Héhe von 30 %
auf derartige Zahlungen vor.

Entsprechend sind die Emittentin und andere auslandische Finanzinstitute moéglicherweise nach FATCA
verpflichtet, bestimmte Kontoinformationen tber Glaubiger der Wertpapiere direkt an den IRS (oder eine
staatliche Behorde eines anderen Landes, wie oben beschrieben) zu berichten. Ferner kann die Emittentin
verpflichtet sein, einen Teil von Zahlungen auf die Wertpapiere einzubehalten, wenn (i) die Inhaber nicht
alle Informationen mitteilen, die angefordert werden, damit die Emittentin die FATCA-Voraussetzungen
erflllen kann, oder (ii) es sich um auslandische Finanzinstitute handelt, die die FATCA-Voraussetzungen
nicht erfallen.

Wertpapiergldubiger, die ihre Wertpapiere Uber auslandische Finanzinstitute oder andere auslandische
Gesellschaften halten, werden darauf hingewiesen, dass flr Zahlungen aus den Wertpapieren eine
Quellensteuer von 30 % nach FATCA anfallen kann. Sollten in Verbindung mit solchen Quellensteuern
gemal FATCA Einbehalte oder Abzlige von Zahlungen aus den Wertpapieren vorzunehmen sein, ware
nach den Wertpapierbedingungen weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person
verpflichtet, aufgrund des Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Zahlungen zu leisten.
Wertpapiergldubiger sollten sich daher vergegenwartigen, dass Zahlungen auf die
Wertpapiere unter gewissen Voraussetzungen moglicherweise einer US-Quellensteuer nach
FATCA unterliegen, mit der Folge, dass gemaB den Bedingungen der Wertpapiere an die
Wertpapiergldaubiger ausgezahlte Betrage entsprechend geringer ausfallen.
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Risikofaktoren im Zusammenhang mit Wertpapieren, welche die Distributed-Ledger-
Technologie nutzen

Potenzielle Anleger in Wertpapiere, die auf der Distributed-Ledger-Technologie basieren oder von ihr abhangig
sind, insbesondere wenn Wertpapiere als Registerwertrechte (wie nachstehend definiert) ausgestaltet und von
digitalen Token auf einem Distributed Ledger (z.B. einer Blockchain) reprasentiert werden, sollten sich bewusst
sein, dass diese Technologie neu und weitgehend unerprobt ist und bekannten und unbekannten Risiken
unterliegt, einschlieBlich der folgenden Risiken:

4.1

4.2

4.3

44

Konvertierbarkeit durch die Emittentin

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass sich die Emittentin das Recht vorbehalten kann,
Wertpapiere, die durch digitale Token reprasentiert werden, die auf dem in den maBgeblichen
Endgltigen Bedingungen angegebenen Distributed Ledger aufgezeichnet sind, jederzeit und nach
eigenem Ermessen in herkdmmliche (nicht als Token ausgestaltete) Wertpapiere oder in anderer
tokenisierter Form ausgestaltete Wertpapiere umzuwandeln.

Risiken von Software-Schwéchen

Potenzielle Anleger sollten sich dem Risiko bewusst sein, dass ein in Bezug auf die Wertpapiere
verwendetes  Smart-Contract-System, die  zugrunde liegende  Softwareanwendung, die
Softwareplattform und die  Okosystemarchitektur sich  gegebenenfalls in  einem frihen
Entwicklungsstadium befinden und noch nicht erprobt sind. Es gibt keine Gewahrleistungen oder
Garantien dafdr, dass der Prozess zur Erstellung digitaler Token ununterbrochen und/oder fehlerfrei
ablauft, und es besteht das inhdrente Risiko, dass die verwendete Software Schwachen, Anfélligkeiten
oder Fehler enthalt, die unter anderem zum vollstandigen Verlust der digitalen Token (und damit der
Anspriche des Wertpapierglaubigers) fihren kénnen.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Distributed-Ledger-Technologie neue Formen der
Interaktion ermdoglicht. Es besteht die Mdglichkeit, dass bestimmte Rechtsordnungen bestehende
Vorschriften anwenden oder neue Vorschriften einflihren, die sich auf Anwendungen der Distributed-
Ledger-Technologie beziehen, die mdglicherweise im Widerspruch zur aktuellen Ausgestaltung der
anwendbaren Bedingungen und der digitalen Token selbst stehen, wie sie in den jeweiligen Endgdltigen
Bedingungen angegeben sind, und die unter anderem zu wesentlichen Anderungen des Smart-Contract-
Systems und/oder des Protokolls, einschlieBlich seiner Beendigung und des Verlusts der digitalen Token
fur die Inhaber, fuhren kénnen.

Sodann ist das rechtliche bzw. aufsichtsrechtliche Regime fir den Einsatz der Distributed-Ledger-
Technologie im Finanzsektor in vielen Ldndern nach wie vor umstritten, und es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass aufsichtsrechtliche MaBnahmen der schweizerischen oder auslandischer Regierungen die
Moglichkeit einschranken, die Technologie in der von der Emittentin vorgesehenen Weise zu nutzen.
Um die Wertpapiere als digitale Token auszugestalten, stUtzt sich die Emittentin auf ein
Tokenisierungsmodell, das sie fiir solide und angemessen halt. Die rechtlichen Aspekte der Tokenisierung
von Wertpapieren sind jedoch in vielen Jurisdiktionen umstritten, und es wurde noch kein
Gerichtsentscheid zu diesem Thema verdffentlicht. Streitigkeiten Gber bestimmte Aspekte des Erwerbs
und der Ubertragung von Wertpapieren in Form von digitalen Token, wie z.B. die Gultigkeit von
Ubertragungen, kénnen daher nicht ausgeschlossen werden. Gerichtsentscheidungen kénnen abhangig
von ihrem Inhalt dazu fuhren, dass die Emittentin die mit den Wertpapieren verbundenen digitalen Token
annullieren und die Wertpapiere in einer anderen Form ausgeben muss. Dies kénnte die Fahigkeit der
Wertpapiergldubiger einschranken, solche Wertpapiere zu Ubertragen.

Risiken im Zusammenhang mit unsicheren Regulierungen und DurchsetzungsmaBBnahmen von
Wertpapier- und Finanzaufsichtsbeh6rden

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass der aufsichtsrechtliche Status von digitalen Token und
der Distributed-Ledger-Technologie in vielen Rechtsordnungen unklar oder ungeklart ist. Es lasst sich nur
schwer vorhersagen, wie oder ob die Regulierungsbehérden die bestehenden Vorschriften in Bezug auf
diese Technologie und ihre Anwendungen anwenden werden, insbesondere (aber nicht ausschlieBlich)
auf digitale Token. Es ist ebenfalls schwer vorherzusagen, wie oder ob Gesetzgebungs- oder
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Regulierungsbehérden Anderungen an Gesetzen und Vorschriften vornehmen werden, die die
Distributed-Ledger-Technologie und ihre Anwendungen, einschlieBlich digitaler Token, betreffen.
Regulatorische MaBnahmen, einschlieBlich die Einfihrung neuer Vorschriften fur digitale Token,
kénnten sich auf verschiedene Weise negativ auf digitale Token auswirken, insbesondere auf deren
RechtmaBigkeit und Ubertragung in bestimmten Rechtsordnungen.

Risiko von Mining-Angriffen und Forks

Potenzielle Anleger sollten verstehen und akzeptieren, dass das Distributed Ledger, das fur die digitalen
Token verwendet wird, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben, anféllig fir "mining
attacks" ist, insbesondere (aber nicht ausschlieBlich) auf "double-spend attacks", "majority mining
power attacks", "selfish-mining attacks", "hard forks" und "race condition attacks". Jeder erfolgreiche
Angriff stellt ein Risiko fur die digitalen Token, die erwartete ordnungsgemafe Ausfiihrung und Abfolge
von Transaktionen mit digitalen Token und die erwartete ordnungsgemaBe Ausfihrung und Abfolge
von Vertragsberechnungen dar. Im Falle eines "hard forks" entscheidet die Emittentin nach eigenem
Ermessen, mit welcher Version sie fortfahrt.

Ubertragungsbeschrinkungen

Potenzielle Anleger sollten abhangig von den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen sowie den
Bedingungen der jeweiligen Registrierungsvereinbarung beachten, dass Wertpapiere, die durch auf
einem Distributed Ledger aufgezeichnete digitale Token reprasentiert werden, nur auf eine andere
geeignete Blockchain-Adresse Ubertragen werden kénnen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass in
diesem Fall und wie in den jeweiligen Endgdltigen Bedingungen angegeben, Token nicht auf Adressen
Ubertragen werden kénnen, die nicht in den Smart Contract einbezogen sind.

Ubertragungen unterliegen rechtlicher Unsicherheit

Aktuell gibt es keine gerichtlichen Prézedenzfélle beziiglich des Erwerbs oder der Ubertragung von
Wertpapieren, die von digitalen Token reprasentiert werden. Darlber hinaus kdnnen Gesetzgeber und
Regulatoren neue Vorschriften fir den Erwerb oder die Ubertragung von tokenisierten Wertpapieren
erlassen, deren Auswirkungen nicht vorhersehbar sind. Ein solcher Erwerb oder eine solche Ubertragung
unterliegt daher Rechtsunsicherheiten, die bedeutend grosser sind als bei nicht tokenisierten
Wertpapieren.

Sollte ein Gericht entscheiden, dass eine Ubertragung auf dem entsprechenden Distributed Ledger nicht
ausreicht, um die mit den Token verbundenen Rechte und Pflichten zu Gbertragen, kénnte die Gultigkeit
von Ubertragungen von Wertpapieren, die von digitalen Token reprasentiert werden, angefochten
werden.

Diese Faktoren und die sich daraus ergebende Unsicherheit in Bezug auf Wertpapiere, die durch digitale
Token reprasentiert werden, kdnnen den Preis und die Fahigkeit der Wertpapiergldubiger, die von ihnen
gehaltenen Wertpapiere zu erwerben oder zu verduBern, erheblich beeintrachtigen.

Risiken im Zusammenhang mit der Distributed-Ledger-Technologie

Wertpapiere, die durch digitale Token reprasentiert werden, werden im Rahmen eines so genannten
"smart contract" geschaffen und verwaltet, d.h. eines Computercodes, der die Art und Weise definiert,
wie digitale Token erstellt, Gbertragen und annulliert werden kénnen. Smart contracts sind komplexe
Computercodes und ihre Interaktionen mit dem Distributed Ledger, fur das sie erstellt wurden, sind
vielschichtig. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin fiir den smart contract
verwendete Computercode Fehler, Mangel, Defekte und Bugs enthélt, die einige Funktionen der
digitalen Token deaktivieren, Informationen der Wertpapiergldubiger offenlegen oder den
Wertpapiergldubigern oder der Emittentin anderweitig schaden kénnen. Anleger, die eine Anlage in
Wertpapiere in Erwagung ziehen, die durch digitale Token reprasentiert werden, sollten vor dem Erwerb
solcher Wertpapiere die Funktionsweise des den Token zugrundeliegenden smart contracts Uberprifen
und gegebenenfalls Rat bei Experten einholen, um diesen zu verstehen.

Sollte der smart contract, auf dem die digitalen Token basieren, aus irgendeinem Grund nicht mehr
funktionieren, kann die Fahigkeit von Wertpapiergldubigern, die von ihnen gehaltenen Wertpapiere auf
Dritte zu Ubertragen, oder die Fahigkeit der Erwerber von Wertpapieren, die mit diesen Wertpapieren
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verbundenen Rechte auszulben, beeintrachtigt werden. Die Regelungen, die die Emittentin vorgesehen
hat, um die Wertpapiere mit den digitalen Token zu verknUpfen, ermoglichen es der Emittentin,
bestehende Token zu annullieren und Ersatz-Token auszugeben oder die Wertpapiere in einer anderen
Form auszugestalten. Ein solcher Vorgang kann jedoch die Ubertragung der Wertpapiere oder die
AusUbung der mit neu erworbenen Wertpapieren verbundenen Rechte erschweren.

4.9 Risiko des Verlusts oder Diebstahls der digitalen Token

Die Kontrolle tber Wertpapiere, die von digitalen Token reprasentiert werden, erfordert einen
sogenannten "private key", d.h. einen Code, der mit der Blockchain-Adresse gepaart ist, auf der die
digitalen Token gespeichert sind. Der Verlust oder Diebstahl dieses private key macht es dessen
Eigentimer unmaglich, sich als rechtmassiger Eigentimer der auf der betreffenden Blockchain-Adresse
aufgezeichneten digitalenToken zu identifizieren. Entsprechend kann der Verlust oder Diebstahl des
private key eines Wertpapierglaubigers zum Verlust der digitalen Token sowie der damit verbundenen
Wertpapiere fihren.

410 Die Handelstransaktionen jedes digitalen Wallets kénnen der Offentlichkeit zugénglich und
die Identitat der Wertpapierglaubiger bestimmbar sein

Bei Wertpapieren, die von digitalen Token reprasentiert oder in solche umgewandelt werden, wird jede
Transaktion in Bezug auf solche Wertpapiere fir jeden, der am Distributed Ledger teilnimmt, kurz nach
der Ubermittlung der Transaktionen &ffentlich zugénglich sein. Obwohl die auf dem Distributed Ledger
zur Verfigung gestellten Daten anonym sind, enthalten sie die Distributed Ledger-Adresse jedes
Wertpapiergldubigers, der Transaktionen in Bezug auf Wertpapiere durchfihrt, sowie die gesamte
Historie der Transaktionen jeder Distributed Ledger-Adresse (einschliesslich der Anzahl der von jedem
digitalen Wallet gehandelten Wertpapiere, des Preises jeder Transaktion und des Saldos der in jedem
digitalen Wallet gehaltenen Wertpapiere). Infolgedessen werden die Handelstransaktionen jeder
Distributed Ledger-Adresse der Offentlichkeit (oder einem Teil davon) zuganglich sein. Es ist maglich, die
Identitat der Inhaber bestimmter Distributed Ledger-Adressen auf der Grundlage 6ffentlich zuganglicher
Informationen zu ermitteln.

Fur gewisse Anleger, die ihre Geschafte anonym abwickeln méchten, kénnen diese Aspekte der
Wertpapiere unattraktiv finden, was die Liquiditat der Wertpapiere weiter einschréanken und die
Entwicklung eines Marktes flr die Wertpapiere erheblich beeintrachtigen kénnte.

411 Unvorhergesehene Risiken

Kryptographische Token auf der Grundlage der Distributed-Ledger-Technologie (wie in den jeweiligen
Endgdltigen Bedingungen beschrieben), sind eine neue und unerprobte Technologie. Zusatzlich zu den
hier dargelegten Risiken gibt es weitere Risiken, die mit dem Erwerb, der Lagerung, der Ubertragung
und der Verwendung der digitalen Token durch potenzielle Anleger verbunden sind, einschlieBlich
Risiken, die die Emittentin moglicherweise nicht vorhersehen kann. Solche Risiken kénnen sich als
unvorhergesehene Variationen oder Kombinationen der hier dargelegten Risiken verwirklichen.

. WESENTLICHE RISIKEN IM HINBLICK AUF DIE BASISWERTE

Die gemaB dem Basisprospekt angebotenen bzw. an einem geregelten oder anderen gleichwertigen Markt
gelisteten Wertpapiere kdnnen an eine Aktie, ein aktienvertretendes Zertifikat, einen Nichtdividendenwert, ein
Edelmetall, einen Rohstoff, einen Index, einen bérsengehandelten Fondsanteil, einen nicht bérsengehandelten
Fondsanteil, einen Futures-Kontrakt, einen Wahrungswechselkurs, einen Zinssatz oder einen Referenzsatz
gebunden sein. Die Wertpapiere kdnnen sich auf einen oder mehrere dieser Basiswerte oder eine Kombination
derselben beziehen.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Austbung, Ruckzahlung oder in regelméaBigen Abstdnden zu zahlenden
Betrage oder zu liefernden Physischen Basiswerte werden vollstandig oder zum Teil unter Bezugnahme auf den
Preis oder Wert des Basiswerts bzw., falls in den anwendbaren Produktbedingungen in der Definition "Basiswert"
ein "Korb" als anwendbar angegeben ist, der Korbbestandteile bestimmt. Dementsprechend ist eine Anlage in
die Wertpapiere auch mit bestimmten erheblichen Risiken verbunden, die sich auf den Basiswert beziehen, und
sollten Anleger den Basisprospekt und die maBgeblichen Endgultigen Bedingungen sorgfaltig prafen, um sich
die Auswirkungen einer solchen Kopplung an den Basiswert auf die Wertpapiere bewusst zu machen.
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Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit allen Basiswerten

Anleger sollten sich bewusst machen, dass mit dem Basiswert bzw. mit den Korbbestandteilen allgemeine Risiken
verbunden sind:

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit allen
Basiswerten dargestellt, wobei die nach Einschdtzung der Emittentin zum Datum dieses Basisprospekts am
wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden: Diese sind "4.1 Risiko von Wertschwankungen des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile", "4.2 Unsicherheit Uber die zuklnftige Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile", "4.3 Im Basiswert enthaltenes Wahrungsrisiko", "4.4 Risiken im Zusammenhang
mit der Regulierung und Reform von Benchmarks" und "4.5 Interessenkonflikte der Emittentin in Bezug auf den
Basiswert".

5.1

5.2

5.3

Risiko von Wertschwankungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile

Durch eine Anlage in an einen Basiswert gebundene Wertpapiere sind Wertpapierglaubiger den mit dem
Basiswert verbundenen Risiken ausgesetzt. Die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile ist Schwankungen unterworfen. Daher koénnen die Wertpapiergldubiger nicht
vorhersehen, welche Gegenleistung sie zu einem bestimmten in der Zukunft liegenden Tag fur die
Wertpapiere erwarten kénnen. Es kdnnen bei Rickzahlung, Austibung oder sonstiger VerduBerung an
einem bestimmten Tag erhebliche Wertverluste gegentber der VerduBerung zu einem spateren oder
friheren Zeitpunkt eintreten. Je volatiler sich der Basiswert oder gegebenenfalls die Korbbestandteile
verhalten, desto unvorhersehbarer stellt sich der Betrag dar, den der Wertpapiergldubiger nach
Ruckzahlung, Austbung oder VerduBerung der Wertpapiere erhalt. Im Fall einer unginstigen
Entwicklungen des Preises des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile kann der Betrag, den die
Wertpapierglaubiger im Zusammenhang mit einer VerduBerung erhalten, sehr gering ausfallen oder
sogar bei null liegen.

Sofern in der Definition "Wertpapiere" in dem Abschnitt "Produktbedingungen" der maBgeblichen
Endgultigen Bedingungen das Produktmerkmal "Zeitverzégerte Bewertung" als anwendbar
angegeben ist, besteht fur die Wertpapierglaubiger wegen der schwankenden Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. des Korbbestandteils ein zusatzliches Risiko. Potenziellen Erwerbern sollte insbesondere
bewusst sein, dass der fur die Bestimmung des Preises des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
mafgebliche Bewertungstag bzw. Letzte Bewertungstag, auf dessen Grundlage der Auszahlungsbetrag
berechnet wird, gemaB den Bedingungen der Wertpapiere ein Tag deutlich nach dem Austbungstag
sein kann, wie in den Produktbedingungen angegeben. In solchen Fallen sind Wertpapierglaubiger
samtlichen unginstigen Schwankungen des Preises des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile zwischen
dem Ausibungstag und dem Bewertungstag bzw. dem Letzten Bewertungstag ausgesetzt, wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben, ohne in der Lage zu sein, den Bewertungstag bzw. den Letzten
Bewertungstag vorzuziehen und grundsatzlich ohne in der Lage zu sein, die Wertpapiere zu verduBern.

Unsicherheit Gber die zukiinftige Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile

Der Wert des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und
dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z. B. KapitalmaBnahmen, volkswirtschaftlichen Faktoren
und Spekulation, steigen oder fallen. Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass eine Anlage in an einen
Basiswert gebundene Wertpapiere ahnlichen Risiken unterliegen kann wie eine Direktanlage in den
entsprechenden Basiswert bzw. die Korbbestandteile.

Es ist nicht moglich, zuverlassige Aussagen Uber die kinftige Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile zu treffen. Auch auf Grund historischer Daten flr den Basiswert bzw. die
Korbbestandteile kdnnen keine Ruckschlisse auf die zuklnftige Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile und der Wertpapiere gezogen werden. Moglicherweise gibt es den Basiswert bzw.
die Korbbestandteile noch nicht lange. Dann kénnte es sein, dass sie langerfristig Resultate liefern, die
hinter den urspriinglichen Erwartungen zurtickbleiben.

Im Basiswert enthaltenes Wahrungsrisiko
Die Vermdgenswerte und Investitionen, die sich auf einen Basiswert bzw. Korbbestandteil auswirken,

kénnen in einer von der Auszahlungswahrung abweichenden Wahrung gehandelt oder berechnet
werden. Das ist insbesondere bei grenzlberschreitenden Indizes und Fonds der Fall, wenn die
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Fondsanteile als Basiswert bzw. Korbbestandteil verwendet werden. Bei einer Gesellschaft, deren Aktien
als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet werden, kénnte auch ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte auf eine andere Wéhrung als die Wahrung lauten, in der der Wert der Aktien berechnet
wird.

Zum Zwecke der Ermittlung des Preises des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils (beispielsweise des
Aktienwerts) wird die Wahrung des jeweiligen Vermdgenswerts in die Wahrung des Basiswerts bzw. des
Korbbestandteils umgerechnet. Dies erfolgt normalerweise auf der Grundlage eines
Wahrungswechselkurses. Wahrungswechselkurse unterliegen zeitweise deutlichen Schwankungen und
kdnnen sich im Zeitverlauf erheblich andern. Der Wert des Basiswerts bzw. Korbbestandteils kann daher
selbst dann steigen oder fallen, wenn der Wert der Vermdgenswerte, die im Basiswert enthalten sind,
konstant bleibt.

Folglich kann der Wert der Wertpapiere sinken, was sogar zum Totalverlust des eingebrachten Kapitals
fihren kann, wenn sich der Wert der Wahrung, in der die Vermdgenswerte und Investitionen, die sich
auf einen Basiswert bzw. Korbbestandteil auswirken, gehandelt oder berechnet werden, im Verhaltnis
zur Wahrung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils unginstig entwickelt; dies gilt selbst dann, wenn
der Basiswert bzw. der Korbbestandteil sich glinstig entwickelt.

Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von Benchmarks

Als Basiswert bzw. Korbbestandteil verwendete Indizes, Referenz- und Zinssatze stellen regelmaBig
sogenannte Benchmarks dar, die zum Teil Gegenstand aufsichtsrechtlicher Regulierungen und
Reformvorschldge sind; dasselbe gilt fir bestimmte andere Basiswerte bzw. Korbbestandteile, die fur die
Zwecke der Wertpapiere eingesetzt werden, z. B. Wahrungswechselkurse oder bestimmte Kérbe (ein
solcher Basiswert bzw. Korbbestandteil wird ebenfalls als "Benchmark" bezeichnet).

Neuerungen, beispielsweise durch die I0SCO-Grundsatze fur finanzielle Benchmarks ("10SCO-
Grundsatze") und die Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden ("EU-Benchmark-Verordnung"), kénnen dazu fuhren, dass die betroffenen
Benchmarks eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit. Benchmarks kénnen
infolge dieser Neuerungen fir die Nutzung beispielsweise als Basiswert bzw. Korbbestandteil auch ganz
wegfallen, weil diese Indizes aufgrund der regulatorischen Anforderungen an den Administrator mit
hoéheren Kosten belastet werden oder eine bestimmte Nutzung von Benchmarks nicht zugelassener oder
nicht registrierter (bzw., wenn sie sich auBerhalb der EU befinden, nicht als gleichwertig eingestufter
oder anerkannter) Administratoren gemdB der EU-Benchmark-Verordnung fur der EU-Aufsicht
unterliegende Unternehmen untersagt ist.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Einstellung von Benchmarks

Benchmarks, wie als Basiswerte bzw. Korbbestandteile verwendete Indizes, Referenz- oder Zinssatze
kdonnen ebenfalls von behordlichen Auflagen oder politischen Reformen auf nationaler oder
internationaler Ebene betroffen sein. Einige dieser Reformen sind bereits wirksam, wahrend andere noch
in der Umsetzungsphase sind. Aufgrund dieser Reformen kann die Wertentwicklung solcher Benchmarks
anders als in der Vergangenheit verlaufen, sie kdnnen ganz wegfallen oder es kénnen sich sonstige, nicht
vorhersehbare Folgen ergeben. So haben zum Beispiel sowohl| die UK Financial Conduct Authority als
auch die ICE Benchmark Administration Limited (IBA) als Administrator der London Interbank Offer Rate
("LIBOR") am 5. Marz 2021 angekindigt, dass kinftig 35 derzeit vertffentliche LIBOR-Benchmark-
Ausgestaltungen zwischen dem 31. Dezember 2021 und dem 30. Juni 2023 eingestellt werden oder an
Reprasentationsfahigkeit verlieren. Dies kann insbesondere dazu fuhren, dass der LIBOR gemaB den
Bedingungen der Wertpapiere gegen einen anderen Basiswert bzw. einen Korbbestandteil ausgetauscht
wird. Darlber hinaus kénnen weitere regulierungsrechtliche Reformen auf nationaler und internationaler
Ebene auch noch andere, derzeit noch nicht vorhersehbare Auswirkungen haben.

Grundsatzlich kénnen die oben genannten Anderungen oder sonstige spatere Anderungen des LIBOR,
des EURIBOR oder einer sonstigen Benchmark, die aufgrund von Reformvorhaben, Initiativen oder
Untersuchungen auf nationaler oder internationaler Ebene oder auf einer sonstigen Grundlage erfolgen,
oder sonstige Unsicherheiten in Verbindung mit dem zeitlichen Rahmen und der Art der Umsetzung
solcher Anderungen dazu fiihren, dass Marktteilnehmer das Interesse an der weiteren Verwaltung von
oder der Beteiligung an bestimmten Benchmarks verlieren, dass sich die Vorschriften bzw.

UBS AG

Base Prospectus



5.5

Risk Factors (in the German language)

118

Verfahrensweisen fur bestimmte Benchmarks andern oder dass die betreffenden Benchmarks ganzlich
wegfallen. Der Wegfall einer Benchmark oder Anderungen in der Art der Verwaltung einer Benchmark
kénnen wiederum zu Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere, zur vorzeitigen Rlckzahlung oder
Klndigung, vorbehaltlich einer im Ermessen der Berechnungsstelle liegenden Bewertung, zur Einstellung
der Borsennotierung oder zu sonstigen Auswirkungen in Bezug auf die an eine Benchmark gebundenen
Wertpapiere flhren. Dartber hinaus kénnen in den Bedingungen der Wertpapiere enthaltene
Auffangbedingungen zur Anwendung kommen oder die Emittentin kann die Bedingungen der
Wertpapiere fir den Fall anpassen, dass sich eine Benchmark wesentlich dndert oder aufgrund der EU-
Benchmark-Verordnung nicht mehr zur Verfigung gestellt wird. Jede dieser Folgen kann sich auf den
Wert, die Volatilitdt oder auf die Rendite, die mit den Wertpapieren erzielt werden kann, die auf einer
Benchmark basieren oder an eine solche gebunden sind, wesentlich nachteilig auswirken. Potenzielle
Anleger sollten sich bewusst sein, dass jede dieser Anderungen wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf den Stand und die Verflgbarkeit einer Benchmark und damit auf den Wert der Wertpapiere haben
kann.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit der Substitution von Laufzeitzinssdtzen durch risikofreie
Zinssatze

Potenzielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass der LIBOR (oder ein anderer Laufzeitzinssatz,
der als Basiswert verwendet wird oder eine Korbkomponente darstellt) durch einen risikofreien Zinssatz
ersetzt werden kann — wie zu Beispiel den Sterling Overnight Index Average ("SONIA"), den Secured
Overnight Financing Rate ("SOFR") und den Euro Short-Term Rate ("€STR").

Risikofreie Zinssatze kénnen sich vom LIBOR und anderen Laufzeitzinssatzen in wesentlichen Punkten
unterscheiden. Dazu gehoéren (ohne Einschréankung) rickwartsgewandte Zinssatze (backward-looking),
die in den meisten Fallen auf einer aufgezinsten (compounded) oder gewichteten Durchschnittsbasis
berechnet werden; risikofreie Tagesgeldsdtze und im Falle des SOFR, der besichert ist; wahrend die von
Interbanken angebotenen Zinssdtze im Allgemeinen auf der Grundlage einer zukunftsgerichteten
(forward-looking) Laufzeit ausgedrickt werden, unbesichert sind und ein Risikoelement auf der
Grundlage von Interbankenkrediten enthalten. Daher sollten sich Anleger darlber bewusste sein, dass
sich risikofreie Zinssatze wesentlich anders verhalten kénnen als die von Interbanken angebotenen
Zinssatze als Referenzzinssatze fir die Schuldverschreibungen. DarUber hinaus ist SOFR ein besicherter
Zinssatz, der Uber Nacht gesicherte Finanzierungstransaktionen darstellt und sich daher im Laufe der Zeit
anders entwickelt als ein unbesicherter Zinssatz. So waren beispielsweise seit Beginn der
Veroffentlichung des SOFR am 3. April 2018 die taglichen Veranderungen des SOFR gelegentlich volatiler
als die tdglichen Verdanderungen vergleichbarer Benchmarks oder anderer Marktkurse.

Risikofreie Zinssatze, die als Alternativen zu Laufzeitzinsen angeboten werden, haben ebenfalls eine
begrenzte Geschichte. Aus diesem Grund kann die zuklnftige Wertentwicklung solcher Kurse aufgrund
ihrer begrenzten historischen Wertentwicklung schwer vorherzusagen sein. Die Hohe dieser Zinssatze
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kann daher in keinem oder keinem Verhaltnis zu historischen
Niveaus stehen. Zuvor beobachtete Muster, falls vorhanden, im Verhalten von Marktvariablen und ihre
Beziehung zu solchen Kursen wie Korrelationen kdnnen sich in Zukunft dndern. Anleger sollten sich
weder auf historische Performancedaten als Indikator fur die zuktnftige Wertentwicklung solcher
risikofreien Zinssatze noch auf hypothetische Daten verlassen.

Daruber hinaus kénnen im Rahmen der Wertpapiere zu zahlenden Betragen, die sich auf einen rickwarts
gerichteten (backwards-looking) risikofreien Zinssatz beziehen, nur unmittelbar vor dem jeweiligen
Zahlungstermin festgelegt werden. Fir Anleger in den Wertpapieren mit risikofreien Zinssatzen als
Basiswert bzw. als Korbbestandteil kann es schwierig sein, die fur die Wertpapiere zu zahlenden
Betragen zuverlassig zu schatzen, was sich negativ auf die Liquiditat der Wertpapiere auswirken kénnte.
Im Gegensatz zu Wertpapieren mit Laufzeitzinsen als Basiswert bzw. als Korbbestandteil, wird, wenn
Wertpapiere mit rlckwarts gerichteten (backwards-looking) Zinssatzen als Basiswert bzw. als
Korbbestandteil vor ihrer geplanten Falligkeit fallig und zahlbar werden oder anderweitig vorzeitig an
einem Tag zurlickgezahlt werden, der kein geplantes Zahlungsdatum ist, der flr die Wertpapiere zu
zahlende Endbetrag unter Bezugnahme auf einen verkirzten Zeitraum, der unmittelbar vor dem Tag
endet, an dem der endgiltige Betrag fallig und zahlbar wird, bestimmt.

Interessenkonflikte der Emittentin in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen im Zusammenhang mit den Interessen, die
sie im Rahmen ihrer gewohnlichen geschéftlichen Aktivitaten (z. B. als Anlageberater oder Asset
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Manager) verfolgen, Geschédfte (z. B. Derivatgeschafte) in Bezug auf einen Basiswert bzw.
Korbbestandteil abschlieBen, die fur die Zwecke der Wertpapiere eingesetzt werden. Es besteht
beispielsweise die Moglichkeit, dass die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Aktien der
Gesellschaft halten, die den Basiswert oder Korbbestandteil emittiert hat.

Potenzielle Erwerber sollten sich bewusst machen, dass die Emittentin und ihre verbundenen
Unternehmen beim Handel mit dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen nicht verpflichtet sind, die
Interessen der Wertpapierglaubiger zu beriicksichtigen. Folglich kann es bei der Emittentin oder ihren
verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit einer Entscheidung zum Erwerb, zum Halten oder
zur VerauBerung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils zu Interessenkonflikten kommen.
Insbesondere kann es zu einem bestimmten Zeitpunkt flr die Emittentin oder ihre verbundenen
Unternehmen wirtschaftlich vorteilhaft sein, den Basiswert bzw. den Korbbestandteil zu verduBern,
wahrend sich die VerduBerung auf den Kurs des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils und damit den
Wert der Wertpapiere nachteilig auswirken kann.

Risiken im Zusammenhang mit einer begrenzten Informationsgrundlage in Bezug auf den
Basiswert und einem moglichen Informationsvorteil der Emittentin

Informationen bezlglich des Basiswerts bzw. die Korbbestandteile kénnen nicht oder nur in begrenztem
Ausmal fur die Wertpapierglaubiger &ffentlich verfligbar sein. Der jeweilige Basiswert wird bzw. die
Korbbestandteile werden von der Emittentin nicht zugunsten der Wertpapiergldubiger gehalten und
Wertpapierglaubiger erwerben keine Eigentumsrechte oder unmittelbaren Informationsrechte beziglich
des Basiswerts bzw. den Korbbestandteilen, auf den sich diese Wertpapiere beziehen. Daher haben
Anleger moglicherweise keinen oder nur begrenzten Zugang zu detaillierten Informationen in Bezug auf
den jeweiligen Basiswert bzw. die Korbbestandteile, insbesondere zu seinem aktuellen Preis oder Wert,
seiner vergangenen und kinftigen Wertentwicklung und seiner Volatilitat.

Im Gegensatz dazu kann die Emittentin Zugang zu nicht 6ffentlichen Informationen haben und daraus
einen Informationsvorteil generieren. Weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen
Unternehmen verpflichtet sich, solche Informationen Wertpapierglaubigern zuganglich zu machen.
Zudem kann ein oder kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundene Unternehmen Research-Berichte
in Bezug auf den Basiswert bzw. auf die Korbbestandteile publizieren. Zusatzlich kénnen &ffentlich
zugangliche Informationen mit Verspatung verdffentlicht werden und nicht oder nicht vollstandig zu
dem Zeitpunkt vertffentlicht werden, zu dem der Anleger diese Informationen benétigt oder wenn die
bei Ausibung, Riuckzahlung oder in regelméaBigen Abstanden aus den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage oder zu liefernden Vermogenswerte unter Bezugnahme auf den Kurs oder Wert des Basiswerts
festgestellt werden.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten bzw. Korbbestandteilen, die Rechtsordnungen in
Schwellenldandern unterliegen

Ein Basiswert bzw. ein Korbbestandteil kann der Rechtsordnung eines Schwellenlandes unterliegen. Eine
Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert bzw. Korbbestandteil beziehen, ist mit
zusatzlichen rechtlichen, politischen (z. B. rasante politische Umstirze) und wirtschaftlichen (z. B.
Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden Ublicherweise als "Schwellenlander" bezeichnet, da sie
Entwicklungen und Reformen vorgenommen haben und ihre Wirtschaft an der Schwelle von der eines
maBig entwickelten Landes zu der eines Industrielandes steht. In Schwellenldndern kénnen
Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politische oder soziale
Instabilitat oder diplomatische Zwischenfélle die Anlage in die Wertpapiere negativ beeinflussen. Uber
den Basiswert oder seine Bestandteile kdnnen weniger 6ffentlich zugangliche Informationen verftgbar
sein, als Wertpapiergldubigern Ublicherweise zugdnglich gemacht werden. Transparenzanforderungen,
Buchfuhrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungs-standards sowie regulatorische
Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger stringent als Standards in Industrieldandern.

Einige Finanzmarkte in Schwellenldandern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Markte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und ihre Preise sind gréBeren Schwankungen ausgesetzt als
Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Markten.
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Auswirkung des Abstellens auf einen Korb als Basiswert bzw. ein Portfolio aus Basiswerten

Im Fall eines Korbes oder Portfolios als Basiswert, wie in der Definition "Basiswert" in dem Abschnitt
"Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgltigen Bedingungen festgelegt, richtet sich die Hohe
des Auszahlungsbetrags nach der Wertentwicklung des Korbs bestehend aus Korbbestandteilen bzw.
des Portfolios bestehend aus Basiswerten.

Dementsprechend kénnen Schwankungen im Wert eines Korbbestandteils bzw. eines Basiswerts durch
Schwankungen im Wert der anderen im Korb enthaltenen Korbbestandteile bzw. der anderen im
Portfolio enthaltenen Basiswerte ausgeglichen oder verstarkt werden. Trotz der positiven
Wertentwicklung eines oder mehrerer im Korb enthaltener Korbbestandteile bzw. im Portfolio
enthaltener Basiswerte kann die Wertentwicklung des Korbs bzw. des Portfolios in seiner Gesamtheit
negativ ausfallen, wenn sich der Wert der tGbrigen Korbbestandteile bzw. Basiswerte in starkerem Male
negativ entwickelt. Es kann einen erheblichen negativen Einfluss auf die Berechnung bzw. Festlegung
des Rickzahlungsbetrags haben, wenn sich die Wertentwicklung eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Korbbestandteile bzw. im Portfolio enthaltener Basiswerte, auf denen die Berechnung bzw.
Festlegung des Auszahlungsbetrags basiert, erheblich verschlechtert.

Dartber hinaus ist auch der Grad der Abhangigkeit der Korbbestandteile bzw. der Basiswerte
voneinander, die so genannte Korrelation, fiir die Héhe des Auszahlungsbetrags von Bedeutung. Falls
samtliche Korbbestandteile bzw. Basiswerte aus demselben Wirtschaftszweig oder demselben Land
stammen, ist die Entwicklung der Korbbestandteile bzw. der Basiswerte folglich von der Entwicklung
eines einzelnen Wirtschaftszweigs oder eines einzelnen Landes abhédngig. Dies bedeutet, dass im Fall
einer unglnstigen Entwicklung eines einzelnen Wirtschaftszweigs oder eines einzelnen Landes, der bzw.
das in dem Korb aus Korbbestandteilen bzw. dem Portfolio aus Basiswerten abgebildet ist, der Korb
bzw. das Portfolio Gberproportional von dieser ungunstigen Entwicklung betroffen sein kann.

Im Fall, dass ein Basiswert aus verschiedenen Aktien (mit Ausnahme von Aktien der Emittentin oder eines
ihrer verbundenen Unternehmen), Indizes, Wahrungswechselkursen, Edelmetallen, Rohstoffen,
Zinssatzen, Nichtdividendenwerten, bdrsengehandelten Fondsanteilen, nicht bdrsengehandelten
Fondsanteilen, Futures-Kontrakten oder Referenzsatzen (jeweils ein "Korb") besteht, ist die Emittentin
unter in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Umstdnden berechtigt, den Korb nachtraglich
anzupassen (d. h. einen Bestandteil des Korbs ersatzlos aus dem Korb zu streichen oder ganz oder
teilweise durch einen anderen Korbbestandteil zu ersetzen und/oder gegebenenfalls die Gewichtung des
Korbs anzupassen). Ein Wertpapierglaubiger kann nicht davon ausgehen, dass die Zusammensetzung
eines Korbs wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere unverandert bleibt.

Je nach Ausstattung der betreffenden Wertpapiere kann es einen erheblichen negativen Einfluss auf die
Berechnung bzw. Festlegung des Rlckzahlungsbetrags oder der Zinsbetrage haben, wenn sich die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Korbbestandteile, auf denen die Berechnung bzw. Festlegung des
Auszahlungsbetrags oder der Zinsbetrdge basiert, erheblich verschlechtert.

Relative Wertentwicklung des Basiswerts im Verhéltnis zu einem anderen Basiswert, der als
Benchmark fungiert

Bei einer Feststellung einer relativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Verhaltnis
zu einem anderen Basiswert bzw. anderen Basiswerten, wie in dem Abschnitt "Produktbedingungen”
der maBgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt, sollten Anleger zudem beachten, dass der Wert
der Wertpapiere selbst bei einer positiven Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts bzw. der
betreffenden Basiswerte konstant bleibt, falls die Entwicklung des anderen Basiswerts bzw. der anderen
Basiswerte parallel erfolgt.

Wesentliche Risiken im Zusammenhang mit Basiswerten einer bestimmten Art

DarUber hinaus sind die folgenden Risiken spezifisch mit dem Basiswert bzw. einem Korbbestandteil verbunden:

In der folgenden Risikokategorie werden die spezifischen wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit
Basiswerten einer bestimmten Art dargestellt, wobei die nach Einschatzung der Emittentin zum Datum dieses
Basisprospekts am wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Im Fall einer Aktie als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition "Basiswert" in dem
Abschnitt "Produktbedingungen" der maBgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt,

sollten potenzielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Aktien als Basiswert bzw.
Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Kursentwicklung von Aktien

Die Kursentwicklung einer als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten Aktie hangt von der
Entwicklung des die Aktien emittierenden Unternehmens ab. Doch auch unabhdngig von der
Vermogens-, Finanz-, Liquiditdts- und Ertragslage des die Aktien emittierenden Unternehmens kann der
Kurs einer Aktie Schwankungen oder nachteiligen Wertveranderungen unterliegen. Insbesondere die
allgemeine Konjunktur und die Bérsenstimmung kann die Kursentwicklung beeinflussen.

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert bzw. als Korbbestandteil ist
abhangig von der Kursentwicklung der Aktie, selbst wenn es mit dieser nicht direkt korreliert. Die
Kursentwicklung einer Aktie kann Einflissen wie z. B. der Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den
finanziellen Perspektiven, der Marktposition, KapitalmaBnahmen, der Aktionarsstruktur und
Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditdt und auch
politischen Einflissen unterliegen. Folglich kénnen sich Risiken, die mit einer Direktanlage in Aktien
zusammenhangen, auch auf die Wertpapiere auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert
von aus den Wertpapieren an die Wertpapierglaubiger auszuzahlenden Betragen senken. Dies kann im
unginstigsten Fall zum Totalverlust der Investition der Wertpapiergldaubiger in die Wertpapiere fihren.

Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einflissen unterliegen, die auBerhalb des Einflussbereichs der
Emittentin liegen, wie z. B. dem Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunfahig wird, dass
Uber das Vermogen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir das Unternehmen
anwendbaren Recht vergleichbares Verfahren eréffnet wird oder vergleichbare Ereignisse in Bezug auf
das Unternehmen stattfinden, was zu einem Totalverlust fiir den Wertpapiergldaubiger oder dazu fihren
kann, dass der Aktienkurs starken Schwankungen ausgesetzt ist. Ebenfalls einen Einfluss auf die
Kursentwicklung einer Aktie haben die Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, die Finanzaussichten, die
Marktposition, KapitalmaBnahmen, die Aktionarsstruktur und die Risikosituation des Emittenten der
Aktie.

DarUber hinaus hangt die Wertentwicklung einer Aktie in besonderem MaBe von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen globalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen
und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit einer niedrigen bis
mittleren Marktkapitalisierung unterliegen moglicherweise noch héheren Risiken (z. B. in Bezug auf
Volatilitdt oder Insolvenz) als die Aktien von gréBeren Unternehmen. Dartber hinaus kénnen Aktien von
Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund geringerer Handelsvolumina extrem illiquide
sein. Aktien von Unternehmen, die ihren Geschéaftssitz oder maBgebliche Betriebstatigkeit in Landern
haben bzw. auslben, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht, unterliegen zusatzlichen Risiken,
wie z. B. dem Risiko von RegierungsmaBnahmen oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt-
oder Teilverlust des Wertes der Aktie fihren. Die Realisierung dieser Risiken kann dann fir Inhaber von
Wertpapieren, die sich auf solche Aktien beziehen, zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals
fuhren.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit fehlenden Aktionéarsrechten der Anleger

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Basiswert bzw. als Korbbestandteil,
insbesondere keine Stimmrechte und moglichen Rechte auf Erhalt von Dividendenzahlungen, Zinsen
oder anderen Ausschittungen, und keine anderen Rechte hinsichtlich der Aktie. Die Emittentin sowie
ihre verbundenen Unternehmen kénnen sich dazu entschlieBen, die Aktien nicht zu halten oder keine
derivativen Vertrage, die sich auf die als Basiswert bzw. Korbbestandteil verwendeten Aktien beziehen,
abzuschlieBen. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen unterliegen allein aufgrund
der Begebung der Wertpapiere Beschrankungen beim Verkauf oder bei der Verpfandung oder
anderweitigen Ubertragung von Rechten, Anspriichen und Beteiligungen beziiglich der Aktie oder
bezlglich derivativer Vertrage, die sich auf die Aktie beziehen. Zudem sind die Wertpapierglaubiger
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bezlglich samtlicher Zahlungen im Hinblick auf die Wertpapiere lediglich dem Bonitatsrisiko der
Emittentin ausgesetzt und haben keine Méglichkeit zum Zugriff auf zugrundeliegende Vermogenswerte.

Keine Eintragung ins Aktionarsregister bei physischer Lieferung von Namensaktien

Wenn es sich bei der als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendeten Aktie um eine auf den Namen
des Inhabers eingetragene Aktie handelt oder die in einem Basiswert enthaltenen Aktien (z. B. in einem
Index oder Korb) auf den Namen des Inhabers eingetragen sind (jeweils eine "Namensaktie") und die
Emittentin nach MaBgabe der anwendbaren Bedingungen der Wertpapiere verpflichtet ist, dem Anleger
diese Aktien gemaB den Bedingungen der Wertpapiere physisch zu liefern, kénnen die Rechte aus den
Aktien (z. B. Teilnahme an der ordentlichen Hauptversammlung und Ausibung der Stimmrechte) nur
von Aktiondren ausgelibt werden, die im Aktionarsregister oder einem vergleichbaren offiziellen, vom
Emittenten dieser Namensaktien gefthrten Verzeichnis eingetragen sind. Im Falle von Namensaktien ist
die der Emittentin obliegende Verpflichtung zur Lieferung der Aktien lediglich auf die Bereitstellung in
einer Form und mit einer Ausstattung beschrankt, die die borsenmaBige Lieferbarkeit ermdglicht, und
umfasst nicht die Eintragung in das Aktiondrsregister. In diesen Fallen sind alle Anspriche wegen
Nichtleistung, insbesondere auf Rickabwicklung oder Schadensersatz, ausgeschlossen.

Waéhrungsrisiken

Lauten die Anlagen der Gesellschaft, deren Aktien als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet
werden, auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in der der Wert der Aktien berechnet wird, kénnen
sich hieraus weitere Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad
der Abhangigkeit der Entwicklung der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fur die
Bestimmung des Aktienwerts maBgeblichen Wahrung. Auch mogliche Absicherungsgeschafte der
Gesellschaft kénnen solche Risiken nicht ausschlieBen.

Interessenkonflikte der Emittentin in Bezug auf die Aktien

Es besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Aktien der
Gesellschaft besitzen, die die Aktien emittiert hat, die den Basiswert oder Korbbestandteil bilden, was
zu Interessenkonflikten fhren kann. Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen sich
auch dazu entschlieBen, die Aktien, die den Basiswert bzw. den Korbbestandteil bilden, nicht zu halten
oder keine derivativen Vertrage abzuschlieBen, die sich auf die Aktie beziehen. Die Emittentin bzw. ihre
verbundenen Unternehmen unterliegen keinerlei Einschrankungen bei Verkauf, Verpfandung oder
anderweitiger Ubertragung von Rechten, Anspriichen und Beteiligungen hinsichtlich der Aktien, die den
Basiswert bzw. den Korbbestandteil bilden, oder von derivativen Vertragen, die sich auf solche Aktien
beziehen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Zertifikaten als Basiswert bzw.
Korbbestandteil

Im Fall eines aktienvertretenden Zertifikats als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der
Definition "Basiswert" in dem Abschnitt "Produktbedingungen" der maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt,

wird die Hohe des Auszahlungsbetrags, Kindigungsbetrags bzw. Wertpapierglaubiger-
Kindigungsbetrags unter Bezugnahme auf den Kurs des aktienvertretenden Zertifikats, das als Basiswert
bzw. als Korbbestandteil verwendet wird, ermittelt. Ein aktienvertretendes Zertifikat reprasentiert Aktien
einer Aktiengesellschaft (jeweils eine "Zugrundeliegende Aktie") und spiegelt als solches die
Wertentwicklung dieser Zugrundeliegenden Aktien wider. Dementsprechend unterliegt eine Anlage in
die Wertpapiere in einem gewissen Umfang ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in das
entsprechende aktienvertretende Zertifikat bzw. die Zugrundeliegenden Aktien. Insbesondere Risiken,
die mit einer Direktanlage in die Zugrundeliegende Aktien zusammenhangen, kénnen sich auch auf die
Wertpapiere auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert von aus den Wertpapieren an die
Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betragen senken. Dies kann im ungiinstigsten Fall zum Totalverlust
der Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fuhren.

Potenzielle Erwerber sollten daher bei einer Anlage in die Wertpapiere auch die Risiken, die speziell
mit Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Nichtdividendenwerten als Basiswert bzw.
Korbbestandteil

Im Fall eines Nichtdividendenwerts als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition
"Basiswert" in dem Abschnitt "Produktbedingungen” der maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt,

6.4

wird die Hohe des Auszahlungsbetrags, Kundigungsbetrags bzw. Wertpapierglaubiger-
Kdndigungsbetrags fir die Wertpapiere unter Bezugnahme auf den Kurs von Nichtdividendenwerten,
die als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet werden, ermittelt. Folglich kdnnen sich Risiken, die
mit einer Direktanlage in den Nichtdividendenwert zusammenhangen, auch auf die Wertpapiere
auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert von aus den Wertpapieren an die
Wertpapierglaubiger auszuzahlenden Betrdgen senken. Dies kann im unginstigsten Fall zum Totalverlust
der Investition der Wertpapiergldubiger in die Wertpapiere fiihren. Potenzielle Erwerber sollten daher die
folgenden Risiken, die speziell mit Nichtdividendenwerten verbunden sind, beachten:

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Marktpreisentwicklungen

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren, die Nichtdividendenwerte als Basiswert bzw. als
Korbbestandteil verwenden, ist abhangig von der Entwicklung des Nichtdividendenwerts, die Einflissen
auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin unterliegt, wie z. B. dem Risiko, dass der betreffende
Emittent des Nichtdividendenwerts zahlungsunfahig wird oder dass der Marktpreis des
Nichtdividendenwerts erheblichen Schwankungen ausgesetzt ist.

Keine Empfehlung des Emittenten

Wertpapiere mit einem Nichtdividendenwert als Basiswert bzw. als Korbbestandteil werden in keiner
Weise vom Emittenten des Nichtdividendenwerts geférdert, empfohlen, verkauft oder beworben, und
dieser Emittent gibt keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende Gewahrleistung oder Zusicherung
hinsichtlich der kinftigen Entwicklung des Nichtdividendenwerts ab. Dartber hinaus Ubernimmt der
Emittent des Nichtdividendenwerts, der als Basiswert bzw. Korbbestandteils dient, keine Verpflichtung,
die Interessen des Emittenten des Wertpapiers oder der Wertpapierglaubiger aus irgendeinem Grund zu
berlicksichtigen. Kein Emittent von Nichtdividendenwerten Ubernimmt Verantwortung fur die
Wertpapiere oder beteiligt sich an der Festlegung des Zeitplans oder der Preise oder Mengen der
Wertpapiere.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Edelmetallen oder Rohstoffen als Basiswert bzw.
Korbbestandteil

Im Fall eines Edelmetalls oder Rohstoffs als Basiswert bzw. Korbbestandteil, wie in der Definition
"Basiswert" in dem Abschnitt "Produktbedingungen" der maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt,

wird die Hohe des Auszahlungsbetrags, Kindigungsbetrags bzw. Wertpapierglaubiger-
Kindigungsbetrags fur die Wertpapiere unter Bezugnahme auf den Preis von Edelmetallen oder
Rohstoffen, die als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwendet werden, ermittelt. Folglich kdnnen sich
Risiken, die mit einer Direktanlage ein Edelmetall oder einen Rohstoff zusammenhangen, auch auf die
Wertpapiere auswirken und den Wert der Wertpapiere und den Wert von aus den Wertpapieren an die
Wertpapiergldubiger auszuzahlenden Betrédgen senken. Rohstoffe (z. B. Ol, Gas, Weizen, Mais) und
Edelmetalle (z. B. Gold, Silber) werden Uberwiegend an spezialisierten Borsen sowie direkt zwischen
Marktteilnehmern auBerbdrslich (over the counter) gehandelt. Eine Anlage in Rohstoffe und Edelmetalle
ist risikoreicher als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien, da Preise in dieser Anlagekategorie
gréBeren Schwankungen (sog. Volatilitat) unterliegen, da der Handel mit Rohstoffen und Edelmetallen
zu Spekulationszwecken erfolgt, und diese Anlagekategorie moglicherweise weniger liquide ist als z. B.
Aktien, die an Aktienmarkten gehandelt werden. Dies kann im ungUnstigsten Fall zum Totalverlust der
Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere fihren. Potenzielle Erwerber sollten daher die
folgenden Risiken, die speziell mit Edelmetallen oder Rohstoffen als Basiswert bzw.
Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Abhéngigkeit von dem Wert der Edelmetalle oder Rohstoffe
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Die Rohstoff- und Edelmetallpreise werden durch die folgenden, nicht als abschlieBende Aufzahlung zu
verstehenden  Faktoren  beeinflusst:  Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen;
Produktionsengpasse; Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenldndern
(politische  Unruhen,  Wirtschaftskrisen);  politische  Risiken  (Krieg, Terror);  unglnstige
Witterungsverhaltnisse; Naturkatastrophen.

Es ist zu beachten, dass als Basiswert verwendete Edelmetalle bzw. Rohstoffe rund um die Uhr in den in
Australien, Asien, Europa und Amerika geltenden Zeitzonen gehandelt werden. Dies kann dazu fihren,
dass fur den jeweiligen Basiswert an verschiedenen Orten verschiedene Werte festgelegt werden.
Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten somit beachten, dass es jederzeit und auch
auBerhalb der lokalen Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin, der
Berechnungsstelle bzw. des Managers zum Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten einer
nach den Bedingungen der Wertpapiere maBgeblichen Grenze, Barriere oder Schwelle
kommen kann.

Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen und Edelmetallen tatig sind,
haben sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren und
somit die Preise zu beeinflussen. Der Handel mit Rohstoffen und Edelmetallen unterliegt aber
andererseits aufsichtsbehordlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich ebenfalls
nachteilig auf die Preisentwicklung der betroffenen Edelmetalle auswirken kann.

Geringe Ligquiditat

Viele Rohstoff- und Edelmetall-Méarkte sind nicht besonders liquide und somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem MaBe auf Angebots- und N