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SAMMANFATTNING AV GRUNDPROPEKTET FOR PROGRAMMET

Foljande sammanfattning utgdr en sammanfattning av Grundprospektet av Programmet och ar tagen fran
Grundprospektet.

Informationen i detta avsnitt “Sammanfattning av Grundprospektet av Programmet” ska ldsas och
uppfattas som en introduktion till Grundprospektet.

Potentiella investerare i Obligationerna ska inte fatta beslut att investera i Obligationerna enbart pa
foljande information utan istallet pa all information som framgar av detta Grundprospekt, oavsett om
informationen framgar av Grundprospektet eller om informationen inférlivas genom héanvisning i detta
Grundprospekt.

Om efterfoljande hanvisningar gors till villkoren for “Obligationerna” eller ”Certifikaten” ska dessa termer
omfatta Obligationer och Certifikat som emitteras som vardepapper i saval fysisk form som kontoférd
form enligt artikel 1 paragraf a i den tyska Federala Lagen avseende Borser och Vardepappershandel
(Bundesgesetz Uber die Bérsen und den Effektenhandel, "SESTA") (nicht-verurkundete Wertrechte,
"Vardepapper i Kontoférd form") eller, nér den tyska Federala Lagen avseende Véardepapper som
innehas genom en Mellanhand (Bucheffektengesetz; "Lagen om Mellanhandsvardepapper"), enligt
Lagen om Mellanhandsvérdepapper, om inte definierat annorlunda i detta Program. Avseende
Obligationer eller Certifikat som ska noteras pa SeDeX of Borsa Italiana S.p.A. (“Italienska Certifikat”)
ska samtliga referenser till “Obligationer” eller " Certifikat” i detta Grundprospekt anses utgora referenser
till "Italienska Certifikat” och samtliga referenser till Obligationsinnehavare ska anses utgora referenser till
Certifikatsinnehavare. Avseende Obligationer eller Certifikat som ska noteras pa MOT of Borsa Italiana
S.p.A. ("Italienska Obligationer”) ska samtliga referenser till “Obligationer” eller Certifikat” i detta
Grundprospekt anses utgéra referenser till “Italienska Obligationer” och samtliga referenser till
Obligationsinnehavare ska anses utgdra referenser till Obligationsinnehavare.

Juridiska processer i den Federala Republiken Tyskland (“Tyskland”) ar underkastade tysk
civilprocessrattslig lagstiftning (Zivilprozessrecht) som tillampas av tyska domstolar vilket, bland annat utan
begransning, kan innebdra att utldndska dokument maste oversatts till tyska. Tysk ratt tillampar inte
efterforskning och edition av dokument och enligt tysk ratt kan kostnader mellan parter férdelas pa annat
satt an vad som kan vara tillampligt inom andra jurisdiktioner och pa annat satt an vad som avses i
dokument gallande Programmet. Foljaktligen, om krav med béring pa informationen i ett
vardepappersprospekt sa som detta Grundprospekt framstalls i en tysk domstol eller i en domstol i nagon
annan Medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet kan karanden, till den omfattning
som &r noédvandig, vara skyldig att sta for kostnaden att dversatta detta Grundprospekt till tyska och/eller
nagot annat relevant sprak innan den juridiska processen inleds.

Juridiska processer i Schweiz &r underkastade relevant kantonisk civilprocessrattslig lagstiftning
(Zivilprozessordnung) i den Kanton dar sadan juridisk process initieras vilket, bland annat utan
begrdnsning, kan innebdara att utldndska dokument maste 6versatts till schweiziska officiella sprak (tyska,
franska och italienska). Schweizisk ratt tillampar inte efterforskning och edition av dokument och enligt
schweizisk ratt kan kostnader mellan parter fordelas pa annat satt an vad som kan vara tillampligt inom
andra jurisdiktioner och pa annat satt an vad som avses i dokument géllande Programmet. Foljaktligen,
om krav med béaring pa informationen i ett vardepappersprospekt sa som detta Grundprospekt framstalls i
en schweizisk domstol kan karanden enligt relevant kantonisk civilprocessrattslig lagstiftning
(Zivilprozessordnung), till den omfattning som ar ndédvéandig, vara skyldig att std for kostnaden att
Oversatta detta Grundprospekt till det relevanta officiella schweiziska innan den juridiska processen inleds.

Emittenten och personer som har initierat eller foranlett ¢versattning av denna sammanfattning atar sig
endast ansvar for innehdllet i detta avsnitt “Sammanfattning av Grundprospektet av Programmet”,
inklusive oOversattningar, i den utstrackning som denna sammanfattning ar missvisande, felaktig eller
oforenlig med Grundprospektet nar den lases tillsammans med andra delar av Grundprospektet eller
sadan information som inforlivas genom hanvisning till detta Grundprospekt.

A. Sammanfattning av "Riskfaktorer"

En investering i Obligationerna innefattar vissa risker avseende Emittenten och den relevanta Tranchen av
Obligationer. Trots att samtliga dessa riskfaktorer avser framtida eventualiteter och saledes antingen
uppstar eller inte uppstar ska potentiella investerare vara medvetna om att riskerna férknippade med
Obligationerna kan (a) paverka mojligheten for Emittenten att fullgora sina ataganden under
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Obligationerna emitterade under Programmet och/eller (i) leda till volatilitet och/eller fallande
marknadsvarde for relevant Tranche av Obligationer varigenom marknadsvardet understiger de
férvantningar (finansiella eller andra) som en investerare har nar investeraren fattar beslut om att investera
i sddana Obligationer.

Potentiella investerare i Obligationerna ska vara medvetna om att Obligationerna kan minska i
virde och investerare ska vara beredda pa att lida en total férlust av investeringen i
Obligationerna.

Potentiella investerare ska Gvervaga tva generella riskkategorier, I. “Riskfaktorer avseende Obligationerna”
som inkluderar 1. "Generella Riskfaktorer avseende Obligationerna”; 2. "Generella Riskfaktorer avseende
Forandringar av Marknadsférhallanden”; och 3 “Riskfaktorer avseende specifika Produktkategorier”, samt
Il “Riskfaktorer avseende Emittenten”, som finns sammanfattade nedan:

I. Riskfaktorer avseende Obligationerna
1. Generella Riskfaktorer avseende Obligationerna

Generellt

En investering i Obligationerna innefattar vissa risker som kan variera beroende pa specificering och typ
eller struktur av Obligationer. En investering i Obligationerna ar endast lamplig for potentiella investerare
som (i) har tillracklig kunskap och erfarenhet av finansiella fragor och affarsfragor for att kunna utvardera
férdelar och risker med en investering i Obligationerna och informationen i detta Grundprospekt eller
informationen som inférlivas genom hanvisning till detta Grundprospekt eller andra tillagg dartill; (i) har
tillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att utvérdera sddana fordelar och risker utifran
den potentiella investerarens specifika finansiella situation och for att utvardera den paverkan som
Obligationerna kommer att ha pa den totala investeringsportféljen; (iii) fullstandigt forstar villkoren
avseende relevanta Obligationer och ar bekant med hur relevanta underliggande fungerar samt hur de
finansiella marknaderna fungerar; (iv) ar kapabla att bara den ekonomiska risk, fram till Férfallodagen,
som ar forknippad med en investering i Obligationerna; och (v) &r medvetna om att det eventuellt inte gar
att salja Obligationerna under betydande perioder, om ens ndgonsin, fére forfallodagen.

Ranterisk

Ranterisken &r en av de generella riskerna forknippade med rantebdrande Obligationer. Rantenivderna
avseende likvida medel och kapitalmarknader kan fluktuera fran en dag till en annan och kan leda till att
Obligationernas varde foérandras dagligen. Ranterisken &r ett resultat av osakerhet gallande framtida
forandringar av marknadsrantenivan. | synnerhet &r Innehavare av Obligationer med Fast Ranta
exponerade mot en ranterisk som kan leda till vardeminskning om marknadsrantenivan stiger. Generellt
satt okar effekten av denna risk nar marknadsrantenivaerna stiger.

Kreditrisk

Innehavare bér risken att Emittenten delvis eller helt och hallet misslyckas med att utbetala ranta och/eller
inldsenbetalningar som Emittenten ar skyldig att géra under Obligationerna. Séamre kreditvardighet for
Emittenten leder till 6kad risk for forlust.

Kreditmarginalrisk

Faktorer som paverkar kreditmarginalen inkluderar, bland annat, kreditvardigheten och kreditbetyget for
Emittenten, sannolikheten for betalningsinstallelse, nivan for realiserade belopp, aterstdende 16ptid fram
till forfallodagen for Obligationerna och dtaganden under andra stallda sékerheter eller garantier samt
forklaringar om ataganden har formansratt eller ar efterstdllda. Likviditetssituationen, den generella
rantenivan, Overgripande ekonomisk utveckling samt den valuta som de relevanta atagandena ar
denominerade i kan ocksa ha en negativ effekt.

Innehavare ar exponerade mot risken att kreditmarginalen fér Emittenten uttanjs vilket leder till att priset
for Obligationerna sjunker.

Kreditvarderingsbetyg av Obligationerna

Ett kreditvarderingsbetyg av Obligationerna, om nagot, kan eventuellt inte adekvat reflektera samtliga
risker forknippade med en investering i sddana Obligationer. Vidare, kreditvarderingsbetyg kan komma att
skjutas upp, nedgraderas eller aterkallas. Sadant uppskjutande, nedgradering eller aterkallelse kan komma
att ha negativ effekt pa marknadsvardet och handelskurserna avseende Obligationerna. Ett
kreditvarderingsbetyg utgdr inte en rekommendation om att kdpa, sélja eller inneha vardepapper och kan
komma att forandras eller aterkallas av kreditvarderingsforetaget vid varje tidpunkt.






Aterinvesteringsrisk

Obligationsinnehavare kan vara exponerade mot risker foérknippade med att aterinvestera likvida medel
som frigors fran nagon Obligation. Avkastningen som Obligationsinnehavare kommer att erhalla fran en
Obligation &r inte enbart beroende av kursen och den nominella réantenivan foér Obligationen utan dven av
om ranta som erhalls under Obligationens 16ptid kan aterinvesteras till samma eller hdgre rantenivaer an
den ranta som Obligationen erbjuder. Risken att den generella marknadsrantenivan understiger
rantenivan foér Obligationen under dess I6ptid kallas ofta fér aterinvesteringsrisk. Omfattningen av
aterinvesteringsrisken ar beroende av individuella egenskaper for den relevanta Obligationen.

Penningflodesrisk

Generellt satt innehaller Obligationerna ett visst penningfléde. Villkoren foér Obligationerna och/eller de
relevanta Slutliga Villkoren anger under vilka omsténdigheter, pa vilka dagar och vilket rantebelopp
och/eller inlésenbelopp som ska betalas. For det fall att dessa 6verenskomna villkor inte uppfylls kan det
faktiska penningflddet variera fran de forvantade.

Realisering av penningflodesrisken kan leda till att Emittenten inte kan utféra réantebetalningar eller inte
kan l6sa in Obligationerna, i sin helhet eller delvis.

Inflationsrisk

Inflationsrisk ar risken att framtida pengavarde minskar. Den faktiska avkastningen fran en investering
minskas med inflationen. Ju hogre inflationsnivan ar, desto lagre blir den faktiska avkastningen fér en
Obligation. Om inflationsnivan ar lika med eller hogre an normal avkastning kan den faktiska
avkastningen vara noll eller till och med negativ.

Kreditkop — Lanefinansiering

Om an upptas av en Obligationsinnehavare for att finansiera kép av Obligationer och Obligationerna
omfattas av en betalningsinstallelse, eller om handelskurserna avsevart faller kan Obligationsinnehavare
inte enbart komma lida en forlust av sin investering utan dven behdva betala tillbaka lanet samt betala
ranta for lanet. Ett 1an 6kar avsevart risken for forlust. Potentiella investerare ska inte anta att de kommer
att kunna aterbetala ldnet eller betala réanta for lanet med fortjanster fran transaktionen. Tvartom,
potentiella investerare ska vardera sin finansiella situation innan en investering gors och bedéma om de
kan betala ranta for lanet, betala tillbaka lanet nar sa kravs samt att de kan lida forluster istéllet for att
realisera vinster.

Transaktionskostnader/Avgifter

Nar Obligationer kops eller séljs uppstar flera typer av extrakostnader (vilket inkluderar
transaktionsavgifter och courtage) utover kdp- och séljkursen for Obligationen. Dessa extrakostnader kan
avsevart minska eller helt utradera eventuell vinst fran innehavet av Obligationerna. | regel tar
kreditinstitutioner ut courtage som antingen utgérs av ett fast lagsta courtage eller pro-rata courtage,
beroende av tecknat varde. | den omfattning som ytterligare — nationella eller utldndska — parter ar
involverade vid utférandet av en order, vilket inkluderar men ar inte begransat till nationella handlare eller
maklare pa utlandska marknader, kommer investerare dven fa betala maklaravgifter, courtage och andra
avgifter och utgifter for sddana parter (tredjepartskostnader).

Foérandring av Lag

Villkoren for Obligationerna kommer vara underkastade tysk ratt eller schweizisk ratt eller tysk ratt och
svensk ratt, tysk ratt och finsk ratt, tysk ratt eller norsk ratt eller tysk ratt och dansk ratt, som fallet kan
vara, (sa som vidare finns beskrivet i Villkoren for Obligationerna), enligt vad som anges i de tillampliga
Slutliga Villkoren for varje Tranche av Obligationer, som gallde vid datumet for detta Grundprospekt.
Ingen garanti kan ldmnas angaende paverkan som ett eventuellt juridiskt beslut eller forandring av tysk
ratt (eller lag som ar tillamplig i Tyskland) eller schweizisk lag (eller ratt som ar tillamplig i Schweiz) eller
svensk lag (eller ratt som ar tillamplig i Sverige) eller finsk lag (eller ratt som ér tillamplig i Finland) eller
norsk lag (eller ratt som éar tillamplig i Norge) eller dansk lag (eller ratt som ar tillamplig i Danmark) kan fa,
som kan vara fallet, eller administrativ praxis efter datumet for detta Grundprospekt.

Tillhandahallande av Information

Varken Emittenten, Manager(s), eller ndgon av dess respektive narstdende lamnar nagon garanti avseende
nagon emittent av Underliggande Vérdepapper eller Referensenheter. Samtliga dessa personer/enheter
kan ha férvarvat, eller kan under Obligationerna I6ptid forvarva, icke offentlig information om en emittent
av Underliggande Vardepapper eller Referenstillgdngar, dess respektive narstdende eller garanter som ar
eller kan vara betydande for Obligationer som relaterar till Aktier eller f6r Obligationer som relaterar till
Krediter. Emission av Obligationer som relaterar till Aktier eller Obligationer som relaterar till Krediter



-5-

kommer inte utgdra nagot atagande for ndgon sadan person/enhet att offentliggéra sadan information
(oavsett om informationen ar sekretessbelagd eller inte) till Obligationsinnehavare eller ndgon annan part.

Potentiella Intressekonflikter

Saval Emittenten, Manager(s) som dess respektive narstaende kan generellt handla med eller ingd i olika
typer av kommersiella bankaktiviteter eller investment bankingaktiviteter eller andra typer av verksamheter
med en emittent av Underliggande Vardepapper eller Referensenheter eller dess respektive narstaende
eller garanter eller andra personer eller enheter som har ataganden som relaterar till en emittent av
Underliggande Vardepapper eller Referensenheter eller dess respektive narstdende eller garanter pa
samma satt som om Obligationer som relaterar till Aktier eller Obligationer som relaterar till Krediter inte
existerade, oavsett om en sadan handling kan leda till en negativ effekt for en emittent av Underliggande
Vardepapper eller Referensenheter, dess respektive narstaende eller garanter.

Kapitalskyddat Belopp

Oaktat risken fér Emittentens insolvens och de darmed forknippade riskerna for en total forlust av
Obligationsinnehavarens investering, om och till den omfattning som ett Kapitalskyddat Belopp har
angetts som tillampligt i de relevanta Slutliga Villkoren, kommer Obligationerna av den Serien vid
forfallodagen bli inlosta till ett belopp som inte ar lagre an det angivna Kapitalskyddade Beloppet. Ett
Kapitalskyddat Belopp kan vara till en nivd som ar lagre an, lika med eller hdgre an Obligationernas
kapitalskyddade belopp/nominella belopp. Kapitalskyddat Belopp, om nagot, forfaller inte till betalning
om Obligationerna blir inlésta fore dess angivna forfallodag eller vid uppkomsten av Avtalsbrott eller vid
uppkomsten av Fortida Inldsen p.g.a. Skatteskal. Om inte Kapitalskyddat Belopp ar angivet som tillampligt
kan hela det av Obligationsinnehavaren investerade beloppet férloras. Aven om ett Kapitalskyddat Belopp
ar angivet som tilldmpligt kan den garanterade avkastningen vara lagre an den av Obligationsinnehavaren
gjorda investeringen. Betalningar av kapitalskyddat belopp kan paverkas av Emittentens situation
(finansiell eller annan).

Valutarisker

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Obligationerna kan inkludera
valutarisker. Exempelvis, Underliggande Vardepapper eller andra referenstillgdngar, som exempelvis men
inte begransat till Relevanta Réavaror ("Referenstillgangarna”), kan vara denominerade i en annan valuta
an avvecklingsvalutan for Obligationerna; Referenstillgangarna kan vara denominerade i en annan valuta
an valutan i képarens hemjurisdiktion; och/eller Referenstillgdngarna kan vara denominerade i en annan
valuta an den valuta som koéparen onskar erhalla tillgdngar i. Valutakurser mellan valutor bestams av
faktorer som utbud och efterfrdgan pa den internationella valutamarknaden som i sin tur paverkas av
makroekonomiska faktorer, spekulationer och centralbanksdirektiv. och myndighetspdbud (vilket
inkluderar inférande av valutakontroller och restriktioner). Fluktuationer avseende valutakurser kan
paverka vardet pa Obligationerna eller Referenstillgangarna.

Beskattning

Potentiella investerare ska vara medvetna om att de kan vara tvungna att betala skatter eller andra
dokumentationskostnader eller avgifter i enlighet med lagar och praxis i det land dar Obligationerna
overfors eller i andra jurisdiktioner. | vissa jurisdiktioner finns eventuellt inga officiella uttalanden fran
skattemyndigheter eller domstolsbeslut betraffande innovativa finansiella instrument som Obligationerna.
Potentiella investerare uppmanas att inte forlita sig till skattesammanfattningen i detta dokument
och/eller i de Slutliga Villkoren. Potentiella investerare uppmanas istallet att konsultera sina egna
skatterattsliga radgivare angaende sin individuella skattesituation rérande férvarv, forsaljning eller inlésen
av Obligationerna. Endast dessa radgivare ar i position att korrekt kunna Gvervaga den specifika
situationen som ar aktuell fér den potentiella investeraren.

Oberoende Granskning och Radgivning

Samtliga potentiella investerare maste faststdlla, baserat pa sin egen oberoende granskning och pa
sadana professionella rdd som den potentiella investeraren beddmer lampliga att inhdmta under
omstandigheterna, att dess forvarv av Obligationerna star i dverensstammelse med dess (eller om man
forvarvar Obligationerna i egenskap av forvaltare, den berattigandes) finansiella behov, malsattningar och
forhallanden, star i dverensstammelse med samtliga investeringspolicies, riktlinjer och restriktioner som ar
tillampliga (oavsett om Obligationerna forvarvas for egen rakning eller i egenskap av forvaltare) och att
investeringen ar passande och lamplig for den potentiella investeraren (eller om man forvarvar
Obligationerna i egenskap av forvaltare, for den berdttigande), oaktat de klara och betydande riskerna
som ar behaftade med en investering i, eller innehav av, Obligationerna.



Risker férknippade med Fortida Inl6sen

Om det inte for en viss Tranche Obligationer anges annorlunda, om Emittenten skulle vara alagd att
erldgga betalningar fér nagra Obligationer p.g.a. kallskatt eller géra avdrag for nuvarande eller framtida
skatter, avgifter, taxeringar eller statliga avgifter som uppkommer, paférs, inkasseras, innehélls eller
faststalls av eller pad uppdrag av Schweiz, USA, Jersey, Tyskland och/eller pa uppdrag av nagon annan
relevant jurisdiktion, som kan vara fallet, eller ndgon annan politisk underavdelning dartill eller ndgon
annan myndighet dari eller dartill med beskattningsratt, kommer Emittenten I6sa in samtliga utestdende
Obligationer i enlighet med Villkoren fér Obligationerna.

Risk féor minskat varde fér en Underliggande p.g.a. fortida inlosen efter Emittentens val
avseende Obligationer som relaterar till en underliggande

Vad galler en Tranch av Obligationer som relaterar till en Underliggande och om sadana Obligationer blir
inlosta i fortid av Emittenten ska potentiella investerare vara medvetna om att en minskning i varde for
den underliggande, mellan tidpunkten for offentliggérande av fértida inlésen och faststallandet av kursen
fér underliggande som anvands for berakning av det fortida inlésenbeloppet, ska béaras av
Obligationsinnehavarna.

Ingen Obligationsinnehavare har réatt att krdva fortida Inlésen om inte annorlunda finns angivet
Om de relevanta Slutliga Villkoren inte anger annorlunda har Obligationsinnehavare inte ratt att krava
fortida inlosen av Obligationerna under 6ptiden. Om Emittenten har ratt att |6sa in Obligationerna i fortid
och Emittenten inte utnyttjar denna mdjlighet och inte I6ser in Obligationerna i fortid i enlighet med
Villkoren for Obligationerna kan realisation av eventuellt ekonomiskt varde fér Obligationerna (eller delar
darav) endast ske genom férsaljning.

Eftersom Globala Obligationer (sa som definierat i avsnittet "Form f6r Obligationer
underkastade tysk lag” under avsnitt "B. Sammanfattning av “Villkoren fér Obligationerna och
Relaterad Information”” hari nedan) eller Vardepapper i Kontoférdform eller
Mellanhandsvardepapper, som kan vara fallet, kan innehas av eller pa uppdrag av, eller
registrerade hos, Euroclear Bank S.A./N.V. ("Euroclear"), Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main ("Clearstream Frankfurt"), Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg
("Clearstream Luxembourg") och/eller SIX SIS AG, Olten ("SIS") eller nagot annat relevant
clearingsystem eller nagon mellanhand i enlighet med artikel 4 i Lagen om
Mellanhandsvardepapper (/ntermediated Securities Act (sa som banker och virdepappersbolag;
Verwahrungsstelle; "Mellanhand"), som kan vara fallet, som kan vara relevant for vissa
Trancher av Obligationer, maste Obligationsinnehavare forlita sig pa relevanta processer och
tillampliga lagar vad galler overféring, betalning och kommunikation med Emittenten.
Emittenten ska inte under nagra omstidndigheter hallas ansvarig for nagra handlingar eller
forsummelser som gors av nagot Clearingsystem (sa som definierat nedan) eller nagot annat
clearingsystem eller Mellanhand och Emittenten ska inte heller under nagra omstandigheter
alaggas ansvar for forlust som kan uppsta fér en Obligationsinnehavare p.g.a. av sadana
handlingar eller forsummelser.

Obligationer emitterade under Programmet kan representeras av en eller flera Globala Obligationer. Om
Obligationerna ar underkastade schweizisk lag kan dessa representeras av en eller flera Globala
Obligationer eller emitteras som Vardepapper i Kontoférdform eller, nar Lagen om Mellanhander
(Intermediiated Securities Act) trader ikraft, som Mellanhandsvardepapper.

Globala Obligationer kan férvaras hos en central vardepappersforvarare for Euroclear och Clearstream
Luxembourg eller hos Clearstream Frankfurt eller SIS eller sddant annat clearingsystem eller sddan annan
respektive central vardepappersforvarare som kan vara aktuellt for en viss Tranche av Obligationer.
Forutom under omstandigheter som beskrivs i den relevanta Globala Obligationen kommer inte
Obligationsinnehavare vara beréttigade att erhdlla nagon fysisk Obligation. Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxembourg och SIS eller ndgot annat relevant clearingsystem, som fallet kan vara,
kommer uppratthalla férteckning éver vem som har rattigheter i den Globala Obligationen. Eftersom
Obligationerna representeras av en eller flera Globala Obligationer kommer Obligationsinnehavare endast
kunna handla med sitt berattigande genom Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxembourg
och SIS eller ndgot annat relevant clearingsystem, som fallet kan vara.

Nar Obligationer emitteras som Vardepapper i Kontoférdform kommer dessa antecknas i clearingsystemet
av SIS i enlighet med ett avtal mellan SIS och Emittenten enligt vilket SIS uppratthaller offentliga
forteckningar 6ver den totala volym av Vardepapper i Kontoférdform som har emitterats for en viss Serie
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av Obligationer. Obligationsinnehavare kommer inte ha ratt att begara att fa erhdlla Obligationer i fysisk
form. Vardepapper i Kontoférdform far inte dverlatas eller Gverféras bortsett fran genom 6verlatelser och
overféranden som clearas genom SIS i enlighet med dess relevanta regler och férfaranden. En mer
detaljerad beskrivning av Vardepapper i Kontoférdform finns under “Form fér Obligationer underkastade
schweizisk ratt” pa sidan 12 i detta Grundprospekt.

Nar Obligationer ar Mellanhandsvardepapper (ndr Lagen om Mellanhandsvardepapper trader ikraft)
kommer dessa att registreras hos en Mellanhand i enlighet med artikel 4 och 6 i Lagen om
Mellanhandsvardepapper. Obligationsinnehavare har varken ratt att begara leverans av Obligationer i
fysisk form eller vardepapper i kontofordform (Wertrechte) i enlighet med artikel 973c Swiss Code of
Obligations (Schweizerisches Obligationenrecht; "SCO") ("Vardepapper i Ny Kontoférdform”) eller
som faktiska vardepapper (vilket inkluderar globala certifikat i enlighet med artikel 973b SCO
(Globalurkunden; "schweiziska Globala Obligationer")) (dar artikel 973b och 973c SCO kommer att
trada ikraft samtidigt som Lagen om Mellanhandsvardepapper). Varje Obligationsinnehavares Mellanhand
kommer att uppratta forteckningar 6ver Obligationsinnehavarens ratt till Mellanhandsvardepapper.
Obligationsinnehavare kan endast handla med Mellanhandsvardepapper och framstalla sina krav mot
Emittenten i enlighet med Lagen om Mellanhandsvardepapper samt i enlighet med de relevanta avtalen
med deras Mellanhander. En mer detaljerad beskrivning av Mellanhandsvardepapper finns under “Form
for Obligationer underkastade schweizisk ratt” pa sidan 12 i detta Grundprospekt.

Ytterligare faktorer som paverkar Obligationernas virde avseende Obligationer som relaterar
till en underliggande.

Vardet pa en Obligation bestams inte enbart av foérandrade marknadspriser, férandrade kurser for
underliggande utan pdverkas dven av andra faktorer. Fler an en riskfaktor kan paverka Obligationernas
varde vid vilken tidpunkt som helst vilket innebér att effekten av en individuell riskfaktor inte kan férutses.
Vidare, fler an en riskfaktor kan f& gemensam effekt som ocksa den ar oférutsebar. Inget sakert uttalande
kan goras angaende hur effekterna av de samverkande riskfaktorerna paverkar Obligationerna varde.

Dessa riskfaktorer inkluderar Obligationernas |6ptid och frekvensen och intensiteten av prisfluktuationer
(volatilitet) for saval den underliggande som radande ranta och utdelningsnivaer. Foljaktligen,
Obligationerna kan forlora varde dven om kursen fér en underliggande haller sig konstant.

Transaktioner for att uppvaga eller begransa risk

Potentiella investerare ska inte forlita sig till att kunna inga transaktioner under Obligationernas l6ptid for
att uppvaga eller begréansa relevanta risker vilket ar beroende av marknadssituationen och, avseende en
Obligation som relaterar till en underliggande, specifika férhallanden rérande underliggande. Det finns en
risk att sddana transaktioner endast kan genomféras till oférmanliga marknadskurser vilket resulterar i en
motsvarande forlust for investeraren.

Okad skillnad mellan képkurser och séljkurser

Under speciella marknadssituationer nar Emittenten ar oférmogen att ingd hedgningstransaktioner eller
nar sddana transaktioner ar mycket svara att genomféra kan skillnaden mellan képkurser och séljkurser
temporart 6ka for att begransa den ekonomiska risken till Emittenten. Foljaktligen, Obligationsinnehavare
som sdljer sina Obligationer pa borsen eller pa en OTC-marknad kan komma att sdlja dessa till en kurs
som ar avsevart lagre an Obligationernas faktiska varde vid forsaljningstillfallet.

Konsekvenser fér Obligationer p.g.a. Emittentens hedningstransaktioner

Emittenten kan anvdnda en del av de totala intakterna fran forsaljning av Obligationerna till transaktioner
for att hedga Emittentens risk avseende den relevanta Tranchen av Obligationer. | sadant fall kan
Emittenten eller ett narstdende bolag komma att ingd transaktioner som méter Emittentens dtaganden
under Obligationerna. | regel kommer sadana transaktioner ingas fore eller pa Emissionsdagen men det ar
aven mojligt att inga sadana transaktioner efter emission av Obligationer. Vid eller fére en varderingsdag,
om nagra, kan Emittenten eller ett narstaende bolag komma att vidta nédvandiga atgarder for att stanga
sina hedgningstransaktioner. Det kan dock inte fastslas att kursen fér en underliggande, om nagon,
kommer att paverkas av sadana transaktioner i den enskilda situationen. Ingaende eller sténgning av
dessa hedningstransaktioner kan paverka sannolikheten av uppkomsten eller icke-uppkomsten av
faststallandehandelser avseende Obligationerna som har ett varde som baseras pa uppkomsten av en viss
handelse for en underliggande.
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2. Generella Riskfaktorer avseende Fériandrade Marknadsférhallanden

lllikvid Marknad

Det kan inte ldmnas ndgon garanti hur Obligationerna kommer att handlas med pa
andrahandsmarknaden eller om en sddan kommer vara likvid eller illikvid eller om det kommer att finnas
en marknad overhuvudtaget. Om Obligationerna inte handlas pa en vardepappersbérs kommer
kursinformation om Obligationerna eventuellt bli svarare att erhdlla och marknadspriserna for
Obligationerna kan paverkas negativt. Obligationernas likviditet kan &dven paverkas av restriktioner
gallande kop och forsdlining av  vardepapper i vissa jurisdiktioner. Ju mer begransad
andrahandsmarknaden &r, desto svarare kan det vara for Obligationsinnehavare att realisera
Obligationernas varde fére utévande, utldpande eller forfallodagen.

Obligationernas Marknadsvéarde

Obligationernas marknadsvarde kommer paverkas av Emittentens kreditvardighet och ett antal andra
faktorer och vardet pa referenstillgdngar eller Index, vilket inkluderar men é&r inte begransat till,
volatiliteten avseende Referenstillgangarna och index, utdelningsniva for Underliggande Vardepapper,
eller utdelning for vardepapper som ingar i Index, de finansiella resultaten och utsikterna for emittenten
av Underliggande Vardepapper, marknadsrantor, avkastningsnivder, marknadslikviditet samt tid
aterstaende till forfallodagen.

Marknadskursrisk — Historisk utveckling

Historiska kurser for en Obligation ska inte ses som en indikation om framtida utveckling fér en sadan
Obligation.

Det ar inte mojligt att féreutse om marknadskursen for en Obligation kommer stiga eller falla. Om kursrisk
materialiseras kan Emittenten eventuellt inte kunna l6sa in Obligationerna, helt eller delvis.

3. Riskfaktorer avseende specifika Produktkategorier

Obligationer med Fast Ranta och Obligationer med Stigande Ranta/Sjunkande Ranta

En innehavare av Obligationer med Fast Ranta ar exponerad mot risken att kursen for en sddan Obligation
faller som ett resultat av forandringar avseende marknadsrantor. Medan den nominella rantan for en
Obligation med Fast Ranta ar fast under Obligationens l6ptid, foérandras radande marknadsranta pa
kapitalmarknaden (“marknadsranta”) typiskt sett pa daglig basis. Nar marknadsrantorna forandras sa
férandras aven kursen for en Obligation med Fast Ranta, dock i motsatt riktning. Om marknadsrantan
stiger sa faller typiskt sett kursen for Obligationer med Fast Ranta till den avkastningsniva som é&r
ungefarligt lika med marknadsrantan. Om marknadsréantan faller sa stiger typiskt sett kursen for
Obligationer med Fast Ranta till den avkastningsniva som &r ungeférligt lika med marknadsréantan. Om
innehavaren av en Obligation med Fast Ranta innehar sadan Obligation till foérfallodagen kommer
férandringar av marknadsrantan vara utan betydelse fér sddan innehavare eftersom Obligationen kommer
att 16sas in till ett angivet inlésenbelopp som vanligtvis ar nominellt belopp fér sddan Obligation. Samma
risker galler for Obligationer med Stigande Réanta och Obligationer med Sjunkande Réanta om
marknadsrantorna avseende jamférbara Obligationer ar hogre an den kurs som &r gallande for sddana
Obligationer.

Obligationer med Roérlig Ranta

En innehavare av Obligationer med Rorlig Ranta ar exponerad mot risken for fluktuation avseende
rantenivaer och osaker ranteintakt. Fluktuerande rantenivaer gor det omojligt att faststalla avkastningen
pa Obligationer med Roérlig ranta i forvag.

Obligationer mot Motsatt R6rlig Ranta

Ranteintdkter fran Obligationer med Motsatt Roérlig Rénta berdknas i motsatt proportion il
referensrantan: om referensrantan stiger sa minskar intéktsrantan medan den ¢kar om referensrantan
sjunker. Till skillnad fran kursen fér Obligationer med Rérlig Rénta ar kursen for Obligationer med Motsatt
Roérlig Ranta i hdgsta grad beroende av avkastningen for Obligationer med Fast Ranta som har samma
forfallodag. Kursfluktuationer fér Obligationer med Motsatt Rorlig Ranta ar parallella med men avsevart
kraftigare an kursfluktuationer for Obligationer med Fast Ranta som har samma forfallodag.
Obligationsinnehavare ar exponerade mot risken att langsiktiga marknadsrantor kommer stiga dven om
kortsiktiga rantenivaer sjunker. | denna situation kan inte stigande ranteintakter adekvat vaga upp
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nedgangen avseende kursen for obligationer med motsatt rorlig ranta eftersom sddan minskning ar
oproportionerlig.

Obligationer med Fast till Rorlig Ranta

Obligationer med Fast till Rorlig Ranta I6per med en ranta som Emittenten kan vélja att véxla fran fast
ranta till rorlig ranta eller fran rorlig rénta till fast ranta. En sadan mojlighet for Emittenten att véaxla ranta
kommer paverka andrahandsmarknaden och Obligationernas marknadsvarde eftersom det kan antas att
Emittenten kan komma att véaxla réanta nar det &r troligt att man kan fa en lagre total kostnad for
upplaning. Om Emittenten vaxlar fran fast ranta till rorlig ranta kan skillnaden (spread) pa Obligationer
med Fast till Rorlig Rénta vara mindre férmanlig an radande skillnader (spread) pa jamfoérbara Obligationer
med Rorlig Ranta som relaterar till samma referensranta. Vidare kan, den nya rérliga réntan vid varje
tidpunkt vara lagre an rantan som erlaggs fér andra Obligationer. Om Emittenten vaxlar fran rérlig ranta
till fast ranta kan den fasta rantan vara lagre an radande rantor som erldggs.

Obligationer med Rantetrappa

Obligationer med Réntetrappa ar Obligationer som varken erbjuder en férbestamd rénta eller en
forbestamd maximal ranta och som inte heller erbjuder ett forbestamt slutligt inlésenbelopp eftersom
rantenivan eller den maximala réntenivan berdknas beroende av rantenivan som berdknas foér en
foregaende ranteperiod och det slutliga inlésenbeloppet kan vara ett belopp som ar lika med nominellt
belopp eller lika med ett belopp som ar hogre an nominellt belopp for Obligationen. Rantenivan eller den
maximala rantenivan ar beroende av utvecklingen fér en ranteniva som beraknades for den féregaende
ranteperioden. Fluktuerande rantenivder gor det omogjligt att faststalla avkastningen pa Obligationer med
Rantetrappa i forvag. Eftersom det slutliga inlésenbeloppet for Obligationer med Rantetrappa kan relatera
till den sammantagna utvecklingen av ett antal faktorer kan inte Obligationsinnehavare férlita sig till att
kunna kompensera forluster fran laga rantenivaer med ett slutligt inlésenbelopp som &r hogre an det
nominella beloppet for Obligationen.

Obligationer som relaterar till Constant Maturity Swap ("CMS") Spread

Villkoren for Obligationer som relaterar till CMS Spread kan erbjuda en variabel ranta (bortsett fran en
eventuell éverenskommelse om fast ranta som betalas i den utstrackning som uppstalls i Villkoren for
Obligationer som relaterar till CMS Spread) som &r beroende av skillnaden mellan rantorna foér swappar
med olika l6ptid.

Investerare som kdper Obligationer som relaterar till CMS Spread forvéntar sig att réntekurvan inte
kommer, eller i vart fall endast mattligt, plana ut under I6ptiden for Obligationer som relaterar till CMS
Spread. Om marknaden inte utvecklas som férvantats av Obligationsinnehavaren och om skillnaden
mellan réntorna for swappar med olika 6ptid minskar mer an férvantat kommer réantan som betalas for
Obligationer som relaterar till CMS Spread vara lagre an rantenivan som radde vid koptillfallet. Som allra
samst kommer ingen ranta att betalas. | sddana fall kommer dven kursen pa Obligationer som relaterar till
CMS Spread minska i varde under |6ptiden.

Obligationer med Ranteintervall

Villkoren for Obligationer med Ranteintervall kan uppstélla att rdnta som ska betalas (bortsett fran en
eventuell éverenskommelse om fast ranta som betalas i den utstrackning som uppstalls i Villkoren for
Obligationer som relaterar till Obligationer med Ranteintervall) dr beroende av antalet dagar som den
referensranta som finns angiven i Villkoren foér Obligationer med Rénteintervall &r inom vissa
ranteintervall. Ranta som betalas foér Obligationer med Rénteintervall minskar beroende av antalet
faststallelsedagar under vilka referensrantan haller sig utanfoér rdnteintervallet. Ingen rénta kommer
betalas for det fall referensrantan stiger eller sjunker avsevart och haller sig utanfor ranteintervallet under
hela ranteperioden.

Obligationer med Ranteintervall och Malrédnta

Ranta som betalas for Obligationer med Ranteintervall och Malranta (bortsett fran en eventuell
Overenskommelse om fast ranta som betalas i den utstrackning som uppstélls i Villkoren fér Obligationer
som relaterar till Obligationer med Ranteintervall och Malrénta) ar beroende av antalet dagar som den
referensranta som finns angiven i Villkoren for Obligationer med Ranteintervall och Malranta &r inom visst
ranteintervall. Ranta som betalas fér Obligationer med Rénteintervall och Malrdnta minskar beroende av
antalet faststallelsedagar under vilka referensranta ar utanfér ranteintervallet. Ranta kan komma att utebli
om referensranta ar utanfor ranteintervallet under en (eller flera) hela ranteperioder. Vid slutet av 6ptiden
for Obligationer med Ranteintervall och Malréanta kan Obligationsinnehavare erhalla den totala ranta till
den rantenivd som motsvarar malrantan enligt vad som anges i Villkoren fér Obligationer med
Ranteintervall och Malranta.
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Obligationer med Malrénta/Obligationer med Inl6sen vid Visst Grénsvarde

Den automatiska inlésenegenskapen for Obligationer med Malranta/Obligationer med Inlésen vid Visst
Gransvarde kan begransa dessa Obligationers marknadsvarde. Genom det totala maximala réntebelopp
som kan betalas for Obligationer med Malranta/Obligationer med Inlésen vid Visst Gransvarde och aven i
de mest fordelaktiga marknadsforhallanden/ranteférhallanden kan dessa Obligationers marknadsvarde
inte avsevart dverstiga den kurs som dessa Obligationer kan bli inlésta till. Automatisk inlésen kan komma
att ske nar lanekostnaderna generellt sett &r lagre an vad som var fallet vid Obligationernas Emissionsdag.
Vid dessa tidpunkter kan Obligationsinnehavare i allmanhet inte aterinvestera inldsenlikviden till en
effektiv ranteniva som ér lika hog som den rénteniva som gallde fér de Obligationerna med malrdnta som
blev inldsta och Obligationsinnehavare kan eventuellt endast aterinvestera inldsenlikviden till avsevart
lagre rantenivaer. Potentiella investerare ska Overvaga aterinvesteringsrisken mot bakgrund av andra
investeringar som ér tillgangliga vid den tidpunkten.

Nollkupongsobligationer

Nollkupongsobligationer betalar inte rénta utan emitteras vanligtvis med rabatt i férhallande till det
nominella vardet. Istallet for periodiska rantebetalningar s@ motsvarar skillnaden mellan inlésenkursen och
Emissionskursen ranteintakten fram till forfallodagen samt reflekterar marknadsrantenivaer. En innehavare
av en Nollkupongsobligation ar exponerad mot risken att kursen for sddan Obligation sjunker som ett
resultat av foérandrade marknadsrantenivaer. Kurser pa Nollkupongsobligationer &r mer volatila an kurser
pa Obligationer med Fast Ranta och paverkas troligtvis mer av fordandringar i marknadsrantenivaer an
rantebarande Obligationer med motsvarande forfallodag.

Generella Risker avseende Strukturerade Obligationer

Generellt sett kan en investering i Obligationer som betalar rdnta, om nagon, och/eller om inlésen
faststalls med hanvisning till utvecklingen for ett eller flera index, vardepapper som relaterar till aktier,
obligationer, ravaror, valutor, kredithandelser, referensrantenivaer eller andra vardepapper innefatta
betydande risker som inte ar forenade med likande investeringar i konventionella skuldinstrument. Sadana
risker inkluderar risken att Obligationsinnehavaren inte erhaller ndgon ranta 6verhuvudtaget, eller att
utfallande ranteniva ar lagre an den som skulle ha betalats for ett konventionellt skuldinstrument vid
samma tidpunkt och/eller att innehavare av sadan Obligation kan forlora hela eller en betydande del av
kapitalet i Obligationen. Vidare, potentiella investerare ska vara medvetna om att marknadskursen for
sadana Obligationer kan vara mycket volatil (beroende av volatiliteten for relevant underliggande).

Obligationer som relaterar till Index

Obligationer som relaterar till Index ar skuldvardepapper som inte erbjuder nagot forutbestamt
inlésenbelopp och/eller rantebetalningar utan belopp som férfaller till betalning fér sddana Obligationer
avseende kapital och eller ranta ar beroende av utvecklingen fér Index, som i sig kan innehalla betydande
kreditrisker, ranterisker eller andra risker. Inlésenbeloppet och/eller rénta, om nagon, som betalas av
Emittenten kan var avsevart lagre an Emissionskursen eller, som kan vara fallet, forvarvsbeloppet som
investerades av Obligationsinnehavaren och kan d&ven vara noll vilket i sa fall innebdr att
Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering.

Obligationer som relaterar till Aktier

Obligationer som relaterar till Aktier ar skuldvérdepapper som inte erbjuder nagot forutbestamt
inldsenbelopp och/eller rantebetalningar. Inlésenbeloppet och/eller réntebeloppet ar beroende av
marknadsvardet for Underliggande Vardepapper vilket kan vara betydligt lagre an Emissionskursen eller,
som kan vara fallet, kdpkursen som investerades av Obligationsinnehavaren och kan aven vara noll vilket i
sa fall innebar att Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering. Om Underliggande
Vardepapper ska levereras istallet for att kontantavvecklas kan vardet for sadana vardepapper vara
betydligt lagre &n Emissionskursen eller, som kan vara fallet, férvarvsbeloppet som investerades av
Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Fonder

Obligationer som relaterar till Fonder ar skuldvardepapper som inte erbjuder nagot forutbestamt
inldsenbelopp och/eller rantebetalningar. Inlésenbeloppet och/eller réntebeloppet ar beroende av
marknadsvardet for underliggande fond(er) vilket kan vara avsevart lagre dn Emissionskursen eller, som
kan vara fallet, férvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren och kan &ven vara noll vilket
i sa fall innebar att Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering.

Obligationer som relaterar till Obligationer
Obligationer som relaterar till Obligationer ar skuldvardepapper som inte erbjuder ndgot forutbestamt
inlésenbelopp och/eller rantebetalningar. Inlésenbeloppet och/eller réntebeloppet &r beroende av
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marknadsvardet for Underliggande Vardepapper vilket kan vara betydligt lagre an Emissionskursen eller,
som kan vara fallet, férvarvspriset som investerades av Obligationsinnehavaren och kan aven vara noll
vilket i sa fall innebar att Obligationsinnehavaren kan férlora hela sin investering. Om Underliggande
Vardepapper ska levereras istallet for att kontantavvecklas kan vardet for sddana vardepapper vara
betydligt lagre &n Emissionskursen eller, som kan vara fallet, forvarvsbeloppet som investerades av
Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Ravaror

Obligationer som relaterar till Ravaror ar skuldvérdepapper som inte erbjuder nagot férutbestamt
inldsenbelopp och/eller réantebetalningar. Obligationer som relaterar till Ravaror kan relatera till en eller
flera Relevanta Ravaror och kan lépa med ranta med ett rantebelopp som relaterar till ravaror och/eller
kommer bli inlésta till ett Inlésenbelopp som relaterar till Ravaror, i bada fallen kommer berdkning ske
genom hanvisning till sddan Relevant Ravara eller Relevanta Ravaror, som kan vara fallet. Fluktuationer i
varde for Relevant Ravara kommer pdverka vardet for Obligationer som relaterar till Ravaror.
Kapitalbelopp och/eller ranta, om nagon, som betalas av Emittenten kan vara avsevart lagre an
Emissionskursen eller, som kan vara fallet, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren
och kan &ven vara noll vilket i sa fall innebéar att Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering.
Nar naturtillgdngar och &delmetaller ar underliggande ska Investerare vara medvetna om att sddana
underliggande kan globalt sett, i det ndrmaste, handlas med hela tiden. Detta kan leda till att olika varden
pa olika platser faststalls for relevant underliggande. De relevanta Villkoren och/eller de relevanta Slutliga
Villkoren kommer faststalla vilken bors eller handelsplattform samt vilka tidpunkter som ska anvandas for
att faststalla vardet pd den relevanta underliggande och faststdlla om den relevanta underliggande
passerade under eller dver vissa barridrer, om nagon.

Obligationer som relaterar till Valuta

Obligationer som relaterar till Valuta hanvisar till en angiven valuta eller valutapar och erbjuder inte nagot
forutbestamt inlésenbelopp eller rantebetalningar. Sadana betalningar ar beroende av utvecklingen for
underliggande valuta (valutor) och kan vara avsevart lagre an emissionskursen eller férvarvsbeloppet.

Obligationer som relaterar till Terminer

Obligationer som relaterar till Terminer &r skuldvardepapper som inte erbjuder ndgot forutbestamt
inlésenbelopp och/eller rantebetalningar. Inlésenbeloppet och/eller réntebeloppet ar beroende av
marknadsvardet fér underliggande terminer vilket kan vara betydligt lagre an Emissionskursen eller, som
kan vara fallet, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren och kan &ven vara noll vilket
i sa fall innebar att Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering. Om underliggande terminer
ska levereras istdllet for att kontantavvecklas kan vardet for sadana vardepapper vara betydligt lagre an
Emissionskursen eller, som kan vara fallet, férvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Krediter

Obligationer som relaterar till Krediter skiljer sig fran vanliga skuldvardepapper eftersom kapitalbeloppet
och/eller rantebeloppet ar beroende av om en Kredithdndelse har intraffat och att betalningar (oavsett om
vid forfallodagen eller tidigare) kommer att utlésas av franvaron eller uppkomsten av en Kredithandelse
och att detta kan vara lagre én det belopp som Obligationsinnehavaren ursprungligen investerade och
resulterar i att Obligationsinnehavaren inte erhaller aterbetalning av Emissionskursen eller, som kan vara
fallet, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren. Risken med Obligationer som
relaterar till Krediter ar jdmforbar med riskerna férenade med en direktinvestering i Referensenheternas
skuldataganden bortsett fran att en Obligationsinnehavare aven ar exponerad mot Emittentens kreditrisk.
Obligationsinnehavare ar sdledes exponerade mot kreditrisken fér Emittenten och kreditrisken for
Referensenheten. Obligationer som relaterar till Krediter garanteras inte av Referensenheten och
Obligationer som relaterar till Krediter utgor inga sakerstallda dtaganden av Referensenheten. Om en
Kredithandelse uppkommer har inte Obligationsinnehavare nagot krav gentemot Referensenheten. Efter
uppkomsten av en Kredithdndelse kommer obligationsinnehavare inte dra nytta av ndgon positiv
utveckling fér Referensenheten. Sarskilt galler att konsekvenser av uppkomsten av en Kredithandelse som
beskrivs i Villkoren och/eller de Slutliga Villkoren inte kan vdndas tillbaka, Obligationsinnehavare deltar
darfor inte i en rekonstruktionsprocess om en rekonstruktion &r en Kredithandelse och
Obligationsinnehavare har ingen mojlighet att ifrdgasatta nagra delar av en rekonstruktionsprocess. En
investering i samband med Obligationer som relaterar till Krediter kan sédledes ha stérre risk an en
direktinvestering i ataganden for Referensenheten. Om en handelse uppkommer som negativt paverkar
kreditvardigheten fér en Referensenhet men som inte leder till uppkomsten av en Kredithandelse kan
kursen for Obligationerna sjunka. Obligationsinnehavare som saljer sina Obligationer vid en sadan
tidpunkt kan saledes lida en betydande forlust av sitt investerade kapital.
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(Rénta) Obligationer som relaterar till T7echnically Run Enhanced Dynamic Strategy
("Obligationer som relaterar till TRENDS")

Obligationer som relaterar till TRENDS kan ge Obligationsinnehavaren ratt att av Emittenten begéra
betalning av ett Rantebelopp, om nagot, utdver inldsen av det nominella beloppet for Obligationerna vid
Forfallodagen. Ranta kan faststallas med en fast kupong per ar det forsta aret av Obligationens I6ptid.
Fran det andra aret av I6ptiden fér Obligationerna &r rantebeloppet, enkelt beskrivet, beroende av
utvecklingen for ett index. Under samsta férhallanden kommer rantebeloppet vara noll. Potentiella
investerare ska ¢vervdga att rantenivan kan vara noll for en eller flera perioder och att det kan handa att
ingen ranta kommer betalas for en eller samtliga réanteperioder som efterfoljer det fasta réantebelopp som
|6pte under forsta aret av Obligationens |6ptid. Obligationer som relaterar till TRENDS behdver inte heller
erbjuda nagra periodiska rantebetalningar. Potentiella investerare ska vara medvetna om att relevant
underliggande alltid ar féremal for fluktuationer. Historisk utveckling for relevant underliggande utgor
inte en indikation om framtida utveckling for en underliggande. Férandringar avseende marknadskursen
for en underliggande paverkar handelskursen fér Obligationen och det &r inte mojligt att forutse om
marknadskurserna for en underliggande kommer stiga eller sjunka. Fluktuationer fér en underliggande
kan sarskilt leda till att, som en konsekvens av en "begransa-forlust handelse" (stop-loss event),
Obligationsinnehavare inte erhaller nagot arligt rantebelopp fran det andra aret (inklusive) och framat.

Obligationer som relaterar till Terminer avseende Valutaarbitragestrategier ("Obligationer som
relaterar till FX FAST")

Obligationsinnehavare har ratt, i enlighet med Villkoren for Obligationer som relaterar till FX FAST och
med forbehall fér utvecklingen fér den Tillgédngliga Valutan som underliggande, att begéra betalning av
inldsenbeloppet pa Inldsendagen samt begara rantebetalningar pa varje rantebetalningsdag. Betalningar
av inlésenbelopp och betalningar av ranta ar saledes villkorat av att ingen Begransa-Forlust Handelse
(Stop-Loss Event) har uppkommit. Om en Begransa-Forlust Handelse har uppkommit kommer inga
rantebetalningar att goéras och Obligationsinnehavaren erhaller istallet for inldsenbeloppet pa
Inlésendagen Inlésenbeloppet vid Begrdnsa-Forlust som &ar lika med som lagst nominellt belopp per
Obligation. Som samst kommer séaledes réantebeloppet vara noll. Potentiella investerare ska vara medvetna
om faktumet att rantebeloppet kan vara noll fér en eller flera rénteperioder och att ingen ranta kan
komma att erldggas for en eller samtliga ranteperioder. Potentiella investerare ska saledes vara medvetna
om att den Tillgéngliga Valutan som &r underliggande ar féremal for fluktuation. Historisk utveckling for
underliggande utgér inte en indikation om framtida utveckling for sddan underliggande. Férandringar
avseende marknadskursen for den Tillgdngliga Valutan paverkar Obligationernas handelskurs och det &r
inte mojligt att forutse om marknadskursen fér underliggande kommer stiga eller falla. Fluktuationer for
en underliggande kan sarskilt leda till att, som en konsekvens av en "begransa-férlust handelse" (stop-
loss event), Obligationsinnehavare inte erhaller nagot réntebelopp.

Il. Riskfaktorer avseende Emittenten

Som ett global finansiellt tjansteféretag paverkas affarsverksamheten fér UBS AG av rdadande
marknadssituation. Olika riskfaktorer kan paverka UBS AG:s mojlighet att implementera sin affarsstrategi
och kan fa direkt negativ paverkan pa intjaningsférmagan. Foljaktligen, UBS AG:s intdkter och fortjanster
ar och har varit foremal for fluktuationer. Siffror avseende intakter och fortjanster fran en specifik period
utgor saledes inte nagon indikation om hallbart resultat. Dessa kan foérandras fran ett ar till ett annat och
paverka UBS AG:s férmaga att uppna sina strategimal.

Generell insolvensrisk

Varje Obligationsinnehavare bar den generella risken att den finansiella situationen for Emittenten kan
forsamras. Obligationerna utgor direkta, osakerstdllda och icke-efterstallda ataganden for Emittenten
som, i synnerhet vid insolvens foér Emittenten, kommer rankas lika sinsemellan och lika med samtliga
andra nuvarande och framtida ataganden for Emittenten med undantag for de som har prioritet enligt
regler i tvingande lag.

Konsekvenser av nedgradering av Emittentens kreditbetyg

Den samlade beddémningen av Emittentens kreditvardighet kan paverka Obligationernas varde. Denna
beddémning &r vanligtvis beroende av kreditbetyg som givits Emittenten eller dess néarstdende bolag av
rankinginstitut som Standard & Poor’s Inc. ("Standard & Poor"), Fitch Ratings ("Fitch") och Moody's
Investors Service Inc. ("Moody").

Potentiella intressekonflikter
Emittenten och dess narstdende bolag kan delta i transaktioner som relaterar till Obligationerna pa nagot
satt, for egen rakning eller pa uppdrag av en kund. Saddana transaktioner kan komma att vara oférmanliga
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for Obligationsinnehavarna och kan ha positiv eller negativ effekt pa vardet fér en underliggande och
féljaktligen dven pa vardet for Obligationerna.

B. Sammanfattning av “Villkoren fér Obligationerna och Relaterad Information”
I. Generell Information

Emissionsmetod

Obligationer kommer att emitteras pa kontinuerligt i trancher (var for sig en “Tranche"), varje Tranche
bestar av Obligationer som i alla avseenden é&r identiska. En eller fler Trancher som uttrycks héra samman
och utgors av en enskild serie och som &r identiska i alla avseenden bortsett fran att de har olika
emissionsdagar, ranteberakningsdagar, emissionskurser och datum for forsta rantebetalningar, kan utgéra
en serie ("Serie”) av Obligationer. Obligationer kan vidare emitteras som del av existerande Serier. De
specifika villkoren for varje tranche (som kommer att upprattas tilldgg till, om noédvandigt, genom
upprattande av tillagg till villkoren, "Tillagg till Villkoren”) kommer att finnas angivna i de Slutliga
Villkoren. Avseende emission av Obligationer under detta program kan fran tid till en annan Obligationer
aven beskrivas som certifikat (" Certifikaten”) dar Certifikaten, om underkastade tysk ratt och om inte
clearade genom Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA eller VP Securities
A/S, som fallet kan vara, ar Obligationer i den mening som framgar av § 793 i tysk civilrattslig lag
(German Civil Code). For Certifikat och strukturerade Obligationer ar betalningar av ranta och/eller
inlésenbelopp vanligtvis relaterade till en underliggande. | samband med emission av Certifikaten utgér
samtliga hanvisningar i denna sammanfattning till Obligationsinnehavare istéllet hanvisningar till
Certifikatinnehavare. Generellt, Obligationer kan beskrivas som " Certifikaten” nar notering av relevant
Tranche eller faststallelse av angiven valér uttryckas per enhet.

Valutor och Néaringsrattsliga Forhallanden
Med forbehall for tillampliga legala eller néringsrattsliga restriktioner kan valutan fér en Obligation vara
varje valuta som avtalas mellan Emittenten och relevant Manager(s).

Emittenten ska ombesorja att Obligationer som ar denominerade i eller dér betalningar sker i Yen (“Yen
Obligationer”) endast kommer att emitteras i enlighet med tillampliga japanska lagar, regler,
vagledningar och policies. Emittenten eller utsedd agent ska ge in sddana rapporter eller information som
kan komma krévas, fran tid till annan, av tillampliga lagar, regler och vagledningar som utgivits av
japanska myndigheter avseende Yen Obligationer. Samtliga Managers atar sig att tillhandahdlla
nodvandig information om Yen Obligationer till Emittenten (som inte ska innehalla namnen pa kunderna)
sa att Emittenten kan iordningstalla nddvandiga rapporter till behérig myndighet i Japan for egen rakning
eller genom dess utsedda agent.

Denominering av Obligationerna
Obligationerna kommer att emitteras med sadan denominering som avtalas mellan Emittenten och
relevant Manager(s).

Forfallotider

Sadana forfallotider som kan avtalas mellan Emittenten och relevant Manager(s), med forbehall sadana
minimala eller maximala forfallotider som kan vara tillatna eller kréavas fran tid till annan av relevant
centralbank (eller motsvarande enhet) eller lagar eller regler som ar tillampliga pa Emittenten eller den
relevanta angivna valutan, som finns angiven i de relevanta Slutliga Villkoren. En struktur av Obligationer
kan aven emitteras utan en faststalld forfallodag (" open-end").

Emissionskurs

Obligationer kan emitteras till en Emissionskurs som ar lika med eller till en rabatt eller till éverkurs av
nominellt belopp. Emissionskursen kan vara hogre dn marknadsvardet for Obligationerna vid den
relevanta dagen i de Slutliga Villkoren (sa som det faststalls genom héanvisning till egna prismodeller som
baseras pa vdlkanda finansiella principer som anvands av UBS AG, UBS AG, Jersey Branch och UBS AG,
London Branch). Emissionskursen kan inkludera courtage som betalas till Manager(s) och/eller en
distributor eller flera distributorer.

Form for Obligationer underkastade tysk ratt (férutom Obligationer clearade genom Euroclear
Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA eller VP Securities A/S, som fallet
kan vara)

Obligationer underkastade tysk ratt kommer emitteras i innehavarform (férutom Obligationer clearade
genom Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA eller VP Securities A/S, som
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fallet kan vara). Fysiska Obligationer kommer inte utfardas. Obligationer for vilka U.S. Treasury Regulation
§1.163-5(0)2)()(C) ("TEFRA C Regler") ar tillampliga ("TEFRA C Obligationer") kommer representeras
permanent av en permanent global obligation i innehavarform, utan réantekuponger, i ett kapitalbelopp
som ar lika med det sammanlagda kapitalbeloppet for en sadan Obligation/representeras av ett antal
Certifikat som ar lika med det totala antalet Certifikat ("Permanent Global Obligation"). Obligationer
for vilka U.S. Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)()(D) ("TEFRA D Regler") ar tillampliga ("TEFRA D
Obligationer") kommer alltid representeras initialt av en temporéar global obligation (“Temporéar Global
Obligation” och, tillsammans med den Permanenta Globala Obligationen, var foér sig en "Global
Obligation”) som kommer att bytas ut mot Obligationer som representeras av en eller flera Permanenta
Globala Obligationer, dock inte tidigare an 40 dagar och inte senare an 180 dagar efter avslutandet av
distributionen av Obligationerna som innehdller den relevanta Tranchen efter bekraftande om icke-
amerikanskt dgande genom det formular som fran tid till annan halls tillgénglig hos det angivna kontoret
for Fiscal Agent. Obligationer med en initial forfallodag inom ett ar eller mindre dar varken TEFRA C
Regler eller TEFRA D Regler ér tillampliga kommer alltid representeras av en Permanent Global Obligation.
Samtliga Globala Obligationer kommer ha féljande text: "Any United States person (as defined in the
Internal Revenue Code) who holds this obligation will be subject to limitations under the United States
income tax laws, including the limitations provided in Sections 165()) and 1287(a) of the Internal Revenue
Code." Den del av U.S. Internal Revenue Code som det hanvisas till i texten innebdr att ett amerikanskt
skattesubjekt, med vissa undantag, inte far dra av forluster eller anvanda dessa vid kapitalvinstbeskattning
avseende vinster som realiserats vid forséljning, byte eller inlésen av Obligationerna.

Form for Obligationer underkastade schweizisk ratt

Obligationer underkastade schweizisk ratt kan emitteras antingen i innehavarform (inklusive Globala
Obligationer) eller som Vardepapper i Kontoférdform. Nar Lagen om Mellanhandsvardepapper trader
ikraft kan Obligationer underkastade schweizisk ratt registreras som Mellanhandsvardepapper.

Vardepapper i Kontoférdform ar inte faktiska vardepapper men har samma funktioner som faktiska
vardepapper, dvs. standardiserade certifikat som ar lampliga for masshandel (artikel 2 paragraf a. SESTA).
Vardepapper i Kontoférdform skapas i enlighet med standardiserade ramavtal som har ingatts mellan
Emittenten och SIS. Dessa kommer kontoféras i cleringsystemet for SIS under hela sin 16ptid. SIS for bok
over den totala volymen Vardepapper i Kontofordform foér en viss Serie av Obligationer genom ett
huvudregister som hélls tillgangligt for allménheten. Obligationsinnehavarens berattigande till specifika
Vardepapper i Kontoférdform baseras pa hans/hennes depdkontoutdrag. Det angivna standardavtalet
reglerar aven registrering, arkivering, Overféring och borttagande som foéretas av SIS avseende
Vardepapper i Kontoférdform. | detta standardavtal instruerar och bemyndigar emittenten sarskilt SIS att
vidta nodvéndiga atgdrder pa Emittentens vagnar som behovs for overféring av Vardepapper i
Kontoférdform. Oavsett om Obligationerna emitteras i innehavarform eller som Vardepapper i
Kontoférdform, ar obligationsinnehavare inte berdttigade att begdra att erhdlla enskilda fysiska
Obligationer. Enskilda fysiska Obligationer kommer inte tryckas upp. Vardepapper i Kontoférdform kan
inte dverlatas eller Gverféras forutom genom transaktioner som avvecklas genom SIS i enlighet med dess
relevanta regler och processer.

Mellanhandsvardepapper utgor fungibla monetara rattigheter eller fungibla medlemsrattigheter for en
investerare i forhallande till emittenten som krediteras till en investerares vardepapperskonto hos en
Mellanhand och som star till investerarens férfogande i enlighet med Lagen om Mellanhandsvardepapper
(artikel 3 paragraf 1 i Lagen om Mellanhandsvardepapper).

Mellanhandsvardepapper skapas genom bindande av faktiska vardepapper eller Vérdepapper i Ny
Kontoférdform (dvs. deponering av vardepapper emitterade i innehavarform eller registrering av
Vardepapper i Ny Kontoférdform hos en Mellanhand) och genom uppréttandet av en motsvarande kredit
till en Obligationsinnehavares vardepapperskonto hos en Mellanhand (artikel 4 och 6 i Lagen om
Mellanhandsvardepapper). Avseende varje Serie av Obligationer for en mellanhand ett huvudregister som
halls tillgangligt for allménheten. Obligationsinnehavare kan erhélla information om sitt berattigande
avseende Mellanhandsvardepapper for en viss Serie Obligationer fran sin Mellanhand.

Mellanhandsvardepapper Overfors efter instruktion fran en Obligationsinnehavare till hans/hennes
Mellanhand och krediteras sedan koparens vardepapperskonto i enlighet med artikel 24 och féljande.
Lagen om Mellanhandsvardepapper och villkoren i avtalet mellan en Obligationsinnehavare och
hans’/hennes  Mellanhand.  Obligationsinnehavare  kan endast hdvda sin rdtt avseende
Mellanhandsvérdepapper (Rechte an Bucheffekten) genom sin Mellanhand.
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Oavsett om Obligationerna emitteras i innehavarform eller i form av Mellanhandsvardepapper har inte
Obligationsinnehavare ratt att begara att fa erhalla Vardepapper i Ny Kontoférd Form eller faktiska
vardepapper (vilket inkluderar schweiziska Globala Obligationer). Enskilda fysiska Obligationer kommer
inte att tryckas upp. For att skapa Mellanhandsvardepapper kan Emittenten anvanda sig av saval
schweiziska Globala Obligationer som Vardepapper i Ny Kontoférd Form.

Form och tillamplig lag avseende Obligationer clearade genom Euroclear Sweden AB
Obligationer som emitteras genom Euroclear Sweden AB emitteras i icke dokumentbaserad och
dematerialiserad kontoférd form och registreras av Euroclear Sweden AB i enlighet med relevanta regler
hos clearingsystemet. Inga fysiska obligationer som globala temporara eller permanenta obligationer eller
definitiva obligationer kommer emitteras avseende sadana Obligationer. Sadana Obligationer ar
underkastade tysk lag, bortsett fran § 1 (2) i Villkoren fér Obligationerna som skall vara underkastade
svensk lag.

Form och tillamplig lag avseende Obligationer clearade genom Euroclear Finland Ltd

Obligationer som emitteras genom Euroclear Finland Ltd emitteras i icke dokumentbaserad och
dematerialiserad kontoférd form och registreras av Euroclear Finland Ltd i enlighet med relevanta regler
hos clearingsystemet. Inga fysiska obligationer som globala temporéra eller permanenta obligationer eller
definitiva obligationer kommer emitteras avseende sadana Obligationer. Sadana Obligationer ar
underkastade tysk lag, bortsett fran § 1 (2) i Villkoren for Obligationerna som skall vara underkastade
finsk lag.

Form och tillamplig lag avseende Obligationer clearade genom Verdipapirsentralen ASA
Obligationer som emitteras genom Verdipapirsentralen ASA emitteras i icke dokumentbaserad och
dematerialiserad kontoférd form och registreras av Verdipapirsentralen ASA i enlighet med relevanta
regler hos clearingsystemet. Inga fysiska obligationer som globala tempordra eller permanenta
obligationer eller definitiva obligationer kommer emitteras avseende sddana Obligationer. Sadana
Obligationer ar underkastade tysk lag, bortsett fran § 1 (2) i Villkoren for Obligationerna som skall vara
underkastade norsk lag.

Form och tillamplig lag avseende Obligationer clearade genom VP Securities A/S

Obligationer som emitteras genom VP Securities A/S emitteras i icke dokumentbaserad och
dematerialiserad kontoford form och registreras av VP Securities A/S i enlighet med relevanta regler hos
clearingsystemet. Inga fysiska obligationer som globala temporéara eller permanenta obligationer eller
definitiva obligationer kommer emitteras avseende sadana Obligationer. Sadana Obligationer ar
underkastade tysk lag, bortsett fran § 1 (2) i Villkoren for Obligationerna som skall vara underkastade
dansk lag.

Beskrivning av Obligationerna

Obligationer kan antingen l6pa med fast ranta, rorlig ranta eller inte 16pa med ranta, ha ett kapitalbelopp
som ska aterbetalas som ar faststallt eller som faststalls med hanvisning till en formel, index eller andra
parametrar som kan avtalas mellan Emittenten och Manager(s) och som finns angivna i de Slutliga
Villkoren.

Inga Obligationer kommer emitteras under Programmet som uppstaller att betalningar (oavsett
om det galler ranta, inlosen eller annat) relaterar till underliggande som enbart eller i huvudsak
forvaltas av UBS AG, UBS AG, Jersey Branch och UBS AG, London Branch eller nagot annat
betydande dotterféretag till UBS AG, om inte (i) avseende Obligationer som erbjuds i en eller
flera jurisdiktioner inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, sadan underliggande
ar godkand fér publika erbjudanden i sadan(a) jurisdiktion(er) inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet eller drar nytta av ett undantag fran kravet pa registrering eller
naringsrattsligt godkdnnande i sadan(a) jurisdiktion(er) inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet eller (ii) de relevanta Obligationerna inte kommer att erbjudas till
allmanheten i sadan(a) jurisdiktion(er) inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet.

Beskattning

Betalningar av kapitalbelopp och rénta avseende Obligationerna kommer géras utan avdrag for kallskatt
eller avdrag for eller till forman fér nuvarande eller framtida skatter eller avgifter genom innehallande eller
faststallande av eller pad uppdrag av Schweiz, Storbritannien, Jersey och/eller Tyskland, som fallet kan vara,
eller till férman for ndgon annan politisk underavdelning dartill eller ndgon annan myndighet dari eller
dartill med beskattningsratt (”Kallskatt”), om inte sddan Kallskatt enligt lag eller genom bemyndigande
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av lag faktiskt ska dras av eller innehallas. | sddana situationer kommer Emittenten betala sddana
ytterligare belopp som &r nddvandiga sa att nettobeloppet som erhélls av Obligationsinnehavarna for
Obligationerna efter sddant kvarhallande eller avdrag av sddan Kallskatt ska vara lika med de respektive
kapitalbelopp och rantebelopp som annars skulle ha erhallits fér Obligationerna om kvarhallande eller
avdrag av sadan Kallskatt, med forbehall for undantag enligt §6 i Villkoren (Skatt) for Obligationerna hade
gjorts.  Tysk kallskatt (Kapitalertragsteuer) (inklusive Abgeltungsteuer) och  solidaritetsavgift
(Solidaritatszuschlag) som infors darpa och kyrkoskatt (Kirchensteuer), om nagon, som ska dras av eller
innehallas i enlighet med den tyska inkomstskattelagen, sa som férdndrad genom den tyska lagen om
bolagsskattereformen fran 2008 (Unternehmensteurreformgesetz 2008) (inklusive Abgeltungsteuer) eller
tysk solidaritetsavgift (Solidaritdtszuschlag) eller kyrkoskatt (Kirchensteuer), som fallet kan vara, utgér inte
Kallskatt pa betalningar som beskrivits ovan.

Inlésen

De Slutliga Villkoren kommer ange om Obligationerna kan bli inlosta i fortid (bortsett fran vid
Uppsagningsgrundande Handelse eller Fortida Inlésen p.g.a. Skatteskal) eller om sddana Obligationer
kommer bli inlosta i fortid efter pakallande av Emittenten eller Obligationsinnehavarna pa en dag eller
dagar fére sadan angiven forfallodag och till en kurs eller kurser och enligt sddana villkor som kan avtalas
mellan Emittenten och Manager(s) eller som annars finns angivna.
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Fortida Inl6sen p.g.a. Skatteskal
Fortida inlésen p.g.a. skatteskdl ("Fortida Inlésen p.g.a. Skatteskal”) kommer vara maojligt enligt vad
som framgar av Villkoren fér Obligationerna.

Fortida Inlésen av Obligationer som relaterar till Aktier, Fortida Inlésen av Obligationer som
relaterar till Ravaror, Utbytbara Obligationer och Fortida Inlésen av Obligationer som relaterar
till Index

Obligationer som relaterar till Aktier, Obligationer som relaterar till Ravaror, Utbytbara Obligationer och
Obligationer som relaterar till Index kan bli inlésta i fortid fére dess angivna forfallodag efter uppkomsten
av en Extraordinarhandelse som t.ex. Fusionshandelser, Uppkdpserbjudanden, Nationalisering, Insolvens,
eller Avnotering, i samtliga fall enligt vad som anges i Tilldggsvillkoren for Obligationer/Certifikat som
relaterar till Aktier, Obligationer/Certifikat som relaterar till Ravaror, Utbytbara Obligationer och
Obligationer/Certifikat som relaterar till Index samt de Slutliga Villkoren.

Kapitalskyddat Belopp

De Slutliga Villkoren kommer ange om nagot Kapitalskyddat Belopp ér tillampligt pa Obligationerna. Om
tilldampligt kommer Obligationerna under inga omstandigheter vid ordinarie forfallodagen aterbetala
mindre an den procentandel av nominellt belopp som finns angiven i de Slutliga Villkoren. Till undvikande
av missforstand anges har att Kapitalskyddat Belopp inte ar tillampligt om Obligationer blir inlésta i fortid
fore den ordinarie forfallodagen eller vid uppkomsten av en Uppsagningsgrundande Handelse eller Fortida
Inlésen p.g.a. Skatteskal.

Obligationernas Status

Obligationerna kommer utgoéra icke sakerstdllda och icke efterstdllda ataganden for Emittenten och
rankas lika sinsemellan och lika med samtliga andra icke sakerstallda och icke efterstallda ataganden for
Emittenten, med undantag for de som har prioritet enligt regler i tvingande lag.

Negativatagande
Villkoren fér Obligationerna innehaller inga villkor avseende nagot negativatagande.

Uppsagningsgrundande Handelse
Uppsagningsgrundande Handelse ar tillampligt pa Obligationerna.

Notering

Ansokan kommer goras (a) till Luxemburgbérsen om att sadana Obligationer ska noteras pa Official List
pa Luxemburgbdrsen (Bourse de Luxembourg) och upptas till handel pa antingen (x) Luxemburgbdrsens
Reglerade Marknad eller (y) pad Euro MTF handelsplattformen pa Luxemburgbdrsen och/eller (b) till SIX
avseende sadana Obligationer avseende notering hos SIX och, sa som tillampligt, antingen upptas till
handel pa (y) plattformen hos Scoach Switzerland Ltd. och/eller (c) Borsa Italiana S.p.A. (ltalienska Borsen)
avseende sadana Obligationer som ska noteras pa SeDeX eller MOT of Borsa Italiana S.p.A, som fallet kan
vara. Obligationerna kan dven noteras pa andra bérser, inklusive oreglerade marknader hos nagon saddan
bors eller s& kan Obligationerna komma att inte noteras &verhuvudtaget, i samtliga ovanstdende
situationer enligt vad som avtalas mellan Emittenten relevant Manager(s) avseende relevant Tranche av
Obligationer.

Tillamplig lag

De Slutliga Villkoren kommer att, for respektive, Tranche av Obligationer ange om tillamplig lag for
relevant Tranche vilken kommer vara antingen tysk lag eller schweizisk lag eller tysk lag och svensk lag,
tysk lag och finsk lag, tysk lag och norsk lag eller tysk lag och dansk lag, som kan vara fallet.

Forsaljningsrestriktioner

Det kommer finnas angivet restriktioner avseende erbjudande och férsdljning av Obligationerna samt
avseende distribution av marknadsféringsmaterial inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet,
USA, Japan samt ytterligare restriktioner som kan kravas enligt tillamplig lag géallande erbjudande och
férséljning av vissa Trancher av Obligationer.

Jurisdiktion

De Slutliga Villkoren kommer att, for respektive, Tranche av Obligationer ange om Frankfurt am Main (fér
Trancher som ar underkastade tysk ratt eller tysk lag och svensk lag, tysk lag och finsk lag, tysk lag och
norsk lag eller tysk lag och dansk lag) eller Zurich (fér Trancher som ar underkastade schweizisk ratt) utgor
den tillampliga jurisdiktionen for eventuella juridiska processer avseende aktuell Tranche.
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Il. Specifika Produktkategorier

Obligationer med Fast Ranta
Fast ranta kommer betalas pa sadan dag eller dagar som kan avtalas mellan Emittenten och Manager(s)
samt vid inlésen och kommer berdknas pa basis av sddan Rantedagskonvention som kan valjas.

Obligationer med Stigande Ranta/Obligationer med Sjunkande Rénta

Obligationer med Stigande Ranta/Obligationer med Sjunkande Ranta ar Obligationer som |6per med ranta
med olika nivaer, dar sadan ranta avseende Obligationer med Stigande Ranta ar hégre an rantenivan som
var tillamplig den féregdende rénteperioden och avseende Obligationer med Sjunkande Ranta ar lagre an
rantenivan som var tillamplig den féregaende ranteperioden.

Obligationer med Roérlig Rénta

Obligationer med Rorlig Ranta [6per med rénta till den nivd som avtalas mellan Emittenten och relevant
Manager(s): (i) pa samma basis som den rorliga réantan under en hypotetisk ranteswaptransaktion i den
relevanta Angivna Valutan underkastat ett avtal som inférlivar 2006 ISDA Definitions och 1998 ISDA Euro
Definitions (som publiceras av International Swaps and Derivatives Association, Inc., s& som andrat genom
tillagg och uppdateras per Emissionsdagen for den forsta Tranchen av Obligationer for relevant Serie);
eller (i) pad basis av en referensranta som publiceras pa en avtalad hemsida hos ett affarsdrivande
berakningssystem; eller (iii) pad sddana basis som avtalas mellan Emittenten och relevant Manager(s).
Marginalen (om ndgon) avseende sadan rorlig ranta kommer avtalas mellan Emittenten och Manager(s)
avseende varje Serie av Obligationer med Roérlig Ranta.

Obligationer med Motsatt Ranta
Rantan som betalas for Obligationer med Motsatt Ranta kommer berdknas som skillnaden mellan en
fast ranteniva och en rorlig rénteniva.

Obligationer med Rantetrappa

Hur rantan eller den maximala ranta som ska betalas for Obligationer med Rantetrappa beraknas ar
beroende av rantenivan som beréknas for den féregdende ranteperioden. Det slutliga inlésenbeloppet for
Obligationer med Rantetrappa kan relatera till den sammantagna utvecklingen av ett antal faktorer fram
till Forfallodagen och det ar mojligt att det slutliga inlésenbeloppet kan saval 6verstiga som understiga det
nominella beloppet.

Obligationer som relaterar till CMS Spread
Obligationer som relaterar till CMS Spread kan |6pa med ranta som faststalls genom héanvisning till
skillnaden (spread) mellan vissa swapkurser.

Obligationer med Ranteintervall

Obligationer med ranteintervall |6per med ranta till en nivad som ar beroende av utvecklingen fér en eller
flera referenskurser for underliggande. Typsikt sett kommer réntan ackumuleras pa varje relevant dag
under en ranteperiod som underliggande utvecklas pa ett satt som finns angivet men rantan kommer inte
ackumuleras pa andra dagar. Ranta avseende Obligationer med Ranteintervall kommer dven betalas till en
férbestamd niva som finns angiven avseende vissa ranteperioder.

Obligationer med Malranta/Obligationer med Inlésen vid Visst Gransvarde

Obligationer med Malranta kan erbjuda rorliga ranta eller en kombination av fast och roérlig ranta eller en
ranteintervallsmekanism dar det sammanlagda rantebeloppet som betalas for Obligationerna begrénsas
av en maximal ranteniva. Om det sammanlagda rantebeloppet som ska betalas fér Obligationerna ér lika
med eller dverstiger malrantan kommer Obligationerna att bli inldsta i fortid till dess nominella belopp
eller ett fortida inldsenbelopp. Om kupongernas avkastning inte éverstiger den maximala rantenivan fore
den sista ranteperioden kommer Obligationerna I6sas in till sitt nominella belopp pa Forfallodagen.
Obligationerna bli inlésta till ett belopp som saval dverstiger som understiger dess nominella belopp samt
en slutlig betalning som &r lika med skillnaden mellan malrédntan och den berdaknande totala rantan.

Nollkupongsobligationer
Nollkupongsobligationer kan emitteras till sitt nominella belopp eller med en rabatt och kommer inte 6pa
med ranta.
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Obligationer som relaterar till Index

Obligationer som relaterar till ett eller flera Index ar sammansatta av en eller flera Indexkomponenter och
kan I6pa med ranta med ett rantebelopp som relaterar till index och/eller kommer bli inlosta till ett
Inldsenbelopp som relaterar till Index, i bada fallen sker berdkning genom héanvisning till sddant (sddana)
Index.

Obligationer som relaterar till Aktier

Obligationer som relaterar till Aktier kan 16pa med rantebelopp som relaterar till aktier och/eller kommer
bli inldésta till ett Inlésenbelopp som relaterar till Aktier eller genom leverans av ett
Referenstillgangsbelopp, i samtliga fall som berdknas genom referens till en enskild Aktie eller en
Aktiekorg som innehdller sadan Aktie eller Aktier (enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren). Om
Potentiella Justeringshdndelser och/eller Avnotering och/eller Fusionshandelse och/eller Nationalisering
och/eller Insolvens och/eller andra handelser finns angivna i de tilldmpliga Slutliga Villkoren kommer
Obligationerna vara féremal for justering.

Obligationer som relaterar till Fonder

Obligationer som relaterar till Fonder kan |6pa med ett rantebelopp som relaterar till fonder och/eller
kommer bli inlésta till ett inlésenbelopp som relaterar till Fonder som i samtliga fall berdknas genom
referens till en enskild Fond eller en korg med Fonder eller en formel som ar baserad pa en sadan Fond
eller Fonder (enligt vad som indikeras i de Slutliga Villkoren).

Obligationer som relaterar till Obligationer

Obligationer som relaterar till Obligationer kan |6pa med ett rantebelopp som relaterar till obligationer
och/eller kommer bli inlésta till ett Inlésenbelopp som relaterar till Obligationer eller genom leverens av ett
Referenstillgangsbelopp, i samtliga fall som berdknas genom referens till en enskild obligation eller en
korg med obligationer eller en formel som &r baserad pa sadan eller sddana obligationer (enligt vad som
anges i de Slutliga Villkoren). Om Potentiella Justeringshandelser och/eller Avnotering och/eller andra
handelser finns angivna i de tillampliga Slutliga Villkoren kommer Obligationerna vara féremal for
justering.

Obligationer som relaterar till Ravaror

Obligationer som relaterar till Ravaror ar skuldvardepapper som inte erbjuder betalning av ett férbestamt
belopp och/eller rantebetalningar. Obligationer som relaterar till Ravaror kan relaterar till en eller flera
Relevanta Ravaror och kan I6pa med ranta som relaterar till ravaror och/eller bli inlésta till ett
Inlésenbelopp som relaterar till Ravaror, i samtliga fall som beraknas genom referens till sddan relevanta
Ravara eller sddana Relevanta Ravaror, som kan vara fallet.

Obligationer som relaterar till Valuta

Obligationer som relaterar till Valuta ar skuldvardepapper som relaterar till en viss valuta eller valutapar
och som inte erbjuder betalning av ett férbestamt belopp och/eller réntebetalningar. Saddana belopp
kommer vara beroende av marknadsvardet for de underliggande valutorna som kan vara avsevart lagre an
Emissionskursen eller, som fallet kan vara, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Terminer

Obligationer som relaterar till Terminer kan I6pa med ranta som relaterar till terminer och/eller kommer bli
inlosta till ett Inlésenbelopp som relaterar till Terminer eller genom leverans av en eller flera underliggande
terminer, i samtliga fall som berdknas genom referens till en enskild termin eller en korg med terminer
eller en formel som baseras pa sadan eller sddana terminer (enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren).

Obligationer som relaterar till Krediter
Kapitalbeloppet och/eller rantebetalningar avseende Obligationer som relaterar till Krediter kommer vara
beroende av om en Kredithandelse avseende en Referensenhet har intraffat eller inte.

Obligationer som relaterar till Inflation

Obligationer som relaterar till Inflation 16per med en rénteniva som berdknas genom hanvisning till
ett index som mater inflation och/eller &r Obligationer dar inlésenbeloppet berdknas genom
hanvisning till ett index som mater inflation.

Utbytbara Obligationer
Emittenten och/eller Obligationsinnehavare kan ha ratt att leverera eller kréva leverans av, som kan vara
fallet, de Underliggande Vérdepapperen.
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Obligationer som relaterar till Valutapar

Betalningar (cavsett om det dr rantebetalningar eller betalningar vid forfallodagen eller annars) avseende
Obligationer déar “Valutapar” ar angivet som tillampligt kommer féretas i sddana valutor, och baseras pa
sadana valutakurser, som Emittenten faststaller.

Andra Strukturer
Obligationer kan &ven vara sammansatta av en kombination av de ovan angivna delarna eller
strukturerna, i enlighet med vad Emittenten och relevant Manager(s) avtalar om.

Emittenten forvantar sig att andra typer av strukturerade Obligationer kommer inkludera Obligationer dar
betalningar av rantebelopp och/eller inlésenbelopp relaterar till en handelsstrategi (“Obligationer som
relaterar till Handelsstrategier”), sasom (men inte begransat till):

- Valutaarbitrage ("Valutaarbitragestrategier") Obligationer;
- UBS-TRENDS (" Technically Run Enhanced Dynamic Strategy") Obligationer.

Emittenten kan dven emittera Obligationer som relaterar till olika Obligationer som relaterar till
Handelsstrategier, sdsom

- STIRM Strategy Money-Market Obligationer;
- Obligationer med en rantehandelsstrategi (sdasom Obligationer som relaterar till Rantearbitrage); och
- Kreditarbitrage Obligationer.

Ranta och/eller inlésenbelopp avseende Obligationer som relaterar till Handelsstrategier relaterar, typiskt
sett, till en handelsstrategi och ar beroende av utvecklingen for vissa parametrar. En handelsstrategi ar,
typiskt sett, underkastad ett antal regler som inte avviker fran annat dn marknadshandelser. En
handelsstrategi satter in handelsformler i system for automatiska orders och automatiska utféranden.
Avancerade datamodellstekniker kombinerat med elektronisk tillgdng till varldsmarknadsdata och
information ger handlare som anvander handelsstrategier en unik marknadsfordel. Parametrarna for
handelsstrategier kan baseras pa historiska analyser och faktiska varldsmarknadsstudier. Handelsstrategier
kan designas att antingen ha konservativa handelsmdnster eller aggressiva handelsmdnster.

C. Sammanfattning av "Beskrivning av UBS AG"

Oversikt

UBS AG med dess dotterbolag (UBS AG &ven "Emittenten” eller "Bolaget”; tillsammans med dess
dotterbolag "“UBS-koncernen”, "“Koncernen” eller “UBS"”) utnyttjar sin 150-driga historia for att
betjdna privata kunder, institutionella kunder och féretagskunder varlden over, liksom &ven icke-
professionella klienter i Schweiz. UBS kombinerar dess férmogenhetsforvaltning, investmentbanking och
tillgangsforvaltning med dess verksamhet i Schweiz for att leverera battre finansiella I6sningar. Med
hogkvarter i Zurich och Basel i Schweiz har UBS kontor i fler an 50 lander, inklusive alla stérre finansiella
centra.

Per den 30 juni 2011 var UBS kapitaltackning i BIS Tier1' 18,1 %, investerade tillgangar uppgick till CHF
2 069 miljarder, kapitalet hanforligt till UBS aktiedgare var CHF 47 263 miljoner och borsvardet uppgick
till CHF 58 745 miljoner. Vid samma datum hade UBS 65 707 anstallda?.

Utvald konsoliderad finansiell information

UBS har tagit fram f6ljande utvalda konsoliderade finansiella information pa basis av (i) dess
arsredovisning for 2010 innehdllandes de reviderade konsoliderade finansiella rakenskaperna for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2010 (inklusive jamférande siffror per den 31 december
2009 respektive 2008) och (ii) de oreviderade konsoliderade finansiella rakenskaperna for det andra
kvartalet som slutade den 30 juni 2011 (inklusive jamférande siffror per den 30 juni 2010). UBS

' BIS Tier 1 ratio ar det ratio som motsvarar Tier 1 kapital mot BIS riskviktade tillgdngar berdknade enligt Basel Il standard.
Motsvarande Tier 1 kapital innefattar aktiekapital, Gverkurs, balanserade vinstmedel inklusive intjanad vinst fran innevarande ér,
valutaomrakning, preferensvérdepapper (innovativa och icke innovativa kapitalinstrument,) och icke-kontrollerande intressen med
avdrag innehav av egna aktier (treasury shares and own shares), goodwill och immateriella tillgdngar och andra avdragbara poster
som exempelvis betraffande vissa exponeringar fran vissa vardepapperiseringar. Det exkluderar egna krediteffekter pa ataganden
varderade till rimligt varde, som &r reserverade for kapitalsyften.

2 Motsvarande heltidstjanster.
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konsoliderade finansiella rékenskaper har tagits fram i enlighet med internationella redovisningsstandarder
(International Financial Reporting Standards (IFRS)) och anges i schweiziska franc (CHF).

For kvartalet som slutade

For aret som slutade

CHF miljoner, om inte annat anges 30.06.11 30.06.10 31.12.10 31.12.09 31.12.08
oreviderade reviderade, om inte annat anges
Koncernresultat
Rorelseintakt 7171 9185 31994 22 601 796
Rorelsekostnad 5516 6571 24539 25162 28 555
\Ffeérfslzmse‘i'E%tr;rffai‘tmsatt I6pande 1654 2614 7 455 (2 561) (27 758)
Nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare 1 015 7 2 005 7 7 534 o (; ;SE) (21 292) -
Resultat per aktie efter utspadning (CHF) 0,26 0,52 1,96 (0,75) (7,63)
Vasentliga resultatindikatorer, balansrakning och kapitalstruktur
For perioden For aret som slutade
oot IO 314200 311200 31.12.08
Resultat
Avkastning pa eget kapital (RoE) (%)’ 12,0 19,5 16,7* (7,8)* (58,7)*
@il;astning pa risk-vdgda tillgangar, brutto 15.3 175 15.5% 9,9% 12%
Avkastning pa tillgangar, brutto (%)? 2,4 2,6 2,3* 1,5* 0,2*
For kvartalet som slutade For aret som slutade
30.06.11 30.06.10 31.12.10 31.12.09 31.12.08
Tillvaxt
Tillvaxt nettoresultat (%)* (43,8) (8,9) N/A* N/A* N/A*
Netto nya medel (CHF miljarder)® 7 8,? (4,7) 7 (14,3) o (?4775)7 (226,0) -
Effektivitet
Kostnads- / intaktsratio (%)® 7 77,i 7 71,2 7 76,5% o 17037(;* 753* -
Per den
CHF miljoner, om inte annat anges 30.06.11 31.12.10 31.12.09 31.12.08
Kapitalstyrka
Primarkapitaltackning (BIS tier 1 ratio) (%)’ 7 18,17 7 17,8*% o 71;; 11,0* -
Havstang (FINMA leverage ratio) (%)® 7 4,é 7 4,5% - g;‘ 2,5% -
Balansrakning och kapitalstruktur
S — 12 36770 — 1...3 17247______
Eget kapital hanférligt till UBS aktiedgare 47263 46820
Kapitaltackning (BIS total ratio) (%) ) 195 ) 204*  19,8* ]
Riskvagda tillgangar (BIS risk-weighted assets) _ 206224  1988/57 206525 302273%
Primarkapital (BIS tier 1 capital) 37 387 35323 31798 33154
Per den
CHF miljoner, om inte annat anges 30.06.11 31.12.10 31.12.09 31.12.08
Ytterligare information
Investerade tillgangar (CHF miljarder) 2 069 2152 2233 2174
Personal (motsvarande heltidstjanster) o 65707 - 64 61 7*___65_2_3?; - 77 783*
Borsvarde 58 745 58 803* 57 108* 43 519*

*oreviderade

1 Nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare uttryckt pé basis ar-till-ar (omréknat till drsbasis dar tillampligt) / genomsnittligt kapital hanforligt till UBS
aktiedgare (ar till aktuellt datum). 2 Rorelseintakter fore kreditforluster (kostnad) eller atervinning, ar till aktuellt datum (omraknat till arsbasis dar
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tillampligt) / genomsnitt riskvégda tillgangar (ar till aktuellt datum). 3 Rorelseintakter fore kreditforluster (kostnad) eller atervinning, ar till aktuellt datum
(omréknat till arsbasis dar tillampligt) / genomsnitt totala tillgdngar (ar till aktuellt datum). 4 Férandring i nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare fran
fortsatt Iopande verksamhet mellan innevarande period och jamférelseperioderna / nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare fran fortsatt I6pande
verksamhet under jamforelseperiod. Inte meningsfullt om antingen den innevarande perioden eller jamférelseperioden &r en forlustperiod. 5 Infléde av
investerade tillgangar fran nya och existerande kunder minskat med utflode pa grund av existerande kunder eller kunder som upphort att vara kunder.
Exkluderar rénte- och utdelningsintékter. 6 Rorelsekostnader / rorelseintakter forekreditforluster (kostnad) eller &tervinning. 7 Primarkapital (BIS tier 1
capital) / Riskvagda tillgangar (BIS risk-weighted assets). 8 Primarkapital (FINMA tier 1 capital) / genomsnitt justerade tillgangar enligt definitionen
faststalld av den schweiziska finansmarknadstillsynsmyndigheten (Swiss Financial Market Supervisory Authority (FINMA)).

Bolagsinformation

Det legala och kommersiella namnet for Bolaget ar UBS AG. Bolaget bildades under namnet SBC AG den
28 februari 1978 for en obegransad tid och registrerades i det kommersiella affarsregistret i Kantonen
Basel (Commercial Register of Canton Basel-City) samma dag. Den 8 december 1997 bytte Bolaget firma
till UBS AG. Bolaget i sin nuvarande form bildades den 29 juni 1998 genom fusion av Union Bank of
Switzerland (grundad 1862) och Swiss Bank Corporation (grundad 1872). UBS AG registrerades i det
kommersiella affarsregistret i Kantonen Zurich och i Kantonen Basel (Commercial Register of Canton
Zurich and of Canton Basel-City). Organisationsnumret ar CH-270.3.004.646-4

UBS AG ar registrerat i och har sin hemvist i Schweiz och bedriver sin verksamhet under den schweiziska
handelsbalken (Swiss Code of Obligations) och den schweiziska federala banklagen (Swiss Federal Banking
Law) som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft), ett bolag som har emitterat ordinarie aktier till investerare.

Enligt Artikel 2 i Bolagsordningen fér UBS AG (”Bolagsordningen”) ar verksamhetsféremalet for UBS AG
att bedriva bankverksamhet. Dess verksamhetsféremal stracker sig 6ver alla typer av bankférfallotjanster,
finansiella tjanster, radgivningstjanster och handelsaktiviteter i Schweiz och utomlands.

UBS AG:s aktier ar noterade pa SIX Swiss Exchange och New York Stock Exchange.

Adresserna och telefonnumren till UBS AG:s tva registrerade kontor och huvudsakliga verksamhetsstallen
ar: Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, Schweiz, telefonnummer +41 44 234 11 11; och Aeschenvorstadt
1, CH-4051 Basel, Schweiz, telefonnummer +41 61 288 50 50.

Organisatorisk struktur for Emittenten

UBS AG &r moderbolaget i UBS-koncernen. Malsattningen for UBS-koncernen &r att stodja
handelsverksamheten for Bolaget inom ett effektivt legalt ramverk, skatterattsligt ramverk, naringsrattsligt
ramverk och likviditetsmassigt ramverk. Ingen av de separata verksamhetsgrenarna inom UBS eller
Corporate Center utgdr oberoende legala enheter utan dessa bedriver istdllet sin verksamhet
huvudsakligen genom nationella kontor eller kontor utomlands som moderbanken.

Moderbankstrukturen ger UBS mojlighet att till fullo utnyttja fordelarna som generas for samtliga
verksamhetsgrenar genom anvandandet av en enda legal enhet. | situationer dar det ar omdjligt eller
ineffektivt att genomféra transaktioner via moderbanken, pga. lokala lagregler, skatteregler eller
naringsrattsliga bestammelser eller nar ytterligare foéretag blir medlemmar i UBS-koncernen genom
forvary, sa utfors istallet dessa uppgifter pa sadana platser av juridiskt sjalvstandiga UBS-koncernbolag.

Aktuell utveckling

Foljande uttalande om framtidsutsikter aterfanns i UBS rapport for det andra kvartalet 2011 som
offentliggjordes den 26 juli 2011:

Nuvarande ekonomiska osakerhet visar knappast nagra tecken pa att sjunka undan. UBS férvantar sig
darfér inte nagra vasentliga forbattringar i marknadsférhallanden under det tredje kvartalet 2011, sarskilt
med beaktande av den sasongsbetonade nedgdngen i aktivitetsnivaer som traditionellt &r férknippad med
sommarsemesterperioden och forvantar sig att dessa forhallanden kommer att fortsatta att begransa dess
resultat. Under det andra halvaret 2011 kan UBS komma att redovisa uppskjutna skattefordringar vilket
kan komma att minska dess effektiva skattekostnad pa heldrsbasis. Storbritanniens avgift pa
bankforpliktelser, som formellt inférdes just efter utgdngen av det andra kvartalet, férvantas reducera
Investmentbankens resultat fore skatt med ungefar CHF 100 miljoner fore utgangen av ar 2011. Som en
foljd av UBS avsikt att initiera kostnadsreducerande atgarder, framstar det som troligt att UBS kommer
redovisa betydande omstruktureringsavsattningar senare detta ar. Framoéver kommer UBS solida
kapitalposition och finansiella stabilitet saval som dess skarpta fokus aa kostnadsdisciplin, att mojliggora
for UBS att bygga vidare pa de framsteg som redan har uppnatts.
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Administrativa organ, ledningsorgan och 6vervakande organ fér Emittenten

UBS ar foremal for och foljer till fullo tillampliga schweiziska naringsrattsliga krav avseende bolagsstyrning.
Som ett utlandskt bolag noterat pa New York Stock Exchange (NYSE) foljer UBS AG NYSE:s
bolagsstyrningsstandard for noterade utlandska bolag.

UBS AG verkar under en strikt dubbel styrelsestruktur som féreskrivs av schweizisk banklag. Denna
struktur uppstaller kontroller och balanser och uppratthdller institutionellt oberoende fér Styrelsen
("Styrelsen”) i forhallande till den daliga driften av bolaget vars ansvar ar delegerat till Koncernstyrelsen
("Koncernstyrelsen”).

Overvakningen och kontrollen fér den verkstéllande driften ligger hos Styrelsen. Ingen medlem i en
styrelse far vara medlem i den andra.

Bolagsordningen och de Organisatoriska Reglerna, med dess bilagor, for UBS AG reglerar behorighet och
befogenhet samt ansvar for de tva organen.

Revisorer

Den 28 april 2011 omvalde UBS AG:s arsstdmma Ernst & Young Ltd., Aeschengraben 9, 4002 Basel,
Schweiz ("Ernst & Young"”), som revisorer avseende de finansiella rékenskaperna fér UBS AB och de
konsoliderade finansiella uttalandena fér UBS-koncernen for ytterligare ett ar. Ernst & Young Ltd., Basel,
ar medlem av Swiss Institute of Certified Accountants and Tax Consultants, med kontor i Zurich, Schweiz.

Hur anvands nettointdkterna av Emittenten?

Nettointakterna frdn emissioner kommer UBS-koncernen att anvanda for finansieringsandamal och ska
inte utnyttjas av Emittenten inom Schweiz. Nettointdkterna fran forséljning av Vardepapper ska
Emittenten ta i ansprak for sina allmanna affarsandamal. Nagon separat fond (“for specialandamal”)
kommer inte att bildas.



