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SAMMANFATTNING

Foljande sammanfattning utgor ett utdrag fran resterande del av Grundprospektet.

Informationen i detta avsnitt “Sammanfattning” ska lasas och uppfattas som en introduktion till
Grundprospektet. Detta avsnitt “Sammanfattning” ska lasas tillsammans med Grundprospektet och
tilldampliga Slutliga Villkor.

Potentiella investerare i Vardepapperen ska inte fatta beslut att investera i Vardepapperen enbart pa
foljande information utan istallet pa all information som framgar av Grundprospektet, oavsett om
informationen framgar av Grundprospektet eller om informationen inférlivas genom héanvisning i
Grundprospektet.

Om hanvisningar gors nedan till term “Certifikat”, "Obligationer” eller “Vardepapperen” ska dessa
termer omfatta samtliga Vardepapper och samtliga former som Vardepapperen kan emitteras under
villkoren for Grundprospektet.

Juridiska processer i den Federala Republiken Tyskland (“Tyskland”) &ar underkastade tysk
civilprocessrattslig lagstiftning (Zivilprozessrecht) som tillampas av tyska domstolar vilket, bland annat utan
begrdnsning, kan innebédra att utlandska dokument maste Oversatts till tyska. Tysk ratt tillampar inte
efterforskning och edition av dokument och enligt tysk ratt kan kostnader mellan parter férdelas pa annat
satt an vad som kan vara tillampligt inom andra jurisdiktioner och pa annat satt an vad som avses i
dokument gallande Grundprospektet. Foljaktligen, om krav med baring pa informationen i ett
vardepappersprospekt sa som detta Grundprospekt framstalls i en tysk domstol eller i en domstol i nagon
annan Medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet kan karanden, till den omfattning
som ar noédvandig, vara skyldig att sta for kostnaden att dversatta detta Grundprospekt till tyska och/eller
nagot annat relevant sprak innan den juridiska processen inleds.

Juridiska processer i den schweiziska konfederationen (”Schweiz”) ar underkastade relevant kantonisk
civilprocessrattslig lagstiftning (Zivilprozessordnung) i den Kanton dar sadan juridisk process initieras vilket,
bland annat utan begransning, kan innebdra att utlandska dokument madste Oversatts till schweiziska
officiella sprak (tyska, franska och italienska). Schweizisk ratt tillampar inte efterforskning och edition av
dokument och enligt schweizisk ratt kan kostnader mellan parter férdelas pa annat satt an vad som kan
vara tillampligt inom andra jurisdiktioner och pad annat satt an vad som avses i dokument gallande
Grundprospektet. Foljaktligen, om krav med baring pa informationen i ett vardepappersprospekt sa som
Grundprospektet framstalls i en schweizisk domstol kan karanden enligt relevant kantonisk
civilprocessrattslig lagstiftning (Zivilprozessordnung), till den omfattning som &r nédvandig, vara skyldig att
sta for kostnaden att dversatta Grundprospektet till det relevanta officiella schweiziska innan den juridiska
processen inleds.

Emittenten och personer som har initierat eller féranlett éversattning av denna sammanfattning atar sig
endast ansvar for innehadllet i detta avsnitt “Sammanfattning”, inklusive éversattningar, i den utstrackning
som denna sammanfattning ar missvisande, felaktig eller of¢renlig med Grundprospektet nar den ldses
tillsammans med andra delar av Grundprospektet eller sadan information som inférlivas genom
hanvisning till Grundprospekt.

Vem ar Emittenten?

Oversikt

UBS AG (UBS AG &ven "Emittenten”) med dess dotterbolag (tillsammans med Emittenten, "UBS-
Koncernen, "Koncernen" eller "UBS") drar nytta av sin 150-ariga historia for att betjana privata-,
institutionella- och foretagskunder varlden over, liksom professionella kunder i Schweiz. UBS:s
verksamhetsstrategi  ar koncentrerad till dess mest framtrddande globala verksamhet inom
tillgangsforvaltning och dess allomfattande bankverksamhet i Schweiz. Dessa verksamheter tillsammans
med en klientfokuserad Investmentbank och en stark, valdiversifierad verksamhet inom Global
Tillgangsforvaltning kommer att mojliggéra for UBS att expandera dess framstdende verksamhetskoncept
inom tillgangsférvaltning samt maojliggéra for vidare tillvaxt inom Koncernen. Med huvudkontor i Zirich
och Basel i Schweiz har UBS darutéver kontor i fler an 50 lander, inklusive alla storre finanscentrum.
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Per den 31 mars 2013 var UBS:s kapitaltackning enligt BIS Basel lll tier 1', 15.3 % pa infasningsbasis och
10.1 % pa full basis, investerade tillgangar uppgick till CHF 2 373 miljarder, eget kapital hanforligt till
aktiedgare i UBS var CHF 47 239 miljoner och borsvardet uppgick till CHF 55 827 miljoner. Vid samma
datum hade UBS 61 782 anstallda.?

Utvalda delar av koncernredovisning

UBS har valt ut och tagit fram féljande konsoliderade finansiell information pa basis av (i) dess
arsredovisning for 2012 innehallande reviderad koncernredovisning for rékenskapsaret som slutade den
31 december 2012 (inklusive jamférande siffror per den 31 december 2011 respektive 2010) och (ii) dess
oreviderade koncernredovisning for kvartalet som slutade den 31 mars 2013 (inklusive jamforelsesiffror
per den 31 juni 2011). UBS AG’s koncernredovisning har tagits fram i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (International Financial Reporting Standards (IFRS) utfardade av International
Accounting Standards Board (IASB)) och anges i schweiziska franc (CHF).

¢ For kvartalet som slutade For aret som slutade

CHF miljoner, om inte annat anges 31.03.13 | 31.0312 | 31.1212' | 311241 311210
Orevidérade Reviderade, om inte annat anges

Koncernresultat
Rorelseintakt 7,775 25,423% 27,788 31,994
S o527 27216 ...........
Sgrfs'zer:‘ffeﬁ'}%tre Sk;{f” fortsatt Iopande 1,447 79t 5307 7345
Nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare 988 1,035 (2,480)* 4,138 7,452
Resultat per aktie efter utspadning (CHF) 0.26 0.27 (0.66)* 1.08 1.94
Vasentliga resultatindikatorer, balansrdakning och kapitalstruktur
Resultat
Avkastning pa eget kapital (RoE) (%) 2 85 85 (5.1)% 9.1* 180*
maveralb dilcangar @ote g s e M 1 o8, e
Avkastning pa riskvagda tillgangar, brutto (%) * - 11.9 12.0*
Avkastning pa tillgangar, brutto (%) ° 25 1 9* ...........
Tillvaxt
Tillvéxt nettoresultat (%) © N/A 220.4 N/A* @5 N/A*
Nya nettomedel tilvaxt (%)” 37 06 16 19% 08
Kapitalstyrka
PR R——— a5 764 1066* ........... 807*769*
Kapitalstyrka
Primérkgpitaltéckning l(BIS Basel il common 153 15.3%
equity tier 1 capital ratio) (%, infasning) ® 1©
Primérkgpitaltéckning V(BIS Basel . I!.I common 101 g+
equity tier 1 capital ratio) (%, fullt tillampad) ° 1©
Havstang (Swiss SRB leverage ratio) (%) ' 3.8 3.6%

Kapitaltackning enligt BIS Basel Ill common equity tier 1, ar det ratio som motsvaras av BIS Basel Il common equity tier 1 capital
mot BIS Basel Ill riskvagda tillgdngar. Den information som tillhandahalls pa full basis tar inte hansyn till den effekt som uppstar
under 6vergangsperioden, under vilken nya kapitalavdrag fasas in samtidigt som icke-kvalificerade kapitalinstrument fasas ut.
For information om hur BIS Basel lll common equity tier 1 capital berdknas, se avsnittet "Capital management" i UBS forsta
kvartalsrapport 2013.

2 Motsvarande heltidstjanster.



Balansrakning och kapitalstruktur

1,314,813

Totala tillgangar 1,364,036 1,259,797*
Eget kapital hanforligt till UBS aktieagare 47,239 48,792 45,949*
Totalt bokfort varde per aktie (CHF) 12.57 12.92 12.26*
Reellt bokfort véarde per aktie(CHF) 10.79 10.45 10.54*
Karnpr]mariapltal, BIS Basel Il tier 1 capital 40,235 40,032+
(infasningy®> o TERETS L TEEEE
Karnprimarkapital, BIS Basel Il tier 1 capital .
(fult tilampad) ' oey B
Riskvagda tillgangar, BIS Basel Il (infasning) '? 262,454 261,800*
1Rzlskvaigda tillgdngar, BIS Basel Il (fullt tillampad) 258,701 258,113

. . n 0 T N T e e e e T
ﬁapﬂaltackmngsgrad, BIS Basel Il (%, infasning) 189 18.9%
Kapitaltackningsgrad BIS Basel Il (%, full B
S 11.4% :
L1 L0 ) S N S
Ytterligare information
Investerade tillgdngar (CHF miljarder)3 2,373 2,115 2,230 2,088 2,075
Personal (motsvarande heltidstjanster) 61,782 64,243 62,628* 64,820* 64,617*
Borsvarde 55,827 48,488 54,729* 42,843* 58,803*

*oredivderad

T Den 1 januari 2013, antog UBS IASB oktober 2012-andringarna av IFRS 10 Consolidated Financial Statements. De
jamforande perioderna 2012 som ar inkluderade i UBS:s forsta kvartalsrapport har justerats for att aterspegla effekten av
antagandet av IFRS 10. Enligt IFRS 10, ar det inget krav att perioder fére 2012 ska omréknas i rapporter avseende 2013. 2
Nettoresultat hanforligt till UBSaktiedgare uttryckt enligt ar till aktuellt datum-basis (periodiserat dar tillampligt) /
genomsnittligt eget kapital hanforligt till UBSaktiedgare (enligt ar till aktuellt datum-basis). 3 Rorelseintakter hanforligt till
UBSaktiedgare fore avskrivningar eller vardeminskning av goodwill och immateriella tillgdngar/genomsnittligt eget kapital
hanforligt till UBSaktiedgare med avdrag for goodwill och immateriella tillgangar. 4Rorelseintékter fore kreditforlust (kostnad)
eller dtervinning, enligt ar till aktuellt datum-basis (periodiserat dar tillampligt) / genomsnittliga riskvagda tillgdngar (enligt ar
till aktuellt datum-basis). Baserat pa BIS Basel lll riskvagda tillgangar (infasning) for 2013, pa Basel 2.5 riskvagda tillgangar for
2012 och pa Basel Il riskvagda tillgangar for 2011 och 2010. 5 Rorelseintakt fore kreditforlust (kostnad) eller atervinning pa ar
till aktuellt datum-basis (periodiserat dar tillampligt) / genomsnittliga totala tillgdngar (enligt ar till aktuellt datum-basis).
Forandring i nettoresultat hanforligt till UBSaktiedgare fran fortsatt |6pande verksamhet mellan nuvarande och
jamforelseperioder/nettovinst som kan hanforas till UBSaktiedgare fran fortsatt I6pande verksamhet under en
jamforelseperiod. Icke meningsfullt och inte inkluderat om antingen rapporteringsperioden eller jamférelseperioden &r en
forlustperiod. 7 Nya nettomedel for perioden (periodiserat sasom tillampligt) / investerade tillgangar vid bérjan av perioden.
Koncernens nya nettomedel inkluderar nya nettomedel for Detaljhandeln & Bolag och exkluderar inkomst for ranta och
utdelning. & Rorelsekostnader/rorelseintakter fore kreditforlust (kostnad) eller atervinning. ® Den 1 januari 2013 tradde BIS
Basel Ill i kraft i Schweiz. For att anpassa sin nyckeltalram ersatte UBS, under forsta kvartalet 2013, nyckeltalramarna "BIS tier
1 ratio (%)" och "FINMA leverage ratio (%)" med "BIS Basel Il common equity tier 1 capital ratio (%, infasning/fullt
tilldmpad)" och "Swiss SRB (systemically relevant banks) leverage ratio (sv. nyckeltal for skuldsattningsgrad) (%)". BIS Basel Il
siffrorna avseende 31 december 2012 anges proforma.'® BIS Basel Il common equity tier 1 capital/BIS Basel Il riskvagda
tillgdngar. Den information som tillhandahélls pa full basis tar inte hansyn till den effekt som uppstar under
overgangsperioden, under vilken nya kapitalavdrag fasas in samtidigt som icke-kvalificerade kapitalinstrument fasas ut.
1 Totalt kapital/IFRS tillgangar, baserat pa en kapitaltackning lampligt konsoliderad, justerat fér ateranskaffningsvardet netto
och andra justeringar, inklusive saker som ligger utanfor balansrakningen. Tidigare kallad FINMA Basel IIl skuldsattningsgrad.
2 Den 1 januari 2013 tradde BIS Basel lll-reglerna i kraft i Schweiz. BIS Basel Ill siffrorna avseende 31 december 2012 anges
proforma.* Koncernens investerade medel inkluderar investerande medel avseende Detaljhandeln & Bolag.

Bolagsinformation
Det juridiska och kommersiella namnet for Emittenten &r UBS AG. Bolaget bildades under namnet SBC AG
den 28 februari 1978 for en obegransad tid och registrerades i det kommersiella affarsregistret i Kantonen
Basel (Commercial Register of Canton Basel-City) samma dag. Den 8 december 1997 bytte Bolaget firma
till UBS AG. Bolaget i sin nuvarande form bildades den 29 juni 1998 genom fusion av Union Bank of
Switzerland (grundad 1862) och Swiss Bank Corporation (grundad 1872). UBS AG registrerades i det
kommersiella affarsregistret i Kantonen Zurich och i Kantonen Basel (Commercial Register of Canton
Zurich and of Canton Basel-City). Organisationsnumret ar CH-270.3.004.646-4.

UBS AG ar registrerat i och har sin hemvist i Schweiz och bedriver sin verksamhet under den schweiziska
handelsbalken (Swiss Code of Obligations) och den schweiziska federala banklagen (Swiss Federal Banking
Law) som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft), ett bolag som har emitterat ordinarie aktier till investerare.
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Enligt Artikel 2 i Bolagsordningen fér UBS AG (“Bolagsordningen”) ar verksamhetsféremalet for UBS AG
att bedriva bankverksamhet. Dess verksamhetsforemal stracker sig dver alla typer av bankforfallotjanster,
finansiella tjanster, radgivningstjanster och handelsaktiviteter i Schweiz och utomlands.

UBS AG:s aktier ar noterade pa SIX Swiss Exchange och New York Stock Exchange.

Adresserna och telefonnumren till UBS AG:s tva registrerade kontor och huvudsakliga verksamhetsstallen
ar: Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, Schweiz, telefonnummer +41 44 234 11 11; och Aeschenvorstadt
1, CH-4051 Basel, Schweiz, telefonnummer +41 61 288 50 50.

Organisatorisk struktur for Emittenten

UBS AG &r moderbolaget i UBS-koncernen. Malsattningen for UBS-koncernen &r att stodja
handelsverksamheten fér moderbolaget inom ett effektivt juridiskt ramverk, skatterattsligt ramverk,
naringsrattsligt ramverk och likviditetsmassigt ramverk. Ingen av de separata verksamhetsgrenarna inom
UBS eller Corporate Center utgdr oberoende legala enheter utan dessa bedriver istéllet sin verksamhet
huvudsakligen genom nationella kontor eller kontor utomlands som moderbanken.

| situationer dar det ar omojligt eller ineffektivt att genomféra transaktioner via moderbanken, pga.
lokala lagregler, skatteregler eller naringsrattsliga bestdammelser eller nar ytterligare foretag blir
medlemmar i UBS-koncernen genom forvarv, sa utfors istéllet dessa uppgifter pa sadana platser av
juridiskt sjalvstandiga UBS-koncernbolag.

Aktuell utveckling

(Uttalande om framtidsutsikter enligt vad som uppgavs i UBS:s forsta kvartalsrapport 2013, inklusive
oreviderad koncernredovisning, upprattad den 30 april 2013.)

Samtidigt som aktorer pa marknaden visade foérnyat intresse under bérjan av forsta kvartalet, paminde
handelser i Europa om att manga underliggande utmaningar, pa grund av strukturella problem, kvarstar.
Franvaron av ytterligare varaktiga och trovardiga forbattringar av situationen gallande eurozonens
statsskulder, problemen med europeiska banksystem, pagaende geopolitiska risker, utsikterna for tillvaxt i
den globala ekonomin tillsammans med ett 6kat fokus pa oldsta amerikanska finanspolitiska fragor kan
fortsatt komma att ha stort inflytande pa kunders foértroende, och darmed aktivitetsnivan, under andra
kvartalet 2013. Det gor ytterligare forbattringar av radande marknadsférhallanden osannolika och utgor
foljaktligen ett hinder for intaktstillvaxt, nettorantemarginalerna och nya nettomedel. Likval ar UBS fortsatt
overtygat om att dess tillgangssamlande verksamheter som helhet kommer att fortsatta att locka nya
nettomedel, vilket speglar kundernas orubbliga fortroende for foretaget. UBS ar vidare évertygat om att
de atgdrder som vidtagits kommer att sdkerstalla foretagets langsiktiga framgang och kommer att
leverera hallbar avkastning for sina aktiedgare framover.

Administrativa organ, ledningsorgan och évervakande organ fér Emittenten

UBS ar féremal for och foljer till fullo samtliga tillampliga schweiziska juridiska och naringsrattsliga krav
avseende bolagsstyrning. Som ett utldndskt bolag noterat pa New York Stock Exchange (NYSE) foljer UBS
AG samtlig relevant bolagsstyrningsstandard som ér tillamplig for noterade utlandska bolag.

UBS AG verkar under en strikt dubbel styrelsestruktur som féreskrivs av schweizisk banklag. Denna
struktur uppstaller kontroller och balanser och uppratthdller institutionellt oberoende foér Styrelsen
("Styrelsen”) i forhallande till den dagliga driften av bolaget vars ansvar ar delegerat till Koncernstyrelsen
("Koncernstyrelsen”) under ledning av Koncernchef (“Koncernchefen"). Overvakningen och kontrollen
av Koncernstyrelsen ligger hos Styrelsen. Ingen medlem i en styrelse far vara medlem i den andra.

Bolagsordningen och de Organisatoriska Reglerna, med dess bilagor, fér UBS AG reglerar behorighet och
befogenhet samt ansvar fér de tva organen.

Revisorer

I enlighet med bolagsordningens 31 paragraf, utser UBS AG:s aktiedgare revisorer arligen. P4 UBS AG:s
arsstammor den 28 april 2011, 3 maj 2012 och 2 maj 2013, utsdgs Ernst & Young Ltd., Aeschengraben 9,
4002 Basel, Schweiz ("Ernst & Young"), till revisorer avseende de finansiella rékenskaperna fér UBS AG
och de konsoliderade finansiella uttalandena fér UBS-koncernen for en ettarsperiod i taget.
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Ernst & Young ar medlem av Swiss Institute of Certified Accountants and Tax Consultants, med kontor i
ZUrich, Schweiz.

Hur anvands nettointdkterna av Emittenten?

Nettointakterna fran emissioner kommer UBS Koncernen att anvanda for finansieringsandamal och ska
inte utnyttjas av Emittenten inom Schweiz. Nettointdkterna fran forsaljning av Véardepapper ska
Emittenten ta i ansprak for sina allmanna affarsandamal. Nagon separat fond (“foér specialandamal”)
kommer inte att bildas.

Finns det nagra risker relaterade till Emittenten?

Som en global tillhandahallare av finansiella tjanster paverkas affarsverksamheten fér UBS av radande
marknadssituation.  Olika riskfaktorer ~kan paverka bolagets férmaga att implementera
verksamhetsstrategier och kan fa direkt negativ inverkan pa vinsten. Féljaktligen ar och har vinster och
intakter for UBS AG varit féremal for fluktuationer. Intakterna och vinsterna foér en viss period ar saledes
inget bevis for hallbara resultat. Dessa kan férandras fran ett ar till ett annat och kan paverka férmagan
for UBS AG att na strategiska mal.

Generell risk for insolvens

Varje Vardepappersinnehavare bar den generella risken att den finansiella situationen fér Emittenten kan
forsamras. Vardepapperen utgor direkta, icke sakerstéllda och icke efterstéllda dtaganden for Emittenten
och dtagandena kommer vid Emittentens insolvens att rankas i likhet med samtliga andra nuvarande och
framtida icke sakerstallda och icke efterstdllda ataganden fér Emittenten, med undantag foér de ataganden
som har féormansratt enligt tvingande lagregler. Emittentens dtaganden under Vardepapperen garanteras
inte av ndgot system av insattningsgarantier eller kompensationsplaner. Om Emittenten blir insolvent kan
foljaktligen Vardepappersinnehavare lida en total forlust av sina investeringar i Vardepapperen.

Betydelse av nedgradering av Emittentens rating

Den generella beddmningen av Emittentens kreditvardighet kan paverka vardet pa Vardepapperen. Denna
beddmning ar i huvudsak beroende av den rating som Emittenten eller dess narstdende bolag tilldelas av
ratinginstitut som Standard & Poor’s, Fitch and Moody’s. Som ett resultat av detta kan alla nedgraderingar
av ett kreditvarderingsinstitut pa Emittentens rating fa en negativ effekt pa vardet av Vardepapperen.

UBS innehar legat och andra riskpositioner som kan paverkas negativt av férhallanden pa de
finansiella marknaderna; aldre riskpositioner kan vara svara att avveckla

UBS, i likhet med andra aktorer pa den finansiella marknaden, paverkades i betydande omfattning av
finanskrisen som uppstod under 2007. Férséamringen av den finansiella marknaden sedan bérjan av krisen
har varit extremt allvarlig utifran historiska matt, och UBS led betydande forluster pa fasta
handelspositioner, sarskilt under 2008 och 2009. Fastan UBS betydligt har reducerat sin riskexponering
med start 2008, och mer pa senare tid da UBS verkstaller sin strategi och fokus genom att ratta sig efter
de huvudsakliga normer som stadgas i Basel lll, innehar UBS fortfarande aldre riskpositioner. | manga fall
fortsatter dessa riskpositioner att vara illikvida, varfor UBS ar fortsatt utsatt for risken att de riskpositioner
som kvarstar aterigen kan minska i varde. Under det fjarde kvartalet 2008 och det forsta kvartalet 2009
omklassificerades vissa av dessa positioner av bokféringsskal fran rimligt (fair) varde till anskaffningsvarde;
dessa tillgangar ar foremal for mojlig vardeminskning pa grund av férandringar i marknadsrantor och
andra faktorer.

UBS har offentliggjort och har bérjat genomféra planer fér att dramatiskt reducera RWA som associeras
med verksamhet som inte tillnér karnverksamheten (non-core) och aldre riskpositioner. Det kan inte
forsakras att UBS kommer att kunna likvidera dem sa snabbt som USB:s planer foreslar, eller att UBS inte
kommer att asamkas betydande forluster genom att gora sa. Fortsatta illikviditet och komplexitet
avseende manga av de aldre riskpositionerna i synnerhet kan forsvara mojligheten att sélja eller pa annat
satt avveckla dessa positioner. Samtidigt vilar UBS:s strategi tungt pa UBS:s férmaga att kraftigt reducera
RWA associerat med dessa exponeringar i syfte att mota UBS:s framtida kapitalmal och krav utan att adra
sig oacceptabla forluster. Dessutom, om UBS i framtiden utdvar sin option att forvarva aktier (the equity) i



SNB StabFund fran dotterbolag till Swiss National Bank, kan alla de positioner som finns kvar i den fonden
oka UBS:s riskexponering och RWA tills de kan likvideras.

UBS innehar positioner hanforliga till fastigheter i olika lander, och UBS kan asamkas forluster i dessa
positioner. Dessa positioner inkluderar en mycket omfattande schweizisk inteckningsportfélj (mortgage
portfolio). Fastan ledningen tror att denna portfolj har varit mycket varsamt skott, kan UBS icke desto
mindre utsattas for forluster om oron, uttryckt av Swiss National Bank och andra, om ohallbar prisékning
pa den schweiziska fastighetsmarknaden férverkligas.

Utdver detta ar UBS utsatt for risker i sin primara maklarfirma, aktiesammanlaggning (reverse repo) och
Lombard utldningsaktiviteter, eftersom vardet eller likviditeten avseende tillgdngar som UBS finansierar
kan minska pa kort tid.

Potentiella Intressekonflikter

Emittenten och dess narstaende bolag kan inga transaktioner som relaterar till Vardepapperen pa ett eller
annat satt, antingen for egen rakning eller pa uppdrag av en kund. Sddana transaktioner behdver inte
vara gynnsamma foér Vardepappersinnehavare och kan fa positiv eller negativ effekt pa vardet for
Underliggande (sa som definierat nedan) eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som
anges i de relevanta Slutlida Villkoren, pa kreditvardigheten for Referensenheten, och foljaktligen dven pa
vardet for Vardepapperen.

Vad ar Vardepapperen?

Under detta Grundprospekt for UBS AG (“Emittenten” eller “UBS AG"), som dven kan agera genom
dess Jersey filial (“UBS AG, Jersey Filial”) eller dess London filial (“UBS AG, London Filial”), kan fran tid
till annan emittera certifikat, eller, som kan vara fallet, obligationer (var for sig ett "Certifikat”, en
"Obligation” eller ett "Vardepapper” tillsammans benamnda ”Certifikaten”, “Obligationerna” eller
"Vardepapperen”, som kan vara fallet). Vardepapper kan, om sa finns angivet i de relevanta Slutliga
Villkoren for Véardepapperen, relatera till utvecklingen for en aktie, ett index, en valutakurs, en adelmetall,
en ravara, en ranta, ett icke-aktierelaterat vardepapper, en fondandel, ett terminskontrakt eller, som kan
vara fallet, och enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, en referensranta (inklusive men inte
begransat till, ranteswappar (IRS), valutakursswappar, eller som kan vara fallet kreditrelaterade swappar)
likval som en korg eller en portfolj som omfattar de ndmnda tillgdngarna (var for sig en
“Underliggande” eller tillsammans “Underliggande”, dar termen "Underliggande” dven ska relatera
till samtliga Underliggande (-1 till ().

Alternativt och om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren for Vardepapperen kan Véardepapperen
relatera till uppkomsten av en s.k. Kredithandelse, dvs. uppkomsten av handelser som kan paverka
kreditvardigheten for en Referensenhet (dven “Kreditrelaterat Vardepapper”). Dessa Kredithdndelser,
enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren for Vardepapperen, kan inkludera konkurs for
Referensenheten, underlatenhet av Referensenheten att erlagga vissa betalningar eller uppkomsten av
andra avtalsbrott avseende ataganden.

Status

Vardepapperen rankas i likhet med samtliga andra direkta, icke efterstallda, ovillkorade och icke
sakerstallda dtaganden fér Emittenten.

Tillamplig lag

De Slutliga Villkoren kommer ange for varje emission av Vardepapper vilken lag som &r tillamplig pa
relevanta Vardepapper, och kommer antingen vara tysk, engelsk eller schweizisk lag. | detta sammanhang
kommer aven de Slutliga Villkoren ange avseende varje emission av Vardepapper vilken jurisdiktion som &r
tillamplig pa juridiska processer som uppstar under en sddan emission, och kommer antingen vara



Frankfurt am Main (for Vardepapper underkastade tysk lag) eller Zirich (for Vardepapper underkastade
schweizisk lag).

Hur erbjuds Vardepapperen?

Vardepapperen kan emitteras till en emissionskurs som motsvarar nominellt belopp eller med rabatt eller
till overkurs jamfért med nominellt belopp. Emissionskursen kan vara hogre an marknadsvardet for
Vardepapperen vid tidpunkten for de relevanta Slutliga Villkoren (s& som faststallts genom referens till
egna prismodeller som grundas pa valkanda principer som anvands av UBS AG eller UBS AG Jersey Filial,
eller UBS AG, London Filial). Det har &verenskommits att pa eller efter respektive Emissionsdag for
Vardepapperen sa ska Manager(s) erbjuda Vardepapperen till den Emissionskurs som finns angiven i de
relevanta Slutliga Villkoren enligt de villkor som ar féremal for férandring. Emissionskursen kan innefatta
courtage som erlaggs till Manager(s) och/eller till en distributor eller distributorer.

Finns det nagra begransningar avseende forséljning av Vardepapperen?

Vardepapperen far endast erbjudas, sdljas eller levereras inom eller fran en jurisdiktion férutsatt att sa ar
tillatet enligt tillampliga lagar och regler och férutsatt att Emittenten inte adrar sig nagra ytterligare
forpliktelser. Det kommer finnas specifika restriktioner avseende erbjudanden och férsaljning av
Vardepapperen och distribution av erbjudandematerial inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomrddet, USA samt sddan andra restriktioner som kan krdvas enligt tillamplig lag i samband
med erbjudanden och férséljning av vissa emissioner av Vardepapper.

Kommer Vardepapper upptas till handel?

De relevant Slutliga Villkoren avseende varje emission av Vardepapper kommer ange om Vardepapperen
kommer noteras pa nagon (nagra) bors(er), inklusive nagon oreglerad marknad vid ndgon bors eller om
Vardepapperen inte kommer noteras eller upptas till handel 6ver huvud taget.

Vad forvarvar Vardepappersinnehavare under Vardepapperen?

Genom kop av (1) Vérdepapper forvarvar investerare ratten att under vissa forhallanden, och som anges i
Villkoren for Vardepapperen, begdra fran Emittenten betalning av ett Inlésenbelopp i Inlésenvalutan eller,
som kan vara fallet, och som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, leverans av den Fysiska Underliggande
i ratt antal ("Berattigande enligt Vardepapperen”). De Slutliga Villkoren fér varje emission av
Vérdepapper kommer ange om beloppet som ska betalas under Vardepapperen (i) &r, i nagot fall, lika
med det kapitalskyddade Lagsta Aterbetalningsbeloppet eller, som kan vara fallet, (i) ar, i nagot fall, lika
med det kapitalskyddade Lagsta Aterbetalningsbeloppet med &nda begransat till Hogsta Beloppet eller,
som kan vara fallet, (iii) ar begransat till det Hogsta Beloppet.

Vidare, och om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren, &r Vardepappersinnehavaren berattigad till att, i
vissa situationer och enligt vad som anges i Villkoren for Vardepapperen, erhalla betalning av ett visst
Bonusbelopp, Tilldggsbelopp eller, som kan vara fallet, ett Réantebelopp.

Om inte annorlunda uttryckligen anges i de relevanta Slutliga Villkoren kommer inga Vardepapper ge ratt
till betalning av nagon fast eller rorlig ranta eller utdelningar och, saledes, genererar Vardepapperen
ingen regelbunden inkomst.

Maste Vardepappersinnehavare betala skatter avseende Vardepapperen?

Potentiella investerare ska vara medvetna om att de kan vara tvungna att betala skatter eller andra
rembursavgifter eller skatter i enlighet med lagar och praxis i landet dar Vardepapperen &verfors eller i
andra jurisdiktioner. | vissa jurisdiktioner kan offentliga uttalanden fran skattemyndigheter eller
domstolsavgéranden saknas avseende finansiella instrument som Vardepapperen. Potentiella investerare
uppmanas att inte forlita sig till skattesammanfattningen i detta dokument och/eller i de Slutliga Villkoren
utan istallet eftersoka sina egna skatterddgivares rad gallande investerares individuella beskattning med
anledning av férvarv, férsaljning eller inlésen av Vardepapperen. Endast dessa radgivare ar i position att
korrekt dvervaga den specifika situationen for den potentiella investeraren.



Vilka risker ar forknippade med investering i Vardepapperen?

En investering i Vardepapperen ar forknippad med vissa produktspecifika risker for investeraren. Vardet
for ett Vardepapper faststélls inte enbart utifran férandringar av priset fér Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Vardepapper, enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, kreditvardigheten for
en Referensenhet, utan ar dven beroende av ett antal andra faktorer. Foljaktligen kan vardet for
Vardepapperen minska aven om priset pa Underliggande eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper,
kreditvardigheten for Referensenheten, ar konstant. Potentiella investerare ska beakta att férandringar av
pris for Underliggande som Vardepapperen relaterar till eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper,
kreditvardigheten och Referensatagandet for Referensenheten, (eller till och med icke-férekomsten av
férvantade foérandringar) kan minska vardet for ett Vardepapper. Denna risk ar oberoende av den
finansiella situationen fér Emittenten.

Utover loptiden for Vardepapperen, frekvensen och intensiteten av prisfluktuationer (volatilitet) for
Underliggande, radande rantenivaer och nivaer fér utdelningar eller, som kan vara fallet, den generella
utvecklingen av utlandska valutamarknader ar foljande omstandigheter, enligt Emittentens uppfattning,
betydande faktorer som kan ha betydelse for vardet pa Vardepapperen och som kan ge upphov till vissa
risker for investerare i Vardepapperen.

Varje potentiell investerare maste faststalla, baserat pa sin egen oberoende granskning och baserat pa
sadana professionella rdd som man finner lampliga under omstandigheterna att inhdmta, att forvarv av
Vardepapperen fullo stammer 6verens med investerarens (eller om foérvérv av Vardepapperen sker i
egenskap av forvaltare, den berattigades) finansiella behov, malsattningar och situation, samt att
investeraren foljer och att investeringen ar forenlig med samtliga investerings policies, anvisningar och
restriktioner som ar tilldmpliga (oavsett om forvarv av Vardepapperen sker for egen rakning eller i
egenskap av forvaltare) och att det ar en anpassad, lamplig och passande investering for investeraren
(eller om forvarv av Vardepapperen sker i egenskap av forvaltare, for den beréttigade), trots de tydliga och
vasentliga risker som ar behaftade med investering i Vardepapperen eller innehav av Vardepapperen.

1. Specifika risker avseende egenskaper hos Vardepappersstrukturen

Innan investering i Vardepapperen gors ska potentiella investerare uppmarksamma féljande speciella
egenskaper for Vardepapperen, om dessa finns angivna i de relevanta Slutliga Villkoren, som kan
pdaverka vardet pa Vardepapperen eller, som kan vara fallet, paverka de belopp, om nagot, som ska
utbetalas enligt Villkoren fér Vardepapperen eller, som kan vara fallet, paverka leverans av den Fysiska
Underliggande till ratt antal och att Vardepapperen foljaktligen har speciella riskprofiler:

avseende Kreditrelaterade Vérdepapper ar féljande tillampligt:

Beroende av uppkomsten av en Kredithiandelse

Kreditrelaterade Vardepapper skiljer sig fran vanliga skuldvdrdepapper pa sa satt att beloppet, om
nagot, som forfaller till betalning enligt Villkoren for Véardepapperen &r beroende av om en
Kredithdndelse har uppkommit och att betalningar (oavsett om vid ordinarie forfall eller tidigare)
kommer styras av uppkomsten eller icke uppkomsten av en Kredithdndelse och att beloppet, om
nagot, kan vara lagre an Vardepappersinnehavarens ursprungliga investering och kan leda till att
Vardepappersinnehavare inte erhdller aterbetalning av Emissionskursen eller, som kan vara fallet,
forvarvspriset som investerades av Vardepappersinnehavaren.

Vid icke uppkomsten av en Kredithdndelse kan Kreditrelaterade Vardepapper |6pa ut vardeldsa eller,
som kan vara fallet, och enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, kan
Vardepappersinnehavare erhadlla ett kontantbelopp, om nagot, som i vilket fall som helst &r lagre &n
det ursprungligt investerade beloppet. | sadant fall har Vardepappersinnehavare ingen ratt till
betalning fran Referensenheten eller Emittenten for att tdcka sadan forlust. Sarskilt, uppkomsten av
en Kredithandelse, och enligt vad som anges i Villkoren fér Vardepapperen och/eller de relevanta
Slutliga Villkoren kommer inte faststdllas i efterhand, dvs. efter utgdngen av Ioptiden for
Kreditrelaterade Vardepapper. Risken for Kreditrelaterade Vardepapper ar saledes jamforbar med ett
"skydd” mot uppkomsten av en Kredithdndelse fér en Referensenhet, fast dar
Vardepappersinnehavaren dven ar exponerad mot Emittentens kreditrisk.  Sdledes ar
Vardepappersinnehavare exponerade mot kreditrisk avseende saval Emittenten som Referensenheten.



Kreditrelaterade Vardepapper garanteras inte av Referensenheten och Kreditrelaterade Vardepapper
drar inte férman av nagot sakerstallt dtagande fran Referensenheten.

Om en handelse uppkommer som positivt paverkar kreditvardigheten for en Referensenhet kan
vardet pa Kreditrelaterade Vardepapper sjunka. Saledes kan Vardepappersinnehavare som séljer sina
Kreditrelaterade Vardepapper vid en sadan tidpunkt lida betydande forlust av det ursprungligt
investerade kapitalet.

avseende en Deltagandegrad, en Havstangsfaktor eller en Multiplikator, som kan vara fallet, ar féljande
tilldmpligt:

Omfattning av deltagande

Tilldmpning av Deltagandegrad, Havstangsfaktor eller Multiplikator, som fallet kan vara, likval som
nagon annan andelsfaktor, vid faststallande av Berattigande enligt Vardepapperen kan resultera i att
Vardepapperen i ekonomiska férhallanden liknar en direktinvestering i Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Véardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, i
Referensdtagandet for Referensenheten, men att Vardepappersinvesteringen trots det inte helt
jamforbar med en sadan direktinvestering, i huvudsak pa grund av att Vardepappersinnehavare inte
deltar i relevant utveckling genom férhallandet 1:1 utan deltar istallet med en andel i utvecklingen
genom Deltagandegraden, Havstangsfaktorn eller Multiplikatorn, som kan vara fallet, eller ndgon
annan andelsfaktor som kan anges i de relevanta Slutliga Villkoren.

avseende en omvéand struktur ar féljande tillimpligt:

Effekt av omvand struktur

Potentiella investerare ska vidare beakta att avseende s.k. omvanda strukturer for Vardepapper, enligt
vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, kommer (oavsett andra egenskaper som ar behaftade
med Vardepapperen eller andra faktorer, som kan vara relevanta for vardet pa Vardepapperen)
Vérdepapperen minska i varde om priset fér Underliggande okar eller, som kan vara fallet, 6ka i
varde om priset for Underliggande minskar. Foljaktligen finns det en risk att forlora det investerade
kapitalet om priset for Underliggande okar. Vidare ar potentiell avkastning under varje Vardepapper i
princip begrénsad eftersom den negativa utvecklingen fér en Underliggande inte kan Overstiga
100%.

avseende en expressstruktur ar foljande tillimpligt:

Effekt av expressstruktur

Potentiella investerare ska Gvervdga att avseende s.k. expressstrukturer for Vardepapper, enligt vad
som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, kan Vardepapperen enligt Villkoren fér Vardepapperen
under vissa forutsattningar utlopa fére Forfallodagen utan att nagot meddelande kravs varken av
Emittenten eller Vardepappersinnehavaren. Avseende Vardepapper som utloper fore Forfallodagen ar
Vardepappersinnehavaren berattigad till att begara betalning av ett belopp for sddant fortida
utlépande. Dock ar en Vardepappersinnehavare inte berdttigad till att begdra nagra ytterligare
betalningar for Vardepapperen eller, som kan vara fallet, och enligt vad som anges i de relevanta
Slutliga Villkoren, leverans av den Fysiska Underliggande efter den Fortida Utlopandedagen.
Vardepappersinnehavaren bar darfér risken att inte ta del av utvecklingen fér Underliggande eller,
avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, for
Referensatagandet for Referensenheten, till forvantad omfattning och under den forvantade
perioden.

Avseende fortida utldpande for Vardepapperen bar &dven Vardepappersinnehavaren den s.k.
aterinvesteringsrisken. Vardepappersinnehavare kan aterinvestera belopp som betalas av emittenten
vid fortida utlépande, om nagon, till rddande marknadsforhallanden som &r mindre férmanliga an de
som radde vid tiden for forvarv av Vardepapperen.

10



avseende vissa trésklar, barridrer eller nivaer ar féljande tillimpligt:

Effekt av tillampning av vissa trosklar, barridrer eller nivaer

Potentiella investerare ska beakta att Inlésenbeloppet eller, som kan vara fallet, och enligt vad som
anges i de relevanta Slutliga Villkoren, vardet for den Fysiska Underliggande som ska levereras till det
antal, om nagot, under Vardepapperen ar beroende av om priset pa Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Vardepapper, enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren,
kreditvardigheten for Referensenheten, ar lika med och/eller faller under respektive Gverstiger en viss
troskel, barridr, niva eller rating som finns angiven i de relevanta Slutliga Villkoren, vid en given
tidpunkt eller, som kan vara fallet, inom en viss given period som faststalls av Villkoren for
Vardepapperen.

Endast under forutsattning att den relevanta tréskeln, barriaren, nivan eller ratingen inte har natts
och/eller fallit under respektive dverstigit vid en viss tidpunkt eller period som faststallts i Villkoren for
Vardepapperen kommer Vardepappersinnehavaren erhalla ett belopp som ar férbestamt i Villkoren
for Vardepapperen som Inlésenbeloppet. | annat fall deltar Vardepappersinnehavaren i utvecklingen
for den Underliggande eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper, enligt vad som anges i de
relevanta Slutliga Villkoren, for Referensatagandet for Referensenheten, och, saledes, bar risken att
forlora det investerade kapitalet.

avseende ett Maximalt Belopp &r foljande tillimpligt:

Begransning av potentiell vinst till det Maximala Beloppet

Potentiella investerare ska vidare beakta att Inlésenbeloppet eller, som kan vara fallet, och som anges
i de relevanta Slutliga Villkoren, vardet for den Fysiska Underliggande som ska levereras i ratt antal,
om nagot, under Vardepapperen ar begransat till det Maximala Beloppet som faststalls pa det satt
som anges i Villkoren fér Vardepapperen. | motsatts till en direktinvestering i Underliggande eller,
avseende Kreditrelaterade Véardepapper enligt vad som anges i de relevanta Villkoren, i
Referensdtagandet for Referensenheten, &r den potentiella vinsten for Vardepapperen saledes
begransad till det Maximala Beloppet.

avseende en Relevant Underliggande &r féljande tillimpligt:

Konsekvenser av relatering till Relevant Underliggande

Berakning av nivan for Inlésenbeloppet eller, som kan vara fallet, och som anges i de relevant Slutliga
Villkoren, vérdet pa for Fysiska Underliggande som ska levereras till ratt antal, om nagot, som enbart
relaterar till utvecklingen for Relevant Underliggande och, saledes, till den Underliggande som utvisar
en viss forutbestdmd utveckling, t.ex. den sdmsta utvecklingen under en observationsperiod.
Potentiella investerare ska foljaktligen vara medvetna om att jamfért med Vardepapper som relaterar
till enbart en underliggande, ar dessa Vardepapper behaftade med storre exponering mot forlust.
Denna risk kan inte reduceras av positiv eller, som kan vara fallet, negativ utveckling fér 6vriga
Underliggande eftersom &vriga Underliggande inte beaktas vid berdkning av nivan for
Inlésenbeloppet eller, som kan vara fallet, och som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, vardet for
den Fysiska Underliggande som ska levereras i ratt antal.

avseende en Korg som Underliggande eller avseende en porfélj med Underliggande é&r féljande tillampligt:

Konsekvenser av relatering till en korg, eller som kan vara fallet, en porfélj

Vardepapperen har den speciella egenskapen att berakning av nivan fér Inlésenbeloppet eller, som
kan vara fallet, och som finns angivet i de relevanta Slutliga Villkoren, vardet fér den Fysiskt
Underliggande som ska levereras i ratt antal, om nagot, ar beroende av utvecklingen fér en korg som
bestdr av flera korgkomponenter eller, som kan vara fallet, och som anges i de relevanta Slutliga
Villkoren, av en portfolj bestdende av flera Underliggande. Som ett resultat kan fluktuationer
avseende vardet for en korgkomponent eller, som kan vara fallet, och enligt vad som anges i de
relevanta Slutliga Villkoren, fér en underliggande kan utjamnas eller forstarkas av fluktuationer i varde
p& andra komponenter som ingdr i korgen eller, som kan vara fallet, portféljen. Aven om en eller flera
komponenter utvecklas positivt kan utvecklingen for korgen, eller som kan vara fallet, och enligt vad

1"



som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, portféljen som helhet vara negativt om utvecklingen for
andra komponenter ar negativ i en storre omfattning.

Vidare, dven antalet korgkomponenter, eller, som kan vara fallet, Underliggandes beroende av
varandra, s.k. korrelation, viktiga vid berdkning av Inlésenbeloppet eller, som kan vara fallet, och som
anges i de relevanta Slutliga Villkoren, vardet fér den Fysiska Underliggande som ska levereras till ratt
antal. Nar korgkomponenterna eller, som kan vara fallet, och enligt vad som anges i de relevanta
Slutliga Villkoren, portféljen ar foremal for hog korrelation kan icke formanlig utveckling fér ndgon
komponent som ingar i korgen, eller, som kan vara fallet, porféljen leda till en icke proportionerlig
inverkan pa korgen eller, som kan vara fallet, portfoljen och kommer ha en betydande inverkan pa
utvecklingen for Vardepapperen.

avseende Fysisk avveckling ar féljande tillampligt:

Effekt av eventuell leverans av Fysisk Underliggande

Om de Slutliga Villkoren anger att avveckling kommer ske genom fysisk leverans ska potentiella
investerare i Vardepapperen beakta att vid forfall eller, som kan vara fallet, utlépande av
Vardepapperen kommer ingen kontant betalning av Inlésenbeloppet géras utan istallet sker leverans,
om nagon, av den Fysiska Underliggande som finns beskriven i Villkoren for Vardepapperen till ratt
antal. Potentiella investerare ska saledes uppmarksamma att vid inlésen av Vardepapperen genom
fysisk leverans av den Fysiska Underliggande i radtt antal kommer investerare inte erhdlla nagot
kontantbelopp utan istdllet en rattighet till den relevanta Fysiska Underliggande som ar overforbar i
enlighet med villkoren fér relevant forvaringsinstitut.

| dessa situationer ar Vardepappersinnehavare av sadana Vardepapper exponerade mot emittentrisk
och vardepappers specifika risker forknippade med den Fysiska Underliggande och potentiella
investerare ska bekanta sig med egenskaperna hos den Fysiska Underliggande som ska levereras fore
kdp av Vardepapperen gors. Vidare kan inte investerare forlita sig till att man kan sélja den Fysiska
Underliggande efter inlésen av Vardepapperen till ett visst pris och i synnerhet inte till ett pris som
motsvarar det kapital som investerade for forvarv av Vardepapperen. Den Fysiska Underliggande som
levereras i ratt antal kan under vissa omstandigheter ha ett litet varde eller inget varde alls. | sddana
fall bar Vardepappersinnehavare risken for total forlust av det kapital som investerades for att forvarva
Vardepapperen (inklusive transaktionskostnader).

Potentiella investerare i Vardepapperen ska &ven uppmadrksamma att risken for eventuella
fluktuationer i pris for den Fysiska Underliggande mellan slutet av Vardepapperens 16ptid och
tidpunkten for faktisk leverans av den Fysiska Underliggande pa Forfallodagen stannar hos
Vardepappersinnehavaren. Eventuell minskning av varde fér den Fysiska Underliggande efter
|6ptidens slut for Vardepapperen maste baras av Vardepappersinnehavaren.

avseende valutakursrisk &r féljande tillampligt:
Valutakursrisk

Om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren for Vardepapperen ar Vardepappersinnehavarens ratt
under Vardepapperen faststalld pa basis av en annan valuta an Inldsenvalutan, en annan valutaenhet
eller en annan berdkningsenhet och/eller &ven vardet for Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, av
Referensatagandet for Referensenheten, kan faststéllas i en sddan annan valuta an Inlésenvalutan,
valutaenheten eller berdkningsenheten. Potentiella investerare ska darfér vara medvetna om att en
investering i dessa Vardepapper kan innefatta risker p.g.a. fluktuerande valutakurser och att risken for
forlust inte enbart ar beroende av utvecklingen fér Underliggande eller, avseende Kreditrelaterade
Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, av Referensdtagandet for
Referensenheten, utan dven beroende av ogynnsamma férandringar av vardet pa valutakursen,
valutaenheten eller berdkningsenheten.

Sadana férandringar kan vidare 6ka Vardepappersinnehavarens exponering mot forluster eftersom en
ogynnsam utveckling for den relevanta valutakursen kan pd motsvarande satt minska vardet pa de
forvarvade Vardepapperen under I6ptiden eller, som kan vara fallet, nivan pa Inlésenbeloppet eller,
som kan vara fallet, vardet for den Fysiska Underliggande som ska levereras till ratt antal, om nagot.
Valutakurser faststalls av faktorer sa som utbud och efterfragan pa den internationella
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valutakursmarknaden. Valutakursmarknaden &r i sin tur exponerad mot ekonomiska faktorer,
spekulationer och atgarder som féretas av regeringar och centralbanker (t ex. penningkontroller och
restriktioner).

avseende Vérdepapper som relaterar till valutakurser, ravaror eller ddelmetaller r foljande tillimpligt:

Sarskilda egenskaper for Vardepapper som relaterar till valutakurser, ravaror eller, som kan
vara fallet, adelmetaller

Avseende valutakurser, ravaror eller, som kan vara fallet, &delmetaller som anvands som
Underliggande ska det noteras att dessa varden handlas 24 timmar om dynget inom tidszoner som
Australien, Asien, Europa och Amerika. Potentiella investerare i Vardepapperen ska darfér vara
medvetna om att en relevant grans eller, som kan vara fallet, troskel som beskrivs i
Villkoren for Vardepapperen kan nas, 6verstigas eller fallas under vid vilken tidpunkt som
helst och t. om. pa tider utanfor lokala tider eller affarstider for Emittenten,
Berdkningsagenten eller Manager(s)

avseende kapitalskydd ar féljande tillimpligt:
Kapitalskydd géller enbart vid slutet av Vardepapperens 16ptid

Om Lagsta Belopp ar angivet i de relevanta Slutliga Villkoren ar Véardepapperen vid slutet av sin 16ptid
kapitalskyddade till det Lagsta Beloppet (utan hansyn tagen till om erbjudandet av Vardepapperen
gjordes till Gverkurs, om nagon), dvs. investeraren erhaller vid slutet av I6ptiden utan beaktande av
faktisk utveckling for Underliggande eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som
anges i de relevanta Slutliga Villkoren, av Referensatagandet for Referensenheten, i alla fall det Lagsta
Beloppet. Om en investerare koper Vardepapper till en kurs som é&r hogre &n det Lagsta
Aterbetalningsbeloppet ska potentiella investerare vara medvetna om att (det proportionella)
kapitalskyddet enbart avser det Lagsta Beloppet. | detta sammanhang maste det noteras att
kapitalskyddet endast ar tillampligt vid slutet av |6ptiden, dvs. forutsatt att Vardepapperen inte har
blivit inlésta i fortid.

Kontantbeloppet som ska utbetalas eller, som kan vara fallet, vardet pa den Fysiska Underliggande
som ska levereras till ratt antal, om nagot, vid fortida inlésen av Vardepapperen kan vara betydligt
lagre an det belopp, som skulle ha utbetalats som lagst vid slutet av Vardepapperens |6ptid, nar
kapitalskydd &r tillimpligt motsvarande det Lagsta Aterbetalningsbeloppet.

Potentiella investerare i Vardepapperen ska vidare vara medvetna om att trots kapitalskydd
motsvarande det relevanta Ldgsta Beloppet, bar investerare risken avseende Emittentens finansiella
férmaga. Potentiella investerare maste darfor vara forberedda pa samt kunna bara en delvis eller total
forlust av det investerade kapitalet. Képare av Vardepapperen ska under alla forhallanden vérdera sin
finansiella situation for att sakerstalla att de ar i position att kunna bara riskerna for forlust som ar
forknippade med Vardepapperen.

avseende Vérdepapper utan en férutbestamd I6ptid &r féljande tillampligt

Ingen férutbestamd I6ptid fér Vardepapperen

Om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren for Vardepapperen kommer Vardepapperen — till skillnad
fran vardepapper med angiven I6ptid — inte ha ndgon férutbestamd forfallodag och saledes ingen
angiven |optid. Som ett resultat maste Vardepappersinnehavares ratt inneboende i sadana
Vardepapper utdvas av respektive Vardepappersinnehavare pa en angiven Utévandedag i enlighet
med utdvandeproceduren som finns beskriven i Villkoren foér Vardepapperen, om Ratten i
Vardepapperet ska beddmas. For det fall arr nddvandigt Meddelande om utévande inte har mottagits
korrekt pa den relevanta Utévandedagen kan inte Vardepapperen utbvas forran pa efterfoljande
utdvandedag som anges i Villkoren fér Vardepapperen.

avseende en begrdnsning av Vdardepappersrattigheter genom en Minsta Utévandestorlek &r foljande
tillampligt
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Begransning av Vardepappersrattigheter for Vardepappersinnehavare genom en Minsta
Utévandestorlek

Om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren fér Vardepapperen maste en Vardepappersinnehavare i
enlighet med Villkoren for Vardepapperen lamna meddelande om ett angivet minsta antal
Vardepapper for att kunna utéva Vardepappersrattigheter inneboende i Vardepapperen, s.k. Minsta
Utdvandestorlek. Innehavare med farre antal an den angivna Minsta Utdvandestorleken for
Vardepapperen kommer darfor antingen vara tvungna att sélja sina Vardepapper eller kdpa ytterligare
Vardepapper (och &dra sig transaktionskostnader i bada fallen). Forsaljning av Vardepapper
forutsatter att marknadsaktorer ar villiga att forvarva Vardepapperen till ett visst pris. Om det inte
finns ndgon sadan marknadsaktor kan vardet pa Vardepapperen inte realiseras.

2. Risker avseende Vardepapperen generellt

Potentiella investerare ska uppmdrksamma att foljande risker avseende Vdrdepapperen generellt
ocksa kan fa inverkan pa vardet for Vardepapperen eller, som kan vara fallet, pa nagot belopp, om
nagot, som forfaller till betalning enligt Villkoren fér Vardepapperen eller, om sa anges i de relevanta
Slutliga Villkoren, vid leverans av den Fysiska Underliggande till ratt antal.

Avslutande och Fortida Inl6sen efter Emittentens val

Potentiella investerare i Vardepapperen ska vidare vara medvetna om att Emittenten ar, enligt
Villkoren fér Vardepapperen, berattigad att avsluta och l6sa in Vardepapperen i dess helhet fore
Forfallodagen. Om Emittenten avslutar och l6ser in Vardepapperen fore Forfallodagen ar
Vardepappersinnehavaren berattigad att begara betalning av ett belopp i enlighet med denna fértida
inlésen. Dock &r Vardepappersinnehavaren inte berattigad att begara ytterligare betalningar for
Vardepapperen efter den relevanta avslutandedagen.

Vardepappersinnehavaren bar darfoér risken att inte ta del av utveckling for Underliggande eller,
avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, i
Referensdtagandet for Referensenheten, i forvantad omfattning under den férvantade perioden.

Om Emittenten léser in Vardepapperen bar Vardepappersinnehavaren en aterinvesteringsrisk, dvs.
investeraren bar risken att investeraren maste aterinvestera det belopp, om ndgot, som utbetalas av
emittenten vid inldsen, till radande marknadsférhallanden som kan vara mindre férmanliga an de som
radde vid tidpunkten da Vardepapperen forvarvades.

Ingen ratt for Vardepappersinnehavare att begara inlésen av Vardepapperen

Vardepappersinnehavare har ingen ratt att begara fortida inlésen och Vardepapperen kan saledes inte
avslutas av Vardepappersinnehavare under Vardepapperens |6ptid. Fére Vardepapperens forfall ar
realisering av ekonomiska varden for Vardepapperen (eller delar dérav), om ndagot, saledes, och
bortsett fran Emittentens avslutande och fortida inlésen av Vardepapperen eller, som kan vara fallet
och om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren, utévande av Berdttigande for Vardepapperen i
enlighet med Villkoren for Vardepapperen, enbart mojligt genom forsaljning av Vardepapperen.

Eventuell vardeminskning for Underliggande efter avslutande av Vardepapperen

Om Vardepapperens |6ptid avslutas i fortid av Emittenten, i enlighet med Villkoren for
Vardepapperen, ska potentiella investerare i Vardepapperen beakta att eventuell negativ utveckling
avseende kursen for Underliggande mellan offentliggérandet av avslutandet av Emittenten och
faststallandet av kursen for Underliggande som é&r relevant for berdkning av det utbetalbara
kontantbeloppet maste baras av Vardepappersinnehavarna.

Negativ inverkan av justeringar for Berdttigande fér Vardepapperen

Det kan inte uteslutas att vissa handelser uppkommer eller att vissa atgarder vidtas (av andra parter
an Emittenten) i forhallande till Underliggande vilket kan leda till férandringar av Underliggande eller
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resultera i att underliggande egenskaper for Underliggande forandras, sk. potentiella
justeringshandelser. Vid exempelvis aktiesplit (dvs. nar nominellt belopp minskas och motsvarande
okning goérs av antalet aktier utan justering av aktiekapitalet) i ett aktiebolag sd kommer
aktien(aktierna) som anvéands som Underliggande resultera i att aktieinnehavare ar berattigade till tva
aktier for en (inte delad) aktie vilket gor att kursen per Aktie efter Aktiespliten foérvantas (utan
beaktande av andra ekonomiska faktorer) halveras.

Vid uppkomsten av en potentiell justeringshandelse ar Emittenten berdttigad, om sa anges i de
relevant Slutliga Villkoren fér Vardepapperen, att vidta justeringar i enlighet med Villkoren for
Vardepapperen for att beakta sdadana handelser eller atgarder. Dessa justeringar kan ha negativ
inverkan pa Vardepapperens varde.

Negativ inverkan av tillaggskostnader

Courtage och andra transaktionskostnader som uppstar i samband med kop eller forsaljning av
Vardepapper kan resultera i kostnader, i synnerhet i kombination med ett lagt ordervdrde, som kan
avsevart minska Inlésenbeloppet, om nagot, som erlaggs under Vardepapperen. Fore forvary
av Vardepapperen ska potentiella investerare darfér informera sig om samtliga kostnader som uppstar
vid kép och forsaljning av Vardepapper, inklusive kostnader som tas ut av depabanker vid kép av
Vardepapperen och vid forfallotidpunkten fér Vardepapperen.

Transaktioner for att kompensera eller begransa risk

Potentiella investerare i Vardepapperen ska inte forlita sig till mojligheten att foreta transaktioner vid
vilken tidpunkt som helst under Vardepapperens l6ptid i syfte att kompensera eller begrénsa relevanta
risker. Detta ar beroende av marknadssituationen och radande férhallanden. Transaktioner i syfte att
kompensera eller begransa risker kan eventuell endast vara mojliga till oférdelaktiga marknadspriser
vilket kan leda till férlust for investerare.

Handel i Vardepapperen / lllikviditet

Det ar inte mojligt att férutse om och i vilken utstrackning en andrahandsmarknad kan utvecklas for
Vardepapperen eller till vilka kurser Vardepapperen kommer handlas pa andrahangsmarknaden eller
om en sadan Marknad kommer vara likvid eller illikvid. Potentiella investerare ska darfér inte
forlita sig till moéjligheten att sdlja Vardepapperen vid en specifik tidpunkt eller till en
specifik kurs.

Ansvar och Forvaring av Vardepapperen

Vardepapper under Grundprospektet kan emitteras i antingen fysisk innehavarform (inklusive
schweiziska Globala Obligationer och Permanenta Globala Vardepapper) eller i icke dokumentbaserad
och dematerialiserad kontoférd form (inklusive icke dokumentbaserade vardepapper (Wertrechte:
"Icke dokumentbaserade Vardepapper”) i enlighet med article 973 Swiss Code of Obligations
("€O™)), dar saval schweiziska Globala Obligationer som icke dokumentbaserade Vardepapper under
schweizisk ratt kommer emitteras som Mellanhandsvardepapper. Vidare, Vardepapper som clearas
genom Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA eller VP Securities A/S,
som kan vara fallet, kommer emitteras i icke dokumentbaserad och dematerialiserad kontoférd form
och registreras av Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdirpapirsentralen ASA eller VP
Securities A/S, som kan vara fallet; sddan Vardepapper ar underkastade tysk ratt, med undantag for §
4(1), (3) och (4) i Villkoren for Vardepapperen som ar underkastade svensk ratt (om Vardepapperen
clearas genom Euroclear Sweden AB), finsk ratt (om Vardepapperen clearas genom Euroclear Finland
Ltd), norsk ratt (om Vérdepapperen clearas genom Verdirpapirsentralen ASA) eller dansk ratt (om
Vardepapperen clearas genom VP Securities A/S), som kan vara fallet, samtliga enligt vad som
ytterligare finns angivet i de relevanta Slutliga Villkoren.

Oberoende av Vardepapperens form har Emittenten inget ansvar eller ndgra skyldigheter under alla
omstandigheter for handlingar eller underlatenheter gallande Clearingsystemet eller, om sa anges i de
relevanta Slutliga Villkoren, avseende forvararen eller avseende FISA Férvararen och Emittenten har
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vidare inget ansvar eller ndgra skyldigheter for eventuella forluster som kan uppkomma fér en
Vardepappersinnehavare p.g.a. sadana handlingar eller underlatenheter eller gallande bokféring av
eller betalningar gjorda avseende verklig ratt i Vardepapperen.

Prissattning av Vardepapperen

Till skillnad fran de flesta andra Vardepapper styrs prissattningen av dessa Vardepapper inte utifran
principen om utbud och efterfragan av Vardepapperen eftersom handlare pa andrahandsmarknaden
kan faststalla egna kop- och séljkurser. Prissattningen baseras pa de berdkningsmodeller som rader pa
marknaden dar det teoretiska vardet for Vardepapperen éar, generellt satt, faststéllt pa basis av vardet
fér Underliggande eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta
Slutliga Villkoren, av kreditvardigheten och véardet pa Referensatagandet for Referensenheten, och
vardet for andra egenskaper som ar forknippade med Vardepapperen, dar varje egenskap i
ekonomiska termer kan representeras av ett annat finansiellt derivat.

De eventuellt noterade priserna behover inte motsvara Vardepapperens verkliga varde sa som
faststallt av en handlare.

Okade skillnader mellan kdp- och siljkurser

Vid  speciella  marknadssituationer  dér  Emittenten inte  har mojlighet att foretar
hedgningstransaktioner, eller nar sadana transaktioner ar mycket svara att féreta, kan skillnaden
mellan kép- och saljkurser temporart tka for att begransa Emittentens ekonomiska risker. Saledes kan
Vardepappersinnehavare som 6nskar salja sina Vardepapper éver en bors eller via en OTC-marknad
sdlja dessa till kurser som ar avsevart lagre an den faktiska kursen foér Vardepapperen vid tidpunkten
for sadan forsaljning.

Lanefinansiering

Om kop av Vardepapper lanefinansieras och om investerarens férvantningar inte uppfylls kommer
sadan investerare inte enbart lida forlust under Vardepapperen utan dven vara tvungen att erldgga
ranta samt aterbetala ldnet. Detta skapar en betydligt hogre risk for investerare. Investerare i
Vardepapperen ska aldrig forlita sig till att kunna aterbetala lan och erldgga ranta for 1dan genom
intakter fran en Vardepapperstransaktion. Snarare ska fore lanefinansiering av Vardepapperen foretas
investerarens finansiella situation utvarderas utifrdn dennes formaga att erldgga ranta for lanet och
omedelbart [6sa in lanet dven om investeraren lider forlust istallet for forvantade vinster.

Effekt pa Virdepapperen vid Emittentens hedgningstransaktioner

Emittenten kan anvanda hela eller delar av intdkterna fran forsaljning av Vardepapperen for att inga
hedgningstransaktioner i férhallande till de risker som uppkommer i samband med emission av
Vardepapper. | sadana fall kan Emittenten eller ett av dess ndrstdende bolag inga transaktioner som
motsvarar Emittentens dtaganden under Vardepapperen. Vanligtvis kommer denna typ av
transaktioner ingas fore eller vid Vardepapperens Emissionsdag men denna typ av transaktioner kan
aven ingas efter att Vardepapperen har emitterats. Emittenten eller en av dess narstdende bolag kan
vid vilken tidpunkt som helst vidta nodvdndiga atgarder for att avsluta nagon av sina
hedgningstransaktioner. Det kan inte uteslutas att Kursen fér Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Véardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, av
kreditvardigheten for Referensenheten och vardet Referensdtagandet, i vissa fall kan paverkas av
denna typ av transaktioner.

Férandrad Beskattning av Vdrdepapperen

Beddmning gallande Beskattning av Vardepapperen i detta Prospekt reflekterar Emittentens
uppfattning pa basis av den uppfattade juridiska situationen vid dagen for Prospektet. Dock kan inte
en annan skattebehandling av skattemyndigheter eller skattedomstolar uteslutas.
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3. Risker avseende Underliggande

Vissa ytterligare risker kan vara foérknippade med relevant Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, i
Referensdtagandet och/eller Referensenheten, och kommer, om nagon, finnas angiven i de relevanta
Slutliga Villkoren.

Saledes ar det uttryckligen rekommenderat att potentiella investerare bekantar sig med den specifika
riskprofilen for produkttypen som beskrivs i detta Prospekt samt att en investerare efterfrdgar professionell
radgivning om sa ar nodvandigt. Potentiella investerare gors uttryckligen medvetna om det faktum att
Vérdepapperen utgdr en riskinvestering som kan leda till férlust av det investerade kapitalet. Aven i de
fall dar kapitalskydd vid forfall motsvarande det Lagsta Beloppet finns angivet i de relevanta Slutliga
Villkoren och saledes den initiala risken att forlora kapital ar begransad sa finns risken att Emittentens
finansiella situation férsamras och den risken bar investerare. Som ett resultat av detta maste potentiella
investerare vara forberedda pa samt kunna béara eventuell forlust av hela det investerade kapitalet eller
delar av det investerade kapitalet. Investerare som ar intresserade av att kdpa Vardepapper maste beddma
sin finansiella situation i syfte att sakerstélla att investeraren ar i position att kunna béara riskerna for
forlust som kan uppsta med anledning av Vardepapperen.
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