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The notation of the Warrants will be substantiated and determined in the Final Terms.



SAMMANFATTNING AV PROGRAMMET (SVENSK VERSION)

Foljande sammanfattning ar ett sammandrag av Programmet och hdamtad fran Basprospektet i dvrigt.
Ord och uttryck som definieras pad annan plats i Basprospektet och inte pa annat satt definieras i
denna "Sammanfattning av Programmet” skall ha samma betydelser i denna del av Basprospektet.

Informationen i detta avsnitt "Sammanfattning av Programmet" bér ldsas och foérstds som en
introduktion till Basprospektet. Det bor lasas tillsammans med Basprospektet och tillampliga Slutliga
Villkor.

Presumtiva investerare i Warranterna bor inte grunda eventuella beslut att investera i Warranterna
enbart pa nedanstaende information utan pa informationen i Basprospektet som helhet, oavsett om
den aterfinns i detta eller inkorporerats i Basprospektet genom hanvisning.

Uttrycken “Warranter” eller “Vardepapper” skall nar de foérekommer nedan innefatta saval
Warranter eller Vardepapper som representeras av fysiska vardepapper som Warranter eller
Vardepapper i form av kontoférda vardepapper (nicht-verurkundete Wertrechte) (enligt definitionen
nedan) om de inte definieras pa annat satt i detta Program.

Rattsprocesser i Forbundsrepubliken Tyskland (“"Tyskland”) ar underkastade tysk civilprocessratt
(Zivilprozessrecht) tillampad av tyska domstolar, vilken, bland annat och utan undantag, kan krava att
dokument pa utlandska sprak oversatts till det tyska spraket, inte foreskriver uppgivande av bevis och
kan fordela kostnaderna mellan parterna pa ett annat satt an andra jurisdiktioner och pa ett annat
satt an vad som avses i ndgot dokument hanforligt till Programmet. Féljaktligen kan karanden, om
ett yrkande avseende informationen i ett vardepappersprospekt sdsom Basprospektet framstalls infor
tysk domstol eller domstol i annan medlemsstat i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (”EES-
stater”), enligt saval tysk lag som nationell lagstiftning i andra aktuella EES-stater, tvingas bara
kostnaderna for erforderlig Gversattning av Basprospektet till tyska och/eller efter omstandigheterna
andra relevanta sprak innan det rattsliga férfarandet inleds.

Rattsprocesser i den Schweiziska Konfederationen (”Schweiz”) ar underkastade relevant kantonal
civilprocessratt (Zivilorozessordnung) i den kanton dar rattsprocessen anhangiggoérs, vilken bland
annat och utan undantag kan krava att dokument pa utlandska sprak oversatts till ett av Schweiz
officiella sprak (tyska, franska och italienska), inte féreskriver uppgivande av bevis och kan férdela
kostnaderna mellan parterna pa ett annat satt an andra jurisdiktioner och péa ett annat satt an vad
som avses i nagot dokument hanforligt till Programmet. Foljaktligen kan karanden, om ett yrkande
som avser informationen i ett vardepappersprospekt som Basprospektet framstélls infor schweizisk
domstol, enligt tilldmplig kantonal civilprocessratt (Zivilprozessordnung), tvingas bara kostnaderna for
erforderlig Oversattning av detta Basprospekt till det efter omstédndigheterna aktuella schweiziska
officiella spraket innan det rattsliga férfarandet inleds.

Emittenten och de personer som tagit initiativ till eller féranstaltat om &versattningen av denna
sammanfattning patar sig ansvaret for innehdllet i avsnittet "Sammanfattning av Programmet”
inklusive 6versattningar, dock endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig i
jamforelse med 6vriga delar av Basprospektet eller annan information som inkorporerats i detta.

Vem ar Emittenten?

Oversikt

UBS AG (UBS AG aven "“Emittenten”) med dess dotterbolag (tillsammans med Emittenten, "UBS-
Koncernen, "Koncernen" eller "UBS") drar nytta av sin 150-ariga historia for att betjana privata-,
institutionella- och féretagskunder varlden over, liksom professionella kunder i Schweiz. UBS:s
verksamhetsstrategi ar koncentrerad till dess mest framtrddande globala verksamhet inom
tillgangsforvaltning och dess allomfattande bankverksamhet i Schweiz. Dessa verksamheter
tillsammans med en klientfokuserad Investmentbank och en stark, véaldiversifierad verksamhet inom



Global Tillgangsférvaltning kommer att méjliggéra for UBS att expandera dess framstdende
verksamhetskoncept inom tillgangsférvaltning samt mojliggéra for vidare tillvaxt inom Koncernen.
Med huvudkontor i Zlrich och Basel i Schweiz har UBS darutéver kontor i fler &n 50 lander, inklusive
alla storre finanscentrum.

Per den 30 juni 2013 var UBS:s kapitaltackning enligt BIS Basel Ill tier 1', 16.2 % pa infasningsbasis
och 11.2 % pad full basis, investerade tillgdngar uppgick till CHF 2 348 miljarder, eget kapital
hanforligt till aktiedgare i UBS var CHF 47 073 miljoner och bérsvardet uppgick till CHF 61

737 miljoner. Vid samma datum hade UBS 60 754 anstéllda.?

Utvalda delar av koncernredovisning

UBS har valt ut och tagit fram foljande konsoliderade finansiell information pa basis av (i) dess
arsredovisning for 2012 innehallande reviderad koncernredovisning for rakenskapsaret som slutade
den 31 december 2012 (inklusive jamforande siffror per den 31 december 2011 respektive 2010)
och (ii) dess oreviderade koncernredovisning for kvartalet som slutade den 30 juni 2013 (fran vilken
jamforelsesiffror for kvartalet som slutade den 30 juni 2012 har tagits fram). UBS:s
koncernredovisning har tagits fram i enlighet med internationella redovisningsstandarder
(International Financial Reporting Standards (IFRS) utfardade av International Accounting Standards
Board (IASB)) och anges i schweiziska franc (CHF).

For k\gﬁ:l;et om For aret som slutade
.- . 30.06.12
CHF miljoner, om inte annat anges 30.06.13 ) 31.12.12° 31.12.11 31.12.10
oreviderade | reviderade, om inte annat anges
Koncernresultat
Rorelseintakt 7,389 6,402 25,423% 27,788 31,994
Rorelsekostnad 6,369 5,400 27,216 22,482 24,650
Rorelseresulta_‘lt fran fortsatt I6pande 1020 1002 (1,794)* 5,307 7345
verksamhet fore skatt
Net.to_resultat hanforligt till UBS 690 524 (2,480)* 4138 7.452
aktiedgare
Resultat per aktie efter utspadning 0.18 014 (0.66)* 108 194
(CHF)
Vésentliga resultatindikatorer, balansrdkning och kapitalstruktur
Resultat
; - : 5
évkastnmg pa eget kapital (RoE) (%) 7 6.3 (5.1)* 9 1% 18.0*
Avkastning pa eget kapital hanforligt . . .
till materiella tillgangar (ROTE) (%) 3 8.5 8.1 16 1.9 24.7
Avkastning pa riskvagda tillgangar, * * .
brutto (%) 4 11.8 11.7 12.0 13.7 15.5
Avkastning pa tillgangar, brutto (%) ° 2.5 1.9 1.9* 2.1%* 2.3*

Tillvaxt

Kapitaltackning enligt BIS Basel IIl common equity tier 1, ar det ratio som motsvaras av BIS Basel Il common equity tier 1

capital mot BIS Basel Ill riskvagda tillgangar. Den information som tillhandahalls pa full basis tar inte hansyn till den effekt
som uppstar under évergangsperioden, under vilken nya kapitalavdrag fasas in samtidigt som Basel Il icke-kvalificerade
kapitalinstrument fasas ut. For information om hur BIS Basel Il common equity tier 1 capital berdknas, se avsnittet
"Capital management" i UBS andra kvartalsrapport 2013.

2 Motsvarande heltidstjanster.



Tillvaxt nettoresultat (%) © (30.2) (49.4) N/A* (44.5)* N/A*
Nya nettomedel tillvaxt (%) 7 1.8 1.8 1.6* 1.9* (0.8)*
Kapitalstyrka . . . .

Kostnads- / intaktsratio (%) & 86.2 843  106.6* 80.7* 76.9*
Kapitalstyrka

Primarkapitaltackning (BIS Basel IlI

common equity tier 1 capital ratio) 16.2 15.3*

(%, infasning) ° 10

Primarkapitaltackning (BIS Basel Ill

common equity tier 1 capital ratio) 11.2 9.8*

(%, fullt tillampad) ° 10

Havstang (Swiss SRB leverage ratio)

(%) 9 9 g 3.9 3.6%

Balansrdkning och kapitalstruktur

Totala tillgangar 1,129,071 1’410’23 1'259'79Z 1,416,962 1,314,813
Eget kapital hanforligt till UBS 47,073 50,503  45,949* 48,530 43,728
aktiedgare

Totalt bokfért varde per aktie (CHF) 12.49 13.47 12.26* 12.95* 11.53*
Reellt bokfort varde per aktie(CHF) 10.73 10.87 10.54* 10.36* 8.94*
Kérnprlmérkapnal, BIS Basel Il tier 1 39,398 40,032*

capital (infasning) 12

Karnprimarkapital, BIS Basel Ill tier 1 "

capital (fullt tillimpad) 12 26,817 25,182

R|skvagda tillgangar, BIS Basel Il 242,626 261,800

(infasning) 2

R_|s_l_<vagda tillgangar, BIS Basel Il (fullt 239182 258.113*

tillampad) 12

_Kapﬁaltacknmgsgrad, BIS Basel Il (%, 205 18.9*

infasning) 12

Kapitaltackningsgrad BIS Basel Il (%,

fullt tillmpad)?2 135 1.4

Ytterligare information

Investerade tillgangar (CHF 2348 2,163 2,230 2,088 2,075
miljarder)!3

Personal (motsvarande heltidstjanster) 60,754 63,520 62,628* 64,820* 64,617*
Borsvarde 61,737 42,356 54,729* 42,843* 58,803*

*oreviderad

T Den 1 januari 2013, antog UBS IASB oktober 2012-andringarna av IFRS 10 Consolidated Financial Statements. De jamférande
perioderna 2012 som ar inkluderade i UBS:s foérsta och andra kvartalsrapporter har justerats for att dterspegla effekten av
antagandet av IFRS 10. Enligt IFRS 10, ar det inget krav att perioder fére 2012 ska omraknas i kvartalsrapporter avseende 2013. 2
Nettoresultat hanforligt till UBSaktieagare uttryckt enligt ar till aktuellt datum-basis (periodiserat dar tillampligt) / genomsnittligt eget
kapital hanforligt till UBSaktiedgare (enligt ar till aktuellt datum-basis). 3 Rorelseintakter hanforligt till UBSaktiedgare fore
avskrivningar eller vardeminskning av goodwill och immateriella tillgangar/genomsnittligt eget kapital hanforligt till UBSaktiedgare
med avdrag for goodwill och immateriella tillgdngar. 4 Rorelseintdkter fore kreditforlust (kostnad) eller atervinning, enligt ar till
aktuellt datum-basis (periodiserat dar tillampligt) / genomsnittliga riskvagda tillgdngar (enligt ar till aktuellt datum-basis). Baserat pa
BIS Basel Ill riskvagda tillgdngar (infasning) fér 2013, pa Basel 2.5 riskvagda tillgadngar fér 2012 och pa Basel Il riskvagda tillgangar for
2011 och 2010. 5Rorelseintakt fore kreditforlust (kostnad) eller atervinning pa ar till aktuellt datum-basis (periodiserat dar
tilldmpligt) / genomsnittliga totala tillgangar (enligt ar till aktuellt datum-basis). & Forandring i nettoresultat hanforligt till
UBSaktiedgare fran fortsatt lopande verksamhet mellan nuvarande och jamférelseperioder/nettovinst som kan hanféras till
UBSaktiedgare fran fortsatt I6pande verksamhet under en jamforelseperiod. Icke meningsfullt och inte inkluderat om antingen
rapporteringsperioden eller jamforelseperioden ar en forlustperiod. 7 Nya nettomedel for perioden (periodiserat sasom tillampligt) /
investerade tillgangar vid borjan av perioden. Koncernens nya nettomedel inkluderar nya nettomedel for Detaljhandeln & Bolag och
exkluderar inkomst for ranta och utdelning. 8 Rorelsekostnader/rorelseintdkter fore kreditforlust (kostnad) eller atervinning. 9 Den 1
januari 2013 tradde BIS Basel lll i kraft i Schweiz. For att anpassa sin nyckeltalram ersatte UBS, under forsta kvartalet 2013,
nyckeltalramarna "BIS tier 1 ratio (%)" och "FINMA leverage ratio (%)" med "BIS Basel lll common equity tier 1 capital ratio (%,
infasning/fullt tillampad)" och "Swiss SRB (systemically relevant banks) leverage ratio (sv. nyckeltal fér skuldsattningsgrad) (%)".
Siffrorna avseende 31 december 2012 anges proforma. 10 BIS Basel lll common equity tier 1 capital/BIS Basel lll riskvdgda tillgangar.



Den information som tillhandahalls pa full basis tar inte hansyn till den effekt som uppstar under évergédngsperioden, under vilken
nya kapitalavdrag fasas in samtidigt som icke-kvalificerade kapitalinstrument fasas ut. 11 Totalt kapital/IFRS tillgdngar, baserat pa en
kapitaltackning lampligt konsoliderad, justerat for ateranskaffningsvédrdet netto och andra justeringar, inklusive saker som ligger
utanfoér balansrakningen. Tidigare kallad FINMA Basel Il skuldsattningsgrad. 12 Den 1 januari 2013 tradde BIS Basel lll-reglerna i
kraft i Schweiz. BIS Basel lll siffrorna avseende 31 december 2012 anges proforma. '3 Koncernens investerade medel inkluderar
investerande medel avseende Detaljhandeln & Bolag.

Bolagsinformation

Det juridiska och kommersiella namnet fér Emittenten ar UBS AG. Bolaget bildades under namnet
SBC AG den 28 februari 1978 for en obegransad tid och registrerades i det kommersiella
affarsregistret i Kantonen Basel (Commercial Register of Canton Basel-City) samma dag. Den 8
december 1997 bytte Bolaget firma till UBS AG. Bolaget i sin nuvarande form bildades den 29 juni
1998 genom fusion av Union Bank of Switzerland (grundad 1862) och Swiss Bank Corporation
(grundad 1872). UBS AG registrerades i det kommersiella affarsregistret i Kantonen Zurich och i
Kantonen Basel (Commercial Register of Canton Zurich and of Canton Basel-City).
Organisationsnumret ar CH-270.3.004.646-4.

UBS AG adr registrerat i och har sin hemvist i Schweiz och bedriver sin verksamhet under den
schweiziska handelsbalken (Swiss Code of Obligations) och den schweiziska federala banklagen
(Swiss Federal Banking Law) som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft), ett bolag som har emitterat
ordinarie aktier till investerare.

Enligt Artikel 2 i Bolagsordningen fér UBS AG (“Bolagsordningen”) ar verksamhetsféremalet for
UBS AG att bedriva bankverksamhet. Dess verksamhetsforemal stracker sig over alla typer av
bankférfallotjanster, finansiella tjanster, radgivningstjanster och handelsaktiviteter i Schweiz och
utomlands.

UBS AG:s aktier ar noterade pa SIX Swiss Exchange och New York Stock Exchange.

Adresserna och telefonnumren till UBS AG:s tva registrerade kontor och huvudsakliga
verksamhetsstallen  ar:  Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, Schweiz, telefonnummer
+4144 23411 11; och Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel, Schweiz, telefonnummer
+41 61 288 50 50.

Organisatorisk struktur for Emittenten

UBS AG &r moderbolaget i UBS-koncernen. Malsattningen for UBS-koncernen &r att stddja
handelsverksamheten for moderbolaget inom ett effektivt juridiskt ramverk, skatterattsligt ramverk,
naringsrattsligt ramverk och likviditetsmassigt ramverk. Ingen av de separata verksamhetsgrenarna
inom UBS eller Corporate Center utgér oberoende legala enheter utan dessa bedriver istallet sin
verksamhet huvudsakligen genom nationella kontor eller kontor utomlands som moderbanken.

| situationer dar det &r omajligt eller ineffektivt att genomféra transaktioner via moderbanken, pga.
lokala lagregler, skatteregler eller naringsrattsliga bestammelser eller nar ytterligare féretag blir
medlemmar i UBS-koncernen genom férvarv, sa utfors istallet dessa uppgifter pa sadana platser av
juridiskt sjalvstandiga UBS-koncernbolag.

Aktuell utveckling

Som konstaterats i uttalandet om framtidsutsikter enligt vad som uppgavs i UBS:s andra
kvartalsrapport 2013, inklusive oreviderad koncernredovisning och upprattad den 30 juli 2013, i
slutet av det andra kvartalet, paminde marknadsreaktionen pa det eventuella slutet av kvantitativa
lattnader i USA om att den mer uppluckrade penningpolitiken &éver varlden inte har l6st de
underliggande utmaningar som ar relaterade till strukturella finanspolitiska och ekonomiska fragor.
Under den forsta halvan av 2013 visar UBS:s intdktstillvaxt och verksamhetsfléde att UBS har fortsatt
att hantera sin verksamhet effektivt under utmanande marknadsférhallanden. Under det tredje
kvartalet 2013 kan dock kunders foértroende och aktivitetsnivan komma att paverkas ytterligare av
den fortsatta franvaron av varaktiga och trovardiga férbattringar av oldsta europeiska statsskulder
och problemen med europeiska banksystem och amerikansk finanspolitik, och av de blandade



utsikterna for global tillvaxt. Detta skulle medfora ytterligare forbattringar av radande
marknadsférhallanden osannolika och, tillsammans med den sdsongsmaéssiga nedgangen i
aktivitetsnivan som traditionellt férknippas med semesterperioden, féljaktligen utgdéra ett hinder for
intaktstillvaxt, nettorantemarginalerna och nya nettomedel. Likval & UBS fortsatt dvertygat om att
dess tillgangsforvaltning kommer att fortsatta att locka nya nettomedel, vilket speglar nya och redan
existerande kundernas orubbliga fortroende for féretaget, och att de atgarder som vidtagits kommer
att sakerstalla foretagets langsiktiga framgang och kommer att leverera hallbar avkastning for sina
aktiedgare framover.

Administrativa organ, ledningsorgan och évervakande organ fér Emittenten

UBS ar foremal for och foljer till fullo samtliga tillampliga schweiziska juridiska och naringsrattsliga
krav avseende bolagsstyrning. Som ett utlandskt bolag noterat pa New York Stock Exchange (NYSE)
foljer UBS AG samtlig relevant bolagsstyrningsstandard som ar tillamplig fér noterade utlandska
bolag.

UBS AG verkar under en strikt dubbel styrelsestruktur som féreskrivs av schweizisk banklag. Denna
struktur uppstéller kontroller och balanser och uppratthaller institutionellt oberoende for Styrelsen
("Styrelsen”) i forhallande till den dagliga driften av bolaget vars ansvar ar delegerat till
Koncernstyrelsen (“Koncernstyrelsen”) under ledning av Koncernchef (”Koncernchefen”).
Overvakningen och kontrollen av Koncernstyrelsen ligger hos Styrelsen. Ingen medlem i en styrelse
far vara medlem i den andra.

Bolagsordningen och de Organisatoriska Reglerna, med dess bilagor, fér UBS AG reglerar behérighet
och befogenhet samt ansvar for de tva organen.

Revisorer

| enlighet med bolagsordningens 31 paragraf, utser UBS AG:s aktiedgare revisorer arligen. Pa UBS
AG:s arsstammor den 28 april 2011, 3 maj 2012 och 2 maj 2013, utsdgs Ernst & Young Ltd.,
Aeschengraben 9, 4002 Basel, Schweiz ("Ernst & Young"), till revisorer avseende de finansiella
rakenskaperna for UBS AG och de konsoliderade finansiella uttalandena fér UBS-koncernen fér en
ettarsperiod i taget.

Ernst & Young ar medlem av Swiss Institute of Certified Accountants and Tax Consultants, med
kontor i Zirich, Schweiz.

Hur anvénder Emittenten nettointakterna?

Den 23 april 2008 omvaldes Ernst & Young Ltd., Aeschengraben 9, 4002 Basel, Schweiz, av UBS:s
bolagsstdmma som koncernrevisorer for ytterligare ett ar i enlighet med bestdmmelserna i
aktiebolagslag och banklag. Ernst & Young Ltd., Basel, ar medlem av det Schweiziska institutet for
auktoriserade revisorer och skattekonsulter [Treuhand-Kammer] baserat i Zirich, Schweiz.

Finns det nagra risker relaterade till Emittenten?

Som en global tillhandahallare av finansiella tjanster paverkas affarsverksamheten fér UBS av rddande
marknadssituation.  Olika riskfaktorer kan paverka bolagets férmaga att implementera
verksamhetsstrategier och kan fa direkt negativ inverkan pa vinsten. Féljaktligen ar och har vinster
och intakter for UBS AG varit foremal for fluktuationer. Intékterna och vinsterna fér en viss period ar
saledes inget bevis for hallbara resultat. Dessa kan férandras fran ett ar till ett annat och kan paverka
férmagan for UBS AG att na strategiska mal.

Generell risk for insolvens

Varje Vardepappersinnehavare bar den generella risken att den finansiella situationen fér Emittenten
kan forsamras. Vardepapperen utgdr direkta, icke sakerstallda och icke efterstdllda ataganden for
Emittenten och dtagandena kommer vid Emittentens insolvens att rankas i likhet med samtliga andra
nuvarande och framtida icke sakerstallda och icke efterstallda ataganden fér Emittenten, med
undantag fér de ataganden som har férmansratt enligt tvingande lagregler. Emittentens dtaganden
under Vardepapperen garanteras inte av ndgot system av insdttningsgarantier eller



kompensationsplaner. Om Emittenten blir insolvent kan foljaktligen Vardepappersinnehavare lida en
total forlust av sina investeringar i Vardepapperen.

Betydelse av nedgradering av Emittentens rating

Den generella beddmningen av Emittentens kreditvardighet kan paverka vardet pa Vardepapperen.
Denna beddmning ar i huvudsak beroende av den rating som Emittenten eller dess nérstdende bolag
tilldelas av ratinginstitut som Standard & Poor’s, Fitch and Moody's. Som ett resultat av detta kan alla
nedgraderingar av ett kreditvarderingsinstitut pa Emittentens rating fa en negativ effekt pa vardet av
Vardepapperen.

UBS innehar legat och andra riskpositioner som kan paverkas negativt av forhallanden pa
de finansiella marknaderna; dldre riskpositioner kan vara svara att avveckla

UBS, i likhet med andra aktérer pa den finansiella marknaden, paverkades i betydande omfattning av
finanskrisen som uppstod under 2007. Férsamringen av den finansiella marknaden sedan boérjan av
krisen har varit extremt allvarlig utifrdn historiska matt, och UBS led betydande férluster pa fasta
handelspositioner, sarskilt under 2008 och 2009. Fastan UBS betydligt har reducerat sin
riskexponering med start 2008, och mer pa senare tid da UBS verkstaller sin strategi och fokus
genom att rdtta sig efter de huvudsakliga normer som stadgas i Basel lll, innehar UBS fortfarande
aldre riskpositioner. | manga fall fortsatter dessa riskpositioner att vara illikvida, varfér UBS ar fortsatt
utsatt for risken att de riskpositioner som kvarstar aterigen kan minska i varde. Under det fjarde
kvartalet 2008 och det forsta kvartalet 2009 omklassificerades vissa av dessa positioner av
bokféringsskal fran rimligt (fair) varde till anskaffningsvarde; dessa tillgangar ar féremal fér mojlig
vardeminskning pa grund av férédndringar i marknadsrantor och andra faktorer.

UBS har offentliggjort och har bérjat genomféra planer for att dramatiskt reducera RWA som
associeras med verksamhet som inte tillhér karnverksamheten (non-core) och aldre riskpositioner.
Det kan inte forsakras att UBS kommer att kunna likvidera dem sa snabbt som USB:s planer féreslar,
eller att UBS inte kommer att dsamkas betydande forluster genom att gora sa. Fortsatta illikviditet
och komplexitet avseende manga av de aldre riskpositionerna i synnerhet kan foérsvara mojligheten
att sadlja eller pd annat satt avveckla dessa positioner. Samtidigt vilar UBS:s strategi tungt pa UBS:s
féormaga att kraftigt reducera RWA associerat med dessa exponeringar i syfte att moéta UBS:s
framtida kapitalmal och krav utan att adra sig oacceptabla forluster. Dessutom, om UBS i framtiden
utdvar sin option att forvarva aktier (the equity) i SNB StabFund fran dotterbolag till Swiss National
Bank, kan alla de positioner som finns kvar i den fonden ¢ka UBS:s riskexponering och RWA tills de
kan likvideras.

UBS innehar positioner hanforliga till fastigheter i olika lander, och UBS kan asamkas forluster i dessa
positioner. Dessa positioner inkluderar en mycket omfattande schweizisk inteckningsportfolj
(mortgage portfolio). Fastan ledningen tror att denna portfélj har varit mycket varsamt skott, kan
UBS icke desto mindre utsattas for forluster om oron, uttryckt av Swiss National Bank och andra, om
ohallbar prisdkning pa den schweiziska fastighetsmarknaden férverkligas.

Utéver detta ar UBS utsatt for risker i sin primara maklarfirma, aktiesammanlaggning (reverse repo)
och Lombard utldningsaktiviteter, eftersom vardet eller likviditeten avseende tillgangar som UBS
finansierar kan minska pa kort tid.

Potentiella intressekonflikter

Emittenten och narstdende féretag kan for egen eller kunders rékning delta i transaktioner som pa
nagot satt ar relaterade till Warranterna. Sadana transaktioner behdver inte verka till
Vérdepappersinnehavarens férdel och kan ha en positiv eller negativ inverkan pa vardet av
Underliggande (enligt definitionen nedan) och darmed pa Warranternas varde.



Vilka @r Vardepapperen?

| enlighet med detta Program kan UBS AG ("Emittenten” eller "UBS AG"), dven foretratt av sitt
filialkontor pa Jersey ("UBS AG, Jerseyfilialen”) eller sitt filialkontor i London ("UBS AG,
Londonfilialen”), fran tid till annan utfarda warranter i innehavarform alternativt, om emissionen
regleras av schweizisk lag, i form av kontoférda vardepapper (nicht-verurkundete Wertrechte)
("Warrant” eller "Warranter” eller “"Vardepapper”). Warranterna baseras pa resultatet for en
aktie, ett index, en valutakurs, en ddelmetall, en ravara, en rantesats, ett annat vardepapper, en
fondandel, ett terminskontrakt alternativt, om s& anges i de relevanta Slutliga Villkoren, en
referenskurs eller en korg eller portfélj som bestar av tidigare ndmnda tillgangar (“Underliggande”,
dar uttrycket "Underliggande” dven avser alla Underliggande i) till (zn)).

Status
Warranterna rankas pari passu med Emittentens alla évriga direkta, ej efterstallda, ej villkorliga och ej
sakerstallda forpliktelser.

Tillamplig lag

De Slutliga Villkoren kommer for varje emission av Warranter att ange vilken lag som ér tillamplig pa
Warranterna, namligen antingen tysk eller schweizisk lag. | detta sammanhang kommer de Slutliga
Villkoren for varje emission av Warranter ocksa att ange tillamplig jurisdiktionsort for rattsliga
processer med anledning av denna emission, namligen antingen Frankfurt am Main (fér Warranter
som regleras av tysk lag) eller Zirich (fér Warranter som regleras av schweizisk lag).

Hur erbjuds Vardepapperen?

Warranter kan utfardas till ett emissionspris som motsvarar det nominella vardet eller ar lagre eller
hogre an det nominella vardet. Emissionspriset kan overstiga marknadsvardet for varje Warrant per
datum for relevanta Slutliga Villkor (pa satt faststalls med hanvisning till egna prissattningsmodeller
baserade pa allméant vedertagna ekonomiska principer som anvands av UBS AG, UBS AG,
Jerseyfilialen och UBS AG, Londonfilialen). Det har avtalats att Férvaltaren eller Férvaltarna per eller
efter respektive Emissionsdatum skall erbjuda Warranterna till férsaljning till Emissionspriset, vilket
anges i relevanta Slutliga Villkor, i enlighet med villkor som kan férandras. Emissionspriset kan aven
innefatta provisioner till Férvaltare och/eller aterforsaljare.

Finns nagra restriktioner for férsaljning av Vardepapperen?

Vardepapperen far erbjudas, séljas eller distribueras inom eller fran en jurisdiktion endast om detta ar
tilldtet enligt gallande lagar och férordningar och under forutsattning att Emittenten inte adrar sig
ytterligare forpliktelser. Det kommer att finnas sarskilda restriktioner fér erbjudande och férsaljning
av Warranterna och distribution av prospektmaterial i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och USA och sddana andra restriktioner som kan kravas enligt tillamplig lag i samband med
erbjudande och forséljning av en viss emission av Warranter.

Kommer Vardepapperen att upptas till handel?

De relevanta Slutliga Villkoren for varje emission av Warranter kommer att ange om Warranterna
kommer att noteras pa en eller flera fondbérser, inklusive eventuella oreglerade marknader pa nagon
fondbors, eller inte alls kommer att noteras eller upptas till handel.

Vilka rattigheter férvarvar Vardepappersinnehavaren genom Vardepapperen i fraga?
Genom kopet av en (1) Warrant™ forvarvar investeraren, under vissa férhallanden och i enlighet med
Villkoren fér Warranterna, ratten att fran Emittenten fordra betalning av ett Avrdkningsbelopp i

Vardepapperens beteckning kommer att bekraftas och faststéllas i de Slutliga Villkoren.



Avrdkningsvalutan alternativt, om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren, leverans av tillampligt
antal Fysiska Underliggande (" Optionsratten”). De Slutliga Villkoren for varje emission av Warranter
kommer att ange om det belopp som skall betalas enligt Warranterna (i) i vart fall ar lika med det
kapitalskyddade Ldgsta Aterbetalningsbeloppet alternativt (i) i vart fall &r lika med det
kapitalskyddade Ldgsta Aterbetalningsbeloppet, dock begransat uppat till Takbeloppet, alternativt (iii)
ar begransat uppat till Takbeloppet.

Vardepappersinnehavarna skall inte erhalla nagra delbetalningar. Inget av Vardepapperen ger nagon
ratt till betalning av fast eller rorlig rénta eller utdelning och genererar som sadana ingen fast
intakt.

Ar Vardepappersinnehavarna skyldiga att erligga skatt avseende Virdepapperen?
Presumtiva investerare bor vara medvetna om att de kan vara skyldiga att betala skatt eller andra
administrativa avgifter eller palagor enligt lag och praxis i det land dar Warranterna saljs eller i andra
jurisdiktioner. | vissa jurisdiktioner kan det saknas officiella meddelanden fran skattemyndigheterna
eller domstolsbeslut betraffande finansiella instrument som Warranter. Presumtiva investerare tillrads
att inte forlita sig pa den sammanfattning av skatteldaget som aterfinns i detta dokument och/eller i
de Slutliga Villkoren utan att istdllet konsultera sin egen skatteradgivare om sin individuella
skattskyldighet vid forvarv, forséljning och 16sen av Warranterna. Endast dessa radgivare har
férutsattningar att pa vederborligt satt bedéma den presumtiva investerarens specifika situation.

Vilka risker ar forenade med investering i Vardepapperen?

En investering i Vardepapperen medfor produktspecifika risker for investeraren. Vardet av en
Warrant bestams inte enbart av férandringar i priset fér Underliggande, utan beror ocksa av ett antal
andra faktorer. Vardepapperens varde kan foéljaktligen sjunka dven om priset for Underliggande
forblir konstant. Presumtiva investerare bor notera att férandringar i priset for Underliggande som
Warranten baseras pa (eller till och med uteblivna férvantade priséndringar) kan sédnka vardet pa en
Warrant. Denna risk dr oberoende av Emittentens ekonomiska styrka.

Ett utmarkande drag for Vardepapper som warranter ar vidare deras s.k. “Havstangseffekt”: Varje
férédndring i vardet pa Underliggande kan resultera i en oproportionerlig férandring i Warrantens
varde. Foljaktligen medfér Warranten dven en oproportionerlig férlustexponering om priset
fér Underliggande ror sig i en ogynnsam riktning. Nar man kdper en viss Warrant maste man darfor
vara medveten om att ju stdrre hdvstangseffekt en warrant har, desto hogre blir férlustexponeringen.
Vidare bor det uppmarksammas att ju kortare (den aterstaende) l6ptiden for en Warrant &r, desto
storre ar normalt havstangseffekten.

Utover Vérdepapperens Iéptid, frekvensen av och intensiteten i prisfluktuationerna (volatiliteten) i
Underliggande, radande rdntesatser och nivan pa de utdelningar som betalats eller, alltefter
omstandigheterna, valutamarknadernas allménna utveckling &r féljande omstandigheter, enligt
Emittentens uppfattning, centrala faktorer som kan paverka Véardepapperens varde och skapa vissa
risker for investerare i Vardepapperen.

Varje presumtiv investerare maste, pa grundval av sin egen oberoende granskning och sadan
professionell radgivning som han eller hon efter omstandigheterna anser lamplig, avgéra om ett
forvarv av Warranterna ar fullt forenligt med investerarens (eller, om vederborande férvarvar
Warranterna i egenskap av forvaltare, férmanstagarens) ekonomiska behov, mal och férutsattningar,
uppfyller och ar fullt forenlig med alla investeringsmal, riktlinjer och restriktioner som galler for
honom eller henne (oavsett om vederbdrande forvarvar Warranterna som huvudman eller i egenskap
av forvaltare) och ar en passande, riktig och lamplig investering fér honom eller henne (eller, om
vederbdrande forvarvar Warranterna i egenskap av forvaltare, for formanstagaren) trots den tydliga
och avsevarda risk som ar férenad med investering i eller innehav av Warranterna.
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o Ytterligare strukturella egenskaper hos Warranten

Fore en investering i Vardepapperen bdr presumtiva investerare observera att foljande sarskilda
egenskaper hos Warranterna, om de specificeras i de Slutliga Villkoren, kan paverka
Vardepapperens varde eller, i forekommande fall, alla eventuella belopp som skall betalas enligt
Villkoren for Warranterna alternativt leveransen av tillampligt antal Fysiska Underliggande och att
Vardepapperen foljaktligen har sarskilda riskprofiler:

vid Deltagarandel, Havstangsfaktor alternativt Konverteringstal ar féljande stycke tillimpligt:
Graden av delaktighet i resultatet for Underliggande

Tillampningen av Deltagarandel, Havstangsfaktor alternativt Konverteringstal vid bestamningen
av Optionsratten leder till att Warranterna i ekonomiskt hanseende liknar direktinvesteringar i
Underliggande, men anda inte ar helt jdmférbara med sadana direktinvesteringar, framst for att
Vérdepappersinnehavarna inte deltar i det aktuella resultatet i proportionerna 1:1, utan i den
omfattning som motsvaras av Deltagarandelen, Havstangsfaktorn alternativt Konverteringstalet.

vid omvéand struktur ar féljande stycke tillimpligt:
Effekten av den omvanda strukturen

Presumtiva investerare bor vidare beakta att Warranterna, om dessa enligt de relevanta Slutliga
Villkoren har en s.k. omvand struktur, (oberoende av andra egenskaper hos Vardepapperen eller
andra faktorer som kan vara relevanta for Vardepapperens varde) sjunker i varde om priset for
Underliggande stiger eller, efter omstandigheterna, stiger i varde om priset fér Underliggande
sjunker. Foljaktligen finns en risk for forlust av investerat kapital om priset fér Underliggande
stiger i motsvarande grad. Vidare ar den potentiella avkastningen pa varje Vardepapper
principiellt begransad, eftersom det negativa resultatet fér Underliggande inte kan overstiga
100 %.

vid expresstruktur &r féljande stycke tillampligt:
Effekten av expresstrukturen

Presumtiva investerare bor beakta att Warranterna, om dessa enligt de relevanta Slutliga
Villkoren har en sk. expresstruktur, enligt Villkoren for Warranterna och under vissa
omstandigheter kan forfalla fore Férfallodatum utan att meddelande fran Emittenten eller
Vérdepappersinnehavaren erfordras. Om Warranterna forfaller fore Férfallodatum har
Vérdepappersinnehavaren ratt att begara betalning av ett belopp relaterat till att Warranterna
forfallit i fortid. Vérdepappersinnehavaren har dock ingen ratt att begdra ytterligare betalning
avseende Warranterna alternativt, om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren, leverans av
Fysiska Underliggande efter Fértida Forfallodatum. Vardepappersinnehavaren bar darfor risken
for att inte delta i resultatet for Underliggande i férvantad utstréackning och under forvéntad
period.

Om Warranterna forfaller i fortid bar Vérdepappersinnehavaren &ven den s.k.
aterinvesteringsrisken. Vérdepappersinnehavaren kanske kan aterinvestera eventuella belopp
som utbetalas av Emittenten da Certifikaten forfaller i fortid till marknadsvillkor som ar mindre
gynnsamma an de som forelag vid tiden for forvarvet av Vardepapperen.
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vid vissa trosklar eller limiter &r f6ljande stycke tillimpligt:
Effekten av tillampningen av vissa trosklar eller limiter

Presumtiva investerare bor beakta att nivan pa Avrdkningsbeloppet alternativt, om sa anges i de
relevanta Slutliga Villkoren, det eventuella vardet av Fysiska Underliggande som skall levereras i
tillampligt antal enligt Warranterna beror pa om priset for Underliggande ar lika med och/eller
underskrider respektive éverskrider en viss troskel eller limit pa satt anges i de relevanta Slutliga
Villkoren alternativt vid en given tidpunkt eller inom en given tidsperiod pa satt faststalls i
Villkoren fér Warranterna.

Endast om den aktuella troskeln eller limiten inte har natts och/eller underskridits respektive
overskridits vid den tidpunkt eller inom den period som anges i Villkoren fér Warranterna erhaller
innehavaren av en Warrant ett i Villkoren fér Warranterna férutbestamt belopp som
Avrékningsbelopp. Annars deltar Vdrdepappersinnehavaren i resultatet for Underliggande och
bar darfor risken for forlust av investerat kapital.

vid Takbelopp &r féljande stycke tillampligt:
Begrdnsning av potentiell vinst till Takbeloppet

Presumtiva investerare bor vidare beakta att Avrdkningsbeloppet alternativt, om sa anges i de
relevanta Slutliga Villkoren, det eventuella vardet av Fysiska Underliggande som skall levereras i
tillampligt antal enligt Warranterna ar begrénsat till Takbeloppet pa satt féreskrivs i Villkoren for
Warranterna. | motsats till en direktinvestering i Underliggande ar den potentiella vinsten pa
Warranterna darfor begransad till Takbeloppet.

vid Relevant Underliggande &r féljande stycke tillimpligt:
Konsekvenser av kopplingen till Relevant Underliggande

Berdkningen av nivan pa Avrdkningsbeloppet alternativt, om sa anges i de relevanta Slutliga
Villkoren, det eventuella vardet av Fysiska Underliggande som skall levereras i tillampligt antal
baseras enbart pa resultatet for det Relevanta Underliggande, och darmed det Underliggande,
som uppvisar ett visst forutbestamt resultat, exempelvis det samsta resultatet under en
observationsperiod. Presumtiva investerare bor foljaktligen vara medvetna om att Warranterna,
jamfort med Vardepapper som endast baseras pa ett underliggande, medfér en hogre
forlustexponering. Denna risk kanske inte reduceras av ett positivt eller, i forekommande fall,
negativt resultat for resterande Underliggande, eftersom resterande Underliggande inte beaktas
vid berdkningen av nivan pa Avrdkningsbeloppet alternativt, om sa anges i de relevanta Slutliga
Villkoren, vardet av Fysiska Underliggande som skall levereras i tillampligt antal.

vid en korg som Underliggande eller en portfélj av Underliggande &r féljande stycke tillimpligt:
Konsekvenser av kopplingen till en korg alternativt till en portfolj

Warranterna har den sarskilda egenskapen att berdkningen av nivdn pa Avrdkningsbeloppet
alternativt, om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren, det eventuella vardet av Fysiska
Underliggande som skall levereras i tillampligt antal beror pa resultatet fér en korg bestdende av
flera korgkomponenter alternativt, om sa& anges i de relevanta Slutliga Villkoren, en portfolj
bestdende av flera Underliggande. Samtidigt ar dven graden av inbordes beroende mellan
korgkomponenterna alternativt de olika Underliggande, den s.k. korrelationen, av betydelse vid
berakningen av nivan pa Avrdkningsbeloppet alternativt, om sd anges i de relevanta Slutliga
Villkoren, vardet av Fysiska Underliggande som skall levereras i tillampligt antal.
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vid fysisk avrdkning &r féljande stycke tillimpligt:
Effekten av en eventuell leverans av Fysiska Underliggande

Om de Slutliga Villkoren for Warranterna féreskriver avrakning genom fysisk leverans bor
presumtiva investerare i Warranterna beakta att ingen betalning av ett Avrdkningsbelopp
kommer att ske nar Vardepapperen forfaller alternativt séags upp utan eventuell leverans av
tillampligt antal Fysiska Underliggande enligt Villkoren fér Warranterna. Presumtiva investerare
bor saledes beakta att investerare vid |6sen av Warranterna genom fysisk leverans av tillampligt
antal Fysiska Underliggande inte erhaller nagot kontantbelopp, utan ratten till relevanta Fysiska
Underliggande, som ar éverlatbara enligt villkoren for relevant depasystem.

Eftersom Vérdepappersinnehavarna av Warranterna i sddana fall ar exponerade mot de emittent-
och vardepappersspecifika riskerna relaterade till Fysiska Underliggande, bor presumtiva
investerare i Warranterna fore forvarvet av Warranterna informera sig om de Fysiska
Underliggande som eventuellt skall levereras. Vidare boér investerarna inte foérlita sig pa
mojligheten att sélja Fysiska Underliggande till ett visst pris efter I6sen av Vardepapperen, i
synnerhet inte till ett pris som motsvarar vid férvarvet av Warranterna investerat kapital. Fysiska
Underliggande som levereras i tillampligt antal kan, under vissa omstandigheter, tdnkas ha ett
mycket 1agt eller t.o.m. sakna varde. | sa fall bar Vardepappersinnehavarna risken for en total
forlust av  det kapital som investerats vid forvarvet av  Warranterna  (inklusive
transaktionskostnader).

Presumtiva investerare i Warranterna bor dven beakta att risken for fluktuationer i priset for
Fysiska Underliggande mellan Vardepapperens forfallodag och den faktiska leveransen av Fysiska
Underliggande pa Avrdkningsdagen avilar Vardepappersinnehavaren. Eventuell véardeminskning i
Fysiska Underliggande efter Vardepapperens forfallodag bars alltid av Vérdepappersinnehavaren.

vid valutarisk &r féljande stycke tillimpligt:
Valutarisk

Om sd anges i de relevanta Slutliga Villkoren fér  Warranterna  bestams
Vérdepappersinnehavarnas ratt enligt Warranterna pa basis av en annan valuta &n
Avrdkningsvalutan, valutaenheten eller berdkningsenheten, och/eller bestams dven vardet pa
Underliggande i sddan annan valuta dn Avrdkningsvalutan, valutaenheten eller
berdkningsenheten. Presumtiva investerare bor darfor vara medvetna om att investeringar i dessa
Vardepapper kan medféra risker beroende pa fluktuerande valutakurser och att forlustrisken inte
enbart beror pa resultatet fér Underliggande utan dven pd om vardet av den frammande
valutan, valutaenheten eller berdkningsenheten rér sig i en ogynnsam riktning.

Sadana rorelser kan ytterligare 6ka Vérdepappersinnehavarnas forlustexponering, eftersom en
ogynnsam utveckling for den aktuella valutakursen i motsvarande man kan sanka vardet av de
forvarvade Warranterna under deras 10ptid eller, efter omstandigheterna, nivan pa
Avrdkningsbeloppet alternativt det eventuella vardet av Fysiska Underliggande som skall levereras
i tilldmpligt antal. Valutakurser bestdms av utbud och efterfrdigan pa de internationella
valutamarknaderna, som i sig ar exponerade mot ekonomiska faktorer, spekulation och atgarder
fran myndigheters och centralbankers sida (exempelvis valutakontroll eller valutarestriktioner).

vid Warranter kopplade till valutakurser, ravaror eller ddelmetaller &r féljande stycke tillampligt:
Sarskilda egenskaper hos Warranter pa valutakurser, ravaror alternativt ddelmetaller

Nar valutakurser, ravaror alternativt ddelmetaller anvands som Underliggande, b&r det observeras
att dessa handlas 24 timmar om dygnet Gver tidszonerna i Australien, Asien, Europa och
Amerika. Presumtiva investerare i Vardepapperen bor darfér vara medvetna om att en
aktuell limit alternativt tréskel som beskrivs i Villkoren féor Warranterna kan nas,
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overskridas eller underskridas ndr som helst och dven utanfor lokala eller Emittentens,
Berdkningsombudets eller Forvaltarens alternativt Férvaltarnas bankoéppettider.

Presumtiva investerare bor ocksa vara medvetna om att fysisk avrakning avseende Underliggande
i form av valutakurser, radvaror och/eller adelmetaller &r helt utesluten.

vid kapitalskydd ar féljande stycke tillampligt:

Kapitalskyddet galler endast vid utgangen av Vardepapperens l6ptid

Om ett Lagsta Aterbetalningsbelopp anges i de relevanta Slutliga Villkoren &r risken for forlust av
investerat kapital, som ar en del av Warranternas sarskilda egenskaper - utan avseende pa de
fristdende riskerna relaterade till Emittenten (v.g. se ovan) - begransad till det relevanta Ldgsta
Aterbetalningsbeloppet.

Vardepapperen ar vid léptidens slut kapitalskyddade till Liagsta Aterbetalningsbelopp (utan
beaktande av en eventuell emissionspremie), d.v.s. investeraren erhdller, oberoende av det
faktiska resultatet for Underliggande, i vart fall det Ldgsta Aterbetalningsbeloppet vid &ptidens
slut. Om en investerare férvarvar Vardepapperen efter emissionen till ett pris som &r hégre an
det Lagsta Aterbetalningsbeloppet, bér den presumtiva investeraren vara medveten om att det
(proportionella) kapitalskyddet endast avser det lagre Ldgsta Aterbetalningsbeloppet. | detta
sammanhang maste beaktas att kapitalskyddet endast galler vid I6ptidens slut, d.v.s. férutsatt att
Vardepapperen inte har sagts upp.

Det kontantbelopp som skall betalas eller, efter omstandigheterna, vardet av eventuella Fysiska
Underliggande som skall levereras i tillampligt antal vid fértida inlésen av Vardepapperen kan
avsevart understiga det minimibelopp som skulle betalas vid utgangen av Vardepapperens |6ptid
nar kapitalskyddet till Ldgsta Aterbetalningsbelopp géller.

Presumtiva investerare i Vardepapperen bor vidare inse att investeraren, trots kapitalskyddet till
relevant Ldgsta Aterbetalningsbelopp, bar risken fér Emittentens ekonomiska férmaga.
Presumtiva investerare maste darfor vara beredda pa och kunna bara en partiell eller till och med
total forlust av investerat kapital. Forvarvare av Vardepapperen bor under alla omstandigheter
analysera sin ekonomiska situation for att forsdkra sig om att de kan béra riskerna for forlust i
samband med Vardepapperen.

vid begrédnsad utnyttianderéatt ar féljande stycke tillimpligt:

Inskrdnkning av Vardepappersinnehavarnas utnyttjande av Optionsratten

Om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren fér Warranterna far Vdrdepappersinnehavarens ratt
enligt de Warranter som direkt eller indirekt baseras pa tyska aktier som Underliggande enligt
Villkoren fér Warranterna inte utnyttjas vissa dagar, d.v.s. den dag da bolagsstdmman i det tyska
aktiebolag, vars aktie ligger till grund for Warranterna, ager rum och pa det berdkningsdatum
("ex-dag”) som omedelbart féregar denna dag. Darutéver kan de relevanta Slutliga Villkoren
aven stipulera att Warranterna kan utnyttjas av Vardepappersinnehavarna endast pa vissa datum.
Om Meddelande om utnyttjande inte vederbdrligen mottagits per detta Utnyttiandedatum kan
Vardepapperen inte utnyttjas forran nasta utnyttjandedatum som anges i Villkoren for
Warranterna.

vid begrédnsning av den Ldgsta Lésenvolymen &r féljande stycke tillampligt:

Inskrankning av Vardepappersinnehavarnas utnyttjande av Optionsratten genom en
Lagsta Losenvolym
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Om sda anges i de relevanta Slutliga Villkoren foér Warranterna maste alla
Vérdepappersinnehavare av Warranterna enligt Villkoren fér Warranterna erbjuda ett specificerat
lagsta antal Warranter for att fa utnyttja Optionsratten knuten till Warranterna, den s.k. Ldgsta
Lésenvolymen. Innehavare med farre Vardepapper dn den specificerade Ldgsta Lésenvolymen
maste darfér antingen salja sina Warranter eller kopa ytterligare Warranter (vilket medfér
transaktionskostnader i varje fall).

Uppsagning och fortida inlésen efter Emittentens val

Presumtiva investerare i Vardepapperen bor vidare vara medvetna om att Emittenten enligt
Villkoren foér Warranterna har ratt att sdga upp och l6sa Vardepapperen i sin helhet fore
Forfallodatum. Om Emittenten sdger upp och loser Vardepapperen fore Férfallodatum har
Vardepappersinnehavaren ratt att begdra betalning av ett belopp fér denna fortida inlésen.
Vérdepappersinnehavaren har dock ingen ratt att begdra ytterligare betalning avseende
Warranterna efter relevant uppsagningsdatum.

Vérdepappersinnehavaren bar darfor risken for att inte delta i resultatet for Underliggande i
férvantad utstrackning och under forvantad period.

Om Vardepapperen sags upp av Emittenten bar Vérdepappersinnehavaren risken foér en
aterinvestering, d.v.s. investeraren bar risken for aterinvestering av det eventuella belopp som
betalas av Emittenten vid uppsagning till marknadsvillkor som ar mindre gynnsamma an de som
foreldg vid tiden for férvarvet av Vardepapperen.

Ingen uppsagningsratt for Vardepappersinnehavarna

Vérdepappersinnehavarna har ingen uppsagningsratt och Vardepapperen kan saledes inte sdgas
upp av Vardepappersinnehavarna under deras |6ptid. Bortsett fran Emittentens uppsagning och
fortida inldsen av Vardepapperen alternativt, om sd anges i de Slutliga Villkoren,
Vérdepappersinnehavarnas utnyttjande av Optionsrétten enligt Villkoren for Warranterna, ar
foljaktligen en realisering av Vardepapperens eventuella ekonomiska varde (eller delar darav) det
enda mojliga sattet att avyttra Vardepapperen foére Vardepapperens forfallodag.

Eventuell nedgang i Priset for Underliggande efter uppsagning av Vardepapperen

Om Emittenten sdger upp Vardepapperen i fortid enligt Villkoren fér Warranterna bor
presumtiva investerare i Vardepapperen observera att en eventuell negativ utveckling i priset for
Underliggande mellan Emittentens meddelande om uppsagning och faststallandet av det pris for
Underliggande som a&r relevant for berdkningen av da forfallet kontantbelopp béars av
Vérdepappersinnehavarna.

Ogynnsam inverkan av justeringar i Optionsratten

Om en potentiell justeringshandelse intraffar skall Emittenten ha ratt att vidta justeringar enligt
Villkoren for Warranterna. Dessa justeringar kan ha en negativ inverkan pa Vardepapperens
varde.

Negativa effekter av sidokostnader

Provisioner och andra transaktionskostnader som uppkommit i samband med koép eller
forsalining av Vardepapper kan leda till avgifter, sarskilt i kombination med ett lagt ordervarde,
vilket vasentligt kan minska eventuella avrdakningsbelopp som skall erlaggas enligt
Vardepapperen. Fore forvarvet av ett Vardepapper bor presumtiva investerare darfor informera
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sig om alla kostnader som uppkommer vid kép eller forsdljning av Vardepapperet, inklusive
kostnader som debiteras av deras depadbanker vid kopet av Vardepapperen och pa
Vardepapperens forfallodatum.

Transaktioner for att utjamna eller begransa risk

Presumtiva investerare i Vardepapperen bor inte forlita sig pa mojligheten att vid ndgon tidpunkt
under Vérdepapperens Léptid genomfora transaktioner som medger utjdmning eller
begransning av relevanta risker. Detta beror pad marknadssituationen och radande férhallanden.
Transaktioner avsedda att utjdmna eller begrénsa risker kanske &ar mdjliga endast till ett
ogynnsamt marknadspris som innebér en forlust for investerarna.

Handel i Vardepapperen / bristande likviditet

Det &r inte mojligt att forutsdga om och i vilken utstrackning en andrahandsmarknad utvecklas
for  Vardepapperen eller till vilket pris Véardepapperen kommer att handlas pa
andrahandsmarknaden eller om denna marknad kommer att vara likvid eller inte. Presumtiva
investerare bor darfor inte forlita sig pa mojligheten att sélja Vardepapperen vid en viss
tidpunkt eller till ett visst pris.

Vardepapperens form och forvar

Vardepapper som utfardas i enlighet med Programmet kan representeras av en eller flera
Permanenta Globala Skuldférbindelser [Permanent Global Note(s)] eller, om Vardepapperen
regleras av schweizisk lag, alternativt vara utfdrdade som kontoférda vardepapper (nicht-
verurkundete Wertrechte) (" Kontoférda Vardepapper”).

Oavsett om Vardepapperen representeras av en Permanent Global Skuldférbindelse [Permanent
Global Note] eller utfardats som Kontofoérda Vardepapper, har Emittenten inte under nagra
omstandigheter ndgot ansvar for Clearingombudets, eller, om sa anges i de relevanta Slutliga
Villkoren, Depdombudets handlingar eller férsummelser eller for forluster som dsamkas
Vérdepappersinnehavare p.g.a. sadana handlingar eller féorsummelser i allménhet eller for
registreringar eller betalningar som gjorts med anledning av Vardepappersinnehavarens ratt i de
Permanenta Globala Skuldférbindelserna alternativt i de Kontoférda Vardepapperen i synnerhet.

Prissattning av Vardepapperen

Till skillnad fran flertalet andra vardepapper baseras prissattningen av dessa Vardepapper
normalt inte pa principen om utbud och efterfrdgan av Vardepapperen eftersom maklarna pa
andrahandsmarknaden kanske stéller oberoende kop- och séljpriser. Denna prissattning baseras
pa prisberdkningsmodeller som galler pa marknaden, medan det teoretiska vardet pa
Vardepapperen i princip bestdms pa basis av vardet pa Underliggande och vdrdet av andra
egenskaper kopplade till Vardepapperen, dar egenskaperna var for sig i ekonomiskt hdnseende
kan representeras av ett annat finansiellt derivatinstrument.

De potentiellt stadllda priserna motsvarar inte nédvandigtvis Vardepapperens inneboende varde
faststallt av en maklare.

Okning av spreaden mellan kép- och siljpriser

| sarskilda marknadssituationer dar Emittenten &r helt oférmdgen att genomféra
hedgingtransaktioner eller dar sddana transaktioner ar mycket svara att genomféra, kan
spreaden mellan koép- och séljpriser temporart 6kas for att begrédnsa Emittentens ekonomiska
risker. Darfér kan Vérdepappersinnehavare som 6nskar salja sina Vardepapper via en fondbors
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eller via OTC-handeln komma att sdlja till ett pris som ar avsevart lagre an Vardepapperens
faktiska pris vid tidpunkten for deras forsaljning.

e Lanade medel

Om kopet av Vardepapper finansieras med lanade medel och investerarnas férvantningar inte
infrias drabbas de inte bara av en forlust pa grund av Vardepapperen utan maste dven betala
ranta och aterbetala ldnet. Detta medfér en vasentlig 6kning av investerarnas forlustrisk.
Investerare i Vardepapper bor aldrig forlita sig pa att kunna |6sa och betala rdnta pa lanet med
vinst av en Vardepapperstransaktion. Innan férvarvet av ett Vardepapper finansieras med lanade
medel bor investerarna hellre analysera sin ekonomiska situation for att férsakra sig om sin
férmaga att betala ranta pa eller omedelbart 16sa lanet dven om de adrar sig en forlust istallet for
den forvantade vinsten.

e Effekten pa Vardepapperen av Emittentens hedgingtransaktioner

Emittenten kan anvanda alla eller vissa intdkter av férsaljningen av Vardepapper for att inga
hedgingtransaktioner for risker adragna vid emissionen av Vardepapperen. | sa fall kan
Emittenten eller ndgot av dess narstadende féretag genomféra transaktioner som motsvarar
Emittentens forpliktelser pa grund av Vardepapperen. Generellt genomférs denna typ av
transaktioner fore eller per Vardepapperens Emissionsdatum, dven om dessa transaktioner dven
kan slutforas efter att Vardepapperen utgivits. Emittenten eller ndgot av dess narstaende féretag
kan nar som helst vidta nédvéndiga atgarder for att avsluta eventuella hedgingtransaktioner. Det
kan inte uteslutas att Priset for Underliggande i vissa fall skulle kunna pdaverkas av dessa
transaktioner.

e Andringar i beskattningen av Virdepapperen

De oOvervdganden avseende beskattningen av Vardepapperen som anges i detta Prospekt
avspeglar Emittentens uppfattning pa basis av det identifierbara rattslaget per detta datum. En
annan skattemassig behandling fran skattemyndigheters och skattedomstolars sida kan dock inte
uteslutas.

e Risker i forhallande till Underliggande
Vissa ytterligare risker kan vara forknippade med relevant Underliggande och kommer i
férekommande fall att specificeras i relevanta Slutliga Villkor.

Darfér rekommenderas uttryckligen presumtiva investerare att informera sig om den specifika
riskprofil for produkttypen som beskrivs i detta Prospekt och att investeraren vid behov soker
professionell radgivning. Presumtiva investerare uppmarksammas uttryckligen pa det faktum att
Vardepapperen utgér en riskinvestering som kan leda till férlust av investerat kapital. Aven om
relevanta  Slutliga  Villkor  erbjuder kapitalskydd pa forfallodagen till det Ldgsta
Aterbetalningsbeloppet, och risken for en forlust alltsd &r initialt begransad, bar investeraren risken
for att Emittentens ekonomiska situation fGrsamras. Presumtiva investerare maste darfoér vara
beredda pa och kunna béara en partiell eller till och med total férlust av investerat kapital. Varje
investerare som ar intresserad av att kopa Vardepapperen bor analysera sin ekonomiska situation for
att forsdkra sig om att han eller hon kan béara riskerna for forlust i samband med Vardepapperen.



