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SAMMANFATTNING

Denna Sammanfattning innehaller information ur detta Prospekt, sarskilt ur avsnitten "Beskrivning av
Emittenten” ("Description of the Issuer”) och “Beskrivning av Vardepapperen” (“Description of the
Securities”), som syftar till att ge presumtiva investerare mojlighet att inhdmta information om UBS
AG, foretratt av dess filialkontor [i London][pa Jersey] (nedan kallat "Emittenten”), och om UBS
[Capital Protected] [Gearing] [e] [(Capped)] Certifikat* (nedan kallade "Certifikat” och
"Vardepapper”), vilka utgor féremalet for detta Prospekt, samt om de risker som ar férenade med
en investering i Vardepapperen.

Sammanfattningen bor dock ses endast som en introduktion till Prospektet. Vid beslut om
investering i Vardepapperen bor presumtiva investerare darfor noggrant Overvdga
informationen i Prospektet som helhet. For att tillforsakra full forstaelse av Vardepapperen
rekommenderas presumtiva investerare att noggrant lasa “Villkoren fér Vardepapperen” (“Terms
and Conditions of the Securities”) samt avsnitten om skattekonsekvenser och andra viktiga faktorer
relaterade till beslutet att investera i Vardepapperen. Om sa erfordras bér radgivare konsulteras i
rattsliga, skatterelaterade, ekonomiska eller andra fragor.

Emittenten betonar ocksa uttryckligen att om talan vécks infér domstol rérande informationen i
detta Prospekt kan den investerare som vacker talan komma att dlaggas att bekosta dversattningen
av Prospektet innan de rattsliga forhandlingarna inleds enligt tillamplig nationell lag i respektive
medlemsstat i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Presumtiva investerare bor notera att Emittenten och UBS Limited, 1 Finsbury Avenue, London EC2M
2PP, United Kingdom, i egenskap av erbjudare (“Erbjudaren”) ("Offeror”) ansvarar for
Sammanfattningen samt Oversattningar av denna i detta Prospekt, dock endast om
Sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med andra delar av Prospektet.

Vem ar Emittenten?

Oversikt

UBS AG ("Emittenten”) med dess dotterbolag tillsammans med Emittenten “UBS-koncernen”,
"Koncernen” eller "UBS") utnyttjar sin 150-driga historia for att betjana privata kunder,
institutionella kunder och féretagskunder varlden over, liksom &ven icke-professionella kunder i
Schweiz. UBS verksamhetsstrategi ar koncentrerad till dess mest framtradande globala verksamhet
inom tillgdngsférvaltning och dess allomfattande bankverksamhet i Schweiz. Dessa verksamheter
tillsammans med en klientfokuserande Investmentbank och en stark valdiversifierad verksamhet inom
Global Tillgangsforvaltning kommer méjliggéra for UBS att expandera dess framstaende
verksamhetskoncept inom tillgangsforvaltning samt maojliggora for vidare tillvaxt inom Koncernen.
Med huvudkontor i Zirich och Basel i Schweiz har UBS kontor i fler an 50 lander, inklusive alla storre
finansiella centra.

Per den 30 juni 2012" var UBS kapitaltackning i Basel 2,5 tier1? 19,2 %, investerade tillgdngar
uppgick till CHF 2 163 miljarder, kapitalet hanférligt till aktiedgarna var CHF 54 716 miljoner och
borsvardet uppgick till CHF 42 356 miljoner. Vid samma datum hade UBS 63 520 anstallda3.

' Den foljande informationen &r hamtad fran UBS kvartalsrapport for det andra kvartalet 2012, daterad den 31 juli 2012.

2 Frdan den 31 december 2011 s& faller UBS offentliggérande av sin kapitalsituation under det forandrade
marknadsriskregelverket Basel Il som i vardagligt tal refereras till Basel 2.5. Basel 2.5 tier 1 ratio ar det ratio som mosvarar
Basel 2.5 tier 1 capital mot Basel 2.5 riskvagda tillgangar. Tillatet Basel 2.5 tier 1 kapital kan beraknas genom att borja med
IFRS aktiekapital, lagga till icke-kontrollerande intressen (treasury shares) till anskaffningskostnad och aktieklassificerade
som atagande att kdpa egna aktier, aterboka vissa poster och sen dra av vissa andra poster. De mest betydande posterna
som aterbokas for kapitalsyften ar orealiserade vinster/forluster pa kassaflodeshedgar och egna kreditvinster/kreditforluster
pa ataganden till dess rimliga varde. De stérsta avdragen &r avdrag for icke-kontrollerande intressen med avdrag innehav av




Utvald konsoliderad finansiell information

UBS har tagit fram féljande utvalda konsoliderade finansiella information pa basis av (i) dess
arsredovisning fér 2011 innehallandes de reviderade konsoliderade finansiella rékenskaperna for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2011 (inklusive jamférande siffror per den 31
december 2010 respektive 2009) och (ii) dess oreviderade konsoliderade rakenskaper for det andra
kvartalet som slutade den 30 juni 2012 (inklusive jamforelsesiffror per den 31 juni 2011). UBS AG’s
konsoliderade finansiella rékenskaper har tagits fram i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (International Financial Reporting Standards (IFRS)) och anges i schweiziska
franc (CHF).

For kvartalet som slutade Fér dret som slutade

CHF miljoner, om inte annat anges 30.06.12 30.06.11 31.12.11 31.12.10 ©31.12.09

Oreviderade " reviderade, om inte annat anges
Koncernresultat
Rorelseintakt 6 408 7171 27 788 31994 22 601
Rorelsekostnad 5457 5516 22 439 24539 25162
1 sme7asese)
Nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare i 425 1015 4159 7534 (2 736)
Resultat per aktie efter utspadning (CHF) 0,11 : 1,08 11,96 (0,75)
Vasentliga resultatindikatorer, balansrakning och kapitalstruktur
Resultat
Avkastning pa eget kapital (ROE) (%)I 4,7 12,0 8,5% 16,7* (7,8)*
(A())t/)l;l?stning pa risk-vagda tillgangar, brutto 118 15,3 13,7*% 15,5% 9,9*
Avkastning pa tillgangar, brutto (%)l 1,9 2,4 2,1* 2,3* 1,5%
Tillvaxt
Tillvéxt nettoresultat (%)IV (48,6) (43,8) (44,8)* N/A® /A*
Nya nettomedel tillvaxtV 1,8 1,7 E
Effektivitet
Kostnads- / intktsratio (%)VI 85,1 80,5* 76,5
Kapitalstyrka
E’or/i)r)rlirvlﬁpitaltéckning (BIS tier 1 ratio) 19.2 18.1 15.9% 17.8% 15.4%
Havstang (FINMA leverage ratio) (%)VII, IX 5,6 5,4* 4,4%
Balansrakning och kapitalstruktur
Totala tillgangar 1412 043 1419 162 1317247 1340538
Eget kapital hanforligt till UBS aktiedgare 54716 46 820 41013
Totalt bokfort varde per aktie (CHF) 12,35* 11,65%
Reellt bokfoért véarde per aktie(CHF) 9,76* 8,52*
Primarkarnkapital, (BIS core tier 1) (%) 15,3*
Kapitaltackning, (BIS total ratio) (%)"" 19,5 20,4* 19,8*

egna aktier (treasury shares and own shares), goodwill och immateriella tillgangar och vissa exponeringar fran vissa
vardepapperiseringar.
8 Motsvarande heltidstjdnster.




Riskvagda tillgangar (BIS risk-weighted

assets) V1 214 676 240 962* 198 875* 206 525*
Primarkapital (BIS tier 1 capital, Basel I) 7 41 210 38370 35323 31798
Ytterligare information

Investerade tillgangar (CHF miljarder) 2163 2 088*

Personal (motsvarande heltidstjanster) 63 520 65 707 64 820* 64 617* 65 233*
Borsvarde 42 356 58 745 42 843* 58 803* 57 108*

"Nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare uttryckt pa basis ar-till-ar (omraknat till arsbasis dar tillampligt) / genomsnittligt
kapital hanforligt till UBS aktiedgare (ar till aktuellt datum). " Rorelseintakter fore kreditforluster (kostnad) eller atervinning,
ar till aktuellt datum (omréaknat till arsbasis dar tillampligt) / genomsnitt riskvéagda tillgangar (ar till aktuellt datum). Baserat
pa Basel 2.5 riskvagda tillgangar fran det forsta kvartalet 2012 och darefter. Baserat pa Basel Il riskvagda tillgangar for
perioder foregadende det forsta kvartalet 2012. " Rorelseintakter fore kreditforluster (kostnad) eller atervinning, ar till aktuellt
datum (omraknat till arsbasis dar tillampligt) / genomsnitt totala tillgangar (ar till aktuellt datum). vV Féréndring i nettoresultat
hanforligt till UBS aktiedgare fran fortsatt I6pande verksamhet mellan innevarande period och jamforelseperioderna /
nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare fran fortsatt 16pande verksamhet under jamférelseperiod. Inte meningsfullt och
inte inkluderat om antingen rapporteringsperioden eller jamforelseperioden ar en forlustperiod. ¥ Nya nettomedel for
perioden (periodiserat sa som tilldmpligt) / investerade tillgangar vid bérjan av perioden. Nya nettomedel i grupp inkluderar
nya nettomedel for Detaljhandeln & Bolag och exkluderar inkomst for ranta och utdelning. Med bdrjan det forsta kvartalet
2012 sd har UBS ersatt nyckelinformationen “nya nettomedel” med ” nya nettomedel tillvaxt”. Den relevanta datan
inkluderas i denna tabell i den omfattning som data finns tillganglig for den andra kvartalsrapporten 2012. V!
Rorelsekostnader / rorelseintakter forekreditforluster (kostnad) eller atervinning. V' Kapitalférvaltningsdata per den 30 juni
2012 och den 31 december 2011 offentliggérs i enlighet med Basel 2,5 regelverk (Basel 2.5 framework). Jamforelsedata
under det nya regelverket ar inte rapporterad avseende 30 juni 2011, 31 december 2010 och 31 december 2009.
Jamforelseinformation under Basel Il:s regelverk finns darfér rapporterat i den omfattning som data finns tillganglig i den
andra kvartalsrapporten fér 2012 eller i arsredovisningen for 2011. V" Primarkapital (BIS tier 1 capital) / Riskvagda tillgangar
(BIS risk-weighted assets).X Primarkapital (FINMA tier 1 capital) / genomsnitt justerade tillgangar enligt definitionen faststalld
av den schweiziska finansmarknadstillsynsmyndigheten (Swiss Financial Market Supervisory Authority (FINMA)). X Under det
forsta kvartalet 2012 har UBS justerat definitionen av investerade tillgangar. Foregdende perioder har justerats i enlighet
hdrmed och &r inkluderade i tabellen i den utstrackning som &r rapporterad for den andra kvartalsrapporten 2012.
Gruppinvesterade tillgangar inkluderar investerade tillgangar for Detaljhandel & Bolag.

Bolagsinformation

Det juridiska och kommersiella namnet fér Emittenten ar UBS AG. Bolaget bildades under namnet
SBC AG den 28 februari 1978 fér en obegrénsad tid och registrerades i det kommersiella
affarsregistret i Kantonen Basel (Commercial Register of Canton Basel-City) samma dag. Den 8
december 1997 bytte Bolaget firma till UBS AG. Bolaget i sin nuvarande form bildades den 29 juni
1998 genom fusion av Union Bank of Switzerland (grundad 1862) och Swiss Bank Corporation
(grundad 1872). UBS AG registrerades i det kommersiella affarsregistret i Kantonen Zurich och i
Kantonen Basel (Commercial Register of Canton Zurich and of Canton Basel-City).
Organisationsnumret ar CH-270.3.004.646-4

UBS AG ér registrerat i och har sin hemvist i Schweiz och bedriver sin verksamhet under den
schweiziska handelsbalken (Swiss Code of Obligations) och den schweiziska federala banklagen
(Swiss Federal Banking Law) som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft), ett bolag som har emitterat
ordinarie aktier till investerare.

Enligt Artikel 2 i Bolagsordningen fér UBS AG (“Bolagsordningen”) ar verksamhetsféremalet for
UBS AG att bedriva bankverksamhet. Dess verksamhetsforemal stracker sig over alla typer av
bankforfallotjdanster, finansiella tjdnster, radgivningstjanster och handelsaktiviteter i Schweiz och
utomlands.

UBS AG:s aktier ar noterade pa SIX Swiss Exchange och New York Stock Exchange.

Adresserna och telefonnumren till UBS AG:s tva registrerade kontor och huvudsakliga
verksamhetsstéllen  ar:  Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, Schweiz, telefonnummer
+4144 23411 11; och Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel, Schweiz, telefonnummer
+41 61 288 50 50.




Organisatorisk struktur for Emittenten

UBS AG &r moderbolaget i UBS-koncernen. Malsattningen for UBS-koncernen &r att stddja
handelsverksamheten fér moderbolaget inom ett effektivt juridiskt ramverk, skatterattsligt ramverk,
naringsrattsligt ramverk och likviditetsmassigt ramverk. Ingen av de separata verksamhetsgrenarna
inom UBS eller Corporate Center utgdér oberoende legala enheter utan dessa bedriver istallet sin
verksamhet huvudsakligen genom nationella kontor eller kontor utomlands som moderbanken.

| situationer dar det ar omdjligt eller ineffektivt att genomféra transaktioner via moderbanken, pga.
lokala lagregler, skatteregler eller naringsrattsliga bestammelser eller nar ytterligare féretag blir
medlemmar i UBS-koncernen genom forvary, sa utfors istallet dessa uppgifter pa sddana platser av
juridiskt sjalvstandiga UBS-koncernbolag.

Aktuell utveckling

(Uttalande om framtidsutsikter enligt vad som uppgavs i UBS rapport (oreviderade) fér det andra
kvartalet 2012 som offentliggjordes den 31 juli 2012):

Som under foregdende kvartal kommer graden av utveckling mot att uppna hallbar och materiell
utveckling fér den europeiska skuldkrisen och det europeiska banksystemet, likval utvecklingen av
osakerhet omkring geopolitiska spanningar, de globala ekonomiska utsikterna, USA’s finanspolitiska
"klippa”, fortsatta att utova ett starkt inflytande pa kunders fortroende och ddrmed deras
aktivitetsniva under det tredje kvartalet 2012. Misslyckande med framsteg inom dessa viktiga fragor,
forstarkt av de minskade nivderna pa marknadsaktivitet som typiskt sett féreligger under det tredje
kvartalet, kommer goéra bestdende och betydande forbattringar av marknadsférhallanden osannolika
och kan darmed leda till motvind fér véxande vinster, nettorantemarginaler och nya nettomedel.
Trots dessa utmaningar ar UBS overtygade om att dess insamling av tillgangar som helhet kommer
fortsatta att dra till sig nya nettomedel, vilket aterspeglar UBS’s klienters orubbliga tilltro till féretaget
och deras erkdnnande av dess fortsatta anstrangningar for att forstarka dess position. UBS kommer
att stréva efter att leverera utifrdn sin strategi som fokuserar pa forsiktig likviditetshantering,
minskning av risk och komplexitet samt att forbattra sin position som en av de bast kapitaliserade
bankerna i vérlden. UBS har storsta tilltro till sin férmaga att leverera pa sin strategi genom att
anpassa dess genomforande i en féranderlig miljo.

Administrativa organ, ledningsorgan och évervakande organ fér Emittenten

UBS ar foremal for och foljer till fullo samtliga tillampliga schweiziska juridiska och naringsrattsliga
krav avseende bolagsstyrning. Som ett utlandskt bolag noterat pd New York Stock Exchange (NYSE)
féljer UBS AG samtlig relevant bolagsstyrningsstandard som ar tillamplig fér noterade utlandska
bolag.

UBS AG verkar under en strikt dubbel styrelsestruktur som foreskrivs av schweizisk banklag. Denna
struktur uppstaller kontroller och balanser och uppratthaller institutionellt oberoende for Styrelsen
("Styrelsen”) i forhdllande till den dagliga driften av bolaget vars ansvar ar delegerat till
Koncernstyrelsen (”Koncernstyrelsen”) under ledning av Koncernchef (”Koncernchefen”).
Overvakningen och kontrollen av Koncernstyrelsen ligger hos Styrelsen. Ingen medlem i en styrelse
far vara medlem i den andra.

Bolagsordningen och de Organisatoriska Reglerna, med dess bilagor, foér UBS AG reglerar behérighet
och befogenhet samt ansvar for de tva organen.

Revisorer

Den 3 maj 2012 omvalde UBS AG:s arsstamma Ernst & Young Ltd., Aeschengraben 9, 4002 Basel,
Schweiz ("Ernst & Young”), som revisorer avseende de finansiella rékenskaperna fér UBS AB och de
konsoliderade finansiella uttalandena fér UBS-koncernen for ytterligare ett ar. Ernst & Young Ltd.,




Basel, ar medlem av Swiss Institute of Certified Accountants and Tax Consultants, med kontor i
Zurich, Schweiz. Ernst & Young valdes ocksa som revisorer for finansiella rapporter fér UBS AG och
koncernredovisningen fér UBS-koncernen fér 2010 och 2011.

Hur anvander Emittenten nettointikterna?

Nettointakterna av emissionen kommer UBS-koncernen att anvanda for finansieringsandamal och
skall inte utnyttjas av Emittenten inom Schweiz. Nettointakterna av forsaljningen av Vardepapperen
skall Emittenten ta i ansprak for allmanna affarsandamal.  Nagon separat fond (“for
specialandamal”) kommer inte att bildas.

Finns det nagra risker relaterade till Emittenten?

Som en global tillhandahallare av finansiella tjanster paverkas affarsverksamheten fér UBS AG av
radande marknadssituation. Olika riskfaktorer kan paverka UBS AG:s férmaga att implementera
verksamhetsstrategier och kan fa direkt negativ inverkan pa intjaningsférmagan. Foljaktligen ar och
har vinster och intdkter for UBS AG varit féremal for fluktuationer. Vinsterna och intdkterna for en
viss period ar saledes inget bevis fér hallbara resultat. Dessa kan férdandras fran ett ar till ett annat
och kan paverka férmaga for UBS AG att na strategiska mal.

Generell risk for insolvens

Varje Vardepappersinnehavare bdr den generella risken att den finansiella situationen fér Emittenten
kan forsamras. Vardepapperen utgdr direkta, icke sakerstdllda och icke efterstdllda ataganden for
Emittenten och atagandena kommer vid Emittentens insolvens rankas i likhet med samtliga andra
nuvarande och framtida icke sakerstdllda och icke efterstdllda ataganden fér Emittenten, med
undantag fér de dtaganden som har férmansratt enligt tvingande lagregler. Emittentens ataganden
under Vdardepapperen garanteras inte av ndgot system av kontanta garantier eller
kompensationsplaner. Om Emittenten blir insolvent kan foljaktligen Vardepappersinnehavare lida en
total forlust av sina investeringar i Vardepapperen.

Betydelse av nedgradering av Emittentens rating

Den generella beddmningen av Emittentens kreditvardighet kan paverka vardet pa Vardepapperen.
Denna beddmning ar i huvudsak beroende av den rating som Emittenten eller dess narstdende bolag
tilldelas av ratinginstitut som Standard & Poor, Fitch och Moody.

UBS innehar &ldre riskpositioner och andra riskpositioner som kan paverkas negativt av
férhdllanden pa de finansiella marknaderna; &ldre riskpositioner kan vara svara att
avveckla

UBS, i likhet med andra aktorer pa den finansiella marknaden, paverkades betydande av finanskrisen
som uppstod under 2007. Férséamringen av den finansiella marknaden sedan bdérjan av krisen har
varit extremt allvarlig utifrdn historiska matt och UBS led betydande forluster pa fasta
handelspositioner sarskilt under 2008 och till mindre omfattning under 2009. Trots att UBS
betydande har reducerat sin riskexponering med start 2008, delvis genom &éverféringar under 2008
och 2009 till en fond som kontrolleras av Schweiz National Bank, sa har UBS betydande é&ldre
riskpositioner vars varde minskade betydande under finanskrisen. | manga fall sd &r dessa
riskpositioner fortsatt illikvida och har inte dterhdamtat sa mycket av dess minskade varde. Under det
fjarde kvartalet 2008 och det forsta kvartalet 2009 sa omklassificerades vissa av dessa positioner av
bokféringsskal fran rimligt varde till amorterade kostnader; dessa tillgdngar ar féremal for
vardeférsamringar pa grund av férandringar i marknadsrantor och andra faktorer.




UBS har offentliggjort och borjat genomféra planer for att dramatiskt reducera de riskvdgda
tillgdngarna som ar férenade med de aldre riskpositionerna, men den fortsatta illikviditeten och
komplexiteten av manga av dessa aldre riskpositioner kan géra det svart att sélja eller pd annat satt
avveckla dessa exponeringar. Samtidigt bygger UBS strategi betydande pa dess férmaga att tydligt
reducera riskvdgda tillgangar som ar férenade med dessa exponeringar for att méta dess framtida
kapitalmal och krav utan att adra sig oacceptabla foérluster.

UBS innehar positioner som relaterar till fastigheter i olika lander, inklusive en mycket betydande
schweizisk bolaneportfélj och UBS kan lida forluster pa dessa positioner. UBS ar dven exponerat mot
risker i dess prime brokerage verksamhet, i dess omvanda repo verksamhet och i dess
tillgdngsbaserade utlaningsverksamhet eftersom vardet eller likviditeten avseende tillgangar som UBS
finansierar kan minska pa kort tid.

Vilka dr Vardepapperen?

| enlighet med detta Prospekt skall UBS AG, foretratt av sitt filialkontor [i London] [pa Jersey], utfarda
[ange beteckning f6r UBS [Capital Protected] [Gearing] [o] [(Capped)] Certifikat™: [e]] med Internationellt
Vérdepappersidentifikationsnummer [o] (“ISIN") [i Emissionens Storlek] [till Emissionens Totalbelopp],
som Emittent i enlighet med tysk lag. Dessa Vardepapper rankas pari passu med Emittentens évriga
direkta, ej efterstallda, ej villkorliga och ej sakerstallda forpliktelser.

Varje Vardepapper baseras pa [beskrivning av [aktien] [indexet] [valutakursen][ddelmetallen] [rdvaran]
[réntesatsen] [annat vardepapper] [fondandelen] [korgen som bestar av tidigare nédmnda tillgangar]:
[e] ("Underliggande”)] [beskrivning av portfélien som bestar av tidigare ndmnda tillgdngar: [e]
("Underliggande”)].

Hur erbjuds Vardepapperen?

[Emittenten avser att anvdnda detta Prospekt — efter erforderliga underrattelser till aktuella
medlemsstater i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet fran den tyska Finansinspektionen
(Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin) i egenskap av behoérig myndighet i UBS:s
(utvalda) hemmedlemsstat i den mening som anges i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG av den 4 november 2003 ("Prospektdirektivet”) och den tyska lagen om
vardepappersprospekt (Wertpapierprospektgesetz) — fér publika erbjudanden av Vardepapperen i
olika medlemsstater i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.]

Utéver registrering av Basprospektet [och de slutliga villkoren] hos BaFin [,] [och] erforderligt
offentliggérande [och nddvandiga underrattelser om Basprospektet, om sa erfordras,] har varken
Emittenten eller Erbjudaren vidtagit, och kommer inte heller att vidta, dtgarder som gor det tillatet
att publikt erbjuda Vardepapperen eller att inneha dem eller att distribuera prospekt avseende
Vardepapperen i andra jurisdiktioner dar sarskilda forutsattningar galler for publika erbjudanden.

Varken Emittenten eller Erbjudaren garanterar att Basprospektet [och de slutliga villkoren] far
distribueras lagligt eller att Vardepapperen far lagligen erbjudas i enlighet med tillamplig registrering
eller andra krav i nagon jurisdiktion eller i enlighet med undantag som galler i enlighet darmed, eller
patar sig ndgot ansvar for att framja ndgon distribution eller nagot erbjudande.

[vid Teckningstid, infoga féljande text: Det har avtalats att UBS Limited, 1 Finsbury Avenue, London
EC2M 2PP, UK pa eller efter respektive Emissionsdatum (“Issue Date”) skall garantera Vardepapperen

Vardepapperens beteckning ar indikativ och kommer att bekraftas och faststallas i de slutliga villkoren.




genom ett garantiavtal och erbjuda dem till férsaljning [till Emissionspriset (“Issue Price”)] i enlighet
med villkor som kan férandras. [Emissionspriset [skall faststallas] [faststalldes] [nar det publika
erbjudandet av Vdrdepapperen [bérjar] [bbrjade] gélla] [pa Fixingdagen] [baserat pa radande
marknadssituation och [Priset] [Priserna] pa Underliggande], och vid denna tidpunkt [skall det goras]
[ar det] tillgangligt hos Erbjudaren.] [Efter utgangen av Teckningstiden] [Fran Fixingdagen] skall
forsaljningspriset I6pande justeras for att avspegla den rddande marknadssituationen.

Erbjudaren ansvarar for att koordinera hela erbjudandet av Vardepapperen som kan tecknas hos
Erbjudaren under normala bankdppettider inom Teckningstiden. [Vardepapperen far endast tecknas
till Minsta Investeringsbelopp].]

[om ingen Teckningstid &r avsedd, infoga foljande text: Det har avtalats att UBS Limited, 1 Finsbury
Avenue, London EC2M 2PP, UK pa eller efter respektive Emissionsdatum (“Issue Date”) skall
garantera Vardepapperen genom ett garantiavtal och skall erbjuda dem till férsaljning [till
Emissionspriset (“Issue Price”)] i enlighet med villkor som kan férédndras. Véardepapperen far endast
kodpas till Minsta Investeringsbelopp. [Emissionspriset [skall faststallas] [faststalldes] [nar det publika
erbjudandet av Vdrdepapperen [bérjar] [bbrjade] gélla] [pa Fixingdagen] [baserat pa radande
marknadssituation och [Priset] [Priserna] pa Underliggande], och vid denna tidpunkt [skall det goras]
[ar det] tillgangligt hos Erbjudaren.] [Nar det publika erbjudandet av Vérdepapperen bérjat gélla)
[Fran Fixingdagen] kommer férsaljningspriset sedan att I6pande justeras for att avspegla den radande
marknadssituationen.

Erbjudaren ansvarar for att koordinera hela erbjudandet av Vardepapperen.]

Kommer Vardepapperen att upptas till handel?

[Om Erbjudaren avser att anséka om notering av Vardepapperen, infoga féljande text: Erbjudaren
avser att ansbka om upptagande av Vardepapperen till handel pa Bdrsfer]. [Forutsatt att
Vardepapperen inte har sagts upp av Emittenten, i vilket fall Vardepapperen avnoteras [tva] [e]
handelsdaglar] fére Upphdrandedatum, och férutsatt att Vardepapperen inte har férfallit i fortid,
skall Vardepapperen avnoteras [tva] [¢] handelsdagl[ar] fore Férfallodatum. Fran denna tidpunkt fram
till Forfallodatum far handel endast dga rum utanfér handelsplatsen med Erbjudaren.] ]

[Om Erbjudaren inte avser att anséka om notering av Vérdepapperen, infoga féljande text:
Erbjudaren avser inte att anséka om upptagande av Vardepapperen till handel pa bors.]
Finns nagra restriktioner for forsaljning av Vardepapperen?

Vardepapperen far erbjudas, séaljas eller distribueras inom eller fran en jurisdiktion endast om detta ar
tillatet enligt gallande lagar och forordningar och under forutsattning att Emittenten inte adrar sig
ytterligare forpliktelser. Vardepapperen kommer inte att vid nagot tillfalle, vare sig direkt eller
indirekt, att erbjudas, séljas, handlas eller distribueras inom USA eller till en U.S. person (enligt
definitionen i Regulation S i United States Securities Act av 1933).

[Om ldmpligt, infoga ytterligare férsdljningsrestriktioner: [o] ]
Vilka rattigheter férvarvar Vardepappersinnehavaren genom Vardepapperen?

Genom kopet av varje Vardepapper forvarvar investeraren, under vissa forhallanden och i enlighet
med Villkoren for Vardepapperen (“Terms and Conditions of the Securities”), ratten att fran
Emittenten fordra betalning av ett Lésenbelopp (“Redemption Amount”) i Avrdkningsvalutan
("Settlement Currency”) [multiplicerat med Relationstalet (“Ratio”) beroende pa resultatet for
Underliggande (" Avrakningsbeloppet” (”Settlement Amount”)) [vid fysisk avrdkning, infoga
féljande text: alternativt leverans av tillampligt antal Fysiska Underliggande uttryckt i Relationstalet]
("Certifikatratten” ("Certificate Right”)). Vardepappersinnehavarna skall inte erhalla




delbetalningar. Inget av Vardepapperen ger ndgon ratt till betalning av fast eller rorlig ranta eller
utdelning och genererar som sadana ingen fast intakt.

[vid UBS [Gearing] [#] [(Capped)] Certifikat, infoga féljande text:

Lésenbeloppet [berdknas] [ar] [vid Takbelopp, infoga féljande text:, med forbehall for Takbeloppet
("Cap Amount”),] [enligt foljande formel:] [lika med] [Nominellt Belopp x PRate x Resultat]
[Nominellt Belopp x Resultat] [Resultatet].

[ detta sammanhang bestams och berdknas “Resultatet” genom att addera respektive
Underliggandes resultat, uttryckt i procent, inom varje period; fran ett Observationsdatumy till
omedelbart féregdende Observationsdatum - 1), [forutsatt att de [infoga antal resultat som skall
beaktas: [e]] basta resultaten for Underliggande inom ovan angivna perioder beaktas med
[e]%.] och enligt féljande formel:

Max (0; @ Avrakningsprisg — Avrakningspris - 1

3 )
i=1 Avrakningspris; - 1)

dar "Avrakningsprisy” betyder Avrdkningspriset for Underliggande pa Observationsdatumy,
" Avrakningsprisg .1)" betyder Avrdkningspriset fér Underliggande pa Observationsdatumy - ) och
" Avrakningsprisg . " betyder Lésenpriset (“Strike Price”) for Underliggande.] [om ldmpligt, infoga
annan bestdmning av relevant Resultat: [e].] [vid Takbelopp, infoga féljande text: L6senbeloppet ar
dock uppét begransat till Takbeloppet.] ]

[vid UBS Capital Protected [Gearing] [¢] [(Capped)] Certifikat, infoga féljande text:

Lésenbeloppet [berdknas] [ar] [vid Takbelopp, infoga féljande text:, med férbehall for Takbeloppet
("Cap Amount”),] [enligt féljande formel:] [lika med] [Nominelit Belopp + (Nominellt Belopp x PRate
x Resultat] [Nominellt Belopp + Resultat] [Resultatet].

[ detta sammanhang bestdms och berdknas “Resultatet” genom att addera respektive
Underliggandes resultat, uttryckt i procent, inom varje period; fran ett Observationsdatumy till
omedelbart féregdende Observationsdatum - 1, [forutsatt att de [infoga antal resultat som skall
beaktas: [e]] basta resultaten for Underliggande inom ovan angivna perioder beaktas med
[e]1%,] och enligt foljande formel:

Max (0; @ Avrakningsprisg — Avrakningspris - 1

> )

i=1 Avrakningsprisg - 1)

dar "Avrakningsprisy” betyder Avrdkningspriset for Underliggande pa Observationsdatumy,
" Avrakningspris; - 1" betyder Avrdkningspriset fér Underliggande pa Observationsdatumy - ;) och
" Avrakningspris; . o) betyder Lésenpriset (“Strike Price”) for Underliggande.] [om ldmpligt, infoga
annan bestamning av relevant Resultat: [e].] [vid Takbelopp, infoga foljande text: LGsenbeloppet ar
dock uppét begransat till Takbeloppet.] ]

Vilka risker @r forenade med investering i Vardepapperen?




En investering i Vardepapperen medfor produktspecifika risker for investeraren. Vardet pa ett
Certifikat bestams inte enbart av forandringar i [Priset] [Priserna] fér Underliggande, utan beror ocksa
av ett antal andra faktorer. Certifikatens varde kan féljaktligen sjunka aven om [Priset] [Priserna] for
Underliggande forblir konstant. Presumtiva investerare boér notera att férandringar i priset pa
Underliggande som Certifikatet baseras pa (eller till och med uteblivna férvantade prisandringar) kan
sanka vardet pa ett Certifikat till den punkt da det inte ldngre har ndgot varde. [Mot bakgrund av
den begransade l6ptiden for Vardepapperen finns det] [Det finns] inga garantier for att vardet pa
Certifikaten aterhamtar sig innan Vardepapperen forfaller. Denna risk ar oberoende av Emittentens
ekonomiska styrka.

Utover Vardepapperens l6ptid, frekvensen av och intensiteten i prisfluktuationerna (volatiliteten) i
Underliggande, radande rantesatser och nivan pa de utdelningar som betalats eller, alltefter
omstandigheterna, valutamarknadernas allmanna utveckling &r féljande omstandigheter, enligt
Emittentens uppfattning, centrala faktorer som kan paverka Vardepapperens varde och skapa vissa
risker for investerare i Vardepapperen:

e Risken for nedgang i [Priset] [Priserna] for Underliggande,

e  Effekten av sidokostnader,

e Transaktioner av investerarna i Vardepapperen for att utjamna eller begransa riskerna,
e Handel i Vardepapperen/bristande likviditet,

e (Okning av spreaden mellan kép- och séljpriser,

e Finansiering av kop av Vardepapper med lanade medel,

e Effekter pa Vardepapperen av Emittentens hedgingtransaktioner,

e Andringar i beskattningen av Vardepapperen.

Darutover kan Emittentens uppsagning och fortida inldésen av Vardepapperna ha negativ inverkan pa
Vardepappernas varde.

[Om ldmpligt, infoga information om Underliggande-specifika risker: [o] ]

Darfor rekommenderas uttryckligen att presumtiva investerare informerar sig om den specifika
riskprofil for produkttypen som beskrivs i detta Prospekt och att investeraren vid behov soker
professionell radgivning. Presumtiva investerare goérs uttryckligen medvetna om det faktum att
Vardepapperna utgér en riskinvestering som kan leda till forlust av investerat kapital. [vid UBS
Capital Protected [Gearing] [e] [(Capped)] Certifikat, infoga féljande text: Aven om Vardepapperen pé
forfallodagen ar kapitalskyddade till det [Nominella beloppet] [Lagsta Aterbetalningsbeloppet], och
risken for en forlust alltsd ar initialt begransad, bar investeraren risken for Emittentens ekonomiska
stallning.] Presumtiva investerare maste darfor vara beredda pa och kunna béara en partiell eller till
och med total forlust av investerat kapital. Varje investerare som ar intresserad av att kopa
Vardepapperna bor analysera sin ekonomiska situation for att forsakra sig om att han eller hon kan
bara riskerna for forlust i samband med Vardepapperna.




