Supplement No. 2 pursuant to § 16 (1) of the German Securities Prospectus Act

as of 1 June 2007 to the already published (single document) Base Prospectus of
UBS AG, [London] Branch, dated 16 November 2006, of for the issue of UBS [[Call] [or,
as the case may be,] [Put] Warrants] [Hit [Call] [or, as the case may be,] [Put] Warrants]
[Lock Out [Call] [or, as the case may be,] [Put] Warrants] [Double Lock Out Warrants]
[[Turbo Long-] [or, as the case may be,] [Turbo Short-] Warrants] [Digital [Call] [or, as
the case may be,] [Put] Warrants] [Hamster Warrants] based on the [description of [the
share] [the Index] [the currency exchange rate] [the precious metal] [the commodity]
[the interest rate] [the other security] [the fund unit] [the basket comprising the
aforementioned assets] [the portfolio comprising the aforementioned assets] as
Underlying[s]: []]

The attention of the investors is in particular drawn to the following: Investors who
have already agreed to purchase or subscribe for the Securities before the Supplement
is published have, pursuant to § 16 (3) of the German Securities Prospectus Act, the
right, exercisable within a time limit of two working days after the publication of the
Supplement, to withdraw their acceptances, provided that the Securities have not been
settled yet.

UBS AG, acting through its London Branch announces the following amendment to the already published
(single document) Base Prospectus dated 16 November 2006:
In section “Risk Factors”, Il. Security-Specific Risks”, the risk factor “[2.] [¢.] Termination and Early

Redemption at the Option of the Issuer” will be supplemented as follows (page 20 of the Base
Prospectus) :

[2.] [¢.] Termination and Early Redemption at the Option of the Issuer

Potential investors in the Securities should be aware that in case of a Termination Event, the Issuer has
according to the Terms and Conditions of the Securities the option to terminate and redeem the
Securities, as an entirety [, prior to the Expiration Date]. [in case of shares as Underlying or Basket
Components insert the following text: Pursuant to the Terms and Conditions of the Securities the Issuer is
also entitled to terminate the Securities, if the liquidity of the share in trading in the opinion of the Issuer
has been significantly affected by a take-over of the shares of the company, without resulting in a
permanent delisting of the company.] If the Issuer opts to terminate and redeem the Securities [prior to
the Expiration Date], the Securityholder will have the right to receive payments in respect of such
termination, but will have no claim for any additional payments on the Securities after the Termination
Date.

In case of termination of the Securities by the Issuer, the investor in the Securities is bearing the
reinvestment risk. This means that potentially the investor may have to reinvest the Termination Amount
resulting from a termination of the Securities, if applicable, in more unfavourable market conditions than
at the time of the original purchase of the Securities.

In section “Risk Factors”, Il. Security-Specific Risks”, the risk factor “ [13.] [¢.] Adjustments of the Terms
and Conditions of the Securities” will be included as follows (page 23 of the Base Prospectus) :

Pursuant to the Terms and Conditions of the Securities the Issuer is entitled to apply adjustments to the
Terms and Conditions of the Securities in case of a Potential Adjustment Event. Such adjustments may
negatively affect the value of the Securities.



In Section lll. “TERMS AND CONDITIONS OF THE SECURITIES PART 2: GENERAL CONDITIONS OF THE
SECURITIES" section 6 [a] [b] shall read (page 190 of the Base Prospectus):

[im Fall von Aktien, Edelmetallen, Rohstoffen oder
Zinssdtzen als Basiswert bzw. Korbbestandteil
folgenden § 6 [a] [b] einfligen:

§ 6 [a] [b]
Anpassungen; Nachfolge-[Basiswert] [Korb-
bestandteil]; [Ersatz-Handelssystem;] [Ersatz-
Borse]

(1) Die Emittentin ist bei Vorliegen eines Poten-
ziellen  Anpassungsereignisses (8 6 [a] [b] (2))
berechtigt, Anpassungen dieser Bedingungen in
der Weise und in dem Verhéltnis vorzunehmen,
wie entsprechende Anpassungen im Hinblick auf
die an der MaBgeblichen Terminborse
gehandelten Options- und Terminkontrakte auf
den [Basiswert] [Korbbestandteil] (die ,Options-
kontrakte”) vorgenommen werden, sofern der
nachstehend bezeichnete Stichtag vor oder auf
[den Bewertungstag] [einen Bewertungsdurch-
schnittstag] [bzw.] [den Beobachtungstag] [einen
Beobachtungstag] fallt.

Werden an der MaBgeblichen Terminborse keine
Optionskontrakte gehandelt, so wird die
Emittentin  die Anpassung in der Weise
vornehmen, wie die MaBgebliche Terminborse
sie vornehmen wirde, wenn entsprechende
Optionskontrakte  dort gehandelt werden
widrden.

Der ,Stichtag” ist der erste Handelstag an der
MaBgeblichen Terminbérse, an dem die Options-
kontrakte unter Berlicksichtigung der erfolgten
Anpassung gehandelt werden oder gehandelt
werden wulrden, wenn entsprechende Options-
kontrakte dort gehandelt werden wiirden.

(2) Ein .Potenzielles = Anpassungsereignis”
bezeichnet jede MaBnahme in Bezug auf [die
Aktie] [bzw.] [das Edelmetall] [bzw.] [den
Rohstoff] [bzw.] [den Zinssatz] als [Basiswert]
[Korbbestandteil],  durch  die sich  die
MaBgebliche Terminbérse zu einer Anpassung
des Basiskurses, der KontraktgroBe des
Basiswerts, der BezugsgroBe des Basiswerts oder
der Bezugnahme [der] [bzw.] [des] [jeweils] fur
die Bestimmung des Kurses des Basiswerts
[zustdndigen Borse] [bzw.] [zustéandigen Handels-
systems] veranlasst sieht oder veranlasst sahe,
wenn Optionskontrakte auf [den Basiswert]

[einen  Korbbestandteil] gehandelt werden
warden.
Bei den Potenziellen Anpassungsereignissen

handelt es sich insbesondere, aber nicht ab-
schlieBend, um folgende MaBnahmen, wobei,
vorbehaltlich von § 6[a][b] (3), jedoch die
tatsdchliche oder hypothetische Entscheidung
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[in case of shares, precious metals, commodities or
interest rates as Underlying or Basket Component, as
the case may be, insert the following § 6 [a] [b]:

§ 6 [a] [b]
Adjustments; Successor [Underlying] [Basket
Component]; [Substitute Trading System;]
[Substitute Stock Exchange]

(1) In case of the occurrence of a Potential
Adjustment Event (§ 6 [a] [b] (2)), the Issuer shall
be entitled to effect adjustments to these
Conditions in  a manner and relation
corresponding to the relevant adjustments made
with regard to option and futures contracts on
the [Underlying] [Basket Component] traded on
the Relevant Futures and Options Exchange (the
“Option Contracts”) provided that the Record
Date (as defined below) is prior to or on [the
Valuation Date] [a Valuation Averaging Date] [or,
as the case may be] [the Observation Date] [an
Observation Date].

If no such Option Contracts are being traded on
the Relevant Futures and Options Exchange, the
adjustments may be effected by the Issuer in a
manner as relevant adjustments would be made
by the Relevant Futures and Options Exchange if
those Option Contracts were traded on the
Relevant Futures and Options Exchange.

The “Record Date” will be the first trading day
on the Relevant Futures and Options Exchange on
which the adjusted Option Contracts on the
Underlying are traded on the Relevant Futures
and Options Exchange or would be traded if
those Option Contracts were traded on the
Relevant Futures and Options Exchange.

(2) A "Potential Adjustment Event” means any
measure in relation to [the share] [or, as the case
may be,] [the precious metal] [or, as the case may
be,] [the commodity] [or, as the case may be,]
[the interest rate] used as [Underlying] [Basket
Component], which gives reason, or would give
reason, if the Option Contracts on [the
Underlying] [a Basket Component] were traded
on the Relevant Futures and Options Exchange,
as the case may be, to the Relevant Futures and
Options Exchange for an adjustment to the strike
price, the contract volume of the underlying, the
ratio of the underlying or to the quotation of [the
stock exchange] [or] [trading system] [, as the
case may be], relevant for the calculation and
determination of the price of the underlying.

Potential Adjustment Events are, in particular, but
not limited to, the following measures, whereas,
however, subject to § 6 [a] [b] (3), the de facto or
hypothetical decision of the Relevant Futures and
Options Exchange is decisive:



der MaBgeblichen Terminbdrse maBgeblich ist:

[im Fall von Edelmetallen oder Rohstoffen als
Basiswert  bzw.  Korbbestandteil  folgende
Absétze (i) bis (i) einfligen:

(i) [Das Edelmetall] [bzw.] [[Der] [der] Rohstoff]
als [Basiswert] [Korbbestandteil] wird [an
der] [in dem] fur die Bestimmung des Kurses
des [Basiswerts] [Korbbestandteils]
zustandigen [MaBgeblichen Boérse] [MaB-
geblichen Handelssystem] in einer anderen
Qualitat, in einer anderen Zusammen-
setzung (zum Beispiel mit einem anderen
Reinheitsgrad oder anderen Herkunftsort)
oder in einer anderen StandardmaBeinheit
gehandelt.

(i) Eintritt eines sonstigen Ereignisses oder
Ergreifen einer sonstigen MaBnahme,
infolge dessen bzw. derer [das Edelmetall]
[bzw.] [der Rohstoff] als [Basiswert] [Korb-
bestandteil], wie er [an der] [in dem] fir die
Bestimmung des Kurses des [Basiswerts]
[Korbbestandteils]  zustandigen  [MaB-
geblichen Borse] [MaBgeblichen
Handelssystem]  gehandelt wird, eine
wesentliche Veranderung erfahrt.]

[im Fall von Aktien als Basiswert bzw.
Korbbestandteil folgende Absatze (i) bis (viii)
einflgen:

(i) Kapitalerhdhung der Aktiengesellschaft,
deren Aktie(n) den [Basiswert] [Korb-
bestandteil] bildet/bilden (die
.Gesellschaft”) durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlage unter Einrdumung
eines unmittelbaren oder mittelbaren
Bezugsrechts an ihre Aktiondre, Kapital-
erhdhung der Gesellschaft aus Gesell-
schaftsmitteln,  Ausgabe von  Schuld-
verschreibungen oder sonstigen Wert-
papieren mit Options- oder Wandelrechten
auf  Aktien unter Einrdumung eines
unmittelbaren oder mittelbaren
Bezugsrechts an ihre Aktionare.

(i) Kapitalherabsetzung der Gesellschaft durch
Einziehung oder Zusammenlegung von
Aktien der Gesellschaft. Kein Potenzielles
Anpassungsereignis liegt vor, wenn die
Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung
des  Nennbetrags der  Aktien  der
Gesellschaft erfolgt.

(i) Ausschittung  auBergewodhnlich  hoher
Dividenden, Boni oder sonstige Bar- oder
Sachausschittungen (,Sonderaus-
schiittungen”). Die Ausschiittungen von
normalen Dividenden, die keine Sonderaus-
schittungen sind, begriinden kein Poten-
zielles Anpassungsereignis. Hinsichtlich der
Abgrenzung zwischen normalen Dividenden
und Sonderausschittungen ist die von der
MalBgeblichen Terminbdrse vorgenommene
Abgrenzung maBgeblich.

[in case of precious metals or commodities as
Underlying or Basket Component, as the case
may be, insert the following paras. (i) to (ii):

(i) [The precious metal] [or, as the case may be,]
[[The] [the] commodity] used as [Underlying]
[Basket Component] is traded [on] [in] the
[Relevant Stock Exchange] [Relevant Trading
System] relevant for the calculation and
determination of the Price of the
[Underlying] [Basket Component] in a
different quality, in a different consistency
(e.g. with a different degree of purity or a
different point of origin) or in a different
standard measuring unit.

(i) The occurrence of another event or action,
due to which [the precious metal] [or, as the
case may be,] [the commodity] used as
[Underlying] [Basket Component], as traded
[on] [in] the [Relevant Stock Exchange]
[Relevant Trading System] relevant for the
calculation and determination of the Price of
the [Underlying] [Basket Component], is
materially modified.]

[in case of shares as Underlying or Basket
Component, as the case may be, insert the
following paras. (i) to (viii):

(i)  The stock corporation, the share(s) of which
is/are used as the [Underlying] [Basket
Component] (the “Company”) increases its
share capital against deposits/contributions
granting a direct or indirect subscription
right to its shareholders, capital increase out
of the Company’s own funds, through the
issuance of new shares, directly or indirectly
granting a right to its shareholders to
subscribe for bonds or other securities with
option or conversion rights to shares.

(i) The Company decreases its share capital
through cancellation or combination of
shares of the Company. No Potential
Adjustment Event shall occur, if the capital
decrease is effected by way of reduction of
the nominal amount of the shares of the
Company.

(i) The Company grants exceptionally high
dividends, boni or other cash or non-cash
distributions (“Special Distributions”) to its
shareholders. The distributions of regular
dividends, which do not constitute Special
Distributions, do not create any Potential
Adjustment Event. With regard to the
differentiation between regular dividends
and Special Distributions the differentiation
made by the Relevant Futures and Options
Exchange shall prevail.



(iv) Durchfihrung eines Aktiensplits (Herab-
setzung des Nennbetrags und
entsprechende VergroBerung der Anzahl
der Aktien ohne Kapitalverdanderung) oder

einer ahnlichen MaBnahme.

(v) Angebot gemaB dem Aktien- oder Um-
wandlungsgesetz oder gemaB einer ver-
gleichbaren Regelung des fiur die Gesell-
schaft anwendbaren Rechts an die
Aktiondre der Gesellschaft, die Aktien der
Gesellschaft in Aktien einer anderen Aktien-
gesellschaft oder Altaktien der Gesellschaft
in neue Aktien umzutauschen.

(vi) Die nach Abgabe eines Ubernahme-

angebots gemaB Wertpapiererwerbs- und

Ubernahmegesetz oder gemé&B einer ver-

gleichbaren Regelung des fur die Gesell-

schaft anwendbaren Rechts erfolgte Uber-
nahme der Aktien der Gesellschaft.

Ausgliederung eines Unternehmensteils der
Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
rechtlich  selbststandiges  Unternehmen
entsteht oder der Unternehmensteil von
einem dritten Unternehmen aufgenommen
wird, den Aktiondren der Gesellschaft
unentgeltlich oder zu einem geringeren
Preis als dem Marktpreis Anteile entweder
an dem neuen Unternehmen oder an dem
aufnehmenden  Unternehmen  gewahrt
werden, und fir die den Aktiondren
gewahrten  Anteile ein  Markt- oder
Borsenpreis festgestellt werden kann.

Endglltige Einstellung der Notierung oder
des Handels der Aktien [in dem
MaBgeblichen Handelssystem] [bzw.] [an
der MabBgeblichen Boérse] aufgrund einer
Verschmelzung durch  Aufnahme oder
Neubildung oder aus einem sonstigen
vergleichbaren Grund, insbesondere als
Folge eines Delistings der Gesellschaft. Das
Recht der Emittentin zur Kiindigung gemaR
§ 7 [a] [,] [bzw.] [b] [bzw.] [c] dieser

Bedingungen bleibt hiervon unberiihrt.]

Auf andere als die in dem vorstehenden Absatz
bezeichneten Ereignisse, die nach Auffassung
der Emittentin und der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (gemaB § 315BGB bzw.
§ 317 BGB) in ihren wirtschaftlichen
Auswirkungen diesen Ereignissen vergleichbar
sind, und die EinfluB auf den rechnerischen Wert

(vii)

(viii)

des Basiswerts haben konnen, sind die
beschriebenen Regeln entsprechend
anzuwenden.

Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von
den durch die MaBgebliche Terminbotrse vor-
genommenen  Anpassungen  abzuweichen,
sofern die Emittentin dies fur erforderlich halt,
um Unterschiede zwischen diesen Wertpapieren
und den an der MaBgeblichen Terminbdrse
gehandelten  Optionskontrakten zu bertck-

(iv) In case of a stock split (reduction of the
nominal amount and corresponding increase
in the number of shares without a change in

the share capital) or a similar measure.

(v) Offer to the shareholders of the Company
pursuant to the German Stock Corporation
Act, the German Law regulating the
transformation of Companies or any other
similar proceeding under the jurisdiction
applicable to and governing the Company to
convert existing shares of the Company to
new shares or to shares of another stock
corporation.

Take-over of shares of the Company in the
course of a tender offer in accordance with
the German Securities Acquisition and Take-
over Act or with any other similar provision
under the jurisdiction applicable to and
governing the Company.

The Company spins off any part of the
Company so that a new independent
enterprise is created or any part of the
Company is absorbed by a third company,
the Company’s shareholders are granted
shares in the new company or the absorbing
company free of charge or at a price below
the market price and so that a market price
or price quotation may be determined for
the shares granted to the shareholders.

(vi)

(vii)

(viii) The quotation of or trading in the shares of
the Company [in the Relevant Trading
System] [or] [on the Relevant Stock
Exchange] is permanently discontinued due
to a merger or a new company formation, or
for any other comparable reason, in
particular as a result of a delisting of the
Company. The Issuer’s right for termination
in accordance with § 7 [a] [,] [or] [b] [or] [c] [,
as the case may be,] of these Conditions

remains unaffected.]

The provisions set out above shall apply mutatis
mutandis to events other than those mentioned
in the paragraph above, if the Issuer and the
Calculation Agent, upon exercise of their
reasonable discretion (pursuant to § 315 of the
BGB or, as the case may be, § 317 of the BGB),
determine that the economic effects of these
events are comparable and may have an impact
on the calculational value of the Underyling.

The Issuer shall be entitled to deviate from the
adjustments made by the Relevant Futures and
Options Exchange, should this be considered by
the Issuer as being necessary in order to account
for existing differences between the Securities
and the Option Contracts traded on the Relevant
Futures and Options Exchange. Irrespective of



sichtigen. Unabhangig davon, ob und welche
Anpassungen zu welchem Zeitpunkt tatsachlich
an der MaBgeblichen Terminbérse erfolgen,
kann die Emittentin Anpassungen mit dem Ziel
vornehmen, die Wertpapierglaubiger wirtschaft-
lich soweit wie mdglich so zu stellen, wie sie vor
den MaBnahmen nach § 6 [a] [b] (2) standen.

Im Fall der endglltigen Einstellung der Notierung
oder des Handels des [Basiswerts] [Korb-
bestandteils] [in dem Mafgeblichen
Handelssystem] [bzw.] [an der MaBgeblichen
Borse] und des gleichzeitigen Bestehens oder des
Beginns der Notierung oder des Handels [in
einem anderen Handelssystem] [bzw.] [an einer
anderen Borse] ist die Emittentin berechtigt, [ein
solches anderes Handelssystem] [bzw.] [eine
solche andere Borse] durch Bekanntmachung
gemal § 11 dieser Bedingungen als [neues mal-
gebliches Handelssystem (das ,Ersatz-Handels-
system™)] [bzw.] [als neue maBgebliche Borse
(die ,Ersatz-Borse”)] zu bestimmen, sofern die

Emittentin  die  Wertpapiere nicht gemal3
§ 7 [a] [,] [bzw.] [b] [bzw.] [c] dieser
Bedingungen gekindigt hat. Im Fall einer
solchen  Ersetzung gilt jede in diesen

Bedingungen enthaltene Bezugnahme [auf das
MaBgebliche Handelssystem] [bzw.] [auf die
MaBgebliche Bérse] fortan als Bezugnahme auf
[das Ersatz-Handelssystem] [bzw.] [die Ersatz-
Borse]. Die vorgenannte Anpassung wird
spatestens nach Ablauf eines Monats nach der
endgultigen Einstellung der Notierung oder des
Handels des [Basiswerts] [Korbbestandteils] [in
dem MaBgeblichen Handelssystem] [bzw.] [an
der MaBgeblichen Borse] gemaB § 11 dieser
Bedingungen bekannt gemacht.

Jede Anpassung wird von der Emittentin nach
billigem Ermessen gemaB § 315 BGB, unter
Berlicksichtigung der herrschenden  Markt-
gegebenheiten und unter Wahrung des
bisherigen  wirtschaftlichen  Ergebnisses  der
Wertpapiere vorgenommen. In Zweifelsfallen
Uber (i) die Anwendung der Anpassungsregeln
der MaBgeblichen Terminbérse und (i) die
jeweils vorzunehmende Anpassung entscheidet
die Emittentin Uber die Anwendung der
Anpassungsregeln gemaB 8§ 315 BGB nach
billigem Ermessen, unter Berlcksichtigung der
herrschenden Marktgegebenheiten.

Anpassungen und Festlegungen nach den
vorstehenden  Absdtzen werden durch die
Emittentin  nach billigem Ermessen gemaR
§ 315BGB  vorgenommen und von der
Emittentin  nach § 11 dieser Bedingungen
bekannt gemacht. Anpassungen und
Festlegungen  sind  (sofern  nicht  ein
offensichtlicher  Fehler  vorliegt) far alle

Beteiligten endgdiltig und bindend.

Anpassungen und Festlegungen treten zu dem
Zeitpunkt in Kraft, zu dem entsprechende
Anpassungen an der MaBgeblichen Terminborse
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(5)

whether or how adjustments are de facto
effected by the Relevant Futures and Options
Exchange, the Issuer is entitled to effect
adjustments for the purpose to reconstitute to
the extent possible the Securityholders’ economic
status prior to the measures in terms of
§ 6 [a] [b] (2).

If the quotation of or trading in the [Underlying]
[Basket Component] on [the Relevant Trading
System] [or] [the Relevant Stock Exchange] is
permanently discontinued, however, a quotation
or trading is started up or maintained [on another
trading system] [or] [on another stock exchange],
the Issuer shall be entitled to stipulate such other
[trading system] [or] [stock exchange] [as the new
relevant trading system (the “Substitute Trading
System”)] [or] [as new relevant stock exchange
(the "Substitute Stock Exchange”)] [, as the case
may be,] through publication in accordance with
§ 11 of these Conditions, provided that the Issuer
has not terminated the Securities in accordance
with § 7 [a] [,] [or] [b] [or] [c] [, as the case may
be,] of these Conditions. In case of such a
substitution any reference in these Conditions to
[the Relevant Trading System] [or] [the Relevant
Stock Exchange] thereafter shall be deemed to
refer to [the Substitute Trading System] [or] [the
Substitute Stock Exchange] [, as the case may be].
The adjustment described above shall be
published in accordance with § 11 of these
Conditions upon the expiry of one month
following the permanent discontinuation of the
guotation of or trading in the [Underlying]
[Basket Component] on [the Relevant Trading
System] [or] [the Relevant Stock Exchange] [, as
the case may be], at the latest.

Any adjustment shall be done at the lIssuer’s
reasonable discretion pursuant to § 315 of the
BGB, under consideration of the market
conditions then prevailing and protecting the
previous economic development of the Securities.
The Issuer reserves the right to determine in cases
of doubt (i) the applicability of the adjustment
rules of the Relevant Futures and Options
Exchange and (ii) the required adjustment. Such
determination shall be done at the Issuer's
reasonable discretion pursuant to § 315 of the
BGB, considering the market conditions then
prevailing.

The adjustments and determinations of the Issuer
pursuant to the paragraphs above shall be
effected by the Issuer at its reasonable discretion
pursuant to § 315 of the BGB and shall be
published by the Issuer in accordance with § 11
of these Conditions. Any adjustment and
determination shall be final, conclusive and
binding on all parties, except where there is a
manifest error.

Any adjustment and determination will become
effective as of the time at which the relevant
adjustments become effective on the Relevant



in Kraft treten oder in Kraft treten wirden,
wenn entsprechende Optionskontrakte dort

gehandelt werden wiirden ]

Futures and Options Exchange or would become
effective, if the Option Contracts were traded on
the Relevant Futures and Options Exchange, as

the case may be.]

In Section lll. “TERMS AND CONDITIONS OF THE SECURITIES PART 2: GENERAL CONDITIONS OF THE
SECURITIES” section § 7 [a] shall read (page 204 of the Base Prospectus):

[im Fall von Aktien und sonstigen Wertpapieren,
Rohstoffen, Edelmetallen, Zinssdtzen und Indizes als
Basiswert bzw. Korbbestandteil folgenden & 7 [a] ein-
fligen:

(1)

§ 7 [al
Kiindigung

Bei Vorliegen eines der nachstehend beispielhaft
beschriebenen ,Kiindigungsereignisse” ist die
Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaf

§ 11 dieser Bedingungen unter Angabe des
Kindigungsereignisses  zu  kindigen  (die
.Kiindigung”):

(i) Die Ermittlung und/oder Veroffentlichung
des Kurses [der Aktie] [bzw.] [des sonstigen
Wertpapiers] [bzw.] [des Rohstoffs] [bzw.]
[des Edelmetalls] [bzw.] [des Zinssatzes]
[bzw.] [des Index] als [Basiswert] [Korb-
bestandteil] wird endgultig eingestellt, oder
der Emittentin oder der Berechnungsstelle
wird eine entsprechende Absicht bekannt.

(i) Die Emittentin und die Berechnungsstelle
sind nach Austbung billigen Ermessens
(gemaB § 315BGB bzw. § 317 BGB) der
Ansicht, dass eine Anpassung dieser
Bedingungen oder die Festlegung eines
[Nachfolge-Basiswerts] [Nachfolge-Korb-
bestandteils] [oder eines Nachfolge-Index
Sponsors], aus welchen Grinden auch
immer, nicht moglich sei.

Die Emittentin und die Berechnungsstelle
sind nach Austbung billigen Ermessens
(gemalB § 315BGB bzw. § 317 BGB) der
Ansicht, dass eine sonstige erhebliche
Anderung der Marktbedingungen [an der
MaBgeblichen Boérse] [oder] [in dem
MaBgeblichen Handelssystem] eingetreten
ist.

[im Fall von Aktien als Basiswert bzw.
Korbbestandteil zusatzlich folgende Absétze
(iv) bis (vii) einfiigen:

(iv) Der Emittentin wird die Absicht, die
Notierung der Aktien der Gesellschaft [in
dem MaBgeblichen Handelssystem] [bzw.]
[an der MaBgeblichen Borse] aufgrund einer
Verschmelzung durch  Aufnahme oder

(iii)

[in case of shares and other securities, commodities,

precious metals,

interest rates and indices as

Underlying or Basket Component, as the case may be,
insert the following § 7 [a]:

(1)

§7 [a]
Termination

If any of the following “Termination Events”,
as described below, occurs at any time, the Issuer
shall be entitled, but not obliged, to terminate
the Securities by way of publication pursuant to
§ 11 of these Conditions, specifying the
Termination Event (the “Termination”):

(i) The determination and/or publication of the
Price of [the share] [or, as the case may be,]
[the other security] [the commodity] [or, as
the case may be,] [the precious metal] [or, as
the case may be,] [the interest rate] [or, as
the case may be,] [the Index] used as
[Underlying] ~ [Basket ~ Component] s
discontinued permanently, or the lIssuer or
the Calculation Agent obtains knowledge
about the intention to do so.

(i) Itis, in the opinion of the Issuer and of the
Calculation Agent at their reasonable
discretion (pursuant to § 315 of the BGB or,
as the case may be, § 317 of the BGB), not
possible, for whatever reason, to make
adjustments to these Conditions or to select
a [Successor Underlying] [Successor Basket
Component] [or to select a Successor Index

Sponsor].
(i) In the opinion of the Issuer and of the
Calculation Agent at their reasonable

discretion (pursuant to § 315 of the BGB or,
as the case may be, §317 of the BGB),
another material change in the market
conditions occurred [in relation to the
Relevant Stock Exchange] [or] [in relation to
the Relevant Trading System].

[in case of shares as Underlying or Basket
Component, as the case may be, add the
following paras. (iv) to (vii):

(iv) The Issuer obtains knowledge about the
intention to discontinue permanently the
quotation of the shares of the Company [in
the Relevant Trading System] [or] [on the
Relevant Stock Exchange] [, as the case may



durch Neubildung, einer Umwandlung in
eine Rechtsform ohne Aktien oder aus
irgendeinem  sonstigen  vergleichbaren
Grund, insbesondere in  Folge eines
Delistings der Gesellschaft, endgultig einzu-
stellen, bekannt.

(v) Die Beantragung des Insolvenzverfahrens
oder eines vergleichbaren Verfahrens Uber
das Vermogen der Gesellschaft nach dem
fur die Gesellschaft anwendbaren Recht.

Die Ubernahme der Aktien der Gesellschaft,
wodurch die Liquiditat der Aktie im Handel
nach Ansicht der Emittentin maBgeblich
beeintrachtigt wird.

Das Angebot gemdB dem Aktien- oder
Umwandlungsgesetz oder gemaR einer ver-
gleichbaren Regelung des fir die Gesell-
schaft anwendbaren Rechts an die
Aktiondre der Gesellschaft, die Altaktien der
Gesellschaft gegen Barausgleich, andere
Wertpapiere als Aktien oder andere Rechte,
flr die keine Notierung an einer Borse bzw.
einem Handelssystem besteht,

umzutauschen.]

(vi)

(vii)

[([e]) [gegebenenfalls andere Bestimmung im
Zusammenhang mit der  Kidndigung
einfdgen: [e]]]

Die Kindigung hat innerhalb von [e] nach dem

Vorliegen des Kundigungsereignisses und unter

Angabe des Kalendertags, zu dem die
Kindigung wirksam wird (der
.Kilindigungstag”), zu erfolgen. In
Zweifelsfallen  Uber das  Vorliegen  des

Kindigungsereignisses entscheidet die
Emittentin  gemaB § 315BGB nach billigem
Ermessen.

Im Fall der Kundigung zahlt die Emittentin an
jeden Wertpapierglaubiger bezlglich jedes von
ihm gehaltenen Wertpapiers einen Geldbetrag in
der  Auszahlungswahrung, der von der
Emittentin  gemaB § 315BGB nach billigem
Ermessen,  gegebenenfalls  unter  Berlick-
sichtigung des dann maBgeblichen Kurses des
Basiswerts und der durch die Kindigung bei der
Emittentin angefallenen Kosten, als
angemessener Marktpreis eines Wertpapiers bei
Kindigung festgelegt wird (der ,Kiindigungs-
betrag”).]

)

be] due to a merger or a new company
formation, due to a transformation of the
Company into a legal form without shares,
or due to any other comparable reason, in
particular as a result of a delisting of the
Company,

(v) An insolvency proceeding or any other
similar proceeding under the jurisdiction
applicable to and governing the Company is
initiated in regard to the assets of the
Company.

Take-over of the shares of the Company,
resulting in, in the Issuer's opinion, a
significant impact on the liquidity of such
shares in the market.

Offer to the shareholders of the Company
pursuant to the German Stock Corporation
Act, the German Law regulating the
Transformation of Companies or any other
similar proceeding under the jurisdiction
applicable to and governing the Company to
convert existing shares of the Company to
cash settlement, to Securities other than
shares or rights, which are not quoted on a

stock exchange and/or in a trading system.]

(vi)

(vii)

[([e]) [if appropriate, insert other determination in
the context of a termination: [e]]]

The Termination shall be effected within [e]
following the occurrence of the Termination
Event and shall specify the calendar day, on
which the Termination becomes effective (the
“Termination Date”). The Issuer reserves the
right to determine in cases of doubt the
occurrence of a Termination Event. Such deter-
mination shall be done at the Issuer’s reasonable
discretion pursuant to § 315 of the BGB.

In case of Termination the Issuer shall pay to each
Securityholder an amount in the Settlement
Currency with respect to each Security held by
him, which is stipulated by the Issuer at its
reasonable  discretion and, if applicable,
considering the Price of the Underlying then
prevailing and the expenses of the Issuer caused
by the Termination, pursuant to § 315 of the BGB
as fair market price at occurrence of termination

(the “Termination Amount”).]



The Base Prospectus dated 16 November 2006 and all supplements thereto are available free of
charge at the Issuer and at UBS Deutschland AG, Stephanstrasse 14 — 16, 60313 Frankfurt am
Main, Federal Republic of Germany.

Additionally, the Base Prospectus and all supplements thereto are published on the website
www.ubs.com/keyinvest, or a successor website.

Frankfurt am Main, 1 June 2007
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