Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 29. September 2005 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von

[Call] [Put] Optionsscheinen, Hit [Call] [Put] Optionsscheinen, Lock Out [Call] [Put] Optionsscheinen, Double
Lock Out Optionsscheinen, [Turbo Long-] [Turbo Short-] Optionsscheinen, Digital [Call] [Put] Optionsscheinen
und Hamster Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

Vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 29. September 2005 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
[Discount] [Discount PLUS] [Sprint] [Multibloc] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 10 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 1. Dezember 2005 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Performance-Zertifikaten ohne Abrechnungsformel] [Performance-Zertifikaten mit Abrechnungsformel]
[Outperformance-Zertifikaten] [Relative Performance Plus-Zertifikaten] [Open-End-Zertifikaten ohne Abrech-
nungsformel] [Open-End-Zertifikaten mit Abrechnungsformel] [S2MART-Zertifikaten] [Super S?MART-
Zertifikaten][Bonus-Zertifikaten] [Bonus Plus-Zertifikaten] [Bonus Extra Plus-Zertifikaten] [Express-Zertifikaten]
[Express Kick-In-Zertifikaten] [Express Plus-Zertifikaten] [Easy Express-Zertifikaten] [Express XL-Zertifikaten]

zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 11. Januar 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [Callable Yield] [e] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 30. Januar 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von

UBS [Outperformance] [#] Express [(Capped)] Zertifikaten



zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 2008 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 17. Februar 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [TWIN-WIN] [e]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. Februar 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Index - Zertifikaten

Zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. Marz 2006 der
UBS AG, Niederlassung Jersey

zur Begebung von
UBS FX Fast (Forward Arbitrage Strategy)-Anleihen

Zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. April 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Strategie - Zertifikaten

Zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veréffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 15. Mai 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
UBS S2MART [(Capped)] Bonus-Zertifikaten

zugleich



Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 2. Juni 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
UBS Reverse [(Capped)]Bonus-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 6 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 26. Juli 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
[Call] [Put] Spread Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 1. August 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [Bonus Select] [Bonus Basket Select] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 21. September 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von

UBS [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] [Hit [Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] [Lock Out [Call] [bzw.] [Put]
Optionsscheinen] [Double Lock Out Optionsscheinen] [[Turbo Long-] [bzw.] [Turbo Short-] Optionsscheinen]
[Digital [Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] [Hamster Optionsscheinen]

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 21. September 2006 der
UBS AG, Niederlassung Jersey

zur Begebung von
UBS Commodity Yield Anleihen

zugleich



Nachtrag Nr. 9 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 25. September 2006 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von

UBS [Discount Zertifikaten] [Discount PLUS Zertifikaten] [Sprint [PLUS] Zertifikaten] [Multibloc Zertifikaten]
[[Easy] [Outperformance [(Capped)]] Express [Kick-In] [PLUS] [XL] [Bonus] Zertifikaten] [Callable Yield
Zertifikaten]

zugleich

Nachtrag Nr. 6 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 12. Oktober 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [Bull] [bzw.] [Bear] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 9 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 1. Dezember 2006 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von

UBS [[Performance] [PERLES] [(Capped)]-Zertifikaten [ohne] [mit] Abrechnungsformel] [Outperformance
[(Capped)]-Zertifikaten] [Relative Performance Plus-Zertifikaten] [Open-End [(Capped)]-Zertifikaten [ohne]
[mit] Abrechnungsformel] [[Super] SZMART-Zertifikaten] [[Lock-In] Bonus [(Capped)] [Extra] [Plus] [Flex]-
Zertifikaten]

zugleich

Nachtrag Nr. 8 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. Dezember 2006 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von
UBS Champion [Express] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 9 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 18. Januar 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von
UBS [Kick-In] [GOAL] Anleihen



Zugleich

Nachtrag Nr. 8 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. Februar 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] Outperformance [Plus] [Express] [Bonus] [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 6 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 6. Marz 2007 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Index [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 6 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 7. Mai 2007 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [A(lternative) I(nvestment) S(trategies)] [e] [Portfolio] [(Capped)]-Zertifikaten

Zugleich

Nachtrag Nr. 8 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 15. August 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Bonus] [Express] [Reverse] [Lock-in] [¢] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 8 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. August 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Reverse] [Bonus] [Twin-Win] [Basket] [Select] [¢] [(Capped)] Zertifikaten

Zugleich



Nachtrag Nr. 8 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veréffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 6. September 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Call] [Put] [Spread] [e] [(Capped)] Optionsscheinen

Zugleich

Nachtrag Nr. 8 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. September 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [[Call] [bzw.] [Put]] [Hit [Call] [bzw.] [Put]] [Lock Out [Call] [bzw.] [Put]] [Double Lock
Out] [[Turbo Long-] [bzw.] [Turbo Short-]] [Digital [Call] [bzw.] [Put]] [Hamster] [e] [(Capped)] Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 8 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 21. September 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Discount [PLUS]] [Sprint [PLUS]] [Multibloc] [[Easy] [Outperformance [Express] [Kick-
In] [PLUS] [XL] [Bonus]] [Callable Yield] [e] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 4. Dezember 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [[Performance] [PERLES]] [Outperformance] [Relative Performance Plus] [Open-End]

[[Super] S2MART] [[Lock-In] Bonus [Extra] [Plus] [Flex]] [e] [(Capped)] Zertifikaten [[ohne] [mit] Abrechnungs-
formel]

zugleich

Nachtrag Nr. 6 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. Dezember 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
[Capital Protected] [Champion] [Express] [(Capped)] Zertifikaten



zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 14. Januar 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Bull] [bzw.] [Bear] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 18. Marz 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [(Capped)] Optionsanleihen

zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 18. April 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Kick-In] [GOAL] [(Capped)] Anleihen

zugleich

Nachtrag Nr. 3 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

Vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. April 2008
zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [A(lternative) I(nvestment) S(trategies)] [o] [Portfolio] [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 3 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 5. August 2008
zur Begebung von
UBS [Capital Protected] A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Index [¢] [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich



Nachtrag Nr. 2 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 26. August 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Reverse] [Bonus] [Twin-Win] [Express] [Lock-in] [Basket] [Select] [(Capped)]
[Zertifikaten] [Anleihen]

zugleich

Nachtrag Nr. 2 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 26. September 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Discount [PLUS]] [Sprint [PLUS]] [Multibloc] [[Easy] [Outperformance [Express] [Kick-
In] [PLUS] [XL] [Bonus]] [Callable Yield] [Reverse] [Champion] [Express] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 2 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 29. September 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Reverse] [Express] [[Call] [bzw.] [Put]] [Hit [Call] [bzw.] [Put]] [Lock Out [Call] [bzw.]
[Put]] [Double Lock Out] [[Turbo Long-] [bzw.] [Turbo Short-]] [Digital [Call] [bzw.] [Put]] [Hamster] [[Call]
[bzw.] [Put]] [Spread]] [(Capped)] [Down & Out Put] Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 1 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 8. Dezember 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [[Performance] [Express] [Reverse] [PERLES]] [Outperformance] [Relative Performance
Plus] [Open-End] [[Super] S?MART] [[Lock-In] [Bonus] [Extra Plus] [Flex]] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 1 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 27. Januar 2009 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 8. Dezember 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Akkumulator] [Dekumulator] [(Capped)] Zertifikaten



Nach § 16 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz konnen Anleger, die vor der Veroéffentlichung des
Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung
abgegeben haben, diese innerhalb von zwei Werktagen nach Veréffentlichung des Nachtrags
widerrufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist. Widerrufserklarungen sind ohne Angabe
von Griinden an die UBS Deutschland AG, Risk Management Products, StephanstraBe 14 - 16,
D-60313 Frankfurt am Main, zu richten. Fiir die Einhaltung der Frist ist die rechtzeitige Absendung
der Widerrufserklarung ausreichend.

Dieser Nachtrag erganzt und korrigiert zum 27. Januar 2009 die Angaben in den oben genannten bereits
ver¢ffentlichten Basisprospekten wie folgt:

1) Der Abschnitt ,Durch Verweis einbezogene Dokumente” wird in den oben genannten bereits
verdffentlichten Basisprospekten mit Ausnahme des Basisprospekts vom 8. Dezember 2008 zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [[Performance] [Express] [Reverse] [PERLES]] [Outperformance] [Relative Performance
Plus] [Open-End] [[Super] S2MART] [[Lock-In] [Bonus] [Extra Plus] [Flex]] [(Capped)] Zertifikaten und des
Basisprospekts vom 8. Dezember 2008 zur Begebung von UBS [Capital Protected] [Akkumulator] [Dekumulator]
[(Capped)] Zertifikaten vollumféanglich wie folgt ersetzt:

.DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente bezlglich der UBS AG sind durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen und
bilden einen Bestandteil dieses Prospekts und werden sowohl bei der Emittentin als auch bei der
UBS Deutschland AG, StephanstraBe 14 - 16, 60313 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, [und
bei [¢]] in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Darlber hinaus werden die Dokumente
auf der Internet-Seite www.ubs.com/investors bzw. einer diese ersetzenden Internet-Seite veréffentlicht.

Finanzdokument Bezug genommen in dem | Information

Abschnitt

UBS Geschaftsbericht 2007, - .Beschreibung der Emittentin | - Beschreibung der
1 Strategie, Geschafts- — Geschaftstberblick Unternehmensgruppen der
ergebnisse,  Mitarbeiter und Emittentin

Nachhaltigkeit, in  Englisch;

Seiten A85 - A152

(einschlieBlich)

UBS Geschaftsbericht 2007, |- ,Beschreibung der Emittentin | - Darstellung der wichtigsten
4 Konzernrechnung und — Organisationsstruktur der Tochtergesellschaften

Jahresrechnung Stammhaus, in Emittentin

Englisch; Seiten D96 - D99

(einschlieBlich)

UBS  Geschaftsbericht 2007, |- ,Beschreibung der Emittentin | - N&here Angaben zu den UBS-
3 Corporate Governance, — Bedeutende Aktionare der Aktien

Bericht Uber Saldre und andere Emittentin”

Entschadigungen, in Englisch;

Seiten C5 - C6 (einschlieBlich)

UBS Finanzbericht 2006, in |- .Beschreibung der Emittentin | -  UBS AG (Konzernrechnung)

Englisch: - Finanzielle Informationen flr das Geschaftsjahr 2006:
Uber die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der
Emittentin”

i) Seite A82, (i) Erfolgsrechnung,

i) Seite A83, (ii) Bilanz,

i
iii) Seiten A86 — A87
einschlieBlich),

(i) Mittelflussrechnung,

iv) Seiten A88 — A214
einschlieBlich),

(iv) Anhang  zur  Konzern-

rechnung,

V) Seiten A67 - A72
einschlieBlich),

o~~~ ~ |~~~ |~

(v) Standards und Grundsatze
der Rechnungslegung,

(vi) Seiten A80 — A81 (vi) Bericht des
(einschlieBlich). Konzernprifers.
- UBS AG (Stammhaus)




Jahresrechnung far  das

Geschéaftsjahr 2006:

(i) Seite A218, (i) Erfolgsrechnung,

i) Seite A219, (i) Bilanz,

(iii) Seite A220, (iii) Gewinnverwendung,

(iv) Seiten A221 — A225 (iv) Anhang zur Jahres-

(einschlieBlich), rechnung,

(v) Seite A217, (v) Erlauterungen zur Jahres-
rechnung,

(vi) Seiten A67 - A72
(einschlieBlich),

(vi) Standards und Grundsatze
der Rechnungslegung,

(vii) Seite A226.

(vii) Bericht der Revisionsstelle.

UBS Geschaftsbericht 2007,

.Beschreibung der Emittentin

UBS AG (Konzernrechnung)

4 Konzernrechnung und - Finanzielle Informationen flr das Geschaftsjahr 2007:
Jahresrechnung Stammhaus, in Uber die Vermdgens-, Finanz-
Englisch: und Ertragslage der
Emittentin”
(i) Seite D18, (i) Erfolgsrechnung,
(ii) Seite D19, (i) Bilanz,
(iii) Seiten D23 — D24 (iii) Mittelflussrechnung,
(einschlieBlich),
(iv) Seiten D25 -D120 (iv) Anhang  zur  Konzern-
(einschlieBlich), rechnung,
(v) Seiten D3 - D8 (v) Standards und Grundsatze
(einschlieBlich), der Rechnungslegung,
(vi) Seiten D16 - D17 (vi) Bericht des
(einschlieBlich). Konzernprifers.
UBS AG (Stammhaus)
Jahresrechnung far  das
Geschéaftsjahr 2007:
(i) Seite D125, (i) Erfolgsrechnung,
(i) Seite D126, (i) Bilanz,
(iii) Seite D127, (iii) Gewinnverwendung,
(iv) Seite D128, (iv) Anhang zur Jahres-
rechnung,
(v) Seite D124, (v) Erlduterungen zur Jahres-
rechnung,
(vi) Seiten D3 - D8 (vi) Standards und Grundsatze
(einschlieBlich), der Rechnungslegung,
(vii) Seite D140. (vii) Bericht der Revisionsstelle.
Konzernrechnung der UBS AG .Beschreibung der Konzernrechnung der UBS AG
(berichtigt) far das Emittentin =~ - Finanzielle (berichtigt) far das
Geschaftsjahr 2007, in Englisch: Informationen  Gber  die Geschaftsjahr 2007, in
Vermdgens-, Finanz- und Englisch:

Ertragslage der Emittentin”

(i) Erfolgsrechnung,

ii) Seite F-32,

(i) Bilanz,

i) Seite F-31,
ii
i

iii) Seiten F-37 - F-38

(iii) Mittelflussrechnung,

iv) Seiten F-39 - F-139
einschlieBlich),

(iv) Anhang  zur  Konzern-

rechnung,

(
(
(
(einschlieBlich),
(
(
(

v) Seiten F-29 - F-30
(einschlieBlich).

(v) Bericht des Konzernprifers.

UBS Quartalsbericht der UBS AG
zum 30. September 2008

.Beschreibung der
Emittentin - Finanzielle
Informationen  Gber  die
Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin”

UBS Quartalsbericht der
UBS AG zum 30. September
2008
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(@)  Der UBS Geschaftsbericht 2007 der UBS AG ist im Zusammenhang mit dem Registrierungsformular
der UBS AG vom 4. April 2008 bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,, BaFin")
hinterlegt worden,

(b)  der UBS Finanzbericht 2006 der UBS AG ist im Zusammenhang mit dem Registrierungsformular der
UBS AG vom 5. April 2007 bei der BaFin hinterlegt worden;

() die Konzernrechnung der UBS AG (berichtigt) fir das Geschaftsjahr 2007 ist im Zusammenhang mit
dem Wertpapierprospekt vom 23. Mai 2008 zur Ausgabe von 760.295.181 Namensaktien der UBS
AG bei der BaFin hinterlegt worden; und

(d) der Quartalsbericht der UBS AG zum 30. September 2008 ist im Zusammenhang mit dem
Basisprospekt der UBS AG, datiert auf den 25. November 2008, fiir die Emission von ,,“UBS [Capital
Protected] [Discount [PLUS]] [Sprint [PLUS]] [Multibloc] [[Easy] [Outperformance [Express] [Kick-In]
[PLUS] [XL] [Bonus]] [Callable Yield] [Reverse] [Champion] [Express] [(Capped)] Zertifikaten” bei der
BaFin hinterlegt worden.”

2) Im Kapitel ,ZUSAMMENFASSUNG”, werden in allen oben genannten bereits verdffentlichten
Basisprospekten die Gliederungspunkte ,Wer ist die Emittentin”, ,Wer sind die Mitglieder der
Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin?” und ,Wie ist die finanzielle Situation der
Emittentin?” vollumfanglich wie folgt ersetzt:

.Wer ist die Emittentin?

Die UBS AG (einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften ,UBS", ,UBS AG"” oder die ,Emittentin”) ist nach
eigener Einschatzung eines der global fiihrenden Finanzinstitute flr internationale anspruchsvolle Kundinnen
und Kunden. UBS ist eigenen Angaben zufolge eine weltweit fihrende Anbieterin von Wealth-Management-
Dienstleistungen und gehdrt zu den wichtigsten Investmentbanken und Wertschriftenhdusern mit einer
starken Stellung im Geschaft mit institutionellen und Firmenkunden. Sie zahlt nach eigener Einschatzung zu
den gréBten Vermdgensverwaltern und ist in der Schweiz Marktfihrer im Geschaft mit Privat- und
Firmenkunden. UBS beschaftigte per 30. September 2008 79.565 Mitarbeiter. UBS mit Hauptsitz in Zdrich und
Basel, Schweiz, ist in 50 Landern und an den wichtigsten internationalen Finanzpldtzen vertreten.

Nach eigener Einschatzung gehort UBS zu den bestkapitalisierten Finanzinstituten der Welt. Am 30. September
2008 betrug die BIZ-Kernkapitalquote (Tier 1)'10,8 %, das verwaltete Vermdgen belief sich auf
CHF 2.640 Mrd., und das UBS-Aktiondren zurechenbare Eigenkapital lag bei CHF 46.412 Millionen. Die
Marktkapitalisierung betrug CHF 54.135 Millionen.

Die Rating-Agenturen Standard & Poor’s Inc. (,,Standard & Poor’s”), Fitch Ratings (,Fitch”) und Moody’s
Investors Service Inc. (,Moody’s”) haben die Bonitdt von UBS und damit ihre Fahigkeit, Zahlungsver-
pflichtungen, beispielsweise Tilgungs- und Zinszahlungen (Kapitaldienst) bei langfristigen Krediten, pinktlich
nachzukommen, beurteilt und bewertet. Bei Fitch und Standard & Poor’s kann die Beurteilung mit Plus- oder
Minus-Zeichen, bei Moody's mit Ziffern versehen sein. Diese Zusatze geben Aufschluss Uber die Beurteilung
innerhalb einer Bewertungsstufe. Dabei beurteilt Standard & Poor’s die Bonitat von UBS aktuell mit A+?, Fitch
mit A+3 und Moody’s mit Aa2*.

Wer sind die Mitglieder der Geschéaftsfithrungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin?

Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens sechs und hdchstens zwolf Mitgliedern. Die Amtszeit betragt ein
Jahr.

Mitglieder des Verwaltungsrats der UBS AG

Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus zwolf Mitgliedern:

! Tier-1-Kapital setzt sich zusammen aus Aktienkapital, Kapitalricklagen, Gewinnrticklagen einschlieBlich Gewinn des laufenden
Jahres, Wahrungsumrechnung und Minderheitsanteilen abzlglich aufgelaufene Dividende, Nettolongpositionen in eigenen Aktien
und Goodwill.

2 Am 19. Dezember 2008 hat Standard & Poor’s das langfristige Kreditrating von UBS von AA- auf A+ gesenkt.

3 Am 24. Oktober 2008 hat Fitch das Langfristrating von UBS von AA- auf A+ gesenkt.

4 Am 4. Juli 2008 hat Moody’s seine Ratings flr vorrangig gesicherte Verbindlichkeiten (Senior Debt) und Einlagen der UBS AG von
Aa1l auf Aa2 herabgestuft.
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Position

Amtszeit

Mandate auBBerhalb der UBS AG

Peter Kurer

Vorsitzender

2009

Sergio Marchionne

Nebenamt-
licher Vize-
prasident

2010

CEO der Fiat S.p.A., Turin; CFO der Fiat
Group  Automobiles;  Prasident  des
Verwaltungsrats der Société Générale de
Surveillance (SGS) Group in Genf und
Chairman of the Board von CNH Global
N.V., Amsterdam; Mitglied des Board of
Directors von Philip Morris International
Inc., New York.

Ernesto Bertarelli

Mitglied

2009

Prasident des Verwaltungsrats von Kedge
Capital Partners Ltd., Jersey; Team Alinghi
SA, Ecublens, Schweiz, sowie Alinghi
Holdings Ltd., Jersey, mehrere Mandate in
Organisationen der Biotechnologie- und der
Pharmabranche.

Sally Bott

Mitglied

2009

Group Human Resources Director bei BP
Plc.; Mitglied des Board des Royal College
of Music in London; Mitglied von The
Burden Center for the Aged in New York
City.

Rainer-Marc Frey

Mitglied

2009

Grinder und Verwaltungsratsprasident von
Horizon21; Mitglied des Verwaltungsrats
von Diethelm Keller Groups (DKSH),
Mitglied des Advisory Board der Invision
Private Equity AG, Zug (Schweiz).

Bruno Gehrig

Mitglied

2009

Prasident des Verwaltungsrats der Swiss Life
Holding; Vizeprasident des Verwaltungsrats
der Roche Holding AG; Prasident der Swiss
Luftfahrtstiftung.

Gabrielle Kaufmann-
Kohler

Mitglied

2009

Partnerin der Kanzlei Lévy, Kaufmann-
Kohler und Professorin flr Internationales
Privatrecht an der Universitat Genf; Mitglied
der American Arbitration Association.

Helmut Panke

Mitglied

2010

Mitglied des Board of Directors der
Microsoft Corporation, Redmond, WA
(USA); Vorstandsmitglied der amerika-
nischen Handelskammer in Deutschland,;
Mitglied des International Advisory Board
des Global Strategic Equities Fund von
Dubai International Capital.

William G. Parrett

Mitglied

2009

Unabhangiger Director der Blackstone
Group LP; Unabhangiger Director von
Eastman Kodak Co.

David Sidwell

Mitglied

2009

Mitglied  des  Verwaltungsrats  von
MSCI Barra Inc.;  Stiftungsrat  der Inter-
national Accounting Standards Committee
Foundation; Mitglied des Beratungs-
ausschusses der US Securities and Exchange
Commission (SEC).

Peter R. Voser

Mitglied

2009

Chief Financial Officer der Royal Dutch Shell
plc, London; Mitglied des Verwaltungsrats

der Eidgendssischen  Revisionsaufsichts-
behérde.

Jérg Wolle

Mitglied

2009

Prasident und CEO der DKSH (Diethelm
Keller Siber Hegner) Holding Ltd., ZUrich.

Konzernleitung der UBS AG

Die Konzernleitung besteht derzeit aus zwolf Mitgliedern:
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Marcel Rohner

Group Chief Executive Officer

John Cryan

Group Chief Financial Officer

Markus U. Diethelm

Group General Counsel

John A. Fraser

Chairman und CEO, Global Asset Management

Marten Hoekstra

Deputy CEO, Global Wealth Management & Business Banking, und Head
of Wealth Management, Americas

Jerker Johansson

Chairman & CEO, Investment Bank

Philip Lofts Group Chief Risk Officer

Walter Stuerzinger Chief Operating Officer, Corporate Center

Rory Tapner Chairman und CEO, Asia Pacific

Raoul Weil> Chairman und CEQ, Global Wealth Management & Business Banking
Alexander Wilmot- Joint Global Head, Investment Banking Department, Investment Bank,
Sitwell sowie Chairman und CEO, UBS Group Europe Middle East & Africa
Robert Wolf Chairman und CEO, UBS Group Americas, sowie President, Investment

Bank

Kein Mitglied der Konzernleitung tbt bedeutsame Tatigkeiten auBerhalb der UBS aus.

Wie ist die finanzielle Situation der Emittentin?

Die nachfolgende Tabelle

ist aus dem publizierten ungepriften Quartalsbericht der UBS

30. September 2008 entnommen und zeigt die wesentlichen Kennzahlen und das Rating der UBS:

5

Herr Weil hat seine Aufgaben voriibergehend abgegeben.
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Kennzahlen UBS

Fiir das Quartal endend am oder per Verénderung in % Seit Jahresbeginn

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 30.9.08 30.6.08 30.9.07 2Q08 3Q07 30.9.08 30.9.07

Leistungskennzahlen aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen

Verwdssertes Ergebnis pro Aktie (CHF) 0,09 (0,17) (0,45) (4,46) 3,28
Den UBS-Aktionaren zurechenbare Eigenkapitalrendite (%)’ (44,4) 19,0
Geschaftsaufwand/Geschaftsertrag (%)2 102,1 200,7 113,9 348,5 74,0
Neugelder (Mrd. CHF) 3 (83,6) (43,8) 383 (140,2) 125,1

UBS-Konzern

Geschéftsertrag 5556 4021 6353 38 (13) 5625 35853
Geschaftsaufwand 6036 8110 7256 (26) (17) 21993 26 545
Ergebnis vor Steuern (aus fortzufiihrenden und aufgegebenen

Geschéftsbereichen) (480) (4 030) (805) 88 40 (16 189) 9419
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis 296 (358) (858) (11 597) 7720
Personalbestand (auf Vollzeitbasis)* 79 565 81452 83814 (2) (5)

Verwaltete Vermégen (Mrd. CHF) 2 640 2763 3265 (4) (19)

Bilanz- und Kapitalbewirtschaftung UBS

Bilanzkennzahlen

Total Aktiven 1996719 2079758 2274891 (4) (12)
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 46 412 45939 36 875 1 26
Borsenkapitalisierung 54 135 62 874 108 654 (14) (50)

BIZ-Kennzahlen

Tier-1-Kapital (%) 10,8° 12,0 9,16

Gesamtkapital (Tier 1 und 2) (%) 14,9° 16,1 12,26

Risikogewichtete Aktiven 332451 325300 374 4216 2 (11)
Langfristige Ratings

Fitch, London AA-7 AA- AA

Moody's, New York Aa2 Aal Aaa

Standard & Poor's, New York AA- 8 AA- AA

1 Den UBS-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen seit Jahresbeginn (gegebenenfalls annualisiert)/Den UBS-Aktionaren zurechenbares durchschnittliches
Eigenkapital abziiglich Ausschiittungen (gegebenenfalls geschétzt). 2 Geschaftsaufwand/Geschaftsertrag vor Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken. 3 Ohne Zins- und Dividendenertrage. ~ 4 Ohne
Personalbestand Private Equity (Teil des Corporate Centers). 5 Widerspiegelt nur die Kapitalkennzahlen geméss Basel II. Unter Beriicksichtigung der Auswirkungen der Ubergangsbestimmungen fiir die
Kapitaluntergrenze, denen zufolge im Jahr 2008 das Kapital geméss Basel Il mindestens 90% des Kapitals geméss Basel | entsprechen muss, wiirde die BIZ-Kernkapitalquote (Tier 1) 10,2% und die
Gesamtkapitalquote 14,0 % betragen. 6 Die Berechnung vor 2008 erfolgt auf Grundlage von Basel I. 7 Das langfristige Rating von Fitch wurde am 24. Oktober 2008 auf A+ angepasst. 8 Das
langfristige Rating von Standard & Poor’s wurde am 19. Dezember 2008 auf A+ angepasst.

3) Das Kapitel ,BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN” wird in den oben genannten bereits veroffentlichten
Basisprospekten vollumfanglich wie folgt ersetzt:

.BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die folgende Darstellung enthélt allgemeine Informationen tber die UBS AG, BahnhofstraBe 45, 8001 Zurich,
Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz.
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Uberblick

Die UBS AG (einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften, ,UBS"” oder ,UBS AG" oder die ,Emittentin”) ist
nach eigener Einschatzung eines der global fuhrenden Finanzinstitute fir internationale anspruchsvolle
Kundinnen und Kunden. UBS ist eigenen Angaben zufolge eine weltweit fuhrende Anbieterin von Wealth-
Management-Dienstleistungen und gehort zu den wichtigsten Investmentbanken und Wertschriftenhdusern
mit einer starken Stellung im Geschaft mit institutionellen und Firmenkunden. Sie zahlt nach eigener
Einschatzung zu den gréBten Vermogensverwaltern und ist in der Schweiz Marktfihrer im Geschaft mit Privat-
und Firmenkunden. UBS beschéftigte per 30. September 2008 79.565 Mitarbeiter. UBS mit Hauptsitz in Zlrich
und Basel, Schweiz, ist in 50 Landern und an den wichtigsten internationalen Finanzplatzen vertreten.

Nach eigener Einschatzung gehort UBS zu den bestkapitalisierten Finanzinstituten der Welt. Am 30. September
2008 betrug die BIZ-Kernkapitalquote (Tier 1)610,8 %, das verwaltete Vermogen belief sich auf
CHF 2.640 Mrd. und das UBS-Aktionaren zurechenbare Eigenkapital lag bei CHF 46.412 Millionen. Die
Marktkapitalisierung betrug CHF 54.135 Millionen.

Die Rating-Agenturen Standard & Poor’s Inc. (,Standard & Poor’s”), Fitch Ratings (,Fitch”) und Moody's
Investors Service Inc. (,Moody’s”) haben die Bonitdt von UBS und damit ihre Fahigkeit, Zahlungsver-
pflichtungen, beispielsweise Tilgungs- und Zinszahlungen (Kapitaldienst) bei langfristigen Krediten, punktlich
nachzukommen, beurteilt und bewertet. Bei Fitch und Standard & Poor’s kann die Beurteilung mit Plus- oder
Minus-Zeichen, bei Moody’s mit Ziffern versehen sein. Diese Zusatze geben Aufschluss Uber die Beurteilung
innerhalb einer Bewertungsstufe. Dabei beurteilt Standard & Poor’s die Bonitat von UBS aktuell mit A+7, Fitch
mit A+8 und Moody’s mit Aa2°.

l. Unternehmensinformationen

Firma und Name der Emittentin im Geschaftsverkehr ist UBS AG. Die Emittentin wurde am 28. Februar 1978
unter dem Namen SBC AG fir unbestimmte Zeit gegriindet und an diesem Tag in das Handelsregister des
Kantons Basel Stadt eingetragen. Am 8. Dezember 1997 erfolgte die Umfirmierung zu UBS AG. UBS in ihrer
jetzigen Form entstand am 29. Juni 1998 durch die Fusion der Schweizerischen Bankgesellschaft (gegriindet
1862) und des Schweizerischen Bankvereins (gegriindet 1872). UBS ist im Handelsregister des Kantons Zurich
und des Kantons Basel Stadt eingetragen. Die Handelsregisternummer lautet CH-270.3.004.646-4.

UBS ist in der Schweiz gegriindet und ansassig und unterliegt als Aktiengesellschaft, d.h. als eine Gesellschaft,
die Aktien flr Investoren begeben hat, dem schweizerischem Obligationenrecht und den schweizerischen
bankenrechtlichen Bestimmungen.

Die Adressen und Telefonnummern der beiden Satzungs- und Verwaltungssitze von UBS lauten:
BahnhofstraBBe 45, 8001 Zurich, Schweiz, Tel. +41-44-234 11 11; und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz,
Tel. +41-61-288 20 20.

Die Aktien von UBS sind an der SIX Swiss Exchange notiert und werden Uber die Handelsplattform
SWX Europe, an der die SIX Swiss Exchange die Mehrheit halt, gehandelt. Zudem sind die UBS-Aktien an den
Borsen in New York und Tokio notiert.

Gemal Artikel 2 der Statuten der UBS AG (die , Statuten”) ist Geschaftszweck von UBS der Betrieb einer Bank.
lhr  Geschaftsportfolio umfasst alle Arten von Bank-, Finanz-, Beratungs-, Dienstleistungs- und
Handelsgeschaften im In- und Ausland.

Il Geschaftsiiberblick

UBS gliedert sich in drei Unternehmensbereiche und das Corporate Center, die nachfolgend beschrieben
werden. Eine umfassende Beschreibung der jeweiligen Strategie, Struktur, Organisation, Produkte,
Dienstleistungen und Markte ist Teil 1 des Geschéaftsberichts 2007 der UBS AG, Strategie, Geschaftsergebnisse,
Mitarbeiter und Nachhaltigkeit, in englischer Sprache auf den Seiten A85 bis einschlieBlich A152 zu
entnehmen. Eine Beschreibung der geplanten Anderungen der Organisation und Verwaltung von UBS und die

Tier-1-Kapital setzt sich zusammen aus Aktienkapital, Kapitalrtcklagen, Gewinnrticklagen einschlieBlich Gewinn des laufenden
Jahres, Wahrungsumrechnung und Minderheitsanteilen abziiglich aufgelaufene Dividende, Nettolongpositionen in eigenen Aktien
und Goodwill.

7 Am 19. Dezember 2008 hat Standard & Poor's das langfristige Kreditrating von UBS von AA- auf A+ herabgestuft.

8 Am 24. Oktober 2008 hat Fitch Ratings das Langfristrating von UBS von AA- auf A+ herabgestuft.

° Am 4. Juli 2008 hat Moody’s seine Ratings flr vorrangig gesicherte Verbindlichkeiten (Senior Debt) und Einlagen der UBS AG von
Aa1l auf Aa2 herabgestuft.
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Auswirkungen auf die Unternehmensgruppen und das Corporate Center finden Sie im nachstehenden
Abschnitt , Trendinformationen”.

Global Wealth Management & Business Banking

Mit einer fast 150-jahrigen Tradition bietet der Bereich Global Wealth Management eine umfassende Palette
von Produkten und Dienstleistungen an, die auf die Bedurfnisse vermogender Privatkunden weltweit
zugeschnitten sind. Dabei bieten die Kundenberater den Kunden eine umfassende Palette von
Wealth Management Dienstleistungen an, die von der Vermdgensverwaltung und Nachlassplanung Uber
Corporate Finance bis hin zu Art Banking reichen. In den USA ist dieser Geschaftsbereich nach eigener
Einschatzung der UBS einer der fihrenden Vermdgensverwalter. Der Bereich Business Banking Schweiz ist nach
eigener Einschatzung der UBS der MarktfUhrer in der Schweiz und bietet im Geschaft mit Privat- und
Firmenkunden eine umfassende Palette von Bank- und Wertpapierdienstleistungen an.

Global Asset Management

Der Bereich Global Asset Management ist nach eigener Einschdtzung der UBS ein weltweit fUhrender
Vermadgensverwalter mit einem breiten Angebot an Investment-Management-Lésungen far Privat-, Firmen- und
institutionelle Kunden. Die Anlagedienstleistungen, die auch Uber Finanzintermedidre erbracht werden,
erstrecken sich auf die traditionellen Anlagekategorien wie auch die Bereiche alternative Anlagen und
Immobilien. Dieser Bereich ist eigenen Angaben der UBS zufolge einer der gréBten institutionellen
Vermogensverwalter und der weltweit groBte Dach-Hedgefonds-Manager. Er ist zudem nach eigener
Einschatzung der UBS einer der gréBten Investmentfondsmanager in Europa und der grofte
Investmentfondsmanager der Schweiz. Global Asset Management trifft vollkommen selbstandig
Investmententscheidungen und handelt als eigenstandiger und zielorientierter Vermdgensverwalter.

Investment Bank

Der Bereich Investment Bank von UBS gehort nach eigener Einschatzung der UBS zu den weltweit wichtigsten
Investmentbanken und Wertschriftenhdusern und bietet Firmen- und institutionellen Kunden, Regierungen und
Finanzintermedidren, sowie auf alternative Anlagen spezialisierten Vermogensverwaltern eine umfassende
Palette von Produkten und Dienstleistungen an. Die Investmentbanker, Sales-Fachleute und Researchanalysten
erbringen, unterstlitzt von Teams aus den Bereichen Risikomanagement und Logistik, Beratungs- und
Abwicklungsdienstleistungen fur Kunden rund um den Globus. Der Bereich Investment Bank arbeitet zudem
mit Private Equity-Hausern und Hedge Fonds zusammen und erfillt sowohl Gber den UBS eigenen Bereich
Global Wealth Management als auch Uber andere Privatbanken indirekt die Bedlrfnisse von Privatanlegern.

Corporate Center

Das Corporate Center umfasst derzeit die Funktionen Risiko- und Finanzmanagement, Treasury,
Kommunikation, Recht und Compliance, Human Resources, Strategie, Offshoring und Technologie.

Wettbewerb

UBS ist in allen Geschaftsfeldern einem harten Wettbewerb ausgesetzt. Sie konkurriert sowohl in der Schweiz
als auch im Ausland mit Vermogensverwaltern, Geschafts-, Investment- und Privatbanken, Brokerage-Hausern
und anderen Finanzdienstleistern. Zu den Mitbewerbern zdhlen nicht nur lokale Banken, sondern auch globale
Finanzinstitute, die in Bezug auf GréBe und Angebot mit UBS vergleichbar sind.

Zudem bringt der Konsolidierungstrend in der globalen Finanzdienstleistungsbranche neue Konkurrenten
hervor, die mit erweiterter Produkt- und Dienstleistungspalette, besserem Zugang zu Kapital sowie wachsender
Effizienz moglicherweise auch die Preise starker beeinflussen.

M. Organisationsstruktur der Emittentin

Die Konzernstruktur von UBS ist darauf ausgelegt, der Geschaftstatigkeit des Unternehmens einen effizienten
rechtlichen, steuerlichen, regulatorischen und finanziellen Rahmen zu geben. Keine der einzelnen
Unternehmensbereiche von UBS — Global Wealth Management & Business Banking, Global Asset Management,
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Investment Bank (die ,Unternehmensbereiche”) — noch das Corporate Center sind rechtlich selbststandige
Einheiten; vielmehr agieren sie Uber die Niederlassungen des Stammhauses, der UBS AG, im In- und Ausland.

Die Abwicklung von Transaktionen Uber das Stammhaus ermdglicht es UBS die Vorteile, die sich aus der
Blindelung aller Unternehmensbereiche unter einem Dach ergeben, voll auszuschépfen. Wo es aber aufgrund
lokaler rechtlicher, steuerlicher oder regulatorischer Vorschriften oder aufgrund neu erworbener Gesellschaften
nicht maglich oder nicht effizient ist, Transaktionen Uber das Stammhaus abzuwickeln, werden diese Aufgaben
von rechtlich selbststdndigen Konzerngesellschaften vor Ort wahrgenommen. Die wichtigsten
Tochtergesellschaften kdnnen dem Geschaftsbericht 2007, 4 Konzernrechnung und Jahresrechnung
Stammbhaus, der UBS AG in englischer Sprache auf den Seiten D96 bis einschlieBlich D99 entnommen werden.

Iv. Trendinformationen
JUngste Entwicklungen

o Anlasslich einer auBerordentlichen Generalversammlung der UBS am 2. Oktober 2008 wahlten die
Aktiondre Sally Bott, Rainer-Marc Frey, Bruno Gehring und William G. Parett in den Verwaltungsrat.

Gleichzeitig stimmten die Aktionare der UBS den vorgeschlagenen Anderungen der Statuten zu.
o Am 3. Oktober 2008 kiindigte UBS die Neuausrichtung des Bereichs Investment Bank an.

Die Investment Bank wird die Prioritaten in ihrem Geschaftsportfolio neu gewichten, um sich auf ihre
Starken und im Kundengeschéaft in den Bereichen Equities, IBD und FICC zu konzentrieren. Parallel
dazu werden bestimmte Geschaftsaktivitdten zurlickgenommen oder ganz aufgegeben. Im Ergebnis
wird dies zu hoherer Effizienz und einer weiteren Verringerung des Personalbestands und der
Bilanzsumme bei der Investment Bank fihren.

Im Rahmen der Neuausrichtung wird UBS Investment Bank ihr FICC-Geschaft (Fixed Income,
Currencies and Commodities) neu aufstellen und sich auf Kundengeschafte bzw. Abwicklung
konzentrieren. Die Investment Bank wird sich aus dem Rohstoffgeschaft (mit der Ausnahme von
Edelmetallen) zuriickziehen und die Bereiche Immobilien & Verbriefung (Real Estate & Securitization)
sowie den Eigenhandel (Proprietary Trading) stark reduzieren, jedoch ihr Kerngeschaft in den
Bereichen Devisen (Foreign Exchange) und Zinsen (Rates) sowie das Kreditgeschaft (Credit) behalten.

Gleichzeitig teilte UBS mit, dass die Investment Bank ihre Gesamtmitarbeiterzahl um weitere 2.000
Mitarbeiter reduzieren wird. Bis Jahresende durfte der Personalbestand dementsprechend auf etwa
17.000 sinken. Seit dem Personalhdchststand im dritten Quartal 2007 wird die Zahl der abgebauten
Stellen damit bei etwa 6.000 liegen.

o Am 16. Oktober 2008 hat die UBS MalBBnahmen zur Verringerung der Risikopositionen in ihrer Bilanz
und zur Verringerung ihres Netto-Engagements in Risikokonzentrationskategorien mit Bezug auf den
US Immobilien- und Kreditmarkt auf nahezu Null wahrend der kommenden Monate angekindigt. Die
folgenden MaBnahmen wurden bis Ende 2008 geplant oder umgesetzt:

0 UBS hat bis zu USD 60 Mrd. in Form von illiquiden Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten
auf einen neu geschaffenen Fonds, der von der Schweizerischen Nationalbank (die ,SNB")
kontrolliert wird, Ubertragen. Die SNB finanzierte diesen Fonds mit einem Darlehen in Héhe von
hochstens USD 54 Mrd und stattete ihn mit einem Eigenkapital von maximal USD 6 Mrd. aus. Die
UBS erwarb von der SNB die Option, diesen Fonds zurlckzuerwerben, sobald der Kredit
vollstandig zurlickbezahlt ist und erhédlt damit die Mdglichkeit, zusammen mit der SNB an einer
maoglichen Wertsteigerung des Eigenkapitals des Fonds teilzuhaben. Der Preis flr einen solchen
Ruckkauf betragt USD 1 Mrd. plus die Halfte des diesen Betrag Ubersteigenden Eigenkapitalwerts.
Das bedeutet, dass das verbleibende Eigenkapital in einer Héhe von bis zu USD 1 Mrd. an die SNB
fallen wird und die UBS halftig an dem Eigenkapitalwert, der USD 1 Mrd. Ubersteigt, partizipieren
wird. Die Option wird in der Bilanz der UBS in Hohe ihres Marktwerts enthalten sein. Am 19.
Dezember 2008 hat die SNB verkiindet, dass der Fonds am 16. Dezember 2008 die erste Tranche
illiquider und anderer Vermdgenswerte von der UBS erworben hat. UBS hat Positionen im Wert
von USD 16,4 Mrd. bezogen auf den Wert dieser Vermogenswerte am 30. September 2008
Ubertragen.

0 UBS hat mit der Ausgabe einer Pflichtwandelanleihe (Mandatory Convertible Notes, ,MCN")
neues Kapital in Hohe von CHF 6 Mrd. aufgenommen. Die MCN wurden bei der Schweizerischen
Eidgenossenschaft als einziger Investorin platziert. Die UBS-Aktiondre haben der Schaffung von
bedingtem Kapital fir die Ausgabe der MCN in einer auBerordentlichen Generalversammlung am
27. November 2008 zugestimmt.

17



Am 4. November 2008 teilte UBS zudem mit, sie habe, wie bereits am 16. Oktober 2008 vorab
angekindigt, fur das dritte Quartal 2008 einen den Aktiondren zurechenbaren, geringflgigen
Reingewinn von CHF 296 Mio. ausgewiesen. Im Konzernergebnis sind eine Steuergutschrift von CHF
913 Mio. und ein Gewinn von CHF 2.207 Mio. aus der Bewertung von eigenen ausstehenden Krediten
enthalten. Per 30. September 2008 betrug die BlZ-Gesamtkapitalquote der UBS 14,9 % und die
Kernkapitalguote (Tier 1) der UBS 10,8 %.

Am 12. November 2008 bestatigte UBS, dass Raoul Weil, Chairman und CEO von UBS Global Wealth
Management & Business Banking sowie Mitglied der UBS Konzernleitung, im Zusammenhang mit den
laufenden Untersuchungen des United States Department of Justice zu grenziberschreitenden
Dienstleistungen der UBS in den USA von einer Grand Jury des Southern District of Florida angeklagt
worden ist. Raoul Weil war von 2002 bis 2007 Leiter des Bereichs Wealth Management International.
Herr Weil hat beschlossen, im Interesse des Unternehmens und seiner Kunden, und um seine eigene
Verteidigung vorzubereiten, seine Funktionen vorUbergehend abzugeben, bis die Angelegenheit
geklart ist. Marten Hoekstra, gegenwartig Stellvertretender CEO von Global Wealth Management
& Business Banking sowie Leiter Wealth Management US, Gbernimmt interimistisch die Aufgaben von
Raoul Weil.

Am 31 Dezember 2008 hat die UBS angekiindigt, dass sie ihre Beteiligung an der Bank of China im
Umfang von rund 3,4 Mrd. , Limited H-Shares” an institutionelle Anleger verkauft hat. UBS erwarb die
Beteiligung von rund 3,4 Mrd. ,Limited H-Shares” im Jahr 2005, vor dem bevorstehenden

internationalen Bérsengang der Bank of China.

UBS rechnet damit, dass die schwierigen Bedingungen an den Aktien-, Kredit- und Geldmarkten, die zu
Beginn des vierten Quartals rund um den Globus festzustellen waren, auch weiterhin nachteilige
Auswirkungen auf Kundenvermdgen und, in weiterer Folge, auf die Geblhreneinnahmen der UBS haben
werden. Betriebskosten werden, wo immer dies méglich ist, weiter reduziert. So kommen schon heute eine
Reihe von Programmen zur Effizienzsteigerung und fir den Stellenabbau zur Anwendung.

Die Ergebnisse der UBS flr das vierte Quartal 2008 werden von zwei rechnungslegungsbedingten Effekten
maBgeblich beeinflusst werden. Seit Bekanntgabe der Transaktion mit der SNB findet eine deutliche
Verengung der Bonitatsspreads in Bezug auf die Verbindlichkeiten der UBS statt. Wenn dieser Trend anhalt,
wird der kumulierte Gewinn aus der Fair-Value-Bewertung eigener Verbindlichkeiten in Hohe von CHF 4,8
Mrd. entweder teilweise oder mehrheitlich wieder aufgelést. Dartiber hinaus wird UBS in Verbindung mit der
SNB-Transaktion einen Verlust ausweisen. Der mogliche Wegfall des oben genannten Gewinns aus der
Bewertung von eigenen Krediten wirde das Tier-1-Kapital und die Kernkapitalguote (Tier 1) nicht
beeintrachtigen. Die Ubertragung von Vermdgenswerten an die SNB-Zweckgesellschaft und der auf diese
bezogene ausgewiesene Verlust wird die risikogewichteten Aktiva und das Tier-1-Kapital von UBS reduzieren.
Nach der Ausgabe der MCNs an die Schweizerische Eidgenossenschaft ist das Tier-1-Kapital zum
30. September 2008 auf Pro-forma-Basis'® im Vergleich zu seinem Wert vor der Transaktion leicht gestiegen,
und die Kernkapitalquote (Tier 1) hat sich verbessert.

Prioritat in diesen auBergewohnlichen Zeiten hat fur UBS weiterhin die mdéglichst strenge Verwaltung von
Ressourcen — inklusive Kosten und samtlicher Elemente von Risikokapital. Gleichzeitig sollen Produkte,
Dienstleistungen und Beratung auf dem unverandert hohem Niveau angeboten werden, das die Kunden von
UBS erwarten und gewohnt sind.

V. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane der Emittentin

UBS verflgt auf oberster Stufe Uber zwei streng getrennte Flihrungsgremien, wie dies von der schweizerischen
Bankengesetzgebung vorgeschrieben ist. Diese Struktur schafft gegenseitige Kontrolle und macht den
Verwaltungsrat unabhangig vom Tagesgeschaft der Bank, fir das die Konzernleitung die Verantwortung tragt.
Niemand kann Mitglied beider Gremien sein.

Aufsicht und Kontrolle der operativen Unternehmensfihrung liegen beim Verwaltungsrat. Samtliche
Einzelheiten zu den Kompetenzen und Verantwortlichkeiten der beiden Gremien sind in den UBS-Statuten,
dem Organisationsreglement und den entsprechenden Anhdngen geregelt. Weitere Informationen dazu sind
unter www.ubs.com/corporate-governance zu finden.

10 Die Formulierung bezieht sich nicht auf Nr. 20.2 des Anhangs | der Verordnung Nr. 809/2004 der Kommission zur Umsetzung der
Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie die
Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die Veroffentlichung solcher Prospekte sowie die
Verbreitung von Werbung.
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Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens sechs und héchstens zwdlf Mitgliedern. Die Amtszeit der Mitglieder
des Verwaltungsrats betragt ein Jahr''.

Angaben zu den Verwaltungsorganen der Emittentin
Mitglieder des Verwaltungsrats der UBS AG

Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus zwolf Mitgliedern:

Position Amtszeit Mandate auBerhalb der UBS AG

Peter Kurer Vorsitzender 2009

Sergio Marchionne Nebenamt- 2010 CEO der Fiat S.p.A., Turin; CFO der Fiat
licher Vize- Group  Automobiles;  Prasident  des
prasident Verwaltungsrats der Société Générale de

Surveillance (SGS) Group in Genf und
Chairman of the Board von CNH Global
N.V., Amsterdam; Mitglied des Board of
Directors von Philip Morris International
Inc., New York.

Ernesto Bertarelli Mitglied 2009 Prasident des Verwaltungsrats von Kedge
Capital Partners Ltd., Jersey; Team Alinghi
SA, Ecublens, Schweiz, sowie Alinghi
Holdings Ltd., Jersey, mehrere Mandate in
Organisationen der Biotechnologie- und
der Pharmabranche.

Sally Bott Mitglied 2009 Group Human Resources Director bei BP
Plc.; Mitglied des Board des Royal College
of Music in London; Mitglied von The
Burden Center for the Aged in New York
City.

Rainer-Marc Frey Mitglied 2009 Grander und Verwaltungsratsprasident von
Horizon21; Mitglied des Verwaltungsrats
von Diethelm Keller Groups (DKSH),
Mitglied des Advisory Board der Invision
Private Equity AG, Zug (Schweiz).

Bruno Gehrig Mitglied 2009 Prasident des Verwaltungsrats der Swiss
Life Holding; Vizeprasident des
Verwaltungsrats der Roche Holding AG,
Prasident der Swiss Luftfahrtstiftung.
Gabrielle Kaufmann- | Mitglied 2009 Partnerin der Kanzlei Lévy, Kaufmann-
Kohler Kohler und Professorin fUr Internationales
Privatrecht an der Universitdat Genf;
Mitglied  der  American  Arbitration
Association.

Helmut Panke Mitglied 2010 Mitglied des Board of Directors der
Microsoft Corporation, Redmond, WA
(USA); Vorstandsmitglied der amerika-
nischen Handelskammer in Deutschland;
Mitglied des International Advisory Board
des Global Strategic Equities Fund von
Dubai International Capital.

William G. Parrett Mitglied 2009 Unabhangiger Director der Blackstone
Group LP; Unabhangiger Director von

1 Bei der ordentlichen Generalversammlung am 23. April 2008 haben die Aktionare fir eine Verkirzung der Amtszeit der VR-Mitglieder
von drei Jahren auf ein Jahr gestimmt. Folglich wurden die neuen Mitglieder fur ein Jahr gewahlt. Fir die anderen Mitglieder gilt die
einjahrige Amtszeit ab ihrer Wiederwahl.
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Eastman Kodak Co.

David Sidwell Mitglied 2009 Mitglied  des  Verwaltungsrats  von
MSCI Barra Inc.;  Stiftungsrat der Inter-
national Accounting Standards Committee
Foundation; Mitglied des Beratungs-
ausschusses der US  Securities and
Exchange Commission (SEC).

Peter R. Voser Mitglied 2009 Chief Financial Officer der Royal Dutch
Shell  plc, London, Mitglied des
Verwaltungsrats ~ der  Eidgendssischen
Revisionsaufsichts-behdérde.

Jérg Wolle Mitglied 2009 Prasident und CEO der DKSH (Diethelm
Keller Siber Hegner) Holding Ltd., ZUrich.

Konzernleitung der UBS AG

Die Konzernleitung besteht derzeit aus zwolf Mitgliedern:

Marcel Rohner Group Chief Executive Officer

John Cryan Group Chief Financial Officer

Markus U. Diethelm Group General Counsel

John A. Fraser Chairman und CEO, Global Asset Management

Marten Hoekstra Deputy CEO, Global Wealth Management & Business Banking, und Head of
Wealth Management, Americas

Jerker Johansson Chairman & CEQ, Investment Bank

Philip Lofts Group Chief Risk Officer

Walter Stuerzinger Chief Operating Officer, Corporate Center

Rory Tapner Chairman und CEO, Asia Pacific

Raoul Weil'? Chairman und CEO, Global Wealth Management & Business Banking

Alexander Wilmot- Joint Global Head, Investment Banking Department, Investment Bank, sowie

Sitwell Chairman und CEO, UBS Group Europe Middle East & Africa

Robert Wolf Chairman und CEQ, UBS Group Americas, sowie President, Investment Bank

Kein Mitglied der Konzernleitung tbt bedeutsame Tatigkeiten auBerhalb der UBS aus.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist das oberste Fihrungsgremium von UBS. Jedes Mitglied des Verwaltungsrats wird von
den Aktionaren fur eine Amtszeit von einem Jahr gewahlt.”? Der Verwaltungsrat wahlt seinen Vorsitzenden,
seine Vizeprasidenten, den Deputy, den Senior Independent Director sowie die Vorsitzenden und Mitglieder
der verschiedenen Verwaltungsratsauschisse selbst (Audit Committee, Corporate Responsibility Committee,
Governance and Nominating Committee, Human Resources and Compensation Committee, Risk Committee
and Strategy Committee).

Dem Verwaltungsrat obliegt die Endverantwortung fur die Foérderung des Erfolgs von UBS und die
Generierung eines nachhaltigen Shareholder Value mithilfe umsichtiger und wirksamer Kontrollen, die eine
Einschatzung und Steuerung von Risiken ermoglichen. Der Verwaltungsrat legt die strategischen Ziele von
UBS fest, stellt sicher, dass die zur Zielerreichung notwendigen finanziellen und personellen Ressourcen
vorhanden sind und priift die Leistungen des Managements. Der Verwaltungsrat definiert die Werte und
Standards von UBS und gewahrleistet, dass die UBS ihren Verpflichtungen gegeniber ihren Aktiondren und
anderen Parteien nachkommt. Der Vorschlag des Verwaltungsrats zur Wahl seiner Mitglieder muss so
konzipiert sein, dass nach der Wahl drei Viertel der Mitglieder unabhangig sein werden. Dabei muss der
Vorsitzende keinen unabhangigen Status haben, jedoch mindestens einer der Vize-Prasidenten. Der
Verwaltungsrat tagt so haufig, wie es der Geschaftsverlauf erfordert, mindestens aber sechs Mal pro Jahr.

12 Herr Weil hat seine Aufgaben vortibergehend abgegeben.
13 Siehe FuBnote Nr. 11.
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Die Geschaftsanschrift des Verwaltungsrats ist UBS AG, BahnhofstraBe 45, 8001 Zirich, Schweiz.

Konzernleitung

Unter der Leitung des CEO ist die Konzernleitung fur die Geschéaftsfihrung von UBS verantwortlich. Sie
Ubernimmt die Gesamtverantwortung fir die Entwicklung der Geschéftsstrategien von UBS und far die
Umsetzung beschlossener Strategien. Alle Mitglieder der Konzernleitung werden auf Vorschlag des Chief
Executive Officers ernannt, und der Verwaltungsrat genehmigt die Bestellung des Chief Executive Officers, des
Chief Financial Officers, des Chief Risk Officers und des General Counsel. Der Ernennung aller anderen
Mitglieder der Konzernleitung muss das Human Resources and Compensation Committee zustimmen.

Die Geschaftsanschrift der Konzernleitung ist UBS AG, BahnhofstraBBe 45, 8001 Zurich, Schweiz.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung kdnnten Interessen aufgrund von Mandaten in
Geschaftsleitungen oder Aufsichtsraten anderer Gesellschaften (siehe oben unter ,Angaben zu den
Verwaltungsorganen der Emittentin”) und private Interessen haben, die von denen der Emittentin abweichen.
Aus diesen Positionen oder Interessen kdnnten sich potenzielle Interessenkonflikte ergeben. UBS ist Uberzeugt,
dass aufgrund der internen Corporate Governance Praxis und der Einhaltung der diesbeziiglichen rechtlichen
und regulatorischen Bestimmungen in vernUnftiger Weise sichergestellt wird, dass maogliche derartige
Interessenkonflikte angemessen gehandhabt werden. Dies beinhaltet auch eine sachgerechte Offenlegung
solcher Interessenkonflikte.

VL. Abschlusspriifer

Am 23. April 2008 wurde die Ernst & Young AG, Aeschengraben 9, 4002 Basel, Schweiz, auf der
UBS Generalversammlung als Abschlusspriiferin der Emittentin und der UBS Gruppe in Ubereinstimmung mit
den gesellschaftsrechtlichen und bankengesetzlichen Vorgaben fir den Zeitraum eines weiteren Jahres
wiedergewahlt. Ernst & Young AG, Basel, ist Mitglied der Treuhand-Kammer der Schweiz mit Sitz in ZUrich,
Schweiz.

VII. Bedeutende Aktionare der Emittentin

Das Eigentum an UBS-Aktien ist breit gestreut. Am 30.Juni 2008 war Chase Nominees Ltd., London,
treuhanderisch fir andere Investoren, mit einer Beteiligung von 7,35 % (31. Dezember 2007: 7,99 %,
31. Dezember 2006: 8,81 %) am gesamten Aktienkapital eingetragen. DTC (Cede & Co.), New York, die
US-amerikanische Wertpapier-Clearing-Organisation , The Depository Trust Company”, hielt am 30. Juni 2008
treuhanderisch fir andere wirtschaftlich Berechtigte 11,27 % (31. Dezember 2007: 14,15 %, 31. Dezember
2006: 13,21 %) am gesamten Aktienkapital. Credit Suisse Group hielt am 25. Juni 2008 Erwerbspositionen in
Bezug auf Aktien der UBS AG, die einem Anteil von weniger als 3 % des gesamten Aktienkapitals der UBS AG
entsprechen.

Gemal den Bestimmungen von UBS zur Eintragung von Aktien ist das Stimmrecht von Nominees auf 5 % be-
schrankt. Wertpapier-Clearing- und Abwicklungsorganisationen sind von dieser Regelung ausgenommen. Kein
weiterer Aktiondr war mit einer Stimmrechtsbeteiligung von Uber 3 % registriert. Nur Aktiondre, die im
Aktienregister als Aktionare mit Stimmrecht eingetragen sind, kénnen Stimmrechte austben.

UBS hielt am 26. November 2008 Erwerbspositionen in Bezug auf 120.122.156 Aktien der UBS AG. Dies
entspricht einem Anteil von 4,10 % des gesamten Aktienkapitals der UBS AG. Diese Positionen beinhalteten
102.618.326 Aktien (3,50 %) und 748.415 Kaufoptionen oder andere Erwerbsrechte in Bezug auf 17.503.830
Aktien (0,60 %).

Zum gleichen Zeitpunkt hielt UBS VerduBerungspositionen in Bezug auf 909.423.311 Aktien der UBS AG. Dies
entspricht einem Anteil von 31,01 % des gesamten Aktienkapitals der UBS AG. Diese Positionen umfassen
3.346.649 Arbeitnehmeroptionen in Bezug auf 4.466.051 Aktien (0,15 %) und 719.936.493 Dritten gewahrte
Erwerbs- und Wandlungsrechte in Bezug auf 904.957.260 Aktien (30,89 %), einschlieBlich der Aktien der UBS,
die aufgrund der kinftigen Umwandlung der im Marz 2008 emittierten Pflichtwandelanleihen, die an die
Government of Singapore Investment Corporation Pte Ltd., Singapur, und einen Investor aus dem Nahen Osten
ausgegeben wurden, sowie der im Dezember 2008 an die Schweizerische Eidgenossenschaft ausgebenen
Pflichtwandelanleinen emittiert werden mussen. Am 15. Juli 2008 gab die Government of Singapore
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Investment Corporation Pte Ltd. in ihren bei der US-amerikanischen Securities and Exchange Commission
eingereichten Unterlagen an, dass sie 240.223.963 UBS-Aktien halte, wovon sie 228.832.951 Aktien bei
Umwandlung der Pflichtwandelanleihen erhalte. Am 26. November 2008 hielt die Schweizerische
Eidgenossenschaft Erwerbspositionen in Bezug auf 329.447.681 Aktien der UBS AG.

Nahere Angaben zur Streuung der UBS-Aktien, zur Anzahl der eingetragenen und nicht eingetragenen Titel,
zum Stimmrecht sowie zur Aufteilung nach Aktionarskategorien und geografischen Regionen kénnen dem
Geschaftsbericht 2007, 3 Corporate Governance, Bericht Uber Saldre und andere Entschadigungen, der
UBS AG in englischer Sprache auf den Seiten C5 bis einschlieBlich C6 und der Internet-Seite der UBS AG unter
(http://www.ubs.com/1/e/investors/shareholder details/distribution.html) entnommen werden.

VIIl.  Finanzielle Informationen lber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Hinsichtlich der Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird auf den Finanzbericht
der Emittentin flr das Geschaftsjahr 2006 und den Geschaftsbericht 2007, 4 Konzernrechnung und
Jahresrechnung Stammhaus, in englischer Sprache verwiesen, die am 14. April 2008 berichtigt wurden (siehe
Punkt iv). In diesem Zusammenhang entspricht das Wirtschaftsjahr der Emittentin dem Kalenderjahr.

Fur das Geschaftsjahr 2006 wird verwiesen auf

(i) die Konzernrechnung der UBS AG (Konzernrechnung), insbesondere die Erfolgsrechnung der
UBS AG (Konzernrechnung) auf Seite A82, die Bilanz der UBS AG (Konzernrechnung) auf
Seite A83, die Mittelflussrechnung der UBS AG (Konzernrechnung) auf den Seiten
A86 bis A87 (einschlieBlich) und den Anhang zur Konzernrechnung auf den Seiten
A88 bis A214 (einschlieBlich),

(ii) die Jahresrechnung der UBS AG (Stammhaus), insbesondere die Erfolgsrechnung der UBS AG
(Stammhaus) auf Seite A218, die Bilanz der UBS AG (Stammhaus) auf Seite A219, die
Gewinnverwendung der UBS AG (Stammhaus) auf Seite A220, den Anhang zur Jahresrechnung
auf den Seiten A221 bis A225 (einschlieBlich) und die Erlduterungen zur Jahresrechnung auf
Seite A217, und

(iii) den Abschnitt ,Standards und Grundsatze der Rechnungslegung” auf den Seiten A67 bis A72
(einschlieBlich) im Finanzbericht 2006.

Fur das Geschaftsjahr 2007 wird verwiesen auf

(i) die Konzernrechnung der UBS AG (Konzernrechnung), insbesondere die Erfolgsrechnung der
UBS AG (Konzernrechnung) auf Seite D18, die Bilanz der UBS AG (Konzernrechnung) auf
Seite D19, die Mittelflussrechnung der UBS AG (Konzernrechnung) auf den Seiten D23 bis D24
(einschlieBlich) und den Anhang zur Konzernrechnung auf den Seiten D25 bis D120
(einschlieBlich),

(ii) die Jahresrechnung der UBS AG (Stammhaus), insbesondere die Erfolgsrechnung der UBS AG
(Stammhaus) auf Seite D125, die Bilanz der UBS AG (Stammhaus) auf Seite D126, die
Gewinnverwendung der UBS AG (Stammhaus) auf Seite D127, den Anhang zur Jahresrechnung
auf Seite D128 und die Erlduterungen zur Jahresrechnung auf Seite D124, und

(iii) den Abschnitt ,Standards und Grundsatze der Rechnungslegung” auf den Seiten D3 bis D8
(einschlieBlich) im Geschéaftsbericht 2007, 4 Konzernrechnung und Jahresrechnung Stammhaus.

(iv) Im Januar 2008 veroffentlichte das International Accounting Standards Board (,IASB")
Anderungen zu IFRS 2 - Aktienbasierte Vergitungen. Die Uberabeitete Version heiBt IFRS 2 -
Aktienbasierte  Vergltungen: Ausibungsbedingungen und Annullierungen und tritt am
1. Januar 2009 in Kraft (frihere Anwendung erlaubt). Der neue Standard klart die Definition der
Auslbungsbedingungen und die Bilanzierung der Annullierungen. UBS hat diesen Uberarbeiteten
Standard schon zum 1. Januar 2008 erstmalig angewendet. Der neue Standard verlangt von UBS
die Unterscheidung zwischen Austbungsbedingungen (wie Dienst- und Leistungsbedingungen)
und Bedingungen, die keine Austbungsbedingungen darstellen. Bestimmte Konkurrenzklauseln
und Transferbeschrankungen gelten dem gednderten Standard zufolge nicht mehr als
Austibungsbedingungen.  Vor der  Ubernahme dieses Standards behandelte  UBS
Konkurrenzklauseln als Auslbungsbedingungen. Der neue Standard hat zur Folge, dass ab
1. Januar 2008 die meisten Aktienzuteilungen und bestimmte Optionen von UBS nicht Uber den
Zeitraum, in dem die Konkurrenzklauseln gelten, sondern im Jahr der Leistungserbringung erfasst
werden. Beschrankungen, die bestehen bleiben, wenn der Mitarbeiter das Recht auf die
aktienbasierte Zuteilung erhélt, werden berlcksichtigt, wenn der Fair Value am Tag der
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Gewahrung bestimmt wird. Infolge der Ubernahme dieser Neuerung hat UBS die Zahlen der
beiden Vorjahre (2006 und 2007) vollumfénglich angepasst. Auf die Eréffnungsbilanz am
1. Januar 2006 wirkte sich diese Berichtigung folgendermaBen aus: Verringerung der
Gewinnreserven um ca. CHF 2,2 Mrd., Anstieg der Kapitalreserven um ca. CHF 2,3 Mrd., Anstieg
der Verbindlichkeiten (einschlieBlich latenter Steuerverpflichtungen) um ca. CHF 0,3 Mrd. und
Anstieg der latenten Steuerforderungen um ca. CHF 0,4 Mrd. In den Jahren 2007 bzw. 2006
wurde ein zusatzlicher Kompensationsaufwand von ca. CHF 800 Mio. bzw. CHF 500 Mio.
verbucht. Dieser zusatzliche Kompensationsaufwand ist darauf zurtckzufihren, dass der Aufwand
im  Zusammenhang mit aktienbasierten  VergUtungen, die Konkurrenzklauseln  und
Transferbeschrankungen enthalten, welche gemaB dem geadnderten IFRS 2 nicht mehr als
Auslbungsbedingungen gelten, nun frihrer anféllt. Der zusatzliche Kompensationsaufwand von
ca. CHF 800 Mio. im Jahr 2007 umfasst im Jahr 2008 gewahrte aktienbasierte Vergutungen fur
Leistungserbrigung im Jahr 2007.

Zudem wird auf die Konzernrechnung der UBS AG (berichtigt) fir das Geschaftsjahr 2007,
insbesondere auf die Erfolgsrechnung der UBS AG (Konzernrechnung) auf Seite F-31, die Bilanz
der UBSAG (Konzernrechnung) auf Seite F-32, die Mittelflussrechnung der UBS AG
(Konzernrechnung) auf den Seiten F-37 - F-38 (einschlieBlich) und den Anhang zur
Konzernrechnung auf den Seiten F-39 — F-139 (einschlieBlich) verwiesen.

Samtliche diesbeziiglich darin enthaltenen, von der Revisionsstelle von UBS gepriiften Finanzinformationen und
Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Prospekts und sind damit inhaltlich in vollem Umfang
in diesen Prospekt einbezogen.

Die Finanzberichte bilden einen wichtigen Bestandteil der Berichterstattung von UBS. Sie umfassen die geprufte
Konzernrechnung von UBS, die gemaB den International Financial Reporting Standards (,IFRS") erstellt wurde,
eine Uberleitung zu US-amerikanischen Rechnungslegungsnormen (United States Generally Accepted
Accounting Principles/,US GAAP"”) und die geprifte, nach den schweizerischen bankengesetzlichen
Bestimmungen erstellte jeweilige Jahresrechnung der UBS AG. Die Finanzberichte enthalten zudem Beitrage
und Analysen zum finanziellen und geschéaftlichen Ergebnis des UBS-Konzerns und seiner
Unternehmensbereiche sowie gewisse im Rahmen der US- und schweizerischen Bestimmungen notwendige
Zusatzinformationen.

Sowohl die UBS-Konzernrechnung fir die jeweils maBgeblichen Berichtsperioden 2006 und 2007 als auch die
Jahresrechnung der UBS AG (Stammhaus) fir die Berichtsperioden 2006 und 2007 wurden von der
Ernst & Young AG, Basel, als Revisionsstelle gepruft. Der ,,Bericht der Revisionsstelle” der UBS AG (Stammbhaus)
fir die Berichtsperiode 2006 kann dem Finanzbericht 2006 auf Seite A226, und der ,Bericht der
Revisionsstelle” fur die Berichtsperiode 2007 kann dem Geschéftsbericht 2007, 4 Konzernrechnung und
Jahresrechnung Stammhaus, auf Seite D140 entnommen werden. Der ,Bericht der Konzernprifer” fur die
Berichtsperiode 2006 kann dem Finanzbericht 2006 auf den Seiten A80 bis A81 (einschlieBlich), und der
.Bericht der Konzernprifer” fur die Berichtsperiode 2007 kann dem Geschaftsbericht 2007,
4 Konzernrechnung und Jahresrechnung Stammhaus, auf den Seiten D16 bis D17 (einschlieBlich) sowie der
Konzernrechnung (berichtigt) der UBS AG flr das Geschéftsjahr 2007 auf den Seiten F-29 — F-30 (einschlieBlich)
entnommen werden.

Zudem wird auf den Quartalsbericht von UBS fur das dritte Quartal des Jahres 2008 in englischer Sprache
verwiesen, der Informationen zur aktuellen Finanz- und Ertragslage von UBS enthdlt. Die in diesem
Quartalsbericht zum 30. September 2008 enthaltenen Informationen wurden keiner Prifung durch die
Revisionsstelle von UBS unterzogen.

1. Rechtsstreitigkeiten

Das rechtliche und regulatorische Umfeld, in dem sich UBS bewegt, birgt erhebliche Prozess- und andere
Risiken. Als Folge davon ist die UBS in verschiedene Zivil-, Schieds-, Straf- und aufsichtsrechtliche Verfahren
involviert, die von vielen Unsicherheiten gepragt sind, und deren Ausgang, einschlieBlich der Auswirkungen auf
Geschaftsablauf und Konzernrechnung, insbesondere in der Anfangsphase, oft schwierig abzuschatzen ist. Um
unndtige Kosten zu vermeiden, ist die UBS unter Umstanden und nach einer Kosten/Nutzen-Analyse bereit,
solche Verfahren durch Vergleich beizulegen, ohne dass damit ein eigenes Fehlverhalten eingeraumt wirde.
Die Gruppe nimmt Ruckstellungen fir Verfahren nur dann vor, wenn die Geschaftsleitung nach Beratung durch
Experten zu der Auffassung gelangt, dass wahrscheinlich eine Zahlungsverpflichtung besteht und die Héhe der
Zahlung zuverlassig abgeschatzt werden kann. Fir Klagen gegen die Gruppe, die nach Einschatzung der
Geschaftsleitung in der Sache unbegriindet sind und wahrscheinlich nicht zu einer Inanspruchnahme von UBS
fihren, werden keine Rickstellungen gebildet.
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Waéhrend der letzten 12 Monate bis Datum des Basisprospekts war UBS in folgende, fur die Gruppe
maoglicherweise wesentliche Verfahren involviert:

(@

Tax Shelter: Im Rahmen einer Strafuntersuchung von steuerlich motivierten Kundentransaktionen (Tax
Shelters) Uberpriuft die US-Bundesanwaltschaft fir New York/Bezirk Sud (,,US-Bundesanwaltschaft”)
das Verhalten der UBS im Zusammenhang mit bestimmten steuerlich motivierten Transaktionen, an
denen UBS und andere Unternehmen in den Jahren 1996-2000 beteiligt waren. Einige dieser
Transaktionen waren Gegenstand einer Vereinbarung Uber die Aussetzung der Strafverfolgung
(deferred prosecution agreement) zwischen der Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG LLP und der
US-Bundesanwaltschaft von August 2005 und werden im Fall United States v. Stein, S1 05 Cr. 888
(LAK) entschieden werden. Im November und Dezember 2008 fand ein Strafprozess gegen vier friihere
KPMG Partner statt. Keiner der Anklagepunkte im Hinblick auf Transaktionen, bei denen die UBS
beteiligt war, fuhrte zu einer Verurteilung. UBS unterstltzt weiterhin die Untersuchung der Regierung
in Bezug auf andere Transaktionen.

Kommunalschuldverschreibungen (municipal bonds): Im November 2006 wurden UBS und andere
Unternehmen von der Kartellabteilung des US-amerikanischen Justizministeriums sowie von der
amerikanischen Borsenaufsicht SEC (,SEC”) auf der Suche nach Informationen mittels
Beweisauskunftsverlangen  (subpoena) aufgefordert, Dokumente und Informationen  zu
Derivatetransaktionen mit den Emittenten von Kommunalschuldverschreibungen sowie zur Anlage des
Erldses aus der Emission von Kommunalschuldverschreibungen zu liefern. Beide Untersuchungen
laufen noch, und UBS arbeitet mit den Behérden zusammen. Darlber hinaus haben Bundesanwalte
verschiedener Staaten Beweisauskunftsverlangen (subpoenas) auf der Suche nach &hnlichen
Informationen gestellt. Am 4. Februar 2008 hat die UBS von der SEC eine so genannte Wells Notice
erhalten. Mit dieser Benachrichtigung wurde die UBS darlber informiert, dass das Resultat der
laufenden SEC-Untersuchung wegen eventueller RechtsverstéBe im Zusammenhang mit dem
Angebotsverfahren  far  verschiedene  auf Kommunalschuldverschreibungen bezogene
Finanzinstrumente eine Zivilkklage gegen die UBS AG sein kénnte. Im Rahmen des Wells-Verfahrens der
SEC wird UBS Gelegenheit haben, rechtliche, politische oder Tatsachengriinde vorzubringen, warum
von einer Klageerhebung abgesehen werden sollte.

HealthSouth: UBS ist Beklagte in zwei Sammelklageverfahren, die beim US-amerikanischen
Bundesgericht fir den Bezirk Alabama Nord von Aktiondren und Obligationdren von HealthSouth
Corp. eingeleitet wurden. Im Oktober 2008 erklarte sich UBS mit einem Vergleich in Bezug auf eine
beim Gericht im US-Bundesstaat Alabama (State Court) von HealthSouth eingereichte Aktionarsklage
(derivative action) einverstanden. Aufgrund bestehenden Versicherungsschutzes wird sich dieser
Vergleich nicht auf den Bilanzgewinn in 2008 von UBS auswirken.

Parmalat: UBS musste sich in einer Vielzahl von Prozessen im Zusammenhang mit der Insolvenz von
Parmalat verantworten. Im Juni 2008 hat UBS in sémtlichen von Parmalat in seiner Rolle als Assumptor
(assuntore del concordato) zusammen mit Glaubigern und Mr. Bondi (auBerordentlich
Bevollmachtigter (Extraordinary Commissioner) von Parmalat S.p.A. und anderen Parmalat
Gesellschaften unter auBerordentlicher Verwaltung) erhobenen Zivilklagen einen Vergleich in Héhe
von EUR 185 Mio. erzielt. Andere Zivilklagen durch dritte Parteien endeten mit der Beendigung des
Strafprozesses in Mailand automatisch (mit Ausnahme einiger Kostenfragen, hinsichtlich welcher
Berufung an den Kassationshof eingelegt wurde) und werden auch in Parma enden, wenn die
Berufungsfrist endet, auBer die Berufung wurde zwischenzeitlich eingelegt.

Auction Rate Securities: Aufsichtsbehdrden in drei US-Bundesstaaten reichten Klage gegen UBS ein.
UBS war in Zusammenhang mit der Vermarktung und dem Verkauf von Auction Rate Securities
(,ARS"”) an Kunden und der Rolle bei und Teilnahme an ARS-Auktionen Gegenstand von
Untersuchungen der amerikanischen Bérsenaufsicht US Securities and Exchange Commission sowie
anderer Aufsichtsbehdrden. UBS ist zudem in mehreren mutmaBlichen Sammelklagen und einzelnen
Zivilprozessen sowie in zahlreichen Einzelschiedsverfahren beklagt. Die Klagen und Untersuchungen
der Aufsichtsbehtrden und die Sammelklagen sind Folge der Marktstorungen fir diese Wertpapiere
und der damit zusammenhdngenden Auktionsausfalle seit Mitte Februar 2008. Gegenstand der
Klagebegehren von Kldgern und Aufsichtsbehérden sind im  Allgemeinen Anfechtung des
Vertragsschlusses (d.h. Ruckkauf der ARS zum Nennwert durch UBS), Schadenersatz, Herausgabe
widerrechtlich erlangter Gewinne (disgorgement) sowie, in einigen Fallen, GeldbuBen. Im Mai 2008
erzielte UBS einen Vergleich mit der Generalstaatsanwaltschaft (Attorney General) von Massachusetts.
Dabei erklarte sich UBS damit einverstanden, Auction Rate Securities im Wert von USD 36 Mio., die
unzulassigerweise an Gemeinden flr deren nicht zweckgebundene Depots verkauft wurden,
zurlckzunehmen. Am 8. August 2008 hat UBS im Grundsatz Vergleiche mit der US-B&rsenaufsicht
SEC, der Generalstaatsanwaltschaft von New York (New York Attorney General, ,NYAG") und
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anderen einzelstaatlichen Behorden, die durch den Verband der nordamerikanischen
Wertpapieraufsichtsbehdrden (North American Securities Administrators Association, ,NASAA")
vertreten wurden, einschlieBlich der Massachusetts Securities Division (,MSD"), geschlossen. Im Zuge
dieses Vergleichs erklarte sich UBS dazu bereit, anspruchsberechtigten Kunden innerhalb eines
bestimmten Zeitrahmens den Rickkauf von ARS anzubieten und eine GeldbuBe von USD 150 Mio. zu
entrichten (davon USD 75 Mio. an die NYAG und USD 75 Mio. an die anderen Bundesstaaten). Am
2. Oktober 2008 wurde der Vergleich mit der MSD und am 11. Dezember 2008 mit der SEC und der
NYAG zum Abschluss gebracht. UBS setzt die BemUhungen um eine endgultige Einigung mit den
anderen Aufsichtsbehérden fort. Das Angebot von UBS zur Ricknahme von ARS erfolgte in Form eines
Angebots fir registrierte Wertpapiere mit Wirksamkeit ab 7. Oktober 2008. Der Vergleich entspricht
weitgehend ahnlichen Vereinbarungen mit Aufsichtsbehérden in der Bankenbranche. Allerdings hat
UBS im Gegensatz zu den wichtigsten Wettbewerbern angeboten, ARS von institutionellen Kunden
vor einem bestimmten Termin zurlickzunehmen. GemaB dem Vergleich mit der SEC und der MSD ist
UBS dazu verpflichtet, ARS von institutionellen Kunden (wobei jeweils entsprechende Kriterien erfullt
sein missen), spatestens bis 30. Juni 2010 zurtickzunehmen. Die Einigung mit den anderen, von der
NASAA vertretenen Bundesstaaten dirfte ahnlich aussehen. In der noch nicht endgdiltigen Fassung des
Vergleichs mit der NYAG ist kein bestimmtes Datum angefiihrt. Er enthalt vielmehr auch in anderen
Abkommen im Bankensektor Ubliche Formulierungen. So hat sich UBS bestméglich darum zu
bemlhen, institutionellen Anlegern Liquiditdtsldsungen anzubieten. Die NYAG und die SEC
untersuchen weiterhin Falle von mit UBS verbundenen Personen, die mit ARS handelten oder fur die
Erfallung von Offenlegungspflichten verantwortlich waren. Am 7. Oktober 2008 gab die NYAG
bekannt, man habe sich mit dem ehemaligen Global General Counsel der Investment Bank verglichen,
dem vorgeworfen wird, er habe beim Handel mit ARS gegen den Martin Act des Bundesstaates New
York verstoBen. Der frihere Global General Counsel der Investment Bank hat diese Vorwirfe weder
eingerdumt noch dementiert, sich jedoch mit bestimmten GeldbuBen und StrafmaBnahmen
einverstanden erklart.

US Cross-Border: Die UBS AG hat zu einer Reihe staatlicher Anfragen und Untersuchungen beziglich
ihrer grenziiberschreitenden Private Banking-Dienstleistungen fir US-Privatkunden in den Jahren 2000
bis 2007 Stellung genommen. Insbesondere untersucht das US-Justizministerium (Department of
Justice, ,DOJ"), ob bestimmte US-Kunden mit Hilfe von UBS-Kundenberatern US-Steuern hinterzogen
haben, indem Wertpapieranlagebeschrankungen aufgrund des Qualified Intermediary Agreement
(,QIA") zwischen der UBS und der US-Bundessteuerbehorde (Internal Revenue Service, ,IRS") von
2001 umgangen wurden. DOJ und IRS untersuchen ferner, ob die UBS AG beim Verkauf von Nicht-US-
Wertpapieren die Verpflichtungen hinsichtlich des Abzugs der Quellensteuer gemaf den so genannten
.Deemed Sales”- und ,Paid In"-US-Steuervorschriften eingehalten hat. Im Zusammenhang mit den
Untersuchungen des DOJ wurde ein hochrangiger UBS-Mitarbeiter von den US-Behdrden als
~wichtiger Zeuge” festgehalten. Im August wurde sein Status als Zeuge aufgehoben, und er kehrte in
die Schweiz zurtick. Am 19. Juni 2008 bekannte sich ein ehemaliger Kundenberater der UBS AG in
dem Anklagepunkt schuldig, Beihilfe zum Betrug der Vereinigten Staaten und der IRS geleistet zu
haben, indem er Anlage- und andere Dienstleistungen fir eine US-Person erbracht hat, die
mutmaBlich US-Einkommensteuer auf Ertrdge aus Vermdgenswerten, die u.a. auf einem nicht mehr
bestehenden Schweizer Konto bei der UBS AG gehalten wurden, hinterzogen hat. Die Verhandlung
des StrafmaBes (sentencing hearing) ist derzeit fir Februar 2009 anberaumt. Im November 2008
wurde der CEO von Global Wealth Management & Business Banking (“Global WM&BB") von der
U.S. Federal Grand Jury des sudlichen Distrikts von Florida wegen Verschwérung zur
Steuerhinterziehung durch Verletzung von U.S. Recht angeklagt. Unter anderem behauptet die
Anklage, dass der CEO von Global WM&BB in den Ablauf und die Aufrechterhaltung des U.S. Cross-
Border Geschafts involviert war, wobei er Kenntnis von dem VerstoB dieser Geschafte gegen
bestimmte U.S. Gesetze gehabt haben soll. Die IRS hat eine Antragsschrift in Bezug auf Rechts- und
Amtshilfeersuchen an die zustdndigen Schweizer Behdrden geschickt, worin Informationen Uber US-
Kunden von UBS AG verlangt werden. UBS mdchte diese Anfragen sowohl mit den Schweizer als auch
den US-Behérden im Rechtsrahmen fur die zwischenstaatliche Zusammenarbeit und Unterstiitzung
zwischen der Schweiz und den Vereinigten Staaten kldren. Die IRS hat zudem Klage erhoben, und der
Staatsanwalt fir den Bezirk New York (District Attorney of County of New York) hat auf der Suche
nach Informationen ein Auskunftsgesuch in Bezug auf in den USA verflgbare Informationen zu
grenziberschreitenden Geschéaftsaktivitdten von UBS gestellt, einschlieBlich in den USA verflgbarer
Informationen zu in diese Aktivitaten involvierten Kunden. DarUber hinaus hat die IRS der UBS AG eine
Mitteilung in Bezug auf mutmabBliche VerstdBe gegen das QIA Ubermittelt, dem die UBS im Rahmen
des anwendbaren Abbhilfeverfahrens Folge leistet. Die SEC untersucht, ob in der Schweiz ansassige
Kundenberater an Aktivitdten fur in den USA ansassige Kunden beteiligt waren, die die Schweizer UBS
verpflichten, eine Registrierung bei der SEC als Broker/Dealer und/oder Anlageberater vorzunehmen.
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Die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht (,FINMA”, bis 31. Dezember 2008, Eidgendssische
Bankenkommission (,,EBK")) untersucht in Ubereinstimmung mit den bankenaufsichtsrechtlichen
Rechtsvorschriften fir die Schweiz die Erbringung grenziuberschreitender Dienstleistungen fur
Privatkunden in den USA durch UBS. Im Zentrum der Untersuchungen stehen des Weiteren die
Uberwachung und Kontrolle grenziiberschreitender Aktivitaten durch die Unternehmensfiihrung sowie
fragliche Praktiken. UBS st bemuht, samtliche Untersuchungen auf angemessene und
verantwortungsvolle Weise zu unterstitzen, damit eine zufriedenstellende Beilegung dieser
Angelegenheiten herbeigefihrt werden kann. Wie am 17. Juli 2008 angektndigt, wird UBS fir in den
USA ansassige Privatkunden (einschlieBlich nicht-operativer Rechtstrager, deren Leistungsempfénger
US-Personen sind) Bank- und Wertschriftendienstleistungen nur noch Uber ihre bei der SEC
registrierten verbundenen Gesellschaften erbringen. Zudem ergreift UBS MalBnahmen, um den
Compliance-Anforderungen des Qualified Intermediary Agreement insgesamt besser gerecht zu
werden.

Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Subprime-Krise: UBS nimmt im Rahmen verschiedener
staatlicher Untersuchungen Stellung und ist in mehrere Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf die Subprime-
Krise, Subprime-Papiere und strukturierte Transaktionen mit Subprime-Papieren involviert. Diese
Angelegenheiten betreffen u.a. Bewertungen, Offenlegungen, Abschreibungen, Underwritings und
vertragliche Verpflichtungen von UBS. Insbesondere steht UBS in Bezug auf einige dieser und andere
Angelegenheiten, wie u.a. Rolle der internen Kontrollbereiche, Uberwachung und Verfahren im
Zusammenhang mit der Risikosteuerung sowie Bewertung von Subprime-Instrumenten, Einhaltung
von Offenlegungsvorschriften und geschaftliche Grinde fur die Grindung und Reintegration von
DRCM in regelmaBigem Kontakt mit der Aufsichtsbehérde (Consolidated Regulator) im Heimatland,
der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA®”, bis 31. Dezember 2008, Eidgendssische
Bankenkommission  (,EBK")), der US-amerikanischen Borsenaufsicht SEC und der US-
Bundesanwaltschaft fir New York/Bezirk Ost (USAO) und beantwortet die Anfragen dieser Behdrden.
In jungster Vergangenheit hat UBS der SEC Informationen zu Abschreibungen im ersten Quartal 2008
und zur VerauBerung von Vermdgenswerten an einen von BlackRock verwalteten Fonds zur Verfligung
gestellt. Die FINMA hat ihre Untersuchungen im Oktober 2008 abgeschlossen; die Ermittlungen der
SEC und der US-Bundesstaatsanwaltschaft fur New York/Bezirk Ost laufen indes noch. Zudem wurde
in New York/Bezirk Sdd in Verbindung mit der Bewertung von Subprime-Papieren und Asset-Backed
Securities sowie den diesbeztiglichen Offenlegungspflichten eine mutmaBliche Sammelklage gegen
UBS und eine Reihe hochrangiger Fihrungskrafte wegen des Vorwurfs des Wertpapierbetrugs
erhoben. Gegen UBS und einige hochrangige Fuhrungskrafte wurde auch eine mutmaBliche
Sammelklage im Namen von Anteilsinhabern des ERISA-Pensionsplans von UBS, der Aktien von UBS
erworben hatte, eingebracht. Beide Sammelklagen befinden sich noch in einer sehr friihen Phase.

Neben den in den vorgenannten Absatzen (a) bis (g) aufgefihrten Verfahren sind der Emittentin keine
staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die
nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénnten) bekannt, die sich erheblich
auf die Finanzlage der Emittentin (wohl aber auf das Betriebsergebnis des entsprechenden Quartals) auswirken
kdnnten.

2.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Anlasslich einer auBerordentlichen Generalversammlung der UBS am 2. Oktober 2008 wahlten die
Aktiondare Sally Bott, Rainer-Marc Frey, Bruno Gehring und William G. Parett in den Verwaltungsrat.

Gleichzeitig stimmten die Aktionare der UBS den vorgeschlagenen Anderungen der Statuten zu.
Am 3. Oktober 2008 kiindigte UBS die Neuausrichtung des Bereichs Investment Bank an.

Die Investment Bank wird die Prioritaten in ihrem Geschaftsportfolio neu gewichten, um sich auf ihre
Starken und im Kundengeschéaft in den Bereichen Equities, IBD und FICC zu konzentrieren. Parallel
dazu werden bestimmte Geschaftsaktivitaten zurlickgenommen oder ganz aufgegeben. Im Ergebnis
wird dies zu hoherer Effizienz und einer weiteren Verringerung des Personalbestands und der
Bilanzsumme bei der Investment Bank fuhren.

Im Rahmen der Neuausrichtung wird UBS Investment Bank ihr FICC-Geschéft (Fixed Income, Currencies
and Commodities) neu aufstellen und sich auf Kundengeschafte bzw. Abwicklung konzentrieren. Die
Investment Bank wird sich aus dem Rohstoffgeschaft (mit der Ausnahme von Edelmetallen)
zurickziehen und die Bereiche Immobilien & Verbriefung (Real Estate & Securitization) sowie den
Eigenhandel (Proprietary Trading) stark reduzieren, jedoch ihr Kerngeschéaft in den Bereichen Devisen
(Foreign Exchange) und Zinsen (Rates) sowie das Kreditgeschaft (Credit) behalten.
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Gleichzeitig teilte UBS mit, dass die Investment Bank ihre Gesamtmitarbeiterzahl um weitere 2.000
Mitarbeiter reduzieren wird. Bis Jahresende durfte der Personalbestand dementsprechend auf etwa
17.000 sinken. Seit dem Personalhdchststand im dritten Quartal 2007 wird die Zahl der abgebauten
Stellen damit bei etwa 6.000 liegen.

o Am 16. Oktober 2008 hat die UBS MalBBnahmen zur Verringerung der Risikopositionen in ihrer Bilanz
und zur Verringerung ihres Netto-Engagements in Risikokonzentrationskategorien mit Bezug auf den
US Immobilien- und Kreditmarkt auf nahezu Null wahrend der kommenden Monate angekindigt. Die
folgenden MaBnahmen wurden bis Ende 2008 geplant oder umgesetzt:

o UBS hat bis zu USD60Mrd. in Form von illiquiden Wertpapieren und anderen
Vermogenswerten auf einen neu geschaffenen Fonds, der von der Schweizerischen
Nationalbank (die ,SNB") kontrolliert wird, Gbertragen. Die SNB finanzierte diesen Fonds mit
einem Darlehen in Héhe von héchstens USD 54 Mrd und stattete ihn mit einem Eigenkapital
von maximal USD 6 Mrd. aus. Die UBS erwarb von der SNB die Option, diesen Fonds
zurlckzuerwerben, sobald der Kredit vollstdndig zurlickbezahlt ist und erhalt damit die
Maglichkeit, zusammen mit der SNB an einer moglichen Wertsteigerung des Eigenkapitals des
Fonds teilzuhaben. Der Preis fr einen solchen Ruckkauf betragt USD 1 Mrd. plus die Halfte
des diesen Betrag Ubersteigenden Eigenkapitalwerts. Das bedeutet, dass das verbleibende
Eigenkapital in einer Hohe von bis zu USD 1 Mrd. an die SNB fallen wird und die UBS haélftig
an dem Eigenkapitalwert, der USD 1 Mrd. Ubersteigt, partizipieren wird. Die Option wird in
der Bilanz der UBS in Héhe ihres Marktwerts enthalten sein. Am 19. Dezember 2008 hat die
SNB verklindet, dass der Fonds am 16. Dezember 2008 die erste Tranche illiquider und
anderer Vermogenswerte von der UBS erworben hat. UBS hat Positionen im Wert von
USD 16,4 Mrd. bezogen auf den Wert dieser Vermogenswerte am 30. September 2008
Ubertragen.

0 UBS hat mit der Ausgabe einer Pflichtwandelanleihe (Mandatory Convertible Notes, ,MCN")
neues Kapital in Héhe von CHF 6 Mrd. aufgenommen. Die MCN wurden bei der
Schweizerischen Eidgenossenschaft als einziger Investorin platziert. Die UBS-Aktiondre haben
der Schaffung von bedingtem Kapital fur die Ausgabe der MCN in einer auBerordentlichen
Generalversammlung am 27. November 2008 zugestimmt.

) Am 4. November 2008 teilte UBS zudem mit, sie habe, wie bereits am 16. Oktober 2008 vorab
angekindigt, fur das dritte Quartal 2008 einen den Aktiondren zurechenbaren, geringflgigen
Reingewinn von CHF 296 Mio. ausgewiesen. Im Konzernergebnis sind eine Steuergutschrift von CHF
913 Mio. und ein Gewinn von CHF 2.207 Mio. aus der Bewertung von eigenen ausstehenden Krediten
enthalten. Per 30. September 2008 betrug die BlZ-Gesamtkapitalquote der UBS 14,9 % und die
Kernkapitalquote (Tier 1) der UBS 10,8 %.

o Am 12. November 2008 bestatigte UBS, dass Raoul Weil, Chairman und CEO von UBS Global Wealth
Management & Business Banking sowie Mitglied der UBS Konzernleitung, im Zusammenhang mit den
laufenden Untersuchungen des United States Department of Justice zu grenziberschreitenden
Dienstleistungen der UBS in den USA von einer Grand Jury des Southern District of Florida angeklagt
worden ist. Raoul Weil war von 2002 bis 2007 Leiter des Bereichs Wealth Management International.
Herr Weil hat beschlossen, im Interesse des Unternehmens und seiner Kunden, und um seine eigene
Verteidigung vorzubereiten, seine Funktionen vorlbergehend abzugeben, bis die Angelegenheit
geklart ist. Marten Hoekstra, gegenwartig Stellvertretender CEO von Global Wealth Management
& Business Banking sowie Leiter Wealth Management US, Gbernimmt interimistisch die Aufgaben von
Raoul Weil.

o Am 31 Dezember 2008 hat die UBS angekiindigt, dass sie ihre Beteiligung an der Bank of China im
Umfang von rund 3,4 Mrd. , Limited H-Shares” an institutionelle Anleger verkauft hat. UBS erwarb die
Beteiligung von rund 3,4 Mrd. ,Limited H-Shares” im Jahr 2005, vor dem bevorstehenden
internationalen B&rsengang der Bank of China.

Abgesehen von vorstehend dargestellten Verdnderungen, hat es seit dem letzten (ungepruften) 3.
Quartalsbericht  fur den am 30. September 2008 endenden Berichtszeitraum keine wesentlichen
Verdnderungen in der Finanzlage der UBS gegeben

IX. Wichtige Vertrage

AuBerhalb des normalen Geschaftsverlaufs sind keine wichtigen Vertrage abgeschlossen worden, die dazu
fihren kénnten, dass UBS einer Verpflichtung unterliegt oder ein Recht erlangt, die bzw. das fur die Fahigkeit
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der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegentber den Anlegern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere
nachzukommen, von groBer Bedeutung ware.

Einsehbare Dokumente

Der Geschéftsbericht der UBS AG zum 31. Dezember 2006, bestehend aus (i) dem Jahresbericht 2006,
(i) dem Handbuch 2006/2007 und (iii) dem Finanzbericht 2006 (einschlieBlich des ,Berichts der
Konzernprifer” und des ,Berichts der Revisionsstelle”);

der Geschaftsbericht der UBS AG zum 31. Dezember 2007, bestehend aus (i) dem Jahresbericht 2007,
(i) 1 Strategie, Geschaftsergebnisse, Mitarbeiter und Nachhaltigkeit, (i) 2 Risiko- und
Kapitalbewirtschaftung, (iv) 3 Corporate Governance, Bericht Uber Saldre und andere
Entschadigungen, (v) 4 Konzernrechnung und Jahresrechnung Stammhaus (einschlieBlich des , Berichts
der Konzernprifer” und des ,,Berichts der Revisionsstelle”);

die Konzernrechnung der UBS AG (berichtigt) fir das Geschéftsjahr 2007 (einschlieBlich des ,Berichts
der Konzernprufer”), die im Wertpapierprospekt vom 23. Mai 2008 zur Ausgabe von 760.295.181
Namensaktien der UBS AG veréffentlicht wurde;

die Quartalsberichte der UBS AG; und
die Statuten der UBS AG, Zirich/Basel, als Emittentin

werden wahrend eines Zeitraums von zwolf Monaten nach der Veréffentlichung des Basisprospekt sowohl bei
der Emittentin als auch bei der UBS Deutschland AG, StephanstraBe 14 - 16, 60313 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. DarUber hinaus
werden die Geschéafts- und Quartalsberichte der UBS AG auf der Internet-Seite www.ubs.com/investors bzw.
einer diese ersetzenden Internet-Seite veroffentlicht.”
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Die jeweiligen Basisprospekte und samtliche Nachtrdge dazu sind kostenfrei erhaitlich bei der Emittentin und
bei UBS Deutschiand AG, Stephanstrale 14 - 16, 60313 Frankfurt am Main.

Dariiber hinaus werden der Basisprospekt und simtliche Nachtrage dazu auf der internet-Seite
www Ubs.com/keyinvest oder einer diese ersetzenden Internet-Seite verdffentlicht.

Frankfurt am Main, den 27, Januar 2009

UBS AG, handelnd durch die Niederfassung [London] [Jersey]

Har . Sebarn G J{’f'ruhq&* woh

Gm_? cet b rok \D;Mﬂ%@“ Exe cac i, D. e bor
UBS Limited

Dr. Dirk Ellerkman.

Stefanie Zaromitidis Director
Associate Director
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