SAMMANFATTNING

Foljande sammanfattning utgér ett utdrag fran resterande del av Grundprospektet.

Informationen i detta avsnitt “Sammanfattning” ska lasas och uppfattas som en introduktion till
Grundprospektet. Detta avsnitt “Sammanfattning” ska lasas tillsammans med Grundprospektet och
tillampliga Slutliga Villkor.

Potentiella investerare i Vardepapperen ska inte fatta beslut att investera i Vardepapperen enbart pa
féljande information utan istéllet pa all information som framgar av Grundprospektet, oavsett om
informationen framgar av Grundprospektet eller om informationen inférlivas genom héanvisning i
Grundprospektet.

Om hanvisningar gors nedan till term “Certifikat”, "Obligationer” eller “Vardepapperen” ska dessa
termer omfatta samtliga Vardepapper och samtliga former som Vardepapperen kan emitteras under
villkoren fér Grundprospektet.

Juridiska processer i den Federala Republiken Tyskland (“Tyskland”) a&r underkastade tysk
civilprocessrattslig lagstiftning (Zivilprozessrecht) som tillampas av tyska domstolar vilket, bland annat utan
begransning, kan innebdra att utlandska dokument maste Gversatts till tyska. Tysk ratt tillampar inte
efterforskning och edition av dokument och enligt tysk ratt kan kostnader mellan parter férdelas pa annat
satt an vad som kan vara tilldmpligt inom andra jurisdiktioner och pa annat satt &n vad som avses i
dokument gallande Grundprospektet. Foéljaktligen, om krav med béaring pa informationen i ett
vardepappersprospekt sa som detta Grundprospekt framstalls i en tysk domstol eller i en domstol i nagon
annan Medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet kan karanden, till den omfattning
som ar nodvandig, vara skyldig att sta for kostnaden att 6versatta detta Grundprospekt till tyska och/eller
nagot annat relevant sprak innan den juridiska processen inleds.

Juridiska processer i den schweiziska konfederationen (”Schweiz"”) &r underkastade relevant kantonisk
civilprocessrattslig lagstiftning (Zivilprozessordnung) i den Kanton dar sadan juridisk process initieras vilket,
bland annat utan begrédnsning, kan innebéara att utlandska dokument maste Oversatts till schweiziska
officiella sprak (tyska, franska och italienska). Schweizisk ratt tillampar inte efterforskning och edition av
dokument och enligt schweizisk ratt kan kostnader mellan parter férdelas pa annat satt dn vad som kan
vara tilldmpligt inom andra jurisdiktioner och pd annat satt an vad som avses i dokument gallande
Grundprospektet. Foljaktligen, om krav med baring pa informationen i ett vardepappersprospekt sa som
Grundprospektet framstalls i en schweizisk domstol kan kéaranden enligt relevant kantonisk
civilprocessrattslig lagstiftning (Zivilprozessordnung), till den omfattning som ar nddvandig, vara skyldig att
sta for kostnaden att dversatta Grundprospektet till det relevanta officiella schweiziska innan den juridiska
processen inleds.

Emittenten och personer som har initierat eller féranlett dversattning av denna sammanfattning atar sig
endast ansvar for innehallet i detta avsnitt “Sammanfattning”, inklusive éversattningar, i den utstrackning
som denna sammanfattning ar missvisande, felaktig eller oférenlig med Grundprospektet nar den lases
tillsammans med andra delar av Grundprospektet eller sadan information som inférlivas genom
hanvisning till Grundprospekt.

Vem ar Emittenten?
Oversikt

UBS AG med dess dotterbolag (UBS AG aven "Emittenten” eller tillsammans med dess dotterbolag
"UBS-koncernen” eller "UBS"”) &r ett klientinriktat finansiellt tjansteféretag som erbjuder en
kombination av férmoégenhetsforvaltning, tillgdngsférvaltning och investmentbanking pa global och
regional nivd. Genom att leverera en full uppsattning av produkter och tjanster till dess privata kunder,
féretagskunder och institutionella kunder dmnar UBS att generar hallbara intékter, skapa varde foér dess
aktiedgare och vara ekonomiskt I6nsamt inom samtliga segment, marknader och verksamheter dar man
bedriver verksamhet.



Per den 30 september 2010 var UBS kapitaltackning i BIS Tier1' 16,7 %, investerade tillgangar uppgick till
CHF 2 180 miljarder, kapitalet hanforligt till UBS aktiedgare var CHF 47 713 miljoner och borsvardet
uppgick till CHF 63 898 miljoner. Den 30 september 2010 hade UBS 64 583 anstallda?.

Bolagsinformation

Det legala och kommersiella namnet for Emittenten ar UBS AG. Emittenten bildades under namnet SBC
AG den 28 februari 1978 for en obegrénsad tid och registrerades i det kommersiella affarsregistret i
Kantonen Basel (Commercial Register of Canton Basel-City) samma dag. Den 8 december 1997 bytte
Emittenten namn till UBS AG. Emittenten i sin nuvarande form bildades den 29 juni 1998 genom fusion
av Union Bank of Switzerland (grundad 1862) och Swiss Bank Corporation (grundad 1872). UBS AG
registrerades i det kommersiella affarsregistret i Kantonen Zurich och i Kantonen Basel (Commercial
Register of Canton Zurich and of Canton Basel-City). Organisationsnumret ar CH-270.3.004.646-4

UBS AG ar registrerat i och har sin hemvist i Schweiz och bedriver sin verksamhet under den schweiziska
handelsbalken (Swiss Code of Obligations) och den schweiziska federala banklagen (Swiss Federal Banking
Law) som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft), ett bolag som har emitterat ordinarie aktier till investerare.

Enligt Artikel 2 i Bolagsordningen fér UBS AG (“Bolagsordningen”) ar verksamhetsféremalet fér UBS AG
att bedriva bankverksamhet. Dess verksamhetsféremal stracker sig éver alla typer av bankingtjanster,
finansiella tjanster, rddgivningstjanster och handelsaktiviteter i Schweiz och utomlands.

UBS AG:s aktier ar noterade pa SIX Swiss Exchange och New York Stock Exchange (NYSE).

Adresserna och telefonnumren till UBS AG:s tva registrerade kontor och huvudsakliga verksamhetsstallen
ar: Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, Schweiz, telefonnummer +41 44 234 11 11; och Aeschenvorstadt
1, CH-4051 Basel, Schweiz, telefonnummer +41 61 288 50 50.

Organisatorisk struktur for Emittenten

UBS AG ar moderbolaget i UBS Koncernen. Malsattningen fér UBS-koncernen &r att stddja
handelsverksamheten for Emittenten inom ett effektivt legalt ramverk, skatterattsligt ramverk,
naringsrattsligt ramverk och likviditetsmassigt ramverk. Ingen av de separata verksamhetsgrenarna inom
UBS eller Corporate Center utgdr oberoende legala enheter utan dessa bedriver istéllet sin verksamhet
huvudsakligen genom nationella kontor eller kontor utomlands som moderbanken.

Awveckling av transaktioner genom moderbanken ger UBS méjlighet att till fullo utnyttja férdelarna som
generas for samtliga verksamhetsgrenar genom anvandandet av en enda legal enhet. | situationer dar
det ar omojligt eller ineffektivt att genomféra transaktioner via moderbanken, pga. lokala lagregler,
skatteregler eller naringsrattsliga bestammelser eller nar ytterligare féretag blir medlemmar i UBS-
koncernen genom férvarv, sa utfors istallet dessa uppgifter pa sadana platser av juridiskt sjalvstandiga
UBS-koncernbolag.

Aktuell utveckling (Framtidsutsikter som framgar av det tredje kvartalets rapport fran UBS)

Mot bakgrund av ovanligt ldga klientaktivitetsnivder under det tredje kvartalet ar UBS optimistisk att en
uppgang under det fjdrde kvartalet kommer gynna samtliga dess verksamhetsgrenar. Saledes férvantar sig
UBS viss forbattring av transaktionsbaserade intakter for dess verksamhet inom férmoégenhetsférvaltning
samt forbattrat flode for verksamheten inom Investmentbanken. UBS forvantar sig dven att dess enheter
inom formagenhetsférvaltningen far till viss del férbattrad avkastning fran investerade tillgangar fér det
fjarde kvartalet samt férvantar sig att dess investmentbankingverksamhet drar nytta av 6kad aktivitet for
bolagstransaktioner fére drsskiftet. UBS tror att féretaget kan na sina medellangsiktiga mal.

T BIS Tier 1 ratio ar det ratio som motsvarar Tier 1 kapital mot BIS riskviktade tillgdngar berdknade enligt Basel Il standard.
Motsvarande Tier 1 kapital innefattar aktiekapital, 6verkurs, balanserade vinstmedel inklusive innehavande arsvinst,
valutaomrakning, vardepapper under sarskild forvaltning (innovativa och icke innovativa kapitalinstrument,) och
minoritetsintressen med avdrag for langa positioner i egna aktier netto, goodwill och immateriella tillgdngar och andra
avdragbara tillgdngar som exempelvis anvands vid vardepapperisering.

2 Motsvarande heltidstjanster.



Administrativa organ, ledningsorgan och évervakande organ fér Emittenten

UBS ar foremal for och foljer till fullo tillampliga schweiziska naringsrattsliga krav avseende bolagsstyrning.
Vidare, som ett utlandskt bolag noterat pa New York Stock Exchange féljer UBS AG NYSE:s
bolagsstyrningsstandard for noterade utldndska bolag.

UBS AG verkar under en strikt dubbel styrelsestruktur som féreskrivs av schweizisk banklag. Denna
struktur uppstaller kontroller och balanser och uppratthaller institutionellt oberoende for Styrelsen
("Styrelsen”) i forhallande till den daliga driften av bolaget vars ansvar ar delegerat till Koncernstyrelsen
("Koncernstyrelsen”). Ingen person kan vara medlem av bada dessa styrelser.

Overvakningen och kontrollen fér den verkstéllande driften ligger hos Styrelsen. Bolagsordningen och de
Organisatoriska Reglerna, med dess bilagor, for UBS AG reglerar samtliga detaljer vad galler behorighet
och befogenhet samt ansvar for de tva organen.

Revisorer

Den 14 april 2010 omvalde UBS AG:s arsstamma Ernst & Young Ltd., Aeschengraben 9, 4002 Basel,
Schweiz ("Ernst & Young”), som revisorer avseende de finansiella rakenskaperna fér UBS AB och de
konsoliderade finansiella uttalandena fér UBS Koncernen for ytterligare ett ar. Ernst & Young Ltd., Basel,
ar medlem av Swiss Institute of Certified Accountants and Tax Consultants, med kontor i Zurich, Schweiz.

Hur anvands nettointakterna av Emittenten?

Nettointakterna fran emissioner kommer UBS Koncernen att anvanda for finansieringséndamal och ska
inte utnyttjas av Emittenten inom Schweiz. Nettointdkterna fran férsaljning av Vardepapper ska
Emittenten ta i ansprak for sina allmanna affarsandamal. Nagon separat fond ("for specialandamal”)
kommer inte att bildas.

Finns det nagra risker relaterade till Emittenten?

Som en global tillhandahallare av finansiella tjanster paverkas affarsverksamheten fér UBS AG av radande
marknadssituation.  Olika riskfaktorer kan paverka UBS AG:s férmdga att implementera
verksamhetsstrategier och kan fa direkt negativ inverkan pa intjaningsférmagan. Foljaktligen ar och har
vinster och intakter f6r UBS AG varit foremal for fluktuationer. Vinsterna och intakterna foér en viss period
ar saledes inget bevis for hallbara resultat. Dessa kan férdandras fran ett ar till ett annat och kan paverka
férmaga for UBS AG att na strategiska mal.

Generell risk for insolvens

Varje Vardepappersinnehavare bar den generella risken att den finansiella situationen fér emittenten kan
férsamras. Vardepapperen utgor direkta, icke sakerstdllda och icke efterstallda ataganden for Emittenten
och atagandena kommer vid Emittentens insolvens rankas i likhet med samtliga andra nuvarande och
framtida icke sakerstallda och icke efterstallda ataganden fér Emittenten, med undantag for de ataganden
som har férmansratt enligt tvingande lagregler. Emittentens dtaganden under Vardepapperen garanteras
inte av ndgot system av kontanta garantier eller kompensationsplaner. Om Emittenten blir insolvent kan
foljaktligen Vardepappersinnehavare lida en total férlust av sina investeringar i Vardepapperen.

Betydelse av nedgradering av Emittentens rating

Den generella beddmningen av Emittentens kreditvardighet kan paverka vardet pa Vardepapperen. Denna
beddmning ar i huvudsak beroende av den rating som Emittenten eller dess narstdende bolag tilldelas av
ratinginstitut som Standard & Poor, Fitch och Moody.

UBS innehar egna riskpositioner som kan padverkas negativt av férhallanden pa de finansiella
marknaderna



UBS AG, i likhet med manga andra aktorer pa den finansiella marknaden, paverkades betydande av
finanskrisen som uppstod under 2007. Férsamringen av den finansiella marknaden sedan bdérjan av krisen
har varit extremt allvarlig utifrdn historiska matt och UBS led betydande forluster pa fasta
handelspositioner sarskilt under 2008 och till mindre omfattning under 2009. UBS har dramatiskt
reducerat sin riskexponering, delvis beroende pa &verféringar till en fond som kontrolleras av Schweiz
Nationalbank (“SNB"). UBS har dock fortfarande stora legata riskpositioner som ar exponerade mot
generella systemrisker och motpartsrisker som forvarrades genom finanskrisen. lllikviditeten for de flesta
av dessa legata riskpositioner kommer troligen géra det annu svarare att reducera UBS exponering mot
dessa.

Under marknadskrisen adrog sig UBS stora forluster (realiserade och bokférda) med anledning av dess
innehav av vardepapper som relaterade till den amerikanska bolanemarknaden. Trots att UBS exponering
mot denna marknad drastiskt reducerades under 2008 och 2009 ar UBS fortsatt, om an till mindre
omfattning, exponerat mot férluster, mest noterbart genom monoline forsakrade positioner. Monoline
férsakrare har negativt paverkats av dess exponering mot produkter som relaterar till amerikanska bolan
och UBS har bokfort stora kreditvardejusteringar fér sina krav gentemot dessa. Om de finansiella
férutsattningarna for monoline-forsakrare eller deras upplevda kreditvarde foérsamras kan UBS vara
tvunget att aterigen behdva bokféra betydande kreditvardejusteringar for Credit Default Swaps
("CDS:er") som UBS kopt fran dessa monoline-forsakrare.

Marknadsrubbningen paverkade adven andra tillgdngsklasser. Under 2008 och 2009 noterade UBS
kursnedsattningar avseende andra tillgdngars marknadskurser, inklusive auktionerade vardepapper
("ARS"), havstangsfinansierade ataganden, kommersiell fastighetsfinansiering i USA och icke amerikansk
fastighetsuppbackade vardepapper (“ABS:er”). UBS har mycket stor andel ARS som troligen kommer ¢ka
som ett resultat av sitt delvis uppfyllda dtagande att aterképa ARS som &gs av kunder. UBS innehar
positioner som relaterar till fastigheter i andra lander an USA, inklusive en mycket betydande schweizisk
bolaneportfdlj och UBS kan lida forluster pa dessa positioner. Vidare, ytterligare férsdmrade marknader
eller fortsatt svaga finansiella férhallanden kan resultera i ytterligare nedskrivningar av UBS tillgangar
motsvarande dessa tillgdngars rimliga varde eller férsamring av tillgangar klassificerade som eller
omklassificerade till 1an eller fordringar. UBS &ar &ven exponerat mot risker i dess prime brokerage
verksamhet, i dess omvanda repo verksamhet och i dess lombardlane verksamhet eftersom vardet eller
likviditeten avseende tillgdngar som UBS finansierar kan minska pa kort tid.

Potentiella Intressekonflikter

Emittenten och dess narstaende bolag kan inga transaktioner som relaterar till Vardepapperen pa ett eller
annat satt, antingen for egen rakning eller pd uppdrag av en kund. Sddana transaktioner behover inte
vara gynnsamma foér Vardepappersinnehavare och kan fa positiv eller negativ effekt pa vardet for
Underliggande (s& som definierat nedan) eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som
anges i de relevanta Slutlida Villkoren, pa kreditvardigheten for Referensenheten, och féljaktligen dven pa
vardet for Vardepapperen.

Vad ar Vardepapperen?

Under detta Grundprospekt for UBS AG (“Emittenten” eller “UBS AG"), som dven kan agera genom
dess Jersey filial (“UBS AG, Jersey Filial”) eller dess London filial (“UBS AG, London Filial’), kan fran tid
till annan emittera certifikat, eller, som kan vara fallet, obligationer (var for sig ett "Certifikat”, en
"Obligation” eller ett “"Vardepapper” tillsammans bendmnda " Certifikaten”, "Obligationerna” eller
"Vardepapperen”, som kan vara fallet). Vardepapper kan, om sa finns angivet i de relevanta Slutliga
Villkoren for Vardepapperen, relatera till utvecklingen for en aktie, ett index, en valutakurs, en adelmetall,
en ravara, en ranta, ett icke-aktierelaterat vardepapper, en fondandel, ett terminskontrakt eller, som kan
vara fallet, och enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, en referensranta (inklusive men inte
begransat till, ranteswappar (IRS), valutakursswappar, eller som kan vara fallet kreditrelaterade swappar)
likval som en korg eller en portfélj som omfattar de namnda tillgdngarna (var foér sig en
“Underliggande” eller tillsammans “Underliggande”, dar termen “Underliggande” dven ska relatera
till samtliga Underliggande 1) till =n)).



Alternativt och om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren for Vardepapperen kan Vardepapperen
relatera till uppkomsten av en sk. Kredithdndelse, dvs. uppkomsten av handelser som kan paverka
kreditvardigheten fér en Referensenhet (dven “Kreditrelaterat Vardepapper”). Dessa Kredithandelser,
enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren for Vardepapperen, kan inkludera konkurs fér
Referensenheten, underldtenhet av Referensenheten att erldgga vissa betalningar eller uppkomsten av
andra avtalsbrott avseende dtaganden.

Status

Vardepapperen rankas i likhet med samtliga andra direkta, icke efterstdllda, ovillkorade och icke
sakerstallda dtaganden for Emittenten.

Tillimplig lag

De Slutliga Villkoren kommer ange for varje emission av Vardepapper vilken lag som ar tillamplig pa
relevanta Vardepapper, och kommer antingen vara tysk, engelsk eller schweizisk lag. | detta sammanhang
kommer dven de Slutliga Villkoren ange avseende varje emission av Vardepapper vilken jurisdiktion som ar
tillamplig pa juridiska processer som uppstar under en sadan emission, och kommer antingen vara
Frankfurt am Main (for Vardepapper underkastade tysk lag) eller Zirich (fér Vardepapper underkastade
schweizisk lag).

Hur erbjuds Vardepapperen?

Vardepapperen kan emitteras till en emissionskurs som motsvarar nominellt belopp eller med rabatt eller
till dverkurs jamfért med nominellt belopp. Emissionskursen kan vara hogre an marknadsvardet for
Vardepapperen vid tidpunkten for de relevanta Slutliga Villkoren (s& som faststéllts genom referens till
egna prismodeller som grundas pa valkdnda principer som anvands av UBS AG eller UBS AG Jersey Filial,
eller UBS AG, London Filial). Det har &verenskommits att pa eller efter respektive Emissionsdag for
Vardepapperen sa ska Manager(s) erbjuda Vardepapperen till den Emissionskurs som finns angiven i de
relevanta Slutliga Villkoren enligt de villkor som ar féremal for férandring. Emissionskursen kan innefatta
courtage som erlaggs till Manager(s) och/eller till en distributor eller distributérer.

Finns det nagra begransningar avseende forsaljning av Vardepapperen?

Vardepapperen far endast erbjudas, séljas eller levereras inom eller fran en jurisdiktion forutsatt att sa ar
tillatet enligt tillampliga lagar och regler och forutsatt att Emittenten inte adrar sig nagra ytterligare
forpliktelser. Det kommer finnas specifika restriktioner avseende erbjudanden och forsélining av
Vardepapperen och distribution av erbjudandematerial inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet, USA samt sadan andra restriktioner som kan kravas enligt tillamplig lag i samband
med erbjudanden och férsaljning av vissa emissioner av Vardepapper.



Kommer Vardepapper upptas till handel?

De relevant Slutliga Villkoren avseende varje emission av Vardepapper kommer ange om Vardepapperen
kommer noteras pa nagon (nagra) bors(er), inklusive ndgon oreglerad marknad vid ndgon bérs eller om
Vardepapperen inte kommer noteras eller upptas till handel éver huvud taget.

Vad forvarvar Vardepappersinnehavare under Vardepapperen?

Genom kop av (1) Vardepapper forvarvar investerare ratten att under vissa forhallanden, och som anges i
Villkoren for Vardepapperen, begéra fran Emittenten betalning av ett Inlésenbelopp i Inlésenvalutan eller,
som kan vara fallet, och som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, leverans av den Fysiska Underliggande
i ratt antal (“Berattigande enligt Vardepapperen”). De Slutliga Villkoren fér varje emission av
Vardepapper kommer ange om beloppet som ska betalas under Vardepapperen (i) ar, i nagot fall, lika
med det kapitalskyddade Lagsta Aterbetalningsbeloppet eller, som kan vara fallet, (ii) &r, i nagot fall, lika
med det kapitalskyddade Lagsta Aterbetalningsbeloppet med &nd& begransat till Hogsta Beloppet eller,
som kan vara fallet, (iii) ar begransat till det Hogsta Beloppet.

Vidare, och om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren, ar Vardepappersinnehavaren beréattigad till att, i
vissa situationer och enligt vad som anges i Villkoren fér Vardepapperen, erhdlla betalning av ett visst
Bonusbelopp, Tilldaggsbelopp eller, som kan vara fallet, ett Rantebelopp.

Om inte annorlunda uttryckligen anges i de relevanta Slutliga Villkoren kommer inga Vardepapper ge ratt
till betalning av nagon fast eller rorlig ranta eller utdelningar och, sédledes, genererar Vardepapperen
ingen regelbunden inkomst.

Maste Vardepappersinnehavare betala skatter avseende Vardepapperen?

Potentiella investerare ska vara medvetna om att de kan vara tvungna att betala skatter eller andra
rembursavgifter eller skatter i enlighet med lagar och praxis i landet dar Vardepapperen éverfors eller i
andra jurisdiktioner. | vissa jurisdiktioner kan offentliga uttalanden fran skattemyndigheter eller
domstolsavgdranden saknas avseende finansiella instrument som Vardepapperen. Potentiella investerare
uppmanas att inte forlita sig till skattesammanfattningen i detta dokument och/eller i de Slutliga Villkoren
utan istallet eftersoka sina egna skatteradgivares rad gallande investerares individuella beskattning med
anledning av forvary, forsaljining eller inlosen av Vardepapperen. Endast dessa radgivare ar i position att
korrekt 6vervaga den specifika situationen fér den potentiella investeraren.

Vilka risker ar forknippade med investering i Vardepapperen?

En investering i Vardepapperen ar férknippad med vissa produktspecifika risker fér investeraren. Vardet
for ett Vardepapper faststalls inte enbart utifran férandringar av priset fér Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Vardepapper, enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, kreditvardigheten for
en Referensenhet, utan ar dven beroende av ett antal andra faktorer. Féljaktligen kan vardet for
Vardepapperen minska aven om priset pa Underliggande eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper,
kreditvardigheten for Referensenheten, ar konstant. Potentiella investerare ska beakta att férandringar av
pris for Underliggande som Vardepapperen relaterar till eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper,
kreditvardigheten och Referensdatagandet for Referensenheten, (eller till och med icke-férekomsten av
forvantade forandringar) kan minska vardet for ett Vardepapper. Denna risk &r oberoende av den
finansiella situationen fér Emittenten.

Utover |optiden for Vardepapperen, frekvensen och intensiteten av prisfluktuationer (volatilitet) for
Underliggande, radande rantenivder och nivaer for utdelningar eller, som kan vara fallet, den generella
utvecklingen av utlandska valutamarknader ar foljande omstandigheter, enligt Emittentens uppfattning,
betydande faktorer som kan ha betydelse for vardet pa Vardepapperen och som kan ge upphov till vissa
risker for investerare i Vardepapperen.

Varje potentiell investerare maste faststalla, baserat pa sin egen oberoende granskning och baserat pa
sadana professionella rdd som man finner lampliga under omstandigheterna att inhamta, att férvarv av
Vardepapperen fullo stdmmer &verens med investerarens (eller om férvarv av Vardepapperen sker i
egenskap av forvaltare, den berattigades) finansiella behov, malsattningar och situation, samt att
investeraren foljer och att investeringen ar férenlig med samtliga investerings policies, anvisningar och



restriktioner som ar tillampliga (oavsett om forvarv av Vardepapperen sker for egen rakning eller i
egenskap av forvaltare) och att det ar en anpassad, lamplig och passande investering for investeraren
(eller om forvarv av Vardepapperen sker i egenskap av forvaltare, for den berattigade), trots de tydliga och
vasentliga risker som ar behaftade med investering i Vardepapperen eller innehav av Vérdepapperen.

1. Specifika risker avseende egenskaper hos Vardepappersstrukturen

Innan investering i Vardepapperen gors ska potentiella investerare uppmarksamma féljande speciella
egenskaper for Vardepapperen, om dessa finns angivna i de relevanta Slutliga Villkoren, som kan
paverka vardet pa Vardepapperen eller, som kan vara fallet, paverka de belopp, om nagot, som ska
utbetalas enligt Villkoren for Vardepapperen eller, som kan vara fallet, paverka leverans av den Fysiska
Underliggande till ratt antal och att Vardepapperen féljaktligen har speciella riskprofiler:

avseende Kreditrelaterade Vérdepapper ar féljande tillimpligt:

Beroende av uppkomsten av en Kredithandelse

Kreditrelaterade Vardepapper skiljer sig fran vanliga skuldvardepapper pa sa satt att beloppet, om
nagot, som forfaller till betalning enligt Villkoren fér Vardepapperen &r beroende av om en
Kredithdndelse har uppkommit och att betalningar (oavsett om vid ordinarie forfall eller tidigare)
kommer styras av uppkomsten eller icke uppkomsten av en Kredithdndelse och att beloppet, om
nagot, kan vara lagre an Vardepappersinnehavarens ursprungliga investering och kan leda till att
Vardepappersinnehavare inte erhaller aterbetalning av Emissionskursen eller, som kan vara fallet,
forvarvspriset som investerades av Vardepappersinnehavaren.

Vid icke uppkomsten av en Kredithdndelse kan Kreditrelaterade Vardepapper I6pa ut vardeldsa eller,
som kan vara fallet, och enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, kan
Vardepappersinnehavare erhalla ett kontantbelopp, om nagot, som i vilket fall som helst ar lagre an
det ursprungligt investerade beloppet. | sadant fall har Vardepappersinnehavare ingen ratt till
betalning fran Referensenheten eller Emittenten for att tacka sadan forlust. Sarskilt, uppkomsten av
en Kredithandelse, och enligt vad som anges i Villkoren fér Vardepapperen och/eller de relevanta
Slutliga Villkoren kommer inte faststédllas i efterhand, dvs. efter utgangen av I6ptiden for
Kreditrelaterade Vardepapper. Risken for Kreditrelaterade Vardepapper ar saledes jamfoérbar med ett
"skydd” mot uppkomsten av en Kredithdndelse for en Referensenhet, fast dar
Vardepappersinnehavaren dven ar exponerad mot Emittentens kreditrisk.  Sdledes  &r
Vardepappersinnehavare exponerade mot kreditrisk avseende saval Emittenten som Referensenheten.

Kreditrelaterade Vardepapper garanteras inte av Referensenheten och Kreditrelaterade Vardepapper
drar inte forman av nagot sakerstallt atagande fran Referensenheten.

Om en handelse uppkommer som positivt paverkar kreditvardigheten fér en Referensenhet kan
vardet pa Kreditrelaterade Vardepapper sjunka. Saledes kan Vardepappersinnehavare som saljer sina
Kreditrelaterade Vardepapper vid en sadan tidpunkt lida betydande forlust av det ursprungligt
investerade kapitalet.

avseende en Deltagandegrad, en Havstangsfaktor eller en Multiplikator, som kan vara fallet, &r féljande
tilldmpligt:

Omfattning av deltagande

Tillampning av Deltagandegrad, Havstangsfaktor eller Multiplikator, som fallet kan vara, likval som
nagon annan andelsfaktor, vid faststéllande av Berattigande enligt Vardepapperen kan resultera i att
Vardepapperen i ekonomiska férhallanden liknar en direktinvestering i Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, i
Referensdtagandet for Referensenheten, men att Vardepappersinvesteringen trots det inte helt
jamforbar med en sadan direktinvestering, i huvudsak pa grund av att Vardepappersinnehavare inte
deltar i relevant utveckling genom férhallandet 1:1 utan deltar istéllet med en andel i utvecklingen
genom Deltagandegraden, Havstangsfaktorn eller Multiplikatorn, som kan vara fallet, eller nagon
annan andelsfaktor som kan anges i de relevanta Slutliga Villkoren.

avseende en omvéand struktur ar féljande tillampligt:



Effekt av omvand struktur

Potentiella investerare ska vidare beakta att avseende s.k. omvanda strukturer for Vardepapper, enligt
vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, kommer (oavsett andra egenskaper som &r behaftade
med Vardepapperen eller andra faktorer, som kan vara relevanta for vardet pa Vardepapperen)
Vardepapperen minska i vdarde om priset fér Underliggande okar eller, som kan vara fallet, 6ka i
varde om priset for Underliggande minskar. Foljaktligen finns det en risk att forlora det investerade
kapitalet om priset for Underliggande 6kar. Vidare ar potentiell avkastning under varje Vardepapper i
princip begrénsad eftersom den negativa utvecklingen fér en Underliggande inte kan overstiga
100%.

avseende en expressstruktur ar féljande tillampligt:

Effekt av expressstruktur

Potentiella investerare ska Gvervdga att avseende s.k. expressstrukturer for Vardepapper, enligt vad
som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, kan Vérdepapperen enligt Villkoren for Vardepapperen
under vissa forutsattningar utlopa fore Forfallodagen utan att ndgot meddelande kravs varken av
Emittenten eller Vardepappersinnehavaren. Avseende Vardepapper som utloper fore Forfallodagen ar
Vardepappersinnehavaren berattigad till att begara betalning av ett belopp for sddant fortida
utlépande. Dock &r en Vardepappersinnehavare inte berattigad till att begdra nagra ytterligare
betalningar for Vardepapperen eller, som kan vara fallet, och enligt vad som anges i de relevanta
Slutliga Villkoren, leverans av den Fysiska Underliggande efter den Fortida Utldpandedagen.
Vardepappersinnehavaren bar darfor risken att inte ta del av utvecklingen for Underliggande eller,
avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, for
Referensatagandet for Referensenheten, till férvantad omfattning och under den férvdntade
perioden.

Avseende fortida utldpande for Vardepapperen béar dven Vardepappersinnehavaren den s.k.
aterinvesteringsrisken. Vardepappersinnehavare kan aterinvestera belopp som betalas av emittenten
vid fortida utlépande, om ndgon, till rddande marknadsférhallanden som ar mindre formanliga an de
som radde vid tiden for forvarv av Vardepapperen.

avseende vissa trésklar, barridrer eller nivaer &r féljande tillampligt:

Effekt av tillampning av vissa trosklar, barriarer eller nivaer

Potentiella investerare ska beakta att Inlésenbeloppet eller, som kan vara fallet, och enligt vad som
anges i de relevanta Slutliga Villkoren, vérdet fér den Fysiska Underliggande som ska levereras till det
antal, om nagot, under Vardepapperen ar beroende av om priset pa Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Vardepapper, enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren,
kreditvardigheten for Referensenheten, ar lika med och/eller faller under respektive dverstiger en viss
troskel, barriar, niva eller rating som finns angiven i de relevanta Slutliga Villkoren, vid en given
tidpunkt eller, som kan vara fallet, inom en viss given period som faststalls av Villkoren for
Vardepapperen.

Endast under férutsattning att den relevanta troskeln, barridren, nivan eller ratingen inte har natts
och/eller fallit under respektive éverstigit vid en viss tidpunkt eller period som faststallts i Villkoren foér
Vardepapperen kommer Vardepappersinnehavaren erhalla ett belopp som ar forbestamt i Villkoren
for Vardepapperen som Inldésenbeloppet. | annat fall deltar Vardepappersinnehavaren i utvecklingen
for den Underliggande eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper, enligt vad som anges i de
relevanta Slutliga Villkoren, for Referensatagandet for Referensenheten, och, saledes, bér risken att
forlora det investerade kapitalet.

avseende ett Maximalt Belopp dr féljande tillimpligt:

Begransning av potentiell vinst till det Maximala Beloppet

Potentiella investerare ska vidare beakta att Inldsenbeloppet eller, som kan vara fallet, och som anges
i de relevanta Slutliga Villkoren, vardet for den Fysiska Underliggande som ska levereras i ratt antal,
om nagot, under Vardepapperen ar begransat till det Maximala Beloppet som faststalls pa det satt
som anges i Villkoren for Vardepapperen. | motsatts till en direktinvestering i Underliggande eller,



avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Villkoren, i
Referensdtagandet for Referensenheten, ar den potentiella vinsten for Vardepapperen saledes
begransad till det Maximala Beloppet.

avseende en Relevant Underliggande ar féljande tillimpligt:

Konsekvenser av relatering till Relevant Underliggande

Berakning av nivan for Inlésenbeloppet eller, som kan vara fallet, och som anges i de relevant Slutliga
Villkoren, vardet pa for Fysiska Underliggande som ska levereras till ratt antal, om nagot, som enbart
relaterar till utvecklingen fér Relevant Underliggande och, saledes, till den Underliggande som utvisar
en viss forutbestamd utveckling, t.ex. den samsta utvecklingen under en observationsperiod.
Potentiella investerare ska foljaktligen vara medvetna om att jamfért med Vardepapper som relaterar
till enbart en underliggande, ar dessa Vardepapper behaftade med storre exponering mot forlust.
Denna risk kan inte reduceras av positiv eller, som kan vara fallet, negativ utveckling for &vriga
Underliggande eftersom 6vriga Underliggande inte beaktas vid berdkning av nivan for
Inlésenbeloppet eller, som kan vara fallet, och som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, vardet for
den Fysiska Underliggande som ska levereras i ratt antal.

avseende en Korg som Underliggande eller avseende en porfélf med Underliggande &r féljande tillampligt:

Konsekvenser av relatering till en korg, eller som kan vara fallet, en porfélj

Vardepapperen har den speciella egenskapen att berdkning av nivan fér Inlésenbeloppet eller, som
kan vara fallet, och som finns angivet i de relevanta Slutliga Villkoren, vardet for den Fysiskt
Underliggande som ska levereras i ratt antal, om nagot, ar beroende av utvecklingen fér en korg som
bestar av flera korgkomponenter eller, som kan vara fallet, och som anges i de relevanta Slutliga
Villkoren, av en portfolj bestdende av flera Underliggande. Som ett resultat kan fluktuationer
avseende vardet for en korgkomponent eller, som kan vara fallet, och enligt vad som anges i de
relevanta Slutliga Villkoren, fér en underliggande kan utjamnas eller férstarkas av fluktuationer i varde
pa andra komponenter som ingdr i korgen eller, som kan vara fallet, portféljen. Aven om en eller flera
komponenter utvecklas positivt kan utvecklingen for korgen, eller som kan vara fallet, och enligt vad
som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, portféljen som helhet vara negativt om utvecklingen for
andra komponenter ar negativ i en stérre omfattning.

Vidare, aven antalet korgkomponenter, eller, som kan vara fallet, Underliggandes beroende av
varandra, s.k. korrelation, viktiga vid berdkning av Inlésenbeloppet eller, som kan vara fallet, och som
anges i de relevanta Slutliga Villkoren, vardet for den Fysiska Underliggande som ska levereras till ratt
antal. Nar korgkomponenterna eller, som kan vara fallet, och enligt vad som anges i de relevanta
Slutliga Villkoren, portféljen ar féremal for hog korrelation kan icke férmanlig utveckling fér ndgon
komponent som ingar i korgen, eller, som kan vara fallet, porféljen leda till en icke proportionerlig
inverkan pa korgen eller, som kan vara fallet, portféljen och kommer ha en betydande inverkan pa
utvecklingen for Vardepapperen.

avseende Fysisk avveckling ar foljande tillimpligt:

Effekt av eventuell leverans av Fysisk Underliggande

Om de Slutliga Villkoren anger att avveckling kommer ske genom fysisk leverans ska potentiella
investerare i Vardepapperen beakta att vid forfall eller, som kan vara fallet, utlépande av
Vardepapperen kommer ingen kontant betalning av Inlésenbeloppet géras utan istallet sker leverans,
om nagon, av den Fysiska Underliggande som finns beskriven i Villkoren for Vardepapperen till ratt
antal. Potentiella investerare ska saledes uppmarksamma att vid inldsen av Vardepapperen genom
fysisk leverans av den Fysiska Underliggande i ratt antal kommer investerare inte erhalla nagot
kontantbelopp utan istéllet en rattighet till den relevanta Fysiska Underliggande som ar éverférbar i
enlighet med villkoren for relevant férvaringsinstitut.

| dessa situationer ar Vardepappersinnehavare av sadana Vardepapper exponerade mot emittentrisk
och vardepappers specifika risker forknippade med den Fysiska Underliggande och potentiella
investerare ska bekanta sig med egenskaperna hos den Fysiska Underliggande som ska levereras fore



kop av Vardepapperen gors. Vidare kan inte investerare forlita sig till att man kan sélja den Fysiska
Underliggande efter inldsen av Vardepapperen till ett visst pris och i synnerhet inte till ett pris som
motsvarar det kapital som investerade for forvarv av Vardepapperen. Den Fysiska Underliggande som
levereras i ratt antal kan under vissa omstandigheter ha ett litet varde eller inget varde alls. | sddana
fall bar Vardepappersinnehavare risken for total férlust av det kapital som investerades for att forvarva
Vardepapperen (inklusive transaktionskostnader).

Potentiella investerare i Vardepapperen ska &dven uppmarksamma att risken foér eventuella
fluktuationer i pris for den Fysiska Underliggande mellan slutet av Vardepapperens |6ptid och
tidpunkten for faktisk leverans av den Fysiska Underliggande pa Forfallodagen stannar hos
Vardepappersinnehavaren. Eventuell minskning av varde for den Fysiska Underliggande efter
|6ptidens slut for Vardepapperen maste béaras av Vardepappersinnehavaren.

avseende valutakursrisk ar foljande tillimpligt:
Valutakursrisk

Om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren for Vardepapperen ar Vardepappersinnehavarens ratt
under Vardepapperen faststalld pa basis av en annan valuta an Inlésenvalutan, en annan valutaenhet
eller en annan berdkningsenhet och/eller &ven vardet for Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, av
Referensatagandet for Referensenheten, kan faststallas i en sadan annan valuta an Inlésenvalutan,
valutaenheten eller bergkningsenheten. Potentiella investerare ska darfér vara medvetna om att en
investering i dessa Vardepapper kan innefatta risker p.g.a. fluktuerande valutakurser och att risken for
forlust inte enbart ar beroende av utvecklingen fér Underliggande eller, avseende Kreditrelaterade
Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, av Referensatagandet for
Referensenheten, utan dven beroende av ogynnsamma férandringar av vardet pa valutakursen,
valutaenheten eller berdkningsenheten.

Sadana forandringar kan vidare 6ka Vardepappersinnehavarens exponering mot forluster eftersom en
ogynnsam utveckling fér den relevanta valutakursen kan pa motsvarande satt minska vardet pa de
férvarvade Vardepapperen under 6ptiden eller, som kan vara fallet, nivan pa Inlésenbeloppet eller,
som kan vara fallet, vardet fér den Fysiska Underliggande som ska levereras till ratt antal, om nagot.
Valutakurser faststdlls av faktorer sa som utbud och efterfrdigan pd den internationella
valutakursmarknaden. Valutakursmarknaden &r i sin tur exponerad mot ekonomiska faktorer,
spekulationer och atgarder som foretas av regeringar och centralbanker (t ex. penningkontroller och
restriktioner).

avseende Vérdepapper som relaterar till valutakurser, ravaror eller ddelmetaller &r féljande tillampligt:

Sarskilda egenskaper for Vardepapper som relaterar till valutakurser, ravaror eller, som kan
vara fallet, &delmetaller

Avseende valutakurser, ravaror eller, som kan vara fallet, &delmetaller som anvands som
Underliggande ska det noteras att dessa varden handlas 24 timmar om dynget inom tidszoner som
Australien, Asien, Europa och Amerika. Potentiella investerare i Vardepapperen ska darfér vara
medvetna om att en relevant grans eller, som kan vara fallet, troskel som beskrivs i
Villkoren for Vardepapperen kan nas, overstigas eller fallas under vid vilken tidpunkt som
helst och t. om. pa tider utanfor lokala tider eller affirstider fér Emittenten,
Berdkningsagenten eller Manager(s)

avseende kapitalskydd ar féljande tillampligt:

Kapitalskydd galler enbart vid slutet av Vardepapperens l6ptid

Om Lagsta Belopp ar angivet i de relevanta Slutliga Villkoren ar Vardepapperen vid slutet av sin 6ptid
kapitalskyddade till det Lagsta Beloppet (utan hansyn tagen till om erbjudandet av Vardepapperen
gjordes till 6verkurs, om nagon), dvs. investeraren erhaller vid slutet av I6ptiden utan beaktande av
faktisk utveckling for Underliggande eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som
anges i de relevanta Slutliga Villkoren, av Referensatagandet for Referensenheten, i alla fall det Lagsta
Beloppet. Om en investerare kodper Véardepapper till en kurs som ar hodgre an det Lagsta
Aterbetalningsbeloppet ska potentiella investerare vara medvetna om att (det proportionella)

10



kapitalskyddet enbart avser det Lagsta Beloppet. | detta sammanhang maste det noteras att
kapitalskyddet endast ar tillampligt vid slutet av l6ptiden, dvs. férutsatt att Vardepapperen inte har
blivit inlosta i fortid.

Kontantbeloppet som ska utbetalas eller, som kan vara fallet, vardet pd den Fysiska Underliggande
som ska levereras till ratt antal, om ndgot, vid fortida inlésen av Vardepapperen kan vara betydligt
lagre an det belopp, som skulle ha utbetalats som lagst vid slutet av Vardepapperens |6ptid, nar
kapitalskydd &r tillampligt motsvarande det Lagsta Aterbetalningsbeloppet.

Potentiella investerare i Vardepapperen ska vidare vara medvetna om att trots kapitalskydd
motsvarande det relevanta Lagsta Beloppet, bar investerare risken avseende Emittentens finansiella
férmaga. Potentiella investerare maste darfor vara férberedda pa samt kunna bara en delvis eller total
forlust av det investerade kapitalet. Kbpare av Vardepapperen ska under alla férhallanden vardera sin
finansiella situation for att sakerstalla att de ar i position att kunna béra riskerna for forlust som ar
forknippade med Vardepapperen.

avseende Vérdepapper utan en férutbestamd I6ptid ar féljande tillimpligt

Ingen férutbestamd I6ptid for Vardepapperen

Om s& anges i de relevanta Slutliga Villkoren for Vardepapperen kommer Vardepapperen — till skillnad
fran vardepapper med angiven |6ptid — inte ha nagon foérutbestéamd foérfallodag och sdledes ingen
angiven lo6ptid. Som ett resultat maste Vardepappersinnehavares ratt inneboende i sddana
Vardepapper utdvas av respektive Vardepappersinnehavare pa en angiven Utdévandedag i enlighet
med utévandeproceduren som finns beskriven i Villkoren for Vardepapperen, om Rétten i
Vardepapperet ska beddmas. For det fall arr nédvandigt Meddelande om utévande inte har mottagits
korrekt pa den relevanta Utdvandedagen kan inte Vardepapperen uttvas forran pa efterféljande
utévandedag som anges i Villkoren for Vardepapperen.

avseende en begrdnsning av Vérdepappersrattigheter genom en Minsta Utévandestorlek &r féljande
tilldmpligt

Begridnsning av Vardepappersrattigheter for Vardepappersinnehavare genom en Minsta
Utévandestorlek

Om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren for Vardepapperen maste en Vardepappersinnehavare i
enlighet med Villkoren fér Vardepapperen ldmna meddelande om ett angivet minsta antal
Vardepapper fér att kunna utéva Vardepappersrattigheter inneboende i Vardepapperen, s.k. Minsta
Utdvandestorlek. Innehavare med farre antal &n den angivna Minsta Utévandestorleken for
Vardepapperen kommer darfér antingen vara tvungna att salja sina Vardepapper eller kdpa ytterligare
Vardepapper (och dadra sig transaktionskostnader i bdada fallen). Forsdljning av Vardepapper
férutsatter att marknadsaktorer ar villiga att forvarva Vardepapperen till ett visst pris. Om det inte
finns nagon saddan marknadsaktér kan vardet pa Vardepapperen inte realiseras.

11



2. Risker avseende Vardepapperen generellt

Potentiella investerare ska uppméarksamma att foljande risker avseende Vardepapperen generellt
ocksa kan fa inverkan pa vardet for Vardepapperen eller, som kan vara fallet, pd nagot belopp, om
nagot, som forfaller till betalning enligt Villkoren for Vardepapperen eller, om sa anges i de relevanta
Slutliga Villkoren, vid leverans av den Fysiska Underliggande till ratt antal.

Avslutande och Fértida Inldsen efter Emittentens val

Potentiella investerare i Vardepapperen ska vidare vara medvetna om att Emittenten ar, enligt
Villkoren fér Vardepapperen, berattigad att avsluta och |6sa in Vardepapperen i dess helhet fére
Forfallodagen. Om Emittenten avslutar och l6ser in Vardepapperen fore Forfallodagen ar
Vardepappersinnehavaren beréttigad att begara betalning av ett belopp i enlighet med denna fortida
inldsen. Dock &r Vardepappersinnehavaren inte berdttigad att begara ytterligare betalningar for
Vardepapperen efter den relevanta avslutandedagen.

Vardepappersinnehavaren bar darfor risken att inte ta del av utveckling fér Underliggande eller,
avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, i
Referensatagandet for Referensenheten, i férvantad omfattning under den férvantade perioden.

Om Emittenten |6ser in Vardepapperen bar Vardepappersinnehavaren en aterinvesteringsrisk, dvs.
investeraren bar risken att investeraren maste aterinvestera det belopp, om nagot, som utbetalas av
emittenten vid inlésen, till radande marknadsforhallanden som kan vara mindre férmanliga &n de som
radde vid tidpunkten da Vardepapperen forvarvades.

Ingen ratt for Virdepappersinnehavare att begéra inlésen av Vardepapperen

Vardepappersinnehavare har ingen ratt att begara fortida inldésen och Vardepapperen kan saledes inte
avslutas av Vardepappersinnehavare under Vardepapperens |6ptid. Fore Vardepapperens forfall ar
realisering av ekonomiska varden for Vardepapperen (eller delar darav), om ndagot, saledes, och
bortsett fran Emittentens avslutande och fértida inlésen av Vardepapperen eller, som kan vara fallet
och om sa anges i de relevanta Slutliga Villkoren, utévande av Berattigande for Vardepapperen i
enlighet med Villkoren for Vardepapperen, enbart méjligt genom férséljning av Vardepapperen.

Eventuell vardeminskning fér Underliggande efter avslutande av Vardepapperen

Om Vardepapperens loptid avslutas i fortid av Emittenten, i enlighet med Villkoren fér
Vardepapperen, ska potentiella investerare i Vardepapperen beakta att eventuell negativ utveckling
avseende kursen fér Underliggande mellan offentliggérandet av avslutandet av Emittenten och
faststallandet av kursen for Underliggande som ar relevant for berdkning av det utbetalbara
kontantbeloppet maste baras av Vardepappersinnehavarna.

Negativ inverkan av justeringar for Berattigande fér Vardepapperen

Det kan inte uteslutas att vissa handelser uppkommer eller att vissa atgarder vidtas (av andra parter
an Emittenten) i forhallande till Underliggande vilket kan leda till férandringar av Underliggande eller
resultera i att underliggande egenskaper for Underliggande férandras, s.k. potentiella
justeringshandelser. Vid exempelvis aktiesplit (dvs. nar nominellt belopp minskas och motsvarande
okning gors av antalet aktier utan justering av aktiekapitalet) i ett aktiebolag sa kommer
aktien(aktierna) som anvands som Underliggande resultera i att aktieinnehavare ar berattigade till tva
aktier for en (inte delad) aktie vilket gor att kursen per Aktie efter Aktiespliten férvantas (utan
beaktande av andra ekonomiska faktorer) halveras.

Vid uppkomsten av en potentiell justeringshéndelse ar Emittenten berattigad, om sa anges i de
relevant Slutliga Villkoren foér Vardepapperen, att vidta justeringar i enlighet med Villkoren for
Vardepapperen for att beakta sadana handelser eller atgdrder. Dessa justeringar kan ha negativ
inverkan pa Vardepapperens varde.

Negativ inverkan av tilldaggskostnader
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Courtage och andra transaktionskostnader som uppstar i samband med kop eller férséljning av
Vardepapper kan resultera i kostnader, i synnerhet i kombination med ett lagt ordervdrde, som kan
avsevart minska Inlésenbeloppet, om nagot, som erldaggs under Vardepapperen. Fore férvarv
av Vardepapperen ska potentiella investerare darfér informera sig om samtliga kostnader som uppstar
vid kop och forséljning av Vardepapper, inklusive kostnader som tas ut av depabanker vid kép av
Vardepapperen och vid forfallotidpunkten for Vardepapperen.

Transaktioner for att kompensera eller begrénsa risk

Potentiella investerare i Vardepapperen ska inte forlita sig till mojligheten att féreta transaktioner vid
vilken tidpunkt som helst under Vardepapperens loptid i syfte att kompensera eller begransa relevanta
risker. Detta ar beroende av marknadssituationen och radande foérhallanden. Transaktioner i syfte att
kompensera eller begransa risker kan eventuell endast vara méjliga till oférdelaktiga marknadspriser
vilket kan leda till forlust for investerare.

Handel i Vardepapperen / lllikviditet

Det ar inte mojligt att forutse om och i vilken utstrackning en andrahandsmarknad kan utvecklas for
Vardepapperen eller till vilkka kurser Vardepapperen kommer handlas pa andrahangsmarknaden eller
om en sadan Marknad kommer vara likvid eller illikvid. Potentiella investerare ska darfor inte
forlita sig till mojligheten att sdlja Vardepapperen vid en specifik tidpunkt eller till en
specifik kurs.

Ansvar och Férvaring av Vardepapperen

Vardepapper under Grundprospektet kan emitteras i antingen fysisk innehavarform (inklusive
schweiziska Globala Obligationer och Permanenta Globala Vardepapper) eller i icke dokumentbaserad
och dematerialiserad kontoférd form (inklusive icke dokumentbaserade vardepapper (Wertrechte:
"Icke dokumentbaserade Vardepapper”) i enlighet med article 973 Swiss Code of Obligations
("€CO")), dar saval schweiziska Globala Obligationer som icke dokumentbaserade Vardepapper under
schweizisk ratt kommer emitteras som Mellanhandsvardepapper. Vidare, Vardepapper som clearas
genom Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA eller VP Securities A/S,
som kan vara fallet, kommer emitteras i icke dokumentbaserad och dematerialiserad kontoférd form
och registreras av Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdirpapirsentralen ASA eller VP
Securities A/S, som kan vara fallet; sddan Vardepapper ar underkastade tysk ratt, med undantag for §
4(1), (3) och (4) i Villkoren for Vardepapperen som ar underkastade svensk ratt (om Vardepapperen
clearas genom Euroclear Sweden AB), finsk ratt (om Vardepapperen clearas genom Euroclear Finland
Ltd), norsk ratt (om Vardepapperen clearas genom Verdirpapirsentralen ASA) eller dansk ratt (om
Vardepapperen clearas genom VP Securities A/S), som kan vara fallet, samtliga enligt vad som
ytterligare finns angivet i de relevanta Slutliga Villkoren.

Oberoende av Vardepapperens form har Emittenten inget ansvar eller nagra skyldigheter under alla
omstandigheter for handlingar eller underldtenheter gallande Clearingsystemet eller, om s& anges i de
relevanta Slutliga Villkoren, avseende forvararen eller avseende FISA Forvararen och Emittenten har
vidare inget ansvar eller nagra skyldigheter for eventuella forluster som kan uppkomma for en
Vardepappersinnehavare p.g.a. sddana handlingar eller underlatenheter eller gallande bokféring av
eller betalningar gjorda avseende verklig ratt i Vardepapperen.

Prissattning av Vardepapperen

Till skillnad fran de flesta andra Vardepapper styrs prissattningen av dessa Vardepapper inte utifran
principen om utbud och efterfrdgan av Vardepapperen eftersom handlare pa andrahandsmarknaden
kan faststalla egna kdp- och saljkurser. Prissattningen baseras pa de berdkningsmodeller som rader pa
marknaden dér det teoretiska vardet for Vardepapperen ar, generellt satt, faststallt pa basis av vardet
for Underliggande eller, avseende Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta
Slutliga Villkoren, av kreditvardigheten och vardet pa Referensatagandet for Referensenheten, och
vardet for andra egenskaper som ar forknippade med Vardepapperen, dar varje egenskap i
ekonomiska termer kan representeras av ett annat finansiellt derivat.
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De eventuellt noterade priserna behdver inte motsvara Vardepapperens verkliga varde sa som
faststallt av en handlare.

Okade skillnader mellan kép- och siljkurser

Vid  speciella  marknadssituationer dar  Emittenten inte  har mojlighet att foretar
hedgningstransaktioner, eller nar sddana transaktioner ar mycket svara att féreta, kan skillnaden
mellan kép- och saljkurser temporart dka for att begransa Emittentens ekonomiska risker. Saledes kan
Vardepappersinnehavare som 6nskar salja sina Vardepapper éver en bors eller via en OTC-marknad
sdlja dessa till kurser som ar avsevart lagre an den faktiska kursen for Vardepapperen vid tidpunkten
fér sadan forsaljning.

Lanefinansiering

Om kop av Vardepapper lanefinansieras och om investerarens férvantningar inte uppfylls kommer
sadan investerare inte enbart lida férlust under Vardepapperen utan dven vara tvungen att erldgga
ranta samt aterbetala lanet. Detta skapar en betydligt hogre risk foér investerare. Investerare i
Vardepapperen ska aldrig forlita sig till att kunna aterbetala l1an och erldgga ranta for lan genom
intakter fran en Vardepapperstransaktion. Snarare ska fore lanefinansiering av Vardepapperen foretas
investerarens finansiella situation utvarderas utifran dennes férmaga att erldgga ranta foér lanet och
omedelbart I6sa in |anet dven om investeraren lider forlust istallet for férvantade vinster.

Effekt pa Vardepapperen vid Emittentens hedgningstransaktioner

Emittenten kan anvanda hela eller delar av intdkterna fran férsaljning av Vardepapperen for att inga
hedgningstransaktioner i forhallande till de risker som uppkommer i samband med emission av
Vardepapper. | sddana fall kan Emittenten eller ett av dess narstdende bolag inga transaktioner som
motsvarar Emittentens d&taganden under Vardepapperen. Vanligtvis kommer denna typ av
transaktioner ingas fore eller vid Vardepapperens Emissionsdag men denna typ av transaktioner kan
aven ingds efter att Vardepapperen har emitterats. Emittenten eller en av dess narstaende bolag kan
vid vilken tidpunkt som helst vidta nodvandiga atgarder for att avsluta ndgon av sina
hedgningstransaktioner. Det kan inte uteslutas att Kursen for Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, av
kreditvardigheten for Referensenheten och vardet Referensatagandet, i vissa fall kan paverkas av
denna typ av transaktioner.

Férandrad Beskattning av Vardepapperen

Beddbmning gdllande Beskattning av Vardepapperen i detta Prospekt reflekterar Emittentens
uppfattning pa basis av den uppfattade juridiska situationen vid dagen for Prospektet. Dock kan inte
en annan skattebehandling av skattemyndigheter eller skattedomstolar uteslutas.

3. Risker avseende Underliggande

Vissa ytterligare risker kan vara forknippade med relevant Underliggande eller, avseende
Kreditrelaterade Vardepapper enligt vad som anges i de relevanta Slutliga Villkoren, i
Referensatagandet och/eller Referensenheten, och kommer, om nagon, finnas angiven i de relevanta
Slutliga Villkoren.

Saledes ar det uttryckligen rekommenderat att potentiella investerare bekantar sig med den specifika
riskprofilen for produkttypen som beskrivs i detta Prospekt samt att en investerare efterfragar professionell
radgivning om sa ar nédvandigt. Potentiella investerare gors uttryckligen medvetna om det faktum att
Vardepapperen utgér en riskinvestering som kan leda till férlust av det investerade kapitalet. Aven i de
fall dar kapitalskydd vid forfall motsvarande det Lagsta Beloppet finns angivet i de relevanta Slutliga
Villkoren och saledes den initiala risken att forlora kapital ar begrénsad sa finns risken att Emittentens
finansiella situation férsamras och den risken bar investerare. Som ett resultat av detta maste potentiella
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investerare vara forberedda pa samt kunna béra eventuell forlust av hela det investerade kapitalet eller
delar av det investerade kapitalet. Investerare som ar intresserade av att kdpa Vardepapper maste bedéma
sin finansiella situation i syfte att sdkerstélla att investeraren &r i position att kunna béara riskerna for

forlust som kan uppsta med anledning av Vardepapperen.
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