Nachtrag Nr. 11 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 29. September 2005 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von

[Call] [Put] Optionsscheinen, Hit [Call] [Put] Optionsscheinen, Lock Out [Call] [Put] Optionsscheinen, Double
Lock Out Optionsscheinen, [Turbo Long-] [Turbo Short-] Optionsscheinen, Digital [Call] [Put] Optionsscheinen
und Hamster Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 11 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 29. September 2005 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
[Discount] [Discount PLUS] [Sprint] [Multibloc] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 14 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 1. Dezember 2005 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Performance-Zertifikaten ohne Abrechnungsformel] [Performance-Zertifikaten mit Abrechnungsformel]
[Outperformance-Zertifikaten] [Relative Performance Plus-Zertifikaten] [Open-End-Zertifikaten ohne Abrech-
nungsformel] [Open-End-Zertifikaten mit Abrechnungsformel] [S2MART-Zertifikaten] [Super S2MART-
Zertifikaten][Bonus-Zertifikaten] [Bonus Plus-Zertifikaten] [Bonus Extra Plus-Zertifikaten] [Express-Zertifikaten]
[Express Kick-In-Zertifikaten] [Express Plus-Zertifikaten] [Easy Express-Zertifikaten] [Express XL-Zertifikaten]

zugleich

Nachtrag Nr. 11 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 11. Januar 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [Callable Yield] [e] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 11 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 30. Januar 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von



UBS [Outperformance] [¢] Express [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 11 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 17. Februar 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [TWIN-WIN] [e]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 11 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. Februar 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Index - Zertifikaten

Zugleich

Nachtrag Nr. 11 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. Méarz 2006 der UBS AG,
Niederlassung Jersey

zur Begebung von
UBS FX Fast (Forward Arbitrage Strategy)-Anleihen

Zugleich

Nachtrag Nr. 10 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. April 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Strategie - Zertifikaten

Zugleich

Nachtrag Nr. 9 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 15. Mai 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von

UBS S2MART [(Capped)] Bonus-Zertifikaten



zugleich

Nachtrag Nr. 9 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 2. Juni 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
UBS Reverse [(Capped)]Bonus-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 10 geméaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 26. Juli 2006 der UBS AG,
Niederlassung London

zur Begebung von
[Call] [Put] Spread Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 9 geméaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 1. August 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [Bonus Select] [Bonus Basket Select] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 11 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 21. September 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von

UBS [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] [Hit [Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] [Lock Out [Call] [bzw.] [Put]
Optionsscheinen] [Double Lock Out Optionsscheinen] [[Turbo Long-] [bzw.] [Turbo Short-] Optionsscheinen]
[Digital [Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] [Hamster Optionsscheinen]

zugleich

Nachtrag Nr. 9 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 21. September 2006 der
UBS AG, Niederlassung Jersey

zur Begebung von
UBS Commodity Yield Anleihen

zugleich



Nachtrag Nr. 13 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 25. September 2006 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von

UBS [Discount Zertifikaten] [Discount PLUS Zertifikaten] [Sprint [PLUS] Zertifikaten] [Multibloc Zertifikaten]
[[Easy] [Outperformance [(Capped)]] Express [Kick-In] [PLUS] [XL] [Bonus] Zertifikaten] [Callable Yield
Zertifikaten]

zugleich

Nachtrag Nr. 10 geméaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 12. Oktober 2006 der
UBS AG, Niederlassung London

zur Begebung von
UBS [Bull] [bzw.] [Bear] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 13 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 1. Dezember 2006 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von

UBS [[Performance] [PERLES] [(Capped)]-Zertifikaten [ohne] [mit] Abrechnungsformel] [Outperformance
[(Capped)]-Zertifikaten] [Relative Performance Plus-Zertifikaten] [Open-End [(Capped)]-Zertifikaten [ohne]
[mit] Abrechnungsformel] [[Super] S2MART-Zertifikaten] [[Lock-In] Bonus [(Capped)] [Extra] [Plus] [Flex]-
Zertifikaten]

zugleich

Nachtrag Nr. 12 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. Dezember 2006 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von
UBS Champion [Express] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 13 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 18. Januar 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von
UBS [Kick-In] [GOAL] Anleihen



zugleich

Nachtrag Nr. 12 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. Februar 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London][Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] Outperformance [Plus] [Express] [Bonus] [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 10 geméaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 6. Marz 2007 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Index [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 10 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 7. Mai 2007 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [A(lternative) I(nvestment) S(trategies)] [e] [Portfolio] [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 12 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 15. August 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Bonus] [Express] [Reverse] [Lock-in] [¢] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 12 geméaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verodffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. August 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Reverse] [Bonus] [Twin-Win] [Basket] [Select] [¢] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich



Nachtrag Nr. 12 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 6. September 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Call] [Put] [Spread] [e] [(Capped)] Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 12 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. September 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [[Call] [bzw.] [Put]] [Hit [Call] [bzw.] [Put]] [Lock Out [Call] [bzw.] [Put]] [Double Lock
Out] [[Turbo Long-] [bzw.] [Turbo Short-]] [Digital [Call] [bzw.] [Put]] [Hamster] [¢] [(Capped)] Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 12 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits vertffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 21. September 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Discount [PLUS]] [Sprint [PLUS]] [Multibloc] [[Easy] [Outperformance [Express] [Kick-
In] [PLUS] [XL] [Bonus]] [Callable Yield] [e] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 11 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 4. Dezember 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [[Performance] [PERLES]] [Outperformance] [Relative Performance Plus] [Open-End]

[[Super] S2MART] [[Lock-In] Bonus [Extra] [Plus] [Flex]] [e] [(Capped)] Zertifikaten [[ohne] [mit] Abrechnungs-
formel]

zugleich

Nachtrag Nr. 10 geméaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 20. Dezember 2007 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
[Capital Protected] [Champion] [Express] [(Capped)] Zertifikaten



zugleich

Nachtrag Nr. 8 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 14. Januar 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Bull] [bzw.] [Bear] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 9 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 18. Marz 2008 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [(Capped)] Optionsanleihen

zugleich

Nachtrag Nr. 8 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veréffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 18. April 2008 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Kick-In] [GOAL] [(Capped)] Anleihen

zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 22. April 2008 der UBS AG,
[Zurich] [Niederlassung [London] [Jersey]]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [A(lternative) I(nvestment) S(trategies)] [e] [Portfolio] [(Capped)]-Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 5. August 2008 der
UBS AG, [Zurich] [Niederlassung [London] [Jersey]]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] A(lternative) I(nvestment) S(trategies) Index [¢] [(Capped)]-Zertifikaten



zugleich

Nachtrag Nr. 6 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 26. August 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Reverse] [Bonus] [Twin-Win] [Express] [Lock-in] [Basket] [Select] [(Capped)]
[Zertifikaten] [Anleihen]

zugleich

Nachtrag Nr. 7 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 26. September 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Discount [PLUS]] [Sprint [PLUS]] [Multibloc] [[Easy] [Outperformance [Express]
[Kick-In] [PLUS] [XL] [Bonus]] [Callable Yield] [Reverse] [Champion] [Express] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 6 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 29. September 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Reverse] [Express] [[Call] [bzw.] [Put]] [Hit [Call] [bzw.] [Put]] [Lock Out [Call] [bzw.]
[Put]] [Double Lock Out] [[Turbo Long-] [bzw.] [Turbo Short-]] [Digital [Call] [bzw.] [Put]] [Hamster] [[Call]
[bzw.] [Put]] [Spread]] [(Capped)] [Down & Out Put] Optionsscheinen

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veroffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 8. Dezember 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [[Performance] [Express] [Reverse] [PERLES]] [Outperformance] [Relative Performance
Plus] [Open-End] [[Super] S2MART] [[Lock-In] [Bonus] [Extra Plus] [Flex]] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 5 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 8. Dezember 2008 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]



zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Akkumulator] [Dekumulator] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 4 gemaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits verdffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 29. Januar 2009 der
UBS AG, Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von
UBS [Capital Protected] [Bull] [bzw.] [Bear] [(Capped)] Zertifikaten

zugleich

Nachtrag Nr. 3 geméaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz

vom 6. August 2012 zum bereits veréffentlichten (einteiligen) Basisprospekt vom 23. April 2009 der UBS AG,
Niederlassung [London] [Jersey]

zur Begebung von

UBS [Capital Protected] [Kick-In] [GOAL] [(Capped)] Anleihen



Dieser Nachtrag dient der Aktualisierung der oben aufgefiihrten Basisprospekte hinsichtlich der
folgenden Ereignisse:

Veroffentlichung des Geschéaftsberichts per 31. Dezember 2011 der UBS AG am 15. Marz 2012;
Veroffentlichung des ersten Quartalsberichts per 31. Marz 2012 der UBS AG am 2. Mai 2012;
Rating-Anpassung durch Moody’s Investors Services am 21. Juni 2012;

Veroéffentlichung des zweiten Quartalsberichts per 30. Juni 2012 der UBS AG am 31. Juli 2012.

Anleger sollten Folgendes beachten: Nach § 16 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz konnen Anleger, die
vor der Veroffentlichung des Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Zertifikate,
Optionsscheine oder Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, diese innerhalb von
zwei Werktagen nach Veréffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern der neue Umstand oder die
Unrichtigkeit gemaB § 16 Abs. 1 vor dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und vor
Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist. Widerrufserkldrungen sind an die in der Adressenliste
angegebene Anschrift der Emittentin zu richten.
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1) In den oben genannten Prospekten wird der Abschnitt "Durch Verweis einbezogene Dokumente"
vollumfanglich wie folgt ersetzt:

"DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente bezlglich der UBS AG sind durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen, bilden
einen Bestandteil dieses Prospekts und werden am Geschaftssitz der Emittentin  [und bei der
UBS Deutschland AG, Bockenheimer Landstrasse 2 - 4, 60306 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland]
in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe fir 12 Monate nach der Verdffentlichung dieses Basisprospektes
bereitgehalten.

Finanzdokument Bezug genommen in Information

- UBS Geschaftsbericht 2011, in | - Geschaftstberblick - Beschreibung der
englischer Sprache; Seite 30 - Geschaftsbereiche der
46 (einschlieBlich) Emittentin

- UBS Geschaftsbericht 2011, in | -  Organisationsstruktur der | -  Darstellung wichtiger
englischer Sprache; Seite 394 — Emittentin Tochtergesellschaften
397 (einschlieBlich)

- UBS Geschéaftsbericht 2011, in | - Bedeutende Aktiondgre der |- Weitere Information zur
englischer Sprache; Seite 199 — Emittentin UBS Aktie
203 (einschlieBlich)

- UBS Geschéaftsbericht 2011, in | - Finanzielle Informationen ber | - UBS AG (Konzern-
englischer Sprache, die Vermogens-, Finanz- und rechnung) far das
Finanzinformation: Ertragslage der Emittentin Geschéftsjahr 2011:

(i) Seite 289, (i) Erfolgsrechnung,

(i) Seite 291, (ii) Bilanz,

(iii) Seiten 295 - 296 (iii) Mittelflussrechnung,

(einschlieBlich),

(iv) Seiten 297 - 410 (iv) Anhang zur Konzern-

(einschlieBlich), rechnung,

(v) Seiten 282 (einschlieBlich) (v) Standards und
Grundsatze der
Rechnungslegung,

(vi) Seiten 287 - 288 (vi) Bericht des

(einschlieBlich). Konzernprufers.

- UBS AG (Stammhaus)
Jahresrechnung fur das

Geschaftsjahr 2011:
(i) Seite 414, (i) Erfolgsrechnung,
(ii) Seite 415, (ii) Bilanz,
(iii) Seite 416, (iii) Gewinnverwendung,
(iv) Seiten 417 - 434 (iv) Anhang zur Jahres-
(einschlieBlich), rechnung,
(v) Seite 411 - 413 (v) Erlauterungen zur
(einschlieBlich), Jahresrechnung,
(vi) Seiten 282 (einschlieBlich), (vi) Standards und
Grundsatze der
Rechnungslegung,
(vii) Seiten 435 - 436 (vii) Bericht der
(einschlieBlich). Revisionsstelle.

- UBS Geschéftsbericht 2010, in | - Finanzielle Informationen Uber | - UBS AG (Konzern-
englischer Sprache, die Vermdgens-, Finanz- und rechnung) far das
Finanzinformation: Ertragslage der Emittentin Geschaftsjahr 2010:

(i) Seite 265, (i) Erfolgsrechnung,

(ii) Seite 267, (i) Bilanz,

(iii) Seiten 271 - 272 (iii) Mittelflussrechnung,
(einschlieBlich),

(iv) Seiten 273 - 378 (iv) Anhang zur Konzern-
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(einschlieBlich), rechnung,
(v) Seiten 254 - 258 (v) Standards und
(einschlieBlich), Grundsatze der
Rechnungslegung,
(vi) Seiten 260 - 263 (vi) Bericht des
(einschlieBlich). Konzernprufers.
- UBS AG (Stammhaus)
Jahresrechnung fur das
Geschéftsjahr 2010:
(i) Seite 380, (i) Erfolgsrechnung,
(i) Seite 381, (i) Bilanz,
(iii) Seite 382, (iii) Gewinnverwendung,
(iv) Seiten 383 - 399 (iv) Anhang zur Jahres-
(einschlieBlich), rechnung,
(v) Seite 379, (v) Erlduterungen zur
Jahresrechnung,
(vi) Seiten 254 - 258 (vi) Standards und
(einschlieBlich), Grundsatze der
Rechnungslegung,
(vii) Seiten 400 - 401 (vii) Bericht der
(einschlieBlich). Revisionsstelle.
- UBSAG Quartalsbericht per | - Finanzielle Informationen Uber | - UBSAG  Quartalsbericht
31. Marz 2012 die Vermdgens-, Finanz- und per 31. Méarz 2012
Ertragslage der Emittentin

(@) der Quartalsbericht der UBS AG per 31. Marz 2012 ist als Anhang des Nachtrags zum Short Form
Prospectus vom 11. Mai 2012 bei der BaFin hinterlegt worden;

(b) der Geschaftsbericht 2011 der UBS AG ist als Anhang des Nachtrags vom 19. April 2012 fur diverse
Basisprospekte bei der BaFin hinterlegt worden;

(0)  der Geschéftsbericht 2010 der UBS AG ist als Anhang zum Nachtrag Nr. 1 vom 20. April 2011 zum
Structured Note Programme vom 30. November 2010 bei der BaFin hinterlegt worden.

Samtliche Informationen, die vorstehend nicht aufgelistet, jedoch in den durch Verweis einbezogenen

Dokumenten enthalten sind, sind entweder nicht relevant fir die Investoren oder bereits an anderer Stelle im
Basisprospekt abgedeckt. “
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2) In den oben genannten Prospekten werden im Kapitel "ZUSAMMENFASSUNG" die Gliederungspunkte

"Uberblick",

" Ausgewahlte konsolidierte Finanzdaten",
"Unternehmensinformationen",

"Organisationsstruktur der Emittentin”,

"Trendinformationen",

"Verwaltungs-, Management-, und Aufsichtsorgane der Emittentin”
" Abschlussprtfer"

vollumfanglich wie folgt ersetzt:

" Uberblick

Die UBS (die ,Emittentin”) (zusammen mit der Emittentin "UBS Gruppe", "Gruppe" oder "UBS") bringt ihr
150-jahriges Erbe ein, um weltweit Privat-, Firmen- und institutionelle Kunden sowie Schweizer Kleinkunden zu
dienen. Die Strategie der UBS konzentriert sich auf ihr herausragendes globales Wealth-Management-Geschaft
und ihre Universalbank in der Schweiz. Diese Geschaftseinheiten, zusammen mit einer kundenfokussierten
Investmentbank und einem starken, breit abgestitzten globalen Asset-Management-Geschaft, werden es UBS
ermoglichen ihr herausragendes Wealth-Management-Geschaft auszuweiten und weiteres Wachstum
konzernweit anzustreben. Mit Hauptsitz in Zdrich und Basel, Schweiz, besitzt UBS Geschaftsstellen in mehr als
50 Landern, einschliesslich allen grossen Finanzmetropolen.

Am 30. Juni 2012" betrug die Basel 2.5-Kernkapitalquote (Tier1)? der UBS 19,2%, das verwaltete Vermogen lag
bei CHF 2.163 Mrd., das den UBS-Aktiondren zurechenbare Eigenkapital betrug CHF 54.716 Mio. und die
Marktkapitalisierung betrug CHF 42.35688 Mio. Zum gleichen Datum beschaftigte UBS 63.520 Mitarbeiter.3

Ausgewdhlte konsolidierte Finanzdaten

UBS hat die nachstehenden ausgewdhlten konsolidierten Finanzdaten den folgenden Dokumenten
entnommen: (i) dem Geschaftsbericht fir das Geschaftsjahr 2011, der die gepriften konsolidierten
Finanzangaben fur das am 31. Dezember 2011 endende Geschaftsjahr enthalt (einschlieBlich der
Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2010 und 2009) und (i) den ungepriften konsolidierten
Finanzangaben fur das zweite Quartal endend zum 30. Juni 2012 (einschlieBlich Vergleichszahlen zum
30. Juni 2011). Die konsolidierten Finanzangaben der UBS AG wurden nach den vom International
Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellt und in Schweizer Franken (CHF) aufgestellt.

' Die folgenden Informationen sind dem zweiten Quartalsbericht 2012 (ungepruft) der UBS, wie am 31. Juli 2012 publiziert, entnommen.

2 Seit dem 31. Dezember 2011 fallt die Kommunikation der Kennzahlen zur Kapitalbewirtschaftung von UBS unter das Uberarbeitete
Basel Il-Rahmenwerk hinsichtlich des Marktrisikos, bekannt als Basel 2.5. Die Basel 2.5 Kernkapitalquote (Tier 1) gibt das Verhaltnis von
nach Basel 2.5 anrechenbarem Tier 1 Kernkapital zu den risikogewichteten Aktiven Basel 2.5 wieder. Das nach Basel 2.5 anrechenbare
Tier 1 Kernkapital kann ausgehend vom nach IFRS ermittelten den Aktionaren zustehenden Eigenkapital errechnet werden, zu dem
eigene Aktien zu Anschaffungskosten sowie Eigenkapital, das als Verpflichtung zum Kauf eigener Aktien eingestuft wird,
hinzugerechnet werden, das um bestimmte Positionen bereinigt wird und von dem dann bestimmte weitere Positionen abgezogen
werden. Die wesentlichen BereinigungsgréBen fur Kapitalzwecke sind unrealisierte Gewinne/Verluste aus Cash Flow Hedges sowie
Gewinne/Verluste aus dem eigenen Kreditrisiko betreffend zum Marktwert ausgewiesene Verbindlichkeiten. Die wesentlichen
AbzugsgroBen sind Abzlge fur eigene Aktien, Goodwill und immaterielle Vermdgenswerte sowie Positionen aus gewissen
Verbriefungstransaktionen.

3 Mitarbeiter auf Vollzeitbasis.
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Fir das Quartal endend am

Fur das Jahr endend am oder per

oder per i
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 30.06.12 30.06.11 31.12.11 0 31.12.10 31.12.09

ungeprlift geprtift (Ausnahmen sind angegeben)
UBS-Konzern
Geschaftsertrag 6.408 7471 27.788 31994 22601
Geschaftsaufwand 5.457 5.516 22.439 24.539 25.162
Fraehs i fortaufihrenden’
Geschaftsbereichen vor Steuern Dl T4 330 T, @8
Een UBS—AKt|onaren zurechenbares 425 1015 4.159 7534 (2.736)

onzernergebnis

Verwassertes Ergebnis pro Aktie (CHF) 0,11 0,26 1,08 1,96 (0,75)
Kennzahlen zur Leistungsmessung, Bilanz- und Kapitalbewirtschaftung
Performance
Eigenkapitalrendite (RoE) (%) 4,7 12,0 8,5% 16,7% (7.8)*
Risikogewichtete Gesamtkapitalrentabilitat, 15 5 9%
brutto (%) 2 ! !
Gesamtkapitalrentabilitat, brutto (%) 3 2,3% 1,5%
Wachstum
Wachstum des Ergebnisses (%) 4 (48,6) (43,8) (44,8)* N/A* N/A*
Wachstum der Nettoneugelder (%) ° 1,8 1,7
Effizienz
Verhaltnis  von  Geschaftsaufwand ~ / . . .
Geschaftsertrag (%) © 85,1 771 80,5 76,5 103,0
Kapitalkraft
BlZ-Kernkapitalquote (Tier 1) (%) 7-8 19,2 18,1 15,9*% 17,8% 15,4%
FINMA Leverage Ratio (%) 7 ° 5,6 4,8 5,4* 4,4% 3,9*
Bilanz- und Kapitalbewirtschaftung
Total Aktiven 1.412.043 1.419.162 1 1.317.247 1.340.538
Den uBS—Aktlonéren zurechenbares : 54716 53447 ; 16.820 41013
Eigenkapital
Buchwert des den  UBS-Aktiondren
zurechenbaren Eigenkapitals pro Aktie 14,60 : 14,26* 12,35* 11,65*
(CHF)
Buchwert des den  UBS-Aktiondren ]
zurechenbaren Elgenkapltalg abzugllch 12,00 9.76% 852+
Goodwill und anderer immaterieller : :
Vermogenswerte pro Aktie (CHF) :
BIZ-«harte» Kernkapitalquote (Tier 1) (%) 7 : 17,2 15,3*
BlZ-Gesamtkapitalquote (Tier 1 und 2) (%)’ 21,8 19,5 17,2% 20,4* 19,8*
BlZ-Risikogewichtete Aktiven 7 214.676 ; 240.962* ; 198.875* 206.525*
BlZ-Kernkapital (Tier 1) 7 41.210 38.370 35.323 31.798
Zusatzliche Informationen
Verwaltete Vermoégen (Mrd. CHF) 1© 2.163 2.088*
Personalbestand (auf Vollzeitbasis) 63.520 65.707 64.820* 64.617* 65.233*
Borsenkapitalisierung 42.356 | 58.745 | 42.843* 58803*  57.108*

*ungepruft

1 Das den UBS-Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis seit Jahresbeginn (gegebenenfalls annualisiert) / Das den UBS-
Aktionaren zurechenbare durchschnittliche Eigenkapital (seit Jahresbeginn). 2 Geschéftsertrag vor Wertberichtigungen fur
Kreditrisiken seit Jahresbeginn (gegebenenfalls annualisiert) / Durchschnittliche risikogewichtete Aktiven (seit Jahresbeginn). Ab
dem ersten Quartal 2012 basieren die risikogewichteten Aktiven auf den Basel-2.5-Richtlinien. Die Vergleichsperioden vor dem
ersten Quartal 2012 basieren auf risikogewichteten Aktiven in Einklang mit den Basel-ll-Richtlinien. * Geschéftsertrag vor
Wertberichtigungen fur Kreditrisiken seit Jahresbeginn (gegebenenfalls annualisiert) / Total durchschnittliche Aktiven (seit
Jahresbeginn). 4 Veranderung des aktuellen den UBS-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnisses aus fortzufihrenden
Geschaftsbereichen gegentber einer Vergleichsperiode / Das den UBS-Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis aus
fortzufuhrenden Geschaftsbereichen in einer Vergleichsperiode. Besitzt keine Aussagekraft und wird nicht ausgewiesen, falls
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fir die laufende Periode oder die Vergleichsperiode ein Verlust verzeichnet wird. 5 Nettoneugelder seit Beginn der Periode
(gegebenenfalls annualisiert) / verwaltete Vermdgen zum Beginn der Periode. Nettoneugelder des Konzerns beinhalten
Nettoneugelder von Retail & Corporate und schliessen Zins- und Dividendenertrage aus. Mit Beginn des ersten Quartals 2012
hat die UBS die Kennzahl zur Leistungsbemessung ,Nettoneugelder” in ,Wachstum der Nettoneugelder” geandert. Die
relevanten Zahlen sind in dieser Tabelle miteinbezogen soweit sie im zweiten Quartalsbericht 2012 ausgewiesen wurden. ©
Geschaftsaufwand / Geschaftsertrag vor Wertberichtigungen fur Kreditrisiken. 7 Die Zahlen zur Kapitalbewirtschaftung zum 30.
Juni 2012 und 31. Dezember 2011 werden in Einklang mit den Basel-2.5-Richtlinien offengelegt. Vergleichswerte unter den
neuen Richtlinien sind fur den 30. Juni 2011, den 31. Dezember 2010 und den 31. Dezember 2009 nicht verfugbar. Daher
werden die Vergleichsinformationen gemaB Basel-II-Richtlinien offengelegt, soweit sie im zweiten Quartalsbericht 2012 oder
im Jahresbericht 2011 ausgewiesen wurden. & BIZ-Kernkapital / Risikogewichtete Aktiven gemaB BIZ. ® FINMA-Kernkapital /
Durchschnitt der adjustierten Bilanzsumme gemaB der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA). 1 Im ersten Quartal
2012 hat die UBS ihre Definition fur verwaltete Vermdgen weiterentwickelt. Die Vorperioden wurden entsprechend angepasst
und sind in dieser Tabelle miteinbezogen, soweit sie im zweiten Quartalsbericht 2012 ausgewiesen wurden. Verwaltete
Vermogen des Konzerns beinhalten Vermogen unter der Verwaltung von Retail & Corporate.

Unternehmensinformationen

Der rechtliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet UBS AG. Die Bank wurde am 28. Februar 1978
unter dem Namen SBC AG fiir eine unbegrenzte Dauer gegriindet und am gleichen Tag im Handelsregister des
Kantons Basel-Stadt eingetragen. Am 8. Dezember 1997 anderte die Bank ihren Namen in UBS AG. In seiner
heutigen Form entstand das Unternehmen am 29. Juni 1998 durch die Fusion der 1862 gegriindeten
Schweizerischen Bankgesellschaft und des 1872 gegriindeten Schweizerischen Bankvereins. UBS AG ist in den
Handelsregistern des Kantons Zurich und des Kantons Basel-Stadt eingetragen. Die Handelsregisternummer
lautet CH-270.3.004.646-4.

UBS AG hat ihren Sitz in der Schweiz, wo sie als Aktiengesellschaft nach schweizerischem Aktienrecht und den
schweizerischen bankengesetzlichen Bestimmungen eingetragen ist. Als AG hat UBS Namenaktien an Investoren
ausgegeben.

Gemal Artikel 2 der Statuten der UBS AG ("Statuten") ist der Zweck der UBS AG der Betrieb einer Bank. lhr
Geschaftskreis umfasst alle Arten von Bank-, Finanz-, Beratungs-, Dienstleistungs- und Handelsgeschaften im In-
und Ausland.

Die Aktien der UBS AG sind an der SIX Swiss Exchange sowie an der Borse in New York kotiert.

Die Adressen und Telefonnummern der beiden Satzungs- und Verwaltungssitze der UBS AG lauten:
Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, Schweiz, Telefon +41 44 234 1111, und Aeschenvorstadt 1, CH-4051
Basel, Schweiz, Telefon +41 61 288 5050.

Organisationsstrukturen der Emittentin

Die UBS AG ist das Stammhaus des UBS-Konzerns. Die Konzernstruktur von UBS hat zum Ziel, die
Geschaftstatigkeiten des Stammhauses innerhalb eines effizienten rechtlichen, steuerlichen, regulatorischen und
finanziellen Rahmens zu unterstitzen. Weder die einzelnen Unternehmensbereiche von UBS noch das
Corporate Center sind rechtlich unabhangige Einheiten, stattdessen wickeln sie ihre Geschéafte primar tber die
in- und auslandischen Niederlassungen des Stammhauses ab.

In Fallen, in denen das Agieren Uber das Stammhaus aufgrund lokaler Rechtsvorschriften, steuerrechtlicher oder
regulatorischer Bestimmungen oder neu erworbener Gesellschaften unmaoglich oder ineffizient ist, wird die
Geschaftstatigkeit vor Ort von rechtlich eigenstéandigen Konzerngesellschaften Gbernommen.

Trendinformationen
(Ausblick wie im zweiten Quartalsbericht 2012 (ungepriift) von UBS dargestellt und am 31. Juli 2012 publiziert)

Das Vertrauen der Kunden und damit die Geschaftstatigkeit im dritten Quartal 2012 dirfte von folgenden
Faktoren bestimmt werden, die sich auch schon in den Vorquartalen gestellt haben: den Fortschritten, die mit
Blick auf eine wesentliche und nachhaltige Verbesserung der Verschuldungssituation in der Eurozone und der
Probleme im europaischen Bankensystem erzielt werden, dem Ausmass an Unsicherheit in Verbindung mit den
geopolitischen Spannungen, dem globalen Konjunkturausblick sowie dem ,Fiscal Cliff” in den USA. Wenn in
diesen zentralen Punkten keine Fortschritte erzielt werden und die Marktaktivitat — wie im dritten Quartal Ublich
— abnimmt, sind weitere Ergebnisverbesserungen unter den herrschenden Marktbedingungen unwahrscheinlich.
Dies wurde bedeuten, dass das Ertragswachstum, die Nettozinsmargen sowie die Nettoneugeldentwicklung
unter Druck geraten. Trotz dieser Herausforderungen bleibt UBS zuversichtlich, dass unsere Asset-Gathering-
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Einheiten als Ganzes auch weiterhin Nettogeldzuflisse generieren werden. Mit dem anhaltenden Vertrauen, das
die Kunden unserem Unternehmen entgegenbringen, anerkennen sie auch die laufenden Bestrebungen zur
weiteren Starkung von UBS. UBS setzt sich daflr ein, ihre Strategie resultatorientiert umzusetzen. Die Strategie
konzentriert sich auf sorgféltiges Liquiditdtsmanagement, den Abbau von Risiko und Komplexitdt sowie den
Ausbau ihrer Stellung als eine der am besten kapitalisierten Banken der Welt. UBS ist hochst zuversichtlich, dass
ihre Strategie funktionieren wird, wahrend UBS sie in der Umsetzung an das veranderte Umfeld adaptieren
werden.

Verwaltungs-, Management-, und Aufsichtsorgane der Emittentin

UBS AG unterliegt allen relevanten rechtlichen und regulatorischen Corporate-Governance-Anforderungen in
der Schweiz und kommt diesen vollumfanglich nach. Ausserdem halt UBS AG aufgrund ihrer Kotierung an der
New York Stock Exchange (NYSE) als auslandisches Unternehmen alle relevanten Corporate-Governance-
Standards ein, die fur auslandische kotierte Unternehmen gelten.

UBS AG verfligt Uber zwei streng getrennte Flhrungsgremien, wie dies von der schweizerischen
Bankengesetzgebung vorgeschrieben ist. Diese Struktur schafft gegenseitige Kontrolle («Checks and Balances»)
und macht den Verwaltungsrat unabhangig vom Tagesgeschaft des Unternehmens, fir das die Konzernleitung
unter der Fihrung des Group Chief Executive Officer (,Group CEO") die Verantwortung tragt. Die Aufsicht und
Kontrolle der Konzernleitung liegt beim Verwaltungsrat. Niemand kann Mitglied beider Gremien sein.

Samtliche Verantwortlichkeiten und Befugnisse der beiden Gremien sind in den Statuten sowie im
Organisationsreglement der UBS AG mit seinen Anhangen geregelt.

Abschlusspriifer

Am 3. Mai 2012 wurde die Ernst & Young AG, Aeschengraben 9, 4002 Basel, Schweiz, auf der
Generalversammlung der UBS AG als Abschlusspriferin - der Emittentin - und der UBS Gruppe in
Ubereinstimmung mit den gesellschaftsrechtlichen und bankengesetzlichen Vorgaben fir den Zeitraum eines
weiteren Jahres wiedergewahlt. Ernst & Young AG, Basel, ist Mitglied der Treuhand-Kammer der Schweiz mit
Sitz in Zurich, Schweiz. Emst & Young AG war ebenfalls als Abschlusspriferin der Emittentin und der
UBS Gruppe in Ubereinstimmung mit den gesellschaftsrechtlichen und bankengesetzlichen Vorgaben fiir die
Geschaftsjahre 2010 und 2011 bestellt.”
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3) In den oben genannten Basisprospekten wird in dem Kapitel "Risikofaktoren" oder, je nachdem,
"Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin und den Wertpapieren" der Abschnitt
"Emittentenspezifische Risikohinweise" vollumfanglich bis auf den Unterabschnitt "Potenzielle
Interessenkonflikte" wie folgt ersetzt:

"lI.  Emittentenspezifische Risikohinweise

Als globales Finanzdienstleistungsunternehmen wird die Geschaftstatigkeit der UBS von den herrschenden
Marktverhaltnissen  beeinflusst. Verschiedene Risikofaktoren koénnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien und direkt die Ertrage beeintréachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertrdge und
das Ergebnis der UBS AG Schwankungen unterworfen. Die Ertrags- und Gewinnzahlen fir einen bestimmten
Zeitraum liefern daher keinen Hinweis auf nachhaltige Resultate, kdnnen sich von einem Jahr zum andern
andern und die Erreichung der strategischen Ziele der UBS AG beeinflussen.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Wertpapierglaubiger tragt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin
verschlechtern koénnte. Die Wertpapiere begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die - auch im Fall der Insolvenz der Emittentin - untereinander und mit allen
sonstigen gegenwadrtigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt. Die durch die Wertpapiere begriindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind
nicht durch ein System von Einlagensicherungen oder eine Entschadigungseinrichtung geschitzt. Im Falle der
Insolvenz der Emittentin konnte es folglich sein, dass die Wertpapiergldubiger einen Totalverlust ihrer
Investition in die Wertpapiere erleiden.

Auswirkung einer Herabstufung des Ratings der Emittentin

Die allgemeine Einschdtzung der Kreditwirdigkeit der Emittentin kann moglicherweise den Wert der
Wertpapiere beeinflussen. Diese Einschatzung hangt im Allgemeinen von Ratings ab, die der Emittentin oder mit
ihr verbundenen Unternehmen von Rating-Agenturen wie Standard & Poor’s, Fitch und Moody’s erteilt werden.
Die Herabstufung des Ratings der Emittentin durch eine Rating-Agentur kann daher nachteilige Auswirkungen
auf den Wert der Wertpapiere haben.

Aufsichtsrechtliche und gesetzliche Verdanderungen kénnen die Geschidfte von UBS sowie die
Fahigkeit von UBS, die strategischen Plane umzusetzen, nachteilig beeinflussen

Wesentliche Veranderungen der Gesetze und Bestimmungen, die Finanzinstitute betreffen, kdnnten sich stark
nachteilig auf die Geschafte von UBS auswirken. Infolge der jingsten Finanzkrise und angesichts der
gegenwartigen Instabilitdt der globalen Finanzmarkte haben die Aufsichtsbehdrden und Gesetzgeber eine
Vielzahl von Veranderungen solcher Gesetze und Bestimmungen vorgeschlagen und eingeleitet oder prifen
solche MaBnahmen aktiv. Diese sind im Allgemeinen darauf ausgerichtet, die als Ursachen der Krise
wahrgenommenen Punkte anzugehen und die systemischen Risiken, die von den groBen Finanzinstituten
ausgehen, zu begrenzen. Zu diesen MaBnahmen gehoren:

—  bedeutend hohere Eigenmittelanforderungen;

—  Veranderungen bei der Festlegung und Berechnung der Eigenkapitalanforderungen, darunter die
Eigenkapitalbehandlung einzelner von UBS und anderen Banken begebener Kapitalinstrumente;

—  Verdnderungen bei der Berechnung der risikogewichteten Aktiven (,RWA");
—  neue oder stark erhohte Liquiditatsanforderungen;

— Anforderungen an die Bereitstellung von Liquiditdt und Kapital in verschiedenen Landern, in denen
Geschafte getatigt und verbucht werden;

—  Beschréankungen der wichtigsten Handels- und sonstiger Aktivitaten;
—  neue Lizenzierungs-, Registrierungs- und Compliance-Bestimmungen;
—  eine Begrenzung von Risikokonzentrationen und Maximalwerte fur Risiken;

—  Steuern und Zahlungen an Regierungen, die eine effektive Begrenzung des Bilanzwachstums zur Folge
hatten;
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— eine Vielzahl von MaBnahmen, um Vergltungen zu begrenzen, zu besteuern oder mit zusatzlichen
Auflagen zu versehen;

—  Vorgaben bezuglich der Einfiihrung struktureller oder anderer Veranderungen, um das systemische Risiko
zu verringern und eine Liquidation oder Aufspaltung groBer Finanzinstitute zu erleichtern;

Es wurden verschiedene MaBnahmen ergriffen, die in den nachsten Jahren umgesetzt werden. In einigen Féllen
mussen bis zur endgdltigen Umsetzung dieser MaBnahmen noch die jeweiligen Gesetzgeber aktiv werden, oder
es sind weitere konkretisierende Auflagen durch die Aufsichtsbehérden notwendig. Entsprechend herrscht
groBe Unsicherheit hinsichtlich einiger der oben aufgefihrten MaBnahmen, auch in Bezug auf deren zeitliche
Umsetzung.

Ungeachtet der Versuche der Aufsichtsbehdrden, ihre Anstrengungen zu koordinieren, sind die Vorschlage je
nach Land verschieden. Es kdnnten daher strengere Regulierungen durchgesetzt werden, welche die Fihrung
globaler Institute erschweren. Fehlt ein koordinierter Ansatz, dirften dadurch gewisse Banken inklusive UBS
benachteiligt sein, da sie in Konkurrenz zu in anderen Landern ansassigen Finanzinstituten, fur die weniger
strenge Regulierungsvorschriften gelten, und zu nichtregulierten Nichtbanken treten.

Im September 2011 &anderte das schweizerische Parlament das Bankengesetz, um der «Too-big-to-fail»-
Problematik von GroBbanken Rechnung zu tragen. Das Gesetz trat per 1. Marz 2012 in Kraft. Somit wird die
Einfihrung regulatorischer Veranderungen in der Schweiz allgemein mit gréBerem Nachdruck vorangetrieben
als in anderen Landern. So setzen die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht (,FINMA"), die Schweizerische
Nationalbank (,SNB") und der schweizerische Bundesrat RegulierungsmaBnahmen fur Schweizer GroBbanken
wie UBS um, die wesentlich belastender und einschneidender sind als die Auflagen, die bislang von den
Regulierungsbehorden anderer groBer globaler Finanzzentren verabschiedet, vorgeschlagen oder 6ffentlich
favorisiert wurden.

Das Eidgendssische Finanzdepartement hat (ber die vorgeschlagenen Anderungen der Banken- und der
Eigenmittelverordnung beraten. Diese Verordnungen kénnten, sobald sie Rechtskraft erlangen, zu h&heren
Eigenmittelanforderungen als den 6ffentlich diskutierten 19 % der RWA fuhren. Falls die Leverage Ratio wie
geplant eingefthrt wird, konnten de facto héhere Eigenmittelanforderungen (die auf Konzernebene und auf
Ebene des Stammhauses, das systemrelevante Funktionen wahrnimmt, erflllt werden mussen) resultieren.
Dasselbe gilt im Hinblick auf die fur die Schweiz geplante vorzeitige Einfihrung des vom Basler Ausschuss fur
Bankenaufsicht empfohlenen antizyklischen Puffers. Eine Implementierung der von der Schweizer Regierung
vorgeschlagenen Veranderungen bei der Risikogewichtung von Wohnbauhypotheken hatte auBerdem eine
markante Erhohung der Eigenmittelanforderungen im Schweizer Hypothekenbuch der UBS zur Folge.

Die neuen Verordnungen werden unter anderem Bestimmungen zu Notfallplanen fir systemrelevante
Funktionen, zu Stabilisierungs- und Abwicklungsplanen sowie zu InterventionsmaBnahmen, die beim
Unterschreiten bestimmter Schwellen der Eigenkapitalunterlegung zum Tragen kommen kénnten, enthalten.
Diese Interventionsschwellen kénnten auf einem hoheren Eigenkapitalniveau festgelegt werden, als derzeit
gesetzlich vorgeschrieben ist, und kénnten von der Kapitalstruktur und Art des Kapitalpuffers abhangen, Uber
welche die Bank verfigen muss, um die besonderen schweizerischen Anforderungen (neben den erforderlichen
13 % aufgrund der Kombination von Basel Ill und dem «Swiss Finish» zusatzlich bis zu 6 % zur Deckung des
systemischen Risikos) zu erfillen. Der schweizerische Bundesrat wird die revidierten Verordnungen dem
schweizerischen Parlament zur Genehmigung vorlegen mussen. Die Verordnungen werden voraussichtlich am
1. Januar 2013 in Kraft treten.

Falls UBS nicht in der Lage ist aufzuzeigen, dass die systemrelevanten Funktionen in der Schweiz auch bei
drohender Insolvenz weitergeftihrt werden kénnen, kann die FINMA weitergehende Anforderungen an UBS
stellen. Unter solchen Umstanden kénnte UBS beispielsweise dazu verpflichtet werden, ihre rechtliche Struktur
zu andern (zum Beispiel die Ubertragung von Geschéftsfeldern auf designierte Einheiten und moglicherweise
Restriktionen fUr gruppeninterne Finanzierungsaktivitditen und Garantien) oder das Geschaftsrisiko auf
irgendeine Art zu verringern.

Regulatorische Verdnderungen an anderen Standorten, an denen UBS tatig sind, kénnten UBS zwingen,
Geschaftsbereiche von Niederlassungen der UBS AG auf Tochtergesellschaften zu Ubertragen. Dies wiederum
fihrt zu operativen, Risikokontroll-, Kapital- und Steuerineffizienzen sowie hoheren lokalen
Eigenkapitalanforderungen und maglicherweise Kunden- und Gegenparteibedenken bezlglich der Bonitat der
Tochtergesellschaft. Diese Veranderungen kénnten das Finanzierungsmodell der UBS beeintrachtigen und ihre
Buchungsflexibilitat stark einschranken. So ist UBS beispielsweise in betrachtlichem Umfang in GroBbritannien
tatig. London ist dabei das globale Buchungszentrum der UBS flr viele Arten von Produkten. Die britische
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Independent Commission on Banking (,ICB”) hat eine strukturelle und nichtstrukturelle Reform des
Bankensektors empfohlen, um Finanzstabilitat und Wettbewerb zu foérdern. Zu den wichtigsten
vorgeschlagenen MaBnahmen gehoren die Beschrankung der Retailaktivitaten in GroBbritannien, zusatzliche
Eigenkapitalanforderungen von bis zu 3 % der RWA fir Retailbanken und die Emission von
Schuldverschreibungen, die sich gegebenenfalls in Eigenkapital umwandeln lassen («bail-in»). Solche
MaBnahmen kénnten einen wesentlichen Einfluss auf die Geschafte von UBS in GroBbritannien und deren
dortige Verbuchung haben, obwohl| die Anwendbarkeit und die Auswirkungen dieser Veranderungen auf die
Geschéftsstellen  und Tochtergesellschaften ausldndischer Banken noch nicht ganz klar sind. Die
Aufsichtsbehdrden verlangen bereits jetzt, dass UBS ihre britische Tochtergesellschaft, UBS Limited, starker
kapitalisiert. AuBerdem wird UBS wohl auch ihre Buchungspraxis dahingehend dndern mussen, dass die
Londoner Niederlassung der UBS AG weniger oder gar nicht mehr als globales Buchungszentrum der Investment
Bank zum Einsatz kommt.

Die Verabschiedung des «Dodd-Frank Act» in den USA wird sich ebenfalls auf eine Reihe der Aktivitdten von
UBS sowie auf jene anderer Banken auswirken. So ist die Einfihrung der Volcker Rule per Juli 2012 einer der
Grunde fir den angekindigten Ausstieg aus den Eigenhandelssegmenten im Equities-Bereich der Investment
Bank. FUr andere Handelsaktivitaten wird UBS ein Compliance-Programm einflhren mdussen, inklusive
Berechnung von detaillierten Kennzahlen pro Handelsbuch. Eventuell wiirde auch die Einfiihrung eines globalen
Compliance-Plans verlangt. Je nach Beschaffenheit der endgtltigen Bestimmungen und der Art und Weise ihrer
Umsetzung konnte die Volcker Rule betrachtliche Auswirkungen haben hinsichtlich Marktliquiditdt und
Wirtschaftlichkeit des Market Making. Durch die Volcker Rule werden Anlagen und andere Transaktionen
zwischen Banken und Covered Funds auf breiter Basis eingeschrankt. Die vorgeschlagenen
Umsetzungsbestimmungen vergréoBern den unter Covered Funds fallenden Bereich und sehen fur Aktivitaten
von UBS auBerhalb der USA nur sehr limitierte Ausnahmen vor. Falls die Regulierungen wie geplant eingefiihrt
werden, kdnnte dies gewisse Aktivitdten von UBS im Zusammenhang mit Fonds einschrénken, insbesondere
auBerhalb der USA.

Da viele der Bestimmungen, die unter dem «Dodd-Frank Act» umgesetzt werden missen, noch nicht definitiv
sind, lassen sich die Auswirkungen auf Geschéfte, die von UBS ganz oder teilweise auBerhalb der USA verbucht
werden, nicht abschlieBend abschatzen.

AuBerdem haben sich im Jahr 2009 die G-20 Staaten verpflichtet, bis Ende 2012 alle standardisierten Over-the-
Counter (,0TC") Derivatkontrakte Uber Bérsen zu handeln und das Clearing Uber zentrale Gegenparteien
abzuwickeln. Dies wird in den USA durch den «Dodd-Frank Act» und in der EU und anderen Rechtsprechungen
durch entsprechende Rechtsetzungen ausgefuhrt. Das wird einen bedeutenden Einfluss auf das
OTC-Derivategeschaft der UBS insbesondere in der Investment Bank haben. So dirfte ein GroBteil der
OTC-Derivatkontrakte Uber eine zentrale Clearingstelle laufen und an Borsen oder tUber Handelsplattformen fur
Swaps, sogenannte Swap Execution Facilities, gehandelt werden. Dadurch wird die Transparenz erhéht. UBS
bereitet sich auf diese Verdanderungen vor, rechnet jedoch damit, dass sie die Ertragsaussichten bestimmter
Geschaftssparten fur alle Marktteilnehmer schmalern werden und auch UBS davon betroffen sein dirfte.

Im Zusammenhang mit den neuen Vorschriften unter dem «Dodd-Frank Act» fur die Swap- und Derivatemarkte
in den USA, kénnte sich UBS im Laufe des Jahres 2012 in den USA als Swap-Dealer registrieren mussen. Diese
neuen Rechtsvorschriften werden substantiell neue Anforderungen an registrierte Swap-Dealer stellen. Bisher
wurden noch keine Richtlinien fir ihre Anwendung auf Swap- Dealer auBerhalb der USA bekannt gemacht. Die
mogliche ausserterritoriale Anwendung der neuen Regeln kénnte betrachtlichen Mehraufwand im operativen
und Compliance-Bereich mit sich bringen und birgt das Potenzial von doppelspurigen und widerspriichlichen
Regulierungen.

UBS ist derzeit gehalten, in den USA, GroBbritannien und in der Schweiz Stabilisierungs- und Abwicklungsplane
vorzulegen. Abwicklungsplane kénnen den Druck erhohen, strukturelle Verdnderungen vorzunehmen, wenn
durch Analyse durch UBS Einschrankungen ermittelt werden, die fir die Aufsichtsbehérden inakzeptabel sind.
Diese strukturellen Verdnderungen koénnten die Fahigkeit der UBS beeintrachtigen, Synergien zwischen
Geschaftseinheiten zu nutzen.

Die geplanten und potenziellen aufsichtsrechtlichen und legislativen Entwicklungen in der Schweiz und in
anderen Landern, in denen UBS Geschéafte tatigt, kdnnten sich stark nachteilig auf die Fahigkeit der UBS
auswirken, ihre strategischen Plane umzusetzen. Gleichzeitig kénnte sich die Frage stellen, ob sich einzelne
Geschaftssegmente global oder an bestimmten Standorten noch auf profitable und sinnvolle Art
aufrechterhalten lassen oder inwiefern UBS in gewissen Fallen gegeniber anderen Finanzinstituten noch
konkurrenzfahig ist. lhre Umsetzung durfte kostspielig sein und auch die Rechtsstruktur oder das
Geschaftsmodell der UBS kénnte davon negativ betroffen sein. Zu guter Letzt kdnnte die mit gesetzlichen oder
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regulatorischen  Verdnderungen einhergehende  Unsicherheit  negative  Auswirkungen auf die
Kundenbeziehungen der UBS und auf das Wachstumspotenzial der UBS im Kundengeschaft haben.

Aufgrund der jiingsten aufsichtsrechtlichen Anderungen in der Schweiz und der Liquiditdtsanforderungen
bestimmter Lander, in denen UBS tatig ist, ist UBS verpflichtet, in wesentlich héherem Umfang Gesamtliquiditat
zu halten, als dies in der Vergangenheit von UBS praktiziert wurde. Ebenso wie die hoheren
Eigenmittelanforderungen beeintrachtigen auch strengere Liquiditdtsauflagen die Attraktivitat bestimmter
Geschaftsfelder, insbesondere bei der Investment Bank, und kénnen die Fahigkeit der UBS, Gewinne zu erzielen,
einschranken.

Der gute Ruf der UBS ist fiir den Erfolg der Geschafte der UBS von zentraler Bedeutung

Ein Reputationsschaden kann das Geschdft der UBS und die Zukunftsaussichten der UBS mafBgeblich
beeintrachtigen. Der gute Ruf der UBS ist fir den Erfolg der strategischen Plane der UBS von zentraler
Bedeutung. Es ist schwierig, einen erlittenen Reputationsschaden wieder zu beheben. Der Erholungsprozess
verlauft langsam und Fortschritte sind moglicherweise schwer messbar. Wie sich in den letzten Jahren gezeigt
hat, haben die enormen Verluste der UBS wahrend der Finanzkrise, die Probleme mit dem
grenziberschreitenden US-Geschaft und andere Angelegenheiten dem Ansehen der UBS ernstlich geschadet.
Reputationsschaden waren ein wesentlicher Grund daflr, dass das Vermdgensverwaltungsgeschaft der UBS
Kunden und Kundenvermogen verloren hat, und trug auch dazu bei, dass UBS 2008 und 2009 Mitarbeiter
verloren hat und Neueinstellungen schwierig waren. Diese Entwicklungen wirkten sich sowohl kurz- als auch
langerfristig negativ auf die Finanzperformance der UBS aus. UBS erkannte, dass die Wiederherstellung ihrer
Reputation fir die weiteren Beziehungen der UBS mit Kunden, Anlegern, Aufsichtsbehorden, der Offentlichkeit
sowie den Mitarbeitern der UBS von gréBter Bedeutung ist. Der im September 2011 bekannt gegebene Vorfall
mit den unautorisierten Handelsgeschaften wirkte sich ebenfalls negativ auf die Reputation von UBS aus. Sollte
UBS weiter an Ansehen verlieren, kénnte dies das operative Ergebnis und die Finanzlage der UBS stark belasten
und UBS daran hindern, ihre strategischen und finanziellen Ziele zu erreichen.

Die Kapitalstarke der UBS ist wichtig fiir die Umsetzung der Strategie der UBS und den Erhalt der
Kundenbasis und Wettbewerbsfihigkeit der UBS

Die Kapitalposition der UBS, wie sie anhand des BlZ-Kernkapitals (Tier 1) und der gesamten Kapitalkennzahlen
gemessen wird, ist bestimmt durch (i) die risikogewichteten Aktiven (,RWA"), das heiBt Kredit-, nicht
gegenparteibezogene, Markt- und operationelle Risikopositionen, die nach regulatorischen Kriterien berechnet
und risikogewichtet werden, sowie (ii) die anrechenbaren eigenen Mittel. Sowohl bei den risikogewichteten
Aktiven als auch bei den anrechenbaren eigenen Mitteln kann es zu Anderungen kommen. Die anrechenbaren
eigenen Mittel wirden sinken, wenn UBS Nettoverluste erleidet, nach MaBgabe der regulatorischen
Kapitalberechnung. Die anrechenbaren eigenen Mittel kénnten sich auch aus einer Reihe von weiteren Griinden
reduzieren, zum Beispiel: gewisse Rating-Senkungen bei verbrieften Engagements; unglnstige
Wahrungseffekte, die sich direkt auf den Wert des Kapitals auswirken; und Bewertungsanpassungen, die
aufgrund der mit gewissen Arten von Positionen verbundenen Bewertungsunsicherheit von den
Aufsichtsbehorden gefordert werden. Fur die RWA hingegen sind die Geschaftsaktivitaten der UBS und
Anderungen des Risikoprofils der Engagements der UBS ausschlaggebend. Eine Erhéhung der RWA kdnnte
beispielsweise hervorgerufen werden durch eine ausgepragte Marktvolatilitdt, eine Ausweitung der
Kreditspreads (wichtigster Treiber fiir den Value-at-Risk der UBS), eine veranderte regulatorische Behandlung
bestimmter Positionen (zum Beispiel die ab viertem Quartal 2011 geltende Berlcksichtigung von Marktstress
unter Basel 2.5), ungunstige Wahrungseffekte, ein steigendes Gegenparteirisiko oder die Verschlechterung des
Wirtschaftsumfelds. Jede Reduktion der anrechenbaren eigenen Mittel oder Zunahme der RWA hatte eine
wesentliche Verschlechterung der Kapitalkennzahlen der UBS zur Folge.

Die vorgeschriebene Héhe und Berechnung des regulatorischen Eigenkapitals der UBS sowie die Berechnung der
RWA der UBS werden auch beeinflusst durch Anderungen der regulatorischen Anforderungen oder deren
Auslegung. UBS unterliegt den Eigenmittelanforderungen der FINMA, die hohere risikogewichtete Aktiven
vorsehen als die BIZ-Richtlinien. Bevorstehende Anderungen bei der Berechnung der risikogewichteten Aktiven
im Rahmen von Basel Il und der FINMA-Anforderungen werden das Niveau der risikogewichteten Aktiven der
UBS spurbar anheben und sich folglich negativ auf die Kapitalkennzahlen der UBS auswirken. UBS hat Plane
angekundigt, die RWA sehr deutlich zu verringern und die Folgen im Zusammenhang mit den Anderungen bei
der RWA-Berechnung zu begrenzen. Es besteht jedoch die Gefahr, dass UBS dies nicht gelingen wird —
entweder weil UBS die geplanten MaBnahmen nicht vollumfanglich erfolgreich umsetzen kann oder weil andere
geschaftsspezifische oder aufsichtsrechtliche Entwicklungen den Nutzen dieser MaBBnahmen beschrénken.

Neben der risikobasierten Eigenkapitalquote hat die FINMA eine Mindest-Leverage-Ratio eingefihrt, die es bis
zum 1. Januar 2013 umzusetzen gilt. Die Leverage Ratio gilt unabhdngig von der risikobasierten
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Eigenkapitalquote und koénnte unter bestimmten Umstanden die Geschaftsaktivitaten der UBS selbst dann
beeintrachtigen, wenn es UBS geldnge, die risikobasierte Eigenkapitalquote zu erreichen.

Anderungen der firr die Schweiz geltenden Anforderungen an die risikobasierte Kapitalguote oder die Leverage
Ratio — ob sie nun die fiir die groBBen Schweizer Banken erforderlichen Mindestniveaus oder deren Berechnung
betreffen (inklusive der Anderungen des Bankgesetzes im Rahmen der Einfilhrung der «Too-big-to-fail»-
MaBnahmen) — koénnten sich stark nachteilig auf die Geschafte der UBS auswirken. Auch die internationale
Konkurrenzfahigkeit der UBS gegeniber Instituten, die anderen aufsichtsrechtlichen Auflagen unterliegen,
kénnte darunter leiden. Obwohl UBS unldngst bestimmte Geschéaftsbereiche ermittelt hat, aus denen UBS
angesichts der regulatorischen und geschaftsspezifischen Verdnderungen auszusteigen plant, konnten die
Anderungen bei der Berechnung und Hoéhe der Eigenkapitalanforderungen oder andere regulatorische
Anderungen zudem bestimmte in der Investment Bank oder in anderen Unternehmensbereichen getatigte
Geschafte unwirtschaftlich machen oder ihre Tragfahigkeit auf andere Art und Weise beeintrachtigen. Die
Einschrankung oder Einstellung bestimmter Geschaftsbereiche konnte die Wettbewerbsfahigkeit der UBS
negativ beeinflussen, insbesondere, wenn die Konkurrenten anderen Auflagen unterliegen, unter denen diese
Aktivitaten tragfahig bleiben.

Die Ergebnisse der Finanzdienstleistungsbranche hiangen von den Marktbedingungen und vom
wirtschaftlichen Umfeld ab

Damit sich die Finanzdienstleistungsbranche positiv entwickelt, braucht es Wirtschaftswachstum, stabile
geopolitische Bedingungen, transparente, liquide und dynamische Kapitalméarkte sowie eine positive
Anlegerstimmung. Eine Konjunkturabkihlung, Inflation oder eine schwere Finanzkrise kénnen die Ertrage der
UBS und letztlich die Kapitalbasis der UBS in Mitleidenschaft ziehen.

Maogliche Ausléser einer Marktschwache sind geopolitische Ereignisse, Veranderungen der Geld- oder
Fiskalpolitik, Ungleichgewichte in der Handelsbilanz, Naturkatastrophen, Pandemien, ¢ffentliche Unruhen, Krieg
oder Terrorismus. Da die Finanzmarkte global und eng miteinander verwoben sind, kénnen auch lokale und
regionale Ereignisse Folgen haben, die weit mehr als nur die betroffenen Lander erschiittern. Turbulenzen in
den Emerging Markets, die auf makrookonomische und politische Ereignisse heftig reagieren, kénnten eine
regionale oder globale Krise nach sich ziehen. Auch die Insolvenz eines wichtigen Marktteilnehmers kénnte eine
solche Systemkrise auslésen. UBS halt betrachtliche Engagements in bestimmten Emerging Markets, sowohl als
Vermogensverwalter als auch als Investment Bank. Da UBS ihre Prasenz und ihre Geschaftstatigkeit in den
Emerging Markets ausbaut und ihre strategischen Plane starker von ihrer Fahigkeit abhdngt, Wachstum und
Gewinn in Emerging Markets zu erzielen, wird UBS solchen Risiken in Zukunft starker ausgesetzt sein. Die
aktuelle Krise in der Eurozone zeigt, dass solche Entwicklungen auch fur weiter fortgeschrittene Markte dhnlich
unvorhersehbare und destabilisierende Folgen haben kénnen. Negative Entwicklungen dieser Art haben die
Geschafte der UBS in verschiedener Hinsicht beeintrachtigt und kénnten dies auch kinftig tun:

—  Allgemein geringere Geschaftsaktivitdten und Marktvolumina wie in den letzten Quartalen beeintréchtigen
die Gebuhren, Kommissionen und Margenertrage aus dem Market Making sowie aus Kundentransaktionen und
-aktivitaten; lokale oder regionale wirtschaftliche Faktoren, wie zum Beispiel die anhaltende Staatsschuldenkrise
in der Eurozone und Bedenken zur Bankenbranche, kénnten sich ebenfalls negativ auf UBS auswirken.

—  Eine Marktschwache koénnte das Volumen sowie die Bewertungen der Kundenvermdgen und somit die
vermogens- und performanceabhangigen Ertrage der UBS verringern;

—  Eine niedrigere Marktliquiditat schrankt die Handels- und Arbitragegelegenheiten ein und behindert die
Fahigkeit der UBS zur Risikobewirtschaftung, was wiederum die EinkUnfte aus dem Handelsgeschaft und die
performanceabhangigen Ertrage belastet;

— Die Vermdgenswerte, die UBS besitzt und als Anlagen oder Handelspositionen halt, kénnten von
Wertminderungen betroffen sein;

—  Die Wertminderungen und Ausfalle bei Kreditengagements sowie bei Handelspositionen und Anlagen
kéonnten zunehmen, und diese Verluste kdnnten durch den sinkenden Wert von Sicherheiten zusatzlich steigen;

—  Wenn einzelne Lander die grenziberschreitenden Zahlungen einschranken oder sonstige Devisen- oder
Kapitalverkehrskontrollen auferlegen oder ihre Wahrung andern (beispielsweise bei einem Austritt einer oder
mehrerer Lander der Eurozone), kdnnte UBS Verluste aus Ausfallen von Gegenparteien erleiden, keinen Zugang
zu ihren eigenen Vermogenswerten haben oder in der Risikobewirtschaftung behindert beziehungsweise davon
abgehalten werden.
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Da UBS wesentliche Engagements gegentber anderen groBen Finanzinstituten hat, kdnnte der Ausfall eines
oder mehrerer solcher Institute sich stark auf UBS auswirken.

Die oben genannten Entwicklungen koénnten die Ergebnisse der Geschaftseinheiten der UBS und von UBS
insgesamt und letztlich auch die Finanzlage der UBS stark belasten. Damit einher geht auch das Risiko, dass der
Buchwert des Goodwills einer Unternehmenseinheit berichtigt und das Niveau der latenten Steueranspriiche
allenfalls angepasst werden musste.

UBS hélt Legacy- und andere Risikopositionen, die von den Bedingungen an den Finanzmarkten
negativ beeinflusst werden kénnten; Legacy-Risikopositionen kénnten schwierig zu liquidieren sein
Die Finanzkrise, die 2007 einsetzte, hat UBS wie auch andere Finanzmarktteilnehmer schwer getroffen. Die
Finanzmarkte haben seit Ausbruch der Krise historisch gesehen extrem hohe Verluste erlitten, und UBS
verzeichnete insbesondere 2008 und in geringerem Ausmaf auch 2009 betrachtliche Verluste auf Positionen im
Fixed-Income-Handel. Obwohl UBS ihre Risikopositionen ab 2008 deutlich abgebaut hat — teilweise durch
Ubertragungen bestimmter Positionen 2008 und 2009 an eine von der SNB kontrollierte Zweckgesellschaft —
halt UBS nach wie vor betrachtliche Legacy-Risikopositionen, deren Wert durch die Finanzkrise stark
beeintrachtigt wurde. In vielen Féllen sind diese Positionen nach wie vor illiqguide und haben nicht viel der
erlittenen WerteinbuBen aufgeholt. Im vierten Quartal 2008 und im ersten Quartal 2009 wurden gewisse dieser
Positionen fir Rechnungslegungszwecke reklassifiziert, von zum Fair Value auf zu amortisierten
Anschaffungskosten bewertete Forderungen und Ausleihungen; diese Vermogenswerte sind Gegenstand
maglicher Wertberichtigungen aufgrund von Anderungen der Marktzinssatze und anderen Faktoren.

UBS hat Plane angekindigt und mit deren Umsetzung begonnen, die zum Ziel haben, die risikogewichteten
Aktiven der UBS im Zusammenhang mit den Legacy-Risikopositionen sehr stark abzubauen. Die anhaltende
lliquiditdt und Komplexitat viele dieser Legacy-Risikopositionen kdnnte es schwierig machen, diese
Engagements zu verkaufen oder anderweitig zu liquidieren. Gleichzeitig ist die Strategie der UBS stark davon
abhangig, ob UBS in der Lage ist, die risikogewichteten Aktiven im Zusammenhang mit diesen Engagements in
groBem Umfang zu reduzieren, ohne dabei inakzeptable Verluste einzufahren, um die kiinftigen Kapitalziele der
UBS zu erreichen.

UBS halt Positionen in Verbindung mit Immobilien in verschiedenen Léndern, darunter ein duBerst
umfangreiches Portfolio von Schweizer Hypotheken. Auf diesen Positionen kénnte UBS Verluste erleiden.
AuBerdem ist UBS in ihrem Prime-Brokerage-, Reverse-Repo- und Lombardkreditgeschaft Risiken ausgesetzt, da
der Wert oder die Liquiditat von zur Finanzierung hinterlegten Vermégenswerten rasch abnehmen kann.

Aufgrund der globalen Prasenz der UBS unterliegt UBS Risiken, die sich aus Wahrungsschwankungen
ergeben

Die Erstellung der konsolidierten Jahresrechnung der UBS erfolgt in Schweizer Franken. Ein bedeutender Teil der
Aktiven und Passiven, verwalteten Vermogen, Ertrdge und Aufwendungen der UBS lautet jedoch auf andere
Wahrungen,  vornehmlich  auf US-Dollar, Euro und britische Pfund. Daher koénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den ausgewiesenen Ertrag und Aufwand und die sonstigen ausgewiesenen
Zahlen wie die verwalteten Vermdgen, die Bilanzsumme, die RWA und das BIZ-Kernkapital auswirken. Dies gilt
insbesondere far den Wechselkurs zwischen dem Schweizer Franken und dem
US-Dollar, denn die US-Dollar-Ertrdge machen den wesentlichen Teil der nicht in Schweizer Franken
erwirtschafteten Ertrdge der UBS aus. Im ersten Halbjahr 2011 beispielsweise hatte die Aufwertung des
Schweizer Frankens, vor allem gegeniiber dem US-Dollar und dem Euro, negative Auswirkungen auf die Ertrage
der UBS und die verwalteten Vermogen. Da die Wechselkurse laufend und manchmal aus véllig
unvorhersehbaren Grinden schwanken, unterliegen die Ergebnisse der UBS den Risiken, die sich aus den
Veranderungen des relativen Werts dieser Wahrungen ergeben.

UBS ist auf ihre Risikomanagement- und —kontrollprozesse angewiesen, um maogliche Verluste bei
ihren Handelsgeschiften sowie Kreditgeschiften mit Gegenparteien zu verhindern oder zu
begrenzen

Die Ubernahme kontrollierter Risiken bildet einen wesentlichen Teil des Finanzdienstleistungsgeschéfts. Kredite
sind ein integrierender Bestandteil einer Vielzahl der Geschéafte der UBS mit Retail- und Wealth-Management-
Kunden sowie der Aktivitaten der Investment Bank. Darunter fallen Kredit-, Emissions- sowie Derivatgeschafte
und -positionen. Veranderungen bei Zinssatzen, Kreditspreads, Aktienkursen, Liquiditdt und Wechselkursen
sowie andere Marktentwicklungen kénnen sich negativ auf die Ertrage der UBS auswirken. Bestimmte Verluste
aus Aktivitaten, die mit Risiken verbunden sind, lassen sich nicht vermeiden. Flr den langfristigen Erfolg muss
UBS jedoch die eingegangenen Risiken gegenliber den erzielten Renditen abwéagen. Dazu muss UBS ihre Risiken
sorgfaltig ermitteln, beurteilen, bewirtschaften und Uberwachen — nicht nur in Bezug auf normale, sondern
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auch in Bezug auf extremere Marktbedingungen. In solchen Stresssituationen kénnen Risikokonzentrationen zu
massiven Verlusten fuhren.

Wie die Finanzkrise 2007-2009 gezeigt hat, ist UBS nicht immer in der Lage, Verluste infolge heftiger oder
unvermittelter Marktereignisse abzuwenden, die von den MaBnahmen und Systemen zur Risikokontrolle der
UBS nicht abgedeckt werden. Der Value-at-Risk, eine statistische MessgréBe fir das Marktrisiko, wird aus
historischen Marktdaten hergeleitet, weshalb er per Definition die in der Finanzkrise unter Stressbedingungen
erlittenen  Verluste nicht antizipieren konnte. Hinzu kam, dass sich die Stressverlust- und
Konzentrationskontrollen sowie das MafB, in dem UBS zur Ermittlung potenziell stark korrelierender
Engagements Risiken blndelt, als unzureichend herausstellten. Trotz der MaBBnahmen, die UBS zur Starkung des
Risikomanagements und der Risikokontrollen unternommen hat, kénnte UBS in der Zukunft weitere Verluste
erleiden, zum Beispiel wenn:

— es nicht gelingt, die Risiken im Portfolio der Bank, namentlich Risikokonzentrationen und korrelierende
Risiken, vollstandig zu ermitteln;

— sich die Beurteilung der ermittelten Risiken durch UBS oder die Reaktion von UBSauf negative Trends als
unangemessen oder falsch erweist;

—  sich auf den Markten Entwicklungen ergeben, deren Geschwindigkeit, Richtung, AusmalB oder Korrelation
UBS nicht erwartet hat, weshalb die Fahigkeit der UBS zur Risikobewirtschaftung im resultierenden Umfeld
betroffen ist;

—  Dritte, mit denen UBS ein Kreditengagement eingegangen sind oder deren Wertschriften UBS auf eigene
Rechnung halt, durch von unseren Modellen nicht antizipierte Ereignisse schweren Schaden nehmen und UBS
folglich unter Ausfallen und Wertminderungen leidet, die das in die  Risikobeurteilung der UBS erwartete
Niveau Ubersteigen;

— sich die Pfander und andere Sicherheiten der Gegenparteien der UBS zum Zeitpunkt des Ausfalls fur die
Deckung ihrer Verpflichtungen als ungentigend erweisen.

Im Wealth-Management- und Asset-Management-Geschaft der UBS bewirtschaftet UBS zudem Risiken im
Namen ihrer Kunden. Die Performance der UBS bei diesen Aktivitaten konnte durch die gleichen Faktoren in
Mitleidenschaft gezogen werden. Wenn Kunden Verluste erleiden oder die Performance ihrer bei UBS
platzierten Vermogenswerte nicht an jene Benchmarks heranreicht, an denen sich die Kunden orientieren, kann
dies zu niedrigeren GebUhrenertragen und ricklaufigen verwalteten Vermédgen oder zur Auflésung von
Mandaten fihren.

Sollte sich UBS entscheiden, einen Fonds oder ein anderes Investment im Rahmen des Asset-Management- und
Wealth-Management-Geschafts der UBS zu unterstitzen (wie den Immobilienfonds, in dem Wealth
Management & Swiss Bank engagiert ist), konnte dies unter Umstanden Kosten in erheblicher Hohe nach sich
ziehen.

Anlagepositionen — zum Beispiel Beteiligungen im Rahmen strategischer Initiativen und Seed-Investitionen bei
der Grundung von Fonds, die durch UBS verwaltet werden — konnen ebenfalls von Marktrisikofaktoren
beeinflusst werden. Diese Arten von Anlagen sind oft nicht liquide, und es ist im Allgemeinen beabsichtigt
beziehungsweise notwendig, sie Uber einen langeren Zeithorizont zu halten als fir Handelszwecke tblich. Sie
unterliegen einem speziellen Kontrollrahmen. Eine Abnahme des Fair Value solcher Positionen wirde sich
negativ auf die Ertrage der UBS auswirken.

Bewertungen bestimmter Vermégenswerte hiangen von Modellen ab, die naturgemaB ihre Grenzen
haben und die unter Umstanden Daten aus nicht beobachtbaren Quellen anwenden

Nach Maglichkeit weist UBS ihre fur den Handel gehaltenen Vermogenswerte zu einem Wert aus, der den
gestellten Preisen in einem aktiven Markt entspricht. Solche Preisinformationen sind fir gewisse Instrumente
unter Umstanden nicht verfigbar, weshalb UBS zur Bewertung solcher Instrumente Bewertungsmethoden
einsetzt. Diese Bewertungsmethoden beruhen, falls vorhanden, auf beobachtbaren Marktfaktoren, die von
dhnlichen Vermoégenswerten in ahnlichen aktiven Méarkten, von aktuellen Transaktionspreisen flr vergleichbare
Vermogenswerte oder von anderen beobachtbaren Marktdaten abgeleitet werden. Bei Positionen, fur die keine
beobachtbaren beziehungsweise nur begrenzt beobachtbare Inputs zur Verflgung stehen, die fir die
Bewertungstechniken notwendig sind, verwendet UBS Bewertungsmodelle mit nicht beobachtbaren
Marktdaten. Fur derlei Bewertungsmodelle existiert kein einheitlicher Marktstandard. Solche Modelle haben
naturgemaB ihre Grenzen; unterschiedliche Annahmen und Daten fuhren zu unterschiedlichen Ergebnissen.

24



Solche Unterschiede kénnten wiederum das Finanzergebnis von UBS maBgeblich beeinflussen. UBS Uberpriift
und aktualisiert ihre Bewertungsmodelle regelmaBig, um samtliche Faktoren einzubeziehen, welche die
Marktteilnehmer bei der Preisbildung berlcksichtigen. Diese umfassen auch die aktuellen Marktverhaltnisse.
Ermessen ist ein wichtiger Faktor in diesem Prozess. Veranderungen der Inputdaten bzw. der Modelle selbst
oder das Ausbleiben der erforderlichen Anpassungen an sich wandelnde Marktbedingungen kénnten das
Finanzergebnis von UBS erheblich belasten.

UBS ist weiteren moéglichen Abfliissen von Kundenvermdgen in den Wealth-Management- und Asset-
Management-Geschaften von UBS ausgesetzt

2008 und 2009 verzeichnete UBS erhebliche Nettoabflisse von Kundengeldern in den Wealth-Management-
und Asset-Management-Geschaften von UBS. Diese Nettoabflisse waren auf verschiedene Faktoren
zurlckzufthren, darunter die erheblichen Verluste von UBS, der Reputationsschaden, der Weggang von
Kundenberatern, die Schwierigkeit, qualifizierte Kundenberater anzuwerben, und die das grenziberschreitende
Private-Banking-Geschaft von UBS betreffenden Entwicklungen. Viele dieser Probleme konnte UBS beheben,
wie der Nettoneugeldzufluss von UBS fir das Gesamtjahr 2011 beweist, andere dagegen, wie zum Beispiel die
langfristigen Veranderungen in dem grenziberschreitenden Private-Banking-Geschaft von UBS, werden den Zu-
und Abfluss von Kundengeldern noch eine ganze Weile beeinflussen. Sollte es erneut zu einem signifikanten
Nettoabfluss von Kundengeldern kommen, kénnte dies das Wealth-Management- und Asset-Management-
Geschaft von UBS beeintrachtigen.

Liquiditatsbewirtschaftung und Finanzierung sind fiir die laufende Performance von UBS von groBter
Bedeutung

Die Umsetzung des Geschaftsmodells von UBS hangt von der Verflgbarkeit von Finanzierungsquellen ab. Sein
Erfolg hangt von der Fahigkeit von UBS ab, sich Finanzmittel zu Zeiten, in der Hohe, fir die Dauer und zu
Zinssatzen zu beschaffen, die es UBS ermdglicht, ihre Vermoégensbasis unter jeglichen Marktbedingungen
effizient aufrechtzuerhalten. UBS deckt einen wesentlichen Teil ihres Liquiditats- und Finanzierungsbedarfs tber
kurzfristige unbesicherte Finanzierungsquellen, unter anderem Uber GroBeinlagen und Kundendepositengelder
sowie Uber die regelmaBige Emission von Geldmarktpapieren. Das Volumen der Finanzierungsquellen von UBS
ist generell stabil, konnte sich jedoch in Zukunft unter anderem aufgrund allgemeiner Marktstérungen andern,
welche auch die Finanzierungskosten beeinflussen wirden. Solche Anderungen bei der Verfligbarkeit
kurzfristiger Finanzierungen kdnnen rasch eintreten.

Die Herabstufung der Kreditratings von UBS kann die Finanzierungskosten, insbesondere jene fur unbesicherte
Mittel an den Wholesale-Markten, in die Hohe treiben und die Verfugbarkeit bestimmter Finanzierungsarten
beeintrachtigen. Daneben kénnen die Ratingherabstufungen — wie in den letzten Jahren geschehen — die
Hinterlegung zusatzlicher Sicherheiten oder die Leistung zusatzlicher Zahlungen im Rahmen von Master Trading
Agreements fur die Derivatgeschafte von UBS erforderlich machen. Zusammen mit unserer Kapitalstarke und
Reputation tragen die Kreditratings von UBS dazu bei, das Vertrauen der Kunden und Gegenparteien von UBS
aufrechtzuerhalten. Es ist moglich, dass Ratinganderungen die Performance einiger der Geschafte von UBS
beeinflussen konnten.

Die strengeren Kapital- und Liquiditdtsanforderungen gemal Basel Il dirften auch zu mehr Wettbewerb um
besicherte Finanzierungsquellen und Einlagen als stabiler Finanzierungsquelle sowie zu hoheren
Finanzierungskosten fihren.

Operationelle Risiken konnen das Geschaft von UBS beeintrachtigen

Die Geschaftseinheiten von UBS mussen in der Lage sein, eine groBe Anzahl komplexer Transaktionen an
mehreren und unterschiedlichen Markten in verschiedenen Wahrungen und unter Einhaltung der
unterschiedlichen gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, die fur UBS gelten, abzuwickeln und
verbotene, fiktive oder betrligerische Transaktionen zu verhindern oder rasch aufzudecken und zu unterbinden.
Die Systeme und Prozesse von UBS zur Bewirtschaftung und Uberwachung des operationellen Risikos sollen
gewahrleisten, dass die mit der Geschaftstatigkeit von UBS verbundenen Risiken angemessen Uberwacht
werden. Dazu zahlen Risiken aus Prozessfehlern, unterlassener Ausflihrung, Betrug, unbewilligtem Handel,
Systemausfallen, Cyber-Attacken und Versagen des Sicherheits- oder Schutzdispositivs. Wenn dieses interne
Kontrollsystem versagt oder UBS nicht in der Lage ist, solche Risiken zu erkennen und zu kontrollieren, kann es
zu Betriebsstérungen kommen, die erhebliche Verluste nach sich ziehen kdnnen, wie der Verlust aufgrund des
im September 2011 bekannt gegebenen Vorfalls mit den unautorisierten Handelsgeschaften.

Schwachen und Fehler in gewissen Bereichen der operationellen Risikokontrolle kénnten die Fahigkeit von UBS
beeintrachtigen, korrekte Finanzberichte aufzubereiten und zeitgerecht zu vertffentlichen. UBS hat nach dem
Vorfall der unautorisierten Handelsgeschafte im September 2011 Kontrollmangel identifiziert. Dabei hat das
Management eine wesentliche Schwache in dem internen Kontrollsystem von UBS fur die
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Finanzberichterstattung per Ende 2010 und 2011 festgestellt, auch wenn dadurch die Verladsslichkeit der
ausgewiesenen Zahlen in keinem der beiden Jahre beeintrachtigt war.

Aus der Geschaftstatigkeit von UBS konnen Rechtsanspriiche und regulatorische Risiken erwachsen
Aufgrund der Art der Geschaftstatigkeit von UBS untersteht UBS der Aufsicht der entsprechenden Behdrden
und unterliegt einem Haftungsrisiko. UBS st in verschiedene Klagen, Rechtsstreitigkeiten sowie rechtliche
Verfahren und staatliche Ermittlungen in Landern involviert, in denen UBS tatig ist. Dadurch kann UBS groBen
finanziellen Schaden und Prozesskosten, Unterlassungsansprichen, straf- und zivilrechtlichen MaBnahmen
sowie regulatorischen Einschrdnkungen der Geschéaftstatigkeit von UBS ausgesetzt sein. Die Folgen sind nicht
vorhersehbar und konnten die klnftigen Geschéfts- und Finanzergebnisse negativ beeinflussen. UBS ist
weiterhin - mit staatlichen Anfragen und Untersuchungen konfrontiert sowie in eine Reihe von
Rechtsstreitigkeiten und Auseinandersetzungen involviert, die in vielen Fallen auf die Finanzkrise 2007-2009
zurlickgehen. Der im September 2011 bekannt gegebene Vorfall mit den unautorisierten Handelsgeschaften
fihrte zu einer gemeinsamen Untersuchung der FINMA und der britischen Financial Services Authority und zu
separaten Enforcement-Verfahren durch die beiden Aufsichtsbehtérden. Darlber hinaus kommen
moglicherweise Schadenersatzforderungen in erheblichem Umfang im Zusammenhang mit dem Verkauf von
RMBS- und Hypothekendarlehen in den USA, dem Madoff-Anlagebetrug, den Lehman Principal Protection
Notes, den Eingaben fur den LIBOR und anderen Vorfallen auf UBS zu.

UBS befindet sich aktiv im Dialog mit ihren Aufsichtsbehérden beziglich der MaBnahmen, die UBS zur
Verbesserung ihrer Risikobewirtschaftung und -kontrolle sowie ihrer Prozesse und Systeme ergreift. Seit den von
UBS 2007 und 2008 erlittenen Verlusten wird UBS von der Bankenaufsicht sehr genau beobachtet. Bestimmte
MaBnahmen, denen UBS unterzogen wurde, schrankt ihre strategische Flexibilitat ein. UBS ist zwar davon
Uberzeugt, dass sie die Mangel, die in der jlingsten Finanzkrise zu den betrachtlichen Verlusten gefiihrt hatten,
weitgehend beseitigen konnte, doch hat der im September 2011 bekannt gegebene Vorfall mit den
unautorisierten Handelsgeschaften verschiedene Defizite zutage gebracht, die UBS ebenfalls dringend beheben
muss. Der Vorfall hat UBS mit weiteren Herausforderungen und potenziellen Hindernissen bei der Umsetzung
ihrer Geschaftsstrategie konfrontiert, da UBS einmal mehr bestrebt sein muss, ihre operationelle Risikokontrolle
zu verbessern und deren Wirksamkeit gegentiber den Aufsichtsbehtrden unter Beweis zu stellen. Trotz der
KorrekturmaBnahmen, die UBS bereits umgesetzt hat oder die UBS gerade umsetzt, sind die Folgen der
aktuellen Uberprifung dieses Vorfalls durch die Aufsichtsbehérden und der damit zusammenhdngenden
Enforcement-Verfahren nicht absehbar.

UBS kénnte beim Aufspiiren und Nutzen von Ertrags- oder Wettbewerbschancen oder bei der
Gewinnung und Bindung qualifizierter Mitarbeiter scheitern

Die Finanzdienstleistungsbranche ist gepragt von intensivem Wettbewerb, standiger Innovation, starker — und
manchmal fragmentierter — Regulierung sowie anhaltender Konsolidierung. UBS ist in den lokalen Markten und
einzelnen Geschaftssparten dem Wettbewerb ausgesetzt und konkurriert mit globalen Finanzinstituten, die in
Bezug auf GréBe und Angebot mit UBS vergleichbar sind. Die Eintrittsbarrieren einzelner Markte werden durch
neue Technologien Uberwunden. UBS rechnet mit einer Fortsetzung dieser Trends und einem zunehmenden
Konkurrenzdruck.

Die Wettbewerbsstarke von UBS und ihre Marktposition kénnte schwinden, wenn UBS Markttrends und
-entwicklungen nicht erkennen kann, darauf nicht mit der Erarbeitung und Umsetzung angemessener
Geschaftsstrategien reagiert oder wenn es UBS nicht gelingt, hierflir qualifizierte Mitarbeiter zu rekrutieren und
im Unternehmen zu halten.

Umfang und Struktur der Mitarbeitervergtitung von UBS werden nicht nur durch die Geschéaftsergebnisse von
UBS, sondern auch durch Wettbewerbsfaktoren und regulatorische Erwagungen beeinflusst. Beschrankungen
hinsichtlich der Hohe der Mitarbeitervergltung, ein hoherer Anteil an aufgeschobenen Zuteilungen und
Verfallsklauseln («Claw backs») sowie strengere Leistungskriterien kénnen unter Umstanden die Fahigkeit von
UBS beeintrachtigen, Mitarbeiter fir Schlisselpositionen zu gewinnen und an das Unternehmen zu binden, was
sich wiederum negativ auf die Geschaftsperformance von UBS auswirken kénnte. Seit 2009 war der Anteil der
variablen Vergitung, die in Form von aufgeschobenen Aktienzuteilungen erfolgte, deutlich hoher als in der
Vergangenheit. Obwohl die Konkurrenten von UBS im Laufe der Zeit den Prozentsatz der aufgeschobenen
Vergutung ebenfalls erhoht haben, lasst es sich weiter nicht ausschlieBen, dass Mitarbeiter in
Schlusselpositionen von Konkurrenten abgeworben werden oder sich entscheiden, UBS zu verlassen, oder dass
UBS bei der Gewinnung qualifizierter Mitarbeiter nicht so erfolgreich ist wie ihre Konkurrenz. Die Anderungen
der aufsichtsrechtlichen Anforderungen und der Druck seitens der Regulierungsbehérden und anderer
Anspruchsgruppen betreffen zwar neben UBS auch andere internationale GroBbanken, doch variieren die
Beschrankungen und Auflagen von Land zu Land. Daraus konnen einigen der Konkurrenten von UBS
Wettbewerbsvorteile erwachsen.
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Die Finanzergebnisse von UBS kénnten durch gednderte Rechnungslegungsstandards beeintrachtigt
werden

UBS st verpflichtet, ihre Ergebnisse und Finanzpositionen in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (,IFRS”) auszuweisen, wie sie vom International Accounting Standards Board
herausgegeben werden. IFRS-Verdnderungen kénnen dazu fihren, dass die ausgewiesenen Ergebnisse und
Finanzpositionen von UBS in Zukunft von den erwarteten Zahlen abweichen. Solche Veranderungen kénnen
sich auf das regulatorische Kapital von UBS und die entsprechenden Kapitalquoten auswirken. Wenn
Veranderungen in der Rechnungslegung definitiv feststehen, priift UBS die potenziellen Auswirkungen und legt
bedeutende kinftige Verdnderungen in der Konzernrechnung offen. Zurzeit existiert eine Anzahl finalisierter
oder geplanter Verdnderungen in der Rechnungslegung, von denen UBS annimmt, dass sie das ausgewiesene
Ergebnis, die Finanzpositionen und das regulatorische Kapital von UBS in Zukunft beeinflussen werden.

Die Finanzergebnisse von UBS koénnten durch gednderte Annahmen beziiglich des Werts des
Goodwills von UBS beeintrachtigt werden

Der von UBS in der Bilanz ausgewiesene Goodwill wird mindestens einmal pro Jahr auf Wertminderungen
untersucht. Der Wertminderungstest von UBS in Bezug auf das per 31. Dezember 2011 ausgewiesene
Vermdgen zeigte, dass keine Wertminderung des Goodwills von UBS notwendig ist. Der Wertminderungstest
beruht auf Annahmen in Bezug auf die prognostizierten Gewinne, Diskontierungssatze und die langfristigen
Wachstumsraten, die sich auf die erzielbaren Ertrage in jedem Segment auswirken, und auf Schatzungen der
Buchwerte der Segmente, auf die sich der Goodwill bezieht. Weichen die prognostizierten Gewinne und andere
Annahmen in den kinftigen Perioden von den aktuellen Aussichten ab, kénnte eine Wertminderung des
Goodwills von UBS notwendig werden. Dies wirde sich mit einem Verlust in der Erfolgsrechnung
niederschlagen.

UBS ist Risiken ausgesetzt, die sich daraus ergeben, dass das globale Geschaft von UBS
unterschiedlichen regulatorischen, gesetzlichen und steuerlichen Bestimmungen unterliegt

UBS ist in Uber 50 Landern tatig, erwirtschaftet Ertrdge, verfigt Uber Aktiven und Passiven in vielen
verschiedenen Wahrungen und muss zahlreiche unterschiedliche gesetzliche, steuerliche und regulatorische
Vorschriften befolgen. Die Fahigkeit von UBS zur Umsetzung ihrer globalen Strategie hangt von der
Zustimmung lokaler Aufsichtsbehdrden ab. Dies beinhaltet die Genehmigung von Akquisitionen oder anderen
Transaktionen sowie die Erteilung der notwendigen Lizenzen, um lokal tatig werden zu kénnen. Veranderungen
der lokalen Gesetzes- oder regulatorischen Bestimmungen und ihre Durchsetzung kénnen zur Folge haben, dass
Kunden ihre Geschafte nicht mehr mit UBS abwickeln kénnen oder wollen. AuBerdem kénnen sie die
Umsetzung der Strategien und des Geschaftsmodells von UBS in Frage stellen.

Die Steuerauswirkungen auf das Finanzergebnis von UBS werden erheblich durch Anderungen in den
latenten Steueranspriichen von UBS und die endgiiltige Festsetzung in Steuerpriifungen beeinflusst
Die latenten Steueransprlche in Bezug auf Steuerverluste der Vorjahre, die UBS in ihrer Bilanz per
31. Dezember 2011 bericksichtigt hat, basieren auf Profitabilitdétsannahmen Uber einen Finf-Jahres-Horizont.
Falls die Gewinne und Annahmen gemaB Businessplan in den kunftigen Perioden erheblich von den aktuellen
Aussichten abweichen, missen die latenten Steueranspriiche allenfalls in der Zukunft erfolgswirksam angepasst
werden. Dies kdnnte Abschreibungen von latenten Steueranspriichen durch die Erfolgsrechnung beinhalten,
falls die tatsachlichen Ergebnisse erheblich schlechter als die im Businessplan vorhergesagten sind und / oder
wenn die kinftigen Businessplan-Vorhersagen erheblich nach unten revidiert werden.

Der effektive Steuersatz von UBS hdngt in den ndchsten Jahren erheblich von der Finanzperformance von UBS
und von der Prognoseentwicklung in den neuen Businesspldnen ab. Derzeit kénnten in GroBbritannien und
insbesondere in den USA nicht berlcksichtigte latente Steueranspriiche verbucht werden, wenn die tatsachliche
und die prognostizierte Performance in diesen Landern sich als so gut erweist, dass sie eine weitere
Berlcksichtigung von latenten Steueranspriichen nach dem geltenden Rechnungslegungsstandard rechtfertigt.
Die Ergebnisse von UBS friiherer Berichtsperioden haben gezeigt, dass Anderungen bei der Berlcksichtigung
von latenten Steueranspriichen einen sehr wesentlichen Einfluss auf das gemeldete Ergebnis haben k&énnen.
Falls der Konzern beispielsweise in GroBbritannien und insbesondere in den USA ein gutes Resultat erzielen
wirde, konnte erwartet werden, dass UBS in den USA und / oder in GroBbritannien in den kommenden Jahren
zusatzliche latente Steueranspriche geltend machen wird.

Dadurch wurde der effektive Steuersatz fir den Konzern in den Jahren, in denen Steueranspriiche geltend
gemacht werden, deutlich sinken. Kénnte UBS aber infolge ihrer Performance in den genannten Landern keine
zusatzlichen latenten Steueranspriiche berlcksichtigen, wobei jedoch das aktuelle Niveau der latenten
Steueranspriiche aufrechterhalten werden konnte, durfte der effektive Steuersatz fir den Konzern im Bereich
von 20-25 % liegen (obwohl der Steuersatz bei betrachtlichen Anpassungen zwischen Handels- und
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Steuerbilanz variieren kann, was sich in der Regel hauptsachlich auf die steuerbaren Gewinne in der Schweiz
auswirkt, beispielsweise Gewinne / Verluste aus der Bewertung des eigenen Kreditrisikos).

Der effektive Steuersatz von UBS reagiert zudem sensibel auf klinftige Steuersatzsenkungen, insbesondere in
den USA und in der Schweiz. Dies kdnnte dazu fUhren, dass eine verringerte reduzierte Steuereinsparung
aufgrund dieser Gesetzesanderungen eine Abschreibung der latenten Steueranspriiche zur Folge hatte.

Zudem nimmt UBS in ihrer Konzernrechnung Steuerriickstellungen vor, aber wie sich die Ertragssteuern
endgultig auswirken, steht oft erst nach Abschluss von Steuerprifungen (die unter Umstanden Jahre andauern
kénnen) oder aber nach Ablauf von Verjahrungsfristen fest. Zudem kénnen Anderungen in den jeweiligen
Steuergesetzgebungen, der rechtlichen Interpretation von Steuervorschriften oder Anderungen in der Praxis von
Steuerbehorden erhebliche Auswirkungen auf die von UBS zu bezahlenden Steuern haben. Der von UBS
letztendlich zu bezahlende Steuerbetrag kann deshalb stark vom zurlickgestellten Betrag abweichen.

2011 fuhrte die britische Regierung eine Bankenabgabe ein, die auf der Bilanz basiert und von Banken
entrichtet werden muss, die in GroBbritannien operativ tatig und / oder domiziliert sind. Im Geschaftsaufwand
wurde daftr im vierten Quartal 2011 fir das gesamte Jahr 2011 ein Aufwand von 109 Millionen Franken
verbucht (innerhalb des Vorsteuergewinns). Im November 2011 gab die britische Regierung fur das Jahr
bekannt, den Satz fur die Bankenabgabe ab 1. Januar 2012 um 17% erhéhen zu wollen. Der kinftige
Konzernaufwand fir die Bankenabgabe in den kommenden Jahren wird abhdngig sein vom Prozentsatz der
Abgabe und der steuerpflichtigen Verpflichtungen des Konzerns in GroBbritannien per Jahresende;
Veranderungen eines dieser Faktoren koénnten zu hoheren Kosten fuhren. Trotz der noch bestehenden
Unsicherheit geht UBS davon aus, dass die jahrliche Bankenabgabe fur IFRS-Zwecke weiterhin als einmaliger
Aufwand im letzten Quartal des jeweiligen Geschaftsjahrs behandelt werden wird, ohne entsprechende
Ruckstellungen wahrend des Jahres, da die Bilanzposition per Jahresende als ReferenzgroBe fir die Belastung
der Abgabe gilt.”
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4) In den oben genannten Basisprospekten wird das Kapitel "Beschreibung der Emittentin® vollumfanglich
wie folgt ersetzt:

"BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die folgende Darstellung enthalt allgemeine Informationen Uber die UBS AG, BahnhofstraBe 45, 8001 ZUrich,
Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz.

Uberblick

Die UBS (die , Emittentin”) (zusammen mit der Emittentin "UBS Gruppe", "Gruppe" oder "UBS") bringt ihr
150-jahriges Erbe ein, um weltweit Privat-, Firmen- und institutionelle Kunden sowie Schweizer Kleinkunden zu
dienen. Die Strategie der UBS konzentriert sich auf ihr herausragendes globales Wealth-Management-Geschaft
und ihre Universalbank in der Schweiz. Diese Geschéaftseinheiten, zusammen mit einer kundenfokussierten
Investmentbank und einem starken, breit abgestitzten globalen Asset-Management-Geschéaft, werden es UBS
ermoglichen ihr herausragendes Wealth-Management-Geschaft auszuweiten und weiteres Wachstum
konzernweit anzustreben. Mit Hauptsitz in Zirich und Basel, Schweiz, besitzt UBS Geschaftsstellen in mehr als
50 Landern, einschliesslich allen grossen Finanzmetropolen.

Am 30. Juni 20124 betrug die Basel 2.5-Kernkapitalquote (Tier1)> der UBS 19,2%, das verwaltete Vermogen lag
bei CHF 2.163 Mrd., das den UBS-Aktiondren zurechenbare Eigenkapital betrug CHF 54.716 Mio. und die
Marktkapitalisierung betrug CHF 42.35688 Mio. Zum gleichen Datum beschéftigte UBS 63.520 Mitarbeiter.

Die Ratingagenturen Standard & Poor's ("Standard & Poor’s"), Fitch Ratings ("Fitch") und Moody’'s
("Moody’s") haben die Kreditwirdigkeit von UBS gepruft, das heiBt die Fahigkeit von UBS, ihren
Zahlungsverpflichtungen hinsichtlich Kapital- oder Zinszahlungen auf langfristigen Krediten, auch bekannt als
Schuldendienst, zeitgerecht nachzukommen. Die Ratings von Fitch und Standard & Poor’s kdnnen mit einem
Plus- oder Minuszeichen versehen sein, jene von Moody’'s mit einer Zahl. Diese zusatzlichen Attribute
bezeichnen die relative Position innerhalb der entsprechenden Ratingklasse. UBS verfigt zum Datum dieses
Dokuments fir ihre langfristigen vorrangigen Schuldpapiere tber ein Rating von A’ (negativer Ausblick) von
Standard & Poor’s, von A28 von Moody's sowie von A? (stabiler Ausblick) von Fitch.

Das Rating von Standard & Poor’s wurde von Standard & Poor’'s Credit Market Services Europe Limited,
Vereinigtes Kdnigreich, ausgegeben, einer gemal Verordnung (EG) Nr. 1060/209 registrierten Ratingagentur.

Das Rating von Moody's wurde von Moody’s Investors Service Limited, Vereinigtes Konigreich, ausgegeben,
einer gemaB Verordnung (EG) Nr. 1060/209 registrierten Ratingagentur.

Das Rating von Fitch wurde von Fitch Ratings Limited, Vereinigtes Kdénigreich, ausgegeben, einer gemaB
Verordnung (EG) Nr. 1060/209 registrierten Ratingagentur.

4 Die folgenden Informationen sind dem zweiten Quartalsbericht 2012 (ungepruft) der UBS, wie am 31. Juli 2012 publiziert, entnommen.

> Seit dem 31. Dezember 2011 fallt die Kommunikation der Kennzahlen zur Kapitalbewirtschaftung von UBS unter das Uberarbeitete
Basel Il-Rahmenwerk hinsichtlich des Marktrisikos, bekannt als Basel 2.5. Die Basel 2.5 Kernkapitalquote (Tier 1) gibt das Verhaltnis von
nach Basel 2.5 anrechenbarem Tier 1 Kernkapital zu den risikogewichteten Aktiven Basel 2.5 wieder. Das nach Basel 2.5 anrechenbare
Tier 1 Kernkapital kann ausgehend vom nach IFRS ermittelten den Aktiondren zustehenden Eigenkapital errechnet werden, zu dem
eigene Aktien zu Anschaffungskosten sowie Eigenkapital, das als Verpflichtung zum Kauf eigener Aktien eingestuft wird,
hinzugerechnet werden, das um bestimmte Positionen bereinigt wird und von dem dann bestimmte weitere Positionen abgezogen
werden. Die wesentlichen BereinigungsgroBen fur Kapitalzwecke sind unrealisierte Gewinne/Verluste aus Cash Flow Hedges sowie
Gewinne/Verluste aus dem eigenen Kreditrisiko betreffend zum Marktwert ausgewiesene Verbindlichkeiten. Die wesentlichen
AbzugsgréBen sind Abzlge flr eigene Aktien, Goodwill und immaterielle Vermdgenswerte sowie Positionen aus gewissen
Verbriefungstransaktionen.

6  Mitarbeiter auf Vollzeitbasis.

7 Gute bis angemessene Deckung von Zins und Tilgung, viele gunstige Anlageeigenschaften, aber auch Elemente, die sich bei
Veranderung der wirtschaftlichen Lage negativ auswirken kénnen.

8 Gute bis angemessene Deckung von Zins und Tilgung, viele glnstige Anlageeigenschaften, aber auch Elemente, die sich bei
Veranderung der wirtschaftlichen Lage negativ auswirken kénnen.

9 Gute bis angemessene Deckung von Zins und Tilgung, viele glnstige Anlageeigenschaften, aber auch Elemente, die sich bei
Veranderung der wirtschaftlichen Lage negativ auswirken kénnen.
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. Unternehmensinformationen

Der rechtliche und kommerzielle Name der Emittentin lautet UBS AG. Die Bank wurde am 28. Februar 1978
unter dem Namen SBC AG fiir eine unbegrenzte Dauer gegriindet und am gleichen Tag im Handelsregister des
Kantons Basel-Stadt eingetragen. Am 8. Dezember 1997 anderte die Bank ihren Namen in UBS AG. In seiner
heutigen Form entstand das Unternehmen am 29.Juni 1998 durch die Fusion der 1862 gegrindeten
Schweizerischen Bankgesellschaft und des 1872 gegrindeten Schweizerischen Bankvereins. UBS AG ist in den
Handelsregistern des Kantons Zurich und des Kantons Basel-Stadt eingetragen. Die Handelsregisternummer
lautet CH-270.3.004.646-4.

UBS AG hat ihren Sitz in der Schweiz, wo sie als Aktiengesellschaft nach schweizerischem Aktienrecht und den
schweizerischen bankengesetzlichen Bestimmungen eingetragen ist. Als AG hat UBS Namenaktien an Investoren
ausgegeben.

GemaR Artikel 2 der Statuten der UBS AG ("Statuten") ist der Zweck der UBS AG der Betrieb einer Bank. Ihr
Geschaftskreis umfasst alle Arten von Bank-, Finanz-, Beratungs-, Dienstleistungs- und Handelsgeschaften im In-
und Ausland.

Die Aktien der UBS AG sind an der SIX Swiss Exchange sowie an der Borse in New York kotiert.

Die Adressen und Telefonnummern der beiden Satzungs- und Verwaltungssitze der UBS AG lauten:
Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zirich, Schweiz, Telefon +41 44 234 1111, und Aeschenvorstadt 1, CH-4051
Basel, Schweiz, Telefon +41 61 288 5050.

Organisationsstrukturen der Emittentin

Die UBS AG ist das Stammhaus des UBS-Konzerns. Die Konzernstruktur von UBS hat zum Ziel, die
Geschaftstatigkeiten des Stammhauses innerhalb eines effizienten rechtlichen, steuerlichen, regulatorischen und
finanziellen Rahmens zu unterstitzen. Weder die einzelnen Unternehmensbereiche von UBS noch das
Corporate Center sind rechtlich unabhangige Einheiten, stattdessen wickeln sie ihre Geschafte primar Gber die
in- und auslandischen Niederlassungen des Stammhauses ab.

In Fallen, in denen das Agieren Uber das Stammhaus aufgrund lokaler Rechtsvorschriften, steuerrechtlicher oder
regulatorischer Bestimmungen oder neu erworbener Gesellschaften unmaoglich oder ineffizient ist, wird die
Geschaftstatigkeit vor Ort von rechtlich eigenstandigen Konzerngesellschaften Gbernommen. Eine Vollstandige
Darstellung der wichtigsten Tochtergesellschaften der UBS AG findet sich in der diesem Dokument beigefligten
Anlage 2, welche die Seiten 447 bis einschlieBlich 449 des Geschaftsberichts 2011 der UBS AG umfasst.

Il. Geschéaftsuberblick

Unternehmensbereiche und Corporate Center

UBS betreibt ihre Geschaftsaktivitdten als Konzern mit vier Unternehmensbereichen (Wealth Management &
Swiss Bank, Wealth Management Americas, Global Asset Management und Investment Bank) und einem
Corporate Center. Die einzelnen Unternehmensbereiche und das Corporate Center werden nachstehend
beschrieben. Eine umfassende Beschreibung ihrer Geschaftsbereiche, Strategien und Kunden,
Organisationsstrukturen, Produkte und Dienstleistungen findet sich in der diesem Dokument beigeflgten
Anlage 1, welche die Seiten 31 bis einschlieBlich 47 des Geschéftsberichts 2011 der UBS AG umfasst.

Wealth Management

Wealth Management bietet umfassende Finanzdienstleistungen fir vermogende private Kunden auf der ganzen
Welt (mit Ausnahme der Kunden von Wealth Management Americas). Die Kunden profitieren vom gesamten
Angebotsspektrum des Unternehmens, vom Investment Management Uber Nachfolgeplanung bis zur Beratung
bei der Unternehmensfinanzierung sowie weiteren Produkten und Dienstleistungen der Vermdgensberatung.
Eine offene Produktplattform ermoglicht Kunden den Zugang zu einer grossen Bandbreite von Produkten von
Drittanbietern, die unsere eigene Produktpalette erganzt.

Investment Bank

Die Investment Bank stellt fUr Unternehmen, institutionelle Kunden, staatliche und offentlich-rechtliche
Institutionen, Finanzintermediare, Verwalter alternativer Anlagen und Wealth-Management-Kunden von UBS
eine umfassende Produkt- und Dienstleistungspalette bereit. Diese bezieht sich auf Aktien, Fixed Income,
Devisen und Rohstoffe. Die Investment Bank nimmt aktiv an den Kapitalmarktgeschaften teil, einschliesslich
Sales, Trading und Market Making in breiter Wertschriftenpalette.
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Wealth Management Americas

Wealth Management Americas erbringt beratungsorientierte Dienstleistungen Uber seine Finanzberater, die eine
voll integrierte Palette von Wealth-Management-Lésungen bereitstellen. Diese sind speziell auf die Beddirfnisse
von besonders wohlhabenden (Ultra-High-Net-Worth-) ' und wohlhabenden (High-Net-Worth-Kunden)
zugeschnitten. Der Unternehmensbereich umfasst das Inlandgeschaft in den USA und in Kanada sowie das in
den USA verbuchte internationale Geschaft.

Global Asset Management

Global Asset Management ist nach eigenem Urteil ein flihrender Vermégensverwalter mit breit diversifiziertem
Geschaftsportfolio in Bezug auf Regionen, Produkte und Vertriebskandle. Das Angebot umfasst Anlagelésungen
und -stile in allen wichtigen traditionellen und alternativen Anlageklassen. Dazu gehéren Aktien, Fixed Income,
Wahrungen, Hedge Funds, Immobilien, Infrastruktur und Private Equity, die auch zu Multi-Asset-Strategien
zusammengefthrt werden koénnen. Die Einheit Fund Services erbringt Dienstleistungen in den Bereichen
Lancierung, Rechnungslegung und Reporting fir traditionelle und alternative Anlagefonds.

Retail & Corporate

Retail & Corporate bietet Privat-, Firmen- und institutionellen Kunden in der Schweiz umfassende
Finanzprodukte und -dienstleistungen an. Der Unternehmensbereich ist ein zentraler Baustein des
Universalbankmodells  von  UBS  Schweiz. Die  Geschaftseinheit — unterstlitzt  unsere  anderen
Unternehmensbereiche, indem sie Kunden an sie weitervermittelt und Privatkunden dabei unterstitzt, ihr
Vermdgen so stark zu mehren, dass sie an unsere Wealth-Management-Einheit transferiert werden kénnen.
Zudem nutzt Retail & Corporate das Cross-Selling-Potenzial von Produkten und Dienstleistungen, die von der
Vermdgensverwaltungs- und Investment-Banking-Geschaft angeboten werden. In ihrer Kombination tragen
diese Aktivitaten zum Wachstum des Geschafts bei.

Corporate Center

Das Corporate Center erbringt Treasury-Dienstleistungen und diverse Support- und Kontrollleistungen fir die
Unternehmensbereiche und den Konzern in Bereichen wie Risk, Finance, Legal und Compliance, Funding,
Kapital- und Bilanzbewirtschaftung sowie Kontrolle von Nichthandelsrisiken, Communication und Branding,
Human Resources, IT, Immobilien, Beschaffung, Corporate Development sowie Service Centers. Der Ertrag aus
Treasury-Aktivitaten, der Geschaftsaufwand und die damit verbundenen personellen Ressourcen werden
weitgehend den Unternehmensbereichen verrechnet, und zwar in dem Masse, in dem diese Kapital und
Dienstleistungen in Anspruch nehmen. Das Corporate Center umfasst zudem bestimmte zentral verwaltete
Positionen wie die Option fur den Kauf der Eigenkapitalanteile der SNB Zweckgesellschaft sowie (beginnend mit
der Berichterstattung fur das erste Quartal 2012) das vormals von der Investment Bank verwaltete und aus-
gewiesene Legacy-Portfolio.

Wettbewerb

Die Finanzdienstleistungsbranche ist gepragt von intensivem Wettbewerb, standiger Innovation, starker — und
manchmal fragmentierter — Regulierung sowie anhaltender Konsolidierung. UBS ist in den lokalen Méarkten und
einzelnen Geschaftssparten dem Wettbewerb ausgesetzt und konkurriert mit globalen Finanzinstituten, die in
Bezug auf Grosse und Angebot mit UBS vergleichbar sind. Die Eintrittsbarrieren einzelner Markte werden durch
neue Technologien Uberwunden. UBS rechnet mit einer Fortsetzung dieser Trends und einem zunehmenden
Konkurrenzdruck

Jungste Entwicklungen
Ergebnis per und zu dem Quartel endend am 30. Juni 2012 (wie im zweiten Quartalsbericht 2012 (ungepruft)
von UBS dargestellt und am 31. Juli 2012 publiziert)

Am 31. Juli 2012 vertffentlichte die UBS ihren zweiten Quartalsbericht 2012 und gab einen den
UBS-Aktionaren zurechenbare Reingewinn im 2. Quartal 2012 von CHF 425 Millionen, gegeniber CHF 827
Millionen im 1. Quartal bekannt. Der Vorsteuergewinn ging von CHF 1304 Millionen auf CHF 951 Millionen
zurick, primar bedingt durch niedrigeren Handelserfolg (ohne eigene Verbindlichkeiten) sowie einen Riickgang
des Erfolgs aus dem Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft und dem hoheren Geschaftsaufwand. Diese

0 Als "besonders wohlhabende" oder ultra high net worth Kunden werden Kunden mit einem Anlagevermogen von mehr als USD 10
Millionen oder Nettoaktiva von USD 25 Millionen bezeichnet.
" Als "wohlhabende" oder high net worth Kunden werden Kunden mit einem Anlagevermdgen von mehr als USD 5 Millionen bezeichnet.
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Ruckgange wurden teilweise durch einen Gewinn auf eigenen Verbindlichkeiten in Héhe von CHF 239 Millionen
kompensiert. Im Vorquartal wurde noch ein Verlust von CHF 1164 Millionen ausgewiesen. Der Steueraufwand
lag bei CHF 253 Millionen, gegentiber CHF 476 Millionen im Vorquartal. Zudem entfielen CHF 273 Millionen im
2. Quartal auf das den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbare Ergebnis, hauptsdchlich in Form von
Dividenden auf Trust Preferred Securities, verglichen mit CHF 1 Million im Quartal zuvor.

Der Geschaftsaufwand stieg um CHF 236 Millionen auf CHF 5457 Millionen. Im 2. Quartal war eine Reduktion
beim Personalaufwand von CHF 84 Millionen im Zusammenhang mit Anderungen in einem Gesundheits- und
Lebensversicherungsplan fir Pensionierte in den USA enthalten, wahrend im 1. Quartal eine Reduktion beim
Personalaufwand von CHF 485 Millionen in Verbindung mit der Schweizer Pensionskasse der UBS berticksichtigt
worden war. Zudem beinhaltet das 2. Quartal Restrukturierungskosten von netto CHF 9 Millionen, verglichen
mit CHF 126 Millionen im Vorquartal. Ohne diese Posten hatte sich der Geschaftsaufwand um CHF 48 Millionen
auf CHF 5532 Millionen verringert. Per 30. Juni 2012 beschaftigte UBS 63 520 Mitarbeitende, gegentber
64 243 am 31. Marz 2012. Der Rickgang um 723 Personen im Verlauf des 2. Quartals erklart sich
hauptsachlich durch anhaltenden Fokus auf Kosten in den meisten Bereichen.

Die UBS Kernkapitalquote (Tier 1) gemass Basel 2.5 erhohte sich im 2. Quartal erneut und lag per 30. Juni 2012
bei 19,2%. Dies entspricht einer Steigerung um 50 Basispunkte gegenlber dem Stand per 31. Méarz 2012.
UBS Tier-1-Kapital gemass Basel 2.5 nahm um CHF 1,6 Milliarden zu, hauptsachlich gestitzt auf geringere Tier-
1-Abzlge, Wahrungseffekte und Gewinne. Unsere Basel-ll-RWA1'? werden auf vollstdndig umgesetzter Basis
pro forma auf CHF 305 Milliarden per Ende 2. Quartal geschatzt, das sind CHF 45 Milliarden weniger als im
Vorquartal. Hauptverantwortlich fir den Rickgang sind die veranderte Behandlung der Option zum Kauf des
Eigenkapitals des SNB StabFund, tiefere Anrechnungen fur Verbriefungen infolge der Verdusserungen im Legacy
Portfolio sowie Kreditbewertungsanpassungen bei den VaR-RWA. Teilweise neutralisiert wurde dies durch die
revidierte Berechnung von latenten Steuerguthaben. Die Bilanz belief sich per 30. Juni 2012 auf CHF 1412
Milliarden, gegenlber CHF 1366 Milliarden per 31. Marz 2012.

Wealth Management wies im 2. Quartal 2012 einen Vorsteuergewinn von CHF 502 Millionen aus, verglichen
mit CHF 803 Millionen im Vorquartal. Grund dafiir war hauptsachlich die Verbuchung einer Gutschrift beim
Personalaufwand von CHF 237 Millionen im 1. Quartal im Zusammenhang mit Anderungen bei der Schweizer
Pensionskasse der UBS. Bereinigt um diesen Posten und um Restrukturierungskosten verringerte sich der
Vorsteuergewinn um CHF 75 Millionen auf CHF 503 Millionen. Der Geschaftsertrag ging von CHF 1769
Millionen um CHF 35 Millionen auf CHF 1734 Millionen zurlck. Dies war einem Ruckgang der
vermdgensunabhangigen Einklinfte und des Erfolgs aus dem Handelsgeschaft zuzuschreiben, was geringere
Kundenaktivitaten widerspiegelt. Der Geschaftsaufwand erhohte sich von CHF 966 Millionen auf CHF 1232
Millionen. Die Bruttomarge auf den verwalteten Vermodgen nahm um 4 auf 89 Basispunkte ab, was
hauptsachlich die geringeren Kundenaktivitaten reflektiert. Der Nettoneugeldzufluss verbesserte sich von CHF
6,7 Milliarden im Vorquartal auf CHF 9,5 Milliarden im Berichtsquartal. Die verwalteten Vermdgen erhéhten sich
auf CHF 783 Milliarden. Die verwalteten Vermogen erhohten sich auf CHF 783 Milliarden. Die annualisierte
Wachstumsrate fir das Nettoneugeld lag bei 4,9%, verglichen mit 3,6% im Vorquartal.

Wealth Management Americas erzielte im 2. Quartal 2012 einen Vorsteuergewinn von USD 211 Millionen,
was gegeniiber dem Rekordgewinn von USD 209 Millionen im Vorquartal eine leichte Steigerung darstellt, da
die 1%ige Erhdhung des Geschaftsertrags nur teilweise durch einen héheren Geschéftsaufwand neutralisiert
wurde. Das Ergebnis des 2. Quartals umfasst einen gegentiber dem Vorquartal nochmals erhéhten Gewinn von
USD 63 Millionen auf dem Beteiligungsportfolio sowie einen hoheren Erfolg aus dem Dienstleistungs- und
Kommissionsgeschaft, der den reduzierten Erfolg aus dem Zins- und Handelsgeschaft und den gestiegenen
Geschaftsaufwand kompensierte. Der Geschaftsertrag stieg von USD 1568 Millionen um USD 19 Millionen auf
USD 1587 Millionen. Der gesamte Geschaftsaufwand erhohte sich von USD 1359 Millionen um USD 16
Millionen auf USD 1375 Millionen, was hauptsachlich auf den Anstieg des Sachaufwands um 7%
zurlckzufihren war. Die Nettoneugelder beliefen sich auf insgesamt USD 3,8 Milliarden, gegentiber USD 4,6
Milliarden im Vorquartal. Die annualisierte Wachstumsrate fur das Nettoneugeld im 2. Quartal lag bei 1,9%,
nach 2,4% im 1. Quartal. Die Bruttomarge auf den verwalteten Vermégen nahm um 1 auf 79 Basispunkte ab.

2. UBS' Pro-forma-Berechnung der risikogewichteten Aktiven gemd&ss Basel Il bildet eine Kombination aus den bestehenden
risikogewichteten Aktiven gemass Basel 2.5, einer revidierten Behandlung von Verbriefungspositionen mit niedrigem Rating, die nicht
mehr vom Kapital abgezogen, sondern mit einer Risikogewichtung von 1250% versehen werden, sowie neuen Kapitalanforderungen,
die auf Modellen basieren. Einige dieser neuen Modelle missen von der Aufsichtsbehdrde noch genehmigt werden. Unsere Pro-forma-
Berechnung berlcksichtigt deshalb die geschéatzten Auswirkungen dieser neuen Kapitalanforderungen und wird mit der
fortschreitenden Umsetzung der neuen Modelle und damit verbundenen Systeme weiter verfeinert.
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Die Investment Bank verzeichnete im 2. Quartal 2012 einen Vorsteuerverlust von CHF 130 Millionen, wahrend
im 1. Quartal 2012 noch ein Vorsteuergewinn von CHF 730 Millionen resultierte. Die Ertrdge im
Wertpapiergeschaft gingen als Folge der schwierigen Marktbedingungen deutlich zurlick. Zusatzlich belastet
wurde das Ergebnis durch Verluste von CHF 349 Millionen in Zusammenhang mit dem Facebook-Bérsengang.
Die Basel-llI-RWA1 gingen auf Pro-forma-Basis auf CHF 170 Milliarden zurlick. Der Geschéaftsertrag verminderte
sich um 40% auf CHF 1736 Millionen in 2. Quartal, gegenlber CHF 2903 Millionen im Vorquartal. Der
Geschéaftsaufwand sank um 14% von CHF 2173 Millionen auf CHF 1867 Millionen. Im Investment Banking fiel
der Gesamtertrag von CHF 396 Millionen um 6% auf CHF 372 Millionen, da der Rickgang bei den
Kommissionen von den tieferen Risikomanagementpramien nur teilweise aufgefangen wurde. Im Equities-
Bereich sank der Ertrag von CHF 992 Millionen auf CHF 247 Millionen (-75%). Vom Riuckgang waren die
meisten Geschaftsfelder betroffen. Das Ergebnis wurde auch beeinflusst durch den oben erwéhnten Verlust in
Zusammenhang mit dem Facebook-Bérsengang sowie negative Effekte durch eine Anpassung der
Berechnungsmethode fir eigene Verbindlichkeiten und Korrektur eigener Verbindlichkeiten aus friheren
Perioden. Die Ertrage von Fixed Income, Currencies and Commaodities verringerten sich von CHF 1501 Millionen
auf CHF 1099 Millionen (-27%). Griinde dafur waren die schwierigen Marktbedingungen infolge wachsender
Beflirchtungen mit Blick auf die Eurozone und der Wachstumsverlangsamung in den USA.

Das grobe Missmanagement beim Facebook-Bérsendeblt durch Nasdaq verursachte einen Verlust von CHF 349
Millionen im US-Aktiengeschaft der UBS, nachdem sich die UBS bemdiihte, eine bestmdgliche Ausfuhrung fur
ihre Kunden sicherzustellen. Als Market Maker in einem der gréssten Boérsengange der US-Geschichte erhielt
UBS zahlreiche Auftrdge von Kunden, auch solchen aus ihrem Wealth Management. Wegen mehrfachen
operationellen Versagens von Nasdag wurden die von UBS vorbdrslich erteilten Auftrage wahrend mehrerer
Stunden nach Handelsbeginn nicht bestatigt. Aufgrund von Systemprotokollen, welche die richtige Ausfihrung
von Kundenauftrdgen gemass den regulatorischen Richtlinien sowie den eigenen UBS Standards sicherstellen
sollen, wurden Auftrage von UBS Kunden mehrfach ausgeltst, bevor dann die notwendigen Bestdtigungen
durch Nasdaq eingingen und im UBS System verarbeitet werden konnten. Schliesslich fihrte Nasdaq aber
samtliche dieser Auftrdge aus, sodass UBS in den Besitz von viel mehr Aktien gelangte, als ihre Kunden kaufen
wollten. Ursache fur den Verlust von UBS ist das mehrfache Versagen von Nasdaq, ihren Verpflichtungen
nachzukommen - sei es, indem der Handel mit Facebook-Aktien Uberhaupt ertffnet oder spater wahrend des
Tages darauf verzichtet wurde, den Handel auszusetzen. Auf dieses grobe Missmanagement und die
Pflichtverletzung seitens Nasdag wird UBS mit angemessenen rechtlichen Schritten reagieren. Wie immer in
solchen Féllen lasst sich nicht genau beziffern, welchen Betrag wir schliesslich zurlickerhalten werden. UBS hat
aber die Absicht, fur die erlittenen Verluste die volle Entschadigung einzufordern.

Bei Global Asset Management belief sich der Vorsteuergewinn im 2. Quartal 2012 auf CHF 118 Millionen,
verglichen mit CHF 156 Millionen im Vorquartal. Hautgrinde fur den Rickgang sind die tieferen
performanceabhangigen Gebihren insbesondere bei den alternativen und quantitativen Anlagen. Der
Geschaftsertrag belief sich auf CHF 446 Millionen, gegeniber CHF 478 Millionen im 1. Quartal. Der
Geschaftsaufwand lag bei CHF 328 Millionen, verglichen mit CHF 322 Millionen im Vorquartal. Die annualisierte
Wachstumsrate fur das Nettoneugeld war mit 2,5% negativ, verglichen mit negativen 5,7% im Vorquartal.
Ohne Berlcksichtigung der Mittelfllsse bei den Geldmarktfonds bezifferten sich die Nettoneugeldzuflisse von
Drittparteien auf CHF 3,4 Milliarden, gegeniber Abflissen im 1. Quartal von CHF 2,9 Milliarden, weil die im
Vorquartal registrierten Portfolioanpassungen der Kunden weniger ausgepragt waren und die Mittelzuflisse von
Drittparteien im 2. Quartal wieder zunahmen. Insgesamt lag die Nettoneugeldentwicklung ohne
Geldmarktfonds im 2. Quartal mit Zuflissen von CHF 1,2 Milliarden im positiven Bereich. Die Zugdnge flossen
vor allem in traditionelle Anlagen, insbesondere Indexaktien. Die Bruttomarge betrug insgesamt 32 Basispunkte,
gegenuber 34 Basispunkten im Vorquartal. Dies war hauptsachlich durch niedrigere performanceabhangige
GebUhren bei alternativen und quantitativen Anlagen.

Retail & Corporate wies im 2. Quartal einen Vorsteuergewinn von CHF 399 Millionen aus, verglichen mit CHF
575 Millionen im Vorquartal. Dieses beinhaltete eine Reduktion beim Personalaufwand von CHF 190 Millionen
im Zusammenhang mit Anderungen bei der Schweizer Pensionskasse der UBS. Bereinigt um diesen Posten und
Restrukturierungskosten erhohte sich der Vorsteuergewinn um CHF 3 Millionen auf CHF 395 Millionen. Sowohl
das Retail- als auch das Firmenkundengeschaft verzeichneten ein hohes Nettowachstum bei den
Neukundenvermogen. Der Geschéftsertrag verringerte sich insgesamt um CHF 9 Millionen von CHF 936
Millionen im Vorquartal auf CHF 927 Millionen. Der Geschaftsaufwand stieg auf CHF 527 Millionen verglichen
mit CHF 361 Millionen im Vorquartal, welches eine Reduktion beim Personalaufwand von CHF 190 Millionen im
Zusammenhang mit Anderungen bei der Schweizer Pensionskasse der UBS beinhaltete. Bereinigt um diese
Anpassungen und Restrukturierungskosten verringerte sich der Geschaftsaufwand um CHF 13 Millionen. Das
annualisierte Nettoneugeschaftsvolumen lag bei 3,3%, gegentiber 4,2% im Vorquartal. Das Retail- und
Firmenkundengeschaft verzeichneten beide ein Plus bei den Nettozuflissen, vor allem bei den Kundeneinlagen,
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aber auch bei den Krediten. Dies steht im Einklang mit unserer Strategie, das Geschaft mit qualitativ
hochwertigen Krediten auszubauen.

Das Corporate Center — Core Functions wies im 2. Quartal 2012 einen Vorsteuerverlust von CHF 19 Millionen
aus, nachdem im Vorquartal ein Verlust von CHF 1239 Millionen angefallen war. Dieser Rickgang beinhaltet
einen Gewinn von CHF 239 Millionen aus der Neubewertung eigener Verbindlichkeiten. Im Vorquartal wurde
entsprechender Verlust von CHF 1164 Millionen verzeichnet. Die innerhalb Corporate Center — Core Functions
verbleibenden Treasury-Einnahmen (nach Zuweisung an die Unternehmensbereiche) beliefen sich auf minus CHF
64 Millionen, verglichen mit positiven CHF 79 Millionen im Vorquartal.

L. Organisationsstruktur der Emittentin

Die UBS AG ist das Stammhaus des UBS-Konzerns. Die Konzernstruktur von UBS hat zum Ziel, die
Geschaftstatigkeiten des Unternehmens innerhalb eines effizienten rechtlichen, steuerlichen, regulatorischen
und finanziellen Rahmens zu unterstitzen. Weder die einzelnen Unternehmensbereiche von UBS noch das
Corporate Center sind rechtlich unabhangige Einheiten, stattdessen wickeln sie ihre Geschéafte primar tber die
in- und auslandischen Niederlassungen des Stammhauses ab.

In Fallen, in denen es aufgrund von lokalen rechtlichen, steuerlichen oder regulatorischen Bestimmungen
unmoglich oder ineffizient ist, Uber das Stammhaus zu handeln oder bei Akquisitionen neuer rechtlicher
Einheiten werden diese Aufgaben vor Ort durch rechtlich unabhéngige Konzerngesellschaften wahrgenommen.
Eine Darstellung der wichtigsten Tochtergesellschaften der UBS AG findet sich in der diesem Dokument
beigeflgten Anlage 2, welche die Seiten 447 bis einschlieBlich 449 des Geschaftsberichts 2011 der UBS AG
umfasst.

IV. Trendinformationen / Ausblick
(Ausblick wie im zweiten Quartalsbericht 2012 (ungepriift) von UBS dargestellt und am 31. Juli 2012 publiziert)

Soweit nicht in dem Abschnitt "Jingste Entwicklungen" oben beschrieben, gab es keine wesentlichen
Verdanderungen in dem Ausblick der Emittentin seit dem Datum des letzten gepriiften und verdffentlichten
Jahresberichts (vom 31. Dezember 2011).

Das Vertrauen der Kunden und damit die Geschaftstatigkeit im dritten Quartal 2012 dirfte von folgenden
Faktoren bestimmt werden, die sich auch schon in den Vorquartalen gestellt haben: den Fortschritten, die mit
Blick auf eine wesentliche und nachhaltige Verbesserung der Verschuldungssituation in der Eurozone und der
Probleme im europaischen Bankensystem erzielt werden, dem Ausmass an Unsicherheit in Verbindung mit den
geopolitischen Spannungen, dem globalen Konjunkturausblick sowie dem ,Fiscal Cliff” in den USA. Wenn in
diesen zentralen Punkten keine Fortschritte erzielt werden und die Marktaktivitdt — wie im dritten Quartal Ublich
— abnimmt, sind weitere Ergebnisverbesserungen unter den herrschenden Marktbedingungen unwahrscheinlich.
Dies wirde bedeuten, dass das Ertragswachstum, die Nettozinsmargen sowie die Nettoneugeldentwicklung
unter Druck geraten. Trotz dieser Herausforderungen bleibt UBS zuversichtlich, dass unsere Asset-Gathering-
Einheiten als Ganzes auch weiterhin Nettogeldzuflisse generieren werden. Mit dem anhaltenden Vertrauen, das
die Kunden unserem Unternehmen entgegenbringen, anerkennen sie auch die laufenden Bestrebungen zur
weiteren Starkung von UBS. UBS setzt sich daflir ein, ihre Strategie resultatorientiert umzusetzen. Die Strategie
konzentriert sich auf sorgfaltiges Liquiditdtsmanagement, den Abbau von Risiko und Komplexitdt sowie den
Ausbau ihrer Stellung als eine der am besten kapitalisierten Banken der Welt. UBS ist hochst zuversichtlich, dass
ihre Strategie funktionieren wird, wahrend UBS sie in der Umsetzung an das verdnderte Umfeld adaptieren
werden.

V. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane der Emittentin

UBS AG unterliegt den anwendbaren regulatorischen Corporate-Governance-Anforderungen in der Schweiz
und kommt diesen vollumfanglich nach. AuBerdem hat UBS AG aufgrund ihrer Kotierung an der New York
Stock Exchange (,NYSE") als auslandisches Unternehmen die Corporate-Governance-Kotierungsstandards der
NYSE einzuhalten, die fur auslandische kotierte Unternehmen gelten.

UBS AG verfligt Uber zwei streng getrennte Flhrungsgremien, wie dies von der schweizerischen
Bankengesetzgebung vorgeschrieben ist. Diese Struktur schafft gegenseitige Kontrolle ("Checks and Balances")
und macht den Verwaltungsrat unabhangig vom Tagesgeschaft des Unternehmens, fiir das die Konzernleitung,
unter Leitung des Group Chief Executiev Officer (,Group CEO"), die Verantwortung tragt. Die Aufsicht und

34



Kontrolle der operativen Unternehmensfihrung liegt beim Verwaltungsrat. Niemand kann Mitglied beider
Gremien sein.

Samtliche Verantwortlichkeiten und Befugnisse der beiden Gremien sind in den Statuten sowie im
Organisationsreglement der UBS AG mit seinen Anhangen geregelt.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist das oberste Flhrungsgremium der UBS AG. Er besteht aus mindestens sechs und
maximal zwolf Mitgliedern. Alle Mitglieder des Verwaltungsrats werden von der Generalversammlung individuell
far eine Amtsdauer von einem Jahr gewahlt. Die Wahlvorschldge des Verwaltungsrates missen berdicksichtigen,
dass dieser zu drei Vierteln aus unabhdngigen Mitgliedern bestehen muss. Die Unabhdngigkeit wird ermittelt
auf Grundlage des FINMA-Rundschreibens 08/24, der Regelungen der NYSE sowie der Regeln und Vorschriften
anderer Wertschriftenbdrsen, an denen die UBS-Aktie kotiert ist. Der Verwaltungsratsprasident muss nicht
unabhangig sein.

Der Verwaltungsrat tragt die oberste Verantwortung fir den Erfolg des UBS-Konzerns und fir die
Erwirtschaftung von nachhaltigem Mehrwert fir die Aktiondre innerhalb eines umsichtigen und wirksamen
Kontrollrahmens. Auf Empfehlung des Group Chief Executive Officer entscheidet er Uber die strategischen Ziele
von UBS sowie die nétigen finanziellen und personellen Ressourcen. Er legt die Werte und Standards des
UBS-Konzerns fest, um sicherzustellen, dass die Verpflichtungen gegenliber den Aktiondren und anderen
Anspruchsgruppen erfullt werden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats treffen sich so oft es der Geschéftsverlauf erfordert, mindestens aber sechs
Mal pro Jahr.

Mitglieder des Verwaltungsrats

Mitglied, Funktion Amtsdauer Position(en) auBerhalb der UBS AG

Geschaftsadressen

Axel A. Weber Verwaltungsrats- 2013 Mitglied der Group of Thirty, Washington, DC, Research
préasident Fellow am Centre for Economic Policy Research in

London und am Centre for Financial Research in Koin
sowie Senior Research Fellow am Center for Financial

gff?nAhgfstrasse 45 Studies in Frankfurt am Main ulndll\/litglied des European
PO Box ' Money an_d Finance Forum; Mltgl_led der Auss_chUsse fur
C‘H—'8001' 7urich Geldtheo.ne und . —po||t.!k sowie far
Switzerland ' Aussenwirtschaftstheorie der fuhrenden Vereinigung
deutschsprachiger ~ Wirtschaftswissenschaftler, ~ des
Vereins flr Socialpolitik; Mitglied des Kuratoriums der
Stiftung  Marktwirtschaft ~ sowie  Mitglied  des
Hochschulrats der Goethe-Universitat in Frankfurt am
Main; Ehrendoktor an den Universitdten von Duisburg-
Essen und Konstanz.
Michel Demaré Unabhéangiger 2013 CFO und Mitglied des Group Executive Committee von
Vizeprasident ABB; Mitglied des Verwaltungsrats von Syngenta;
Mitglied des Stiftungsrates von IMD, Lausanne.
ABB Ltd.,
Affolternstrasse 44,
P.O. Box 5009,
CH-8050 Zurich Schweiz
David Sidwell Senior Independent 2013 Mitglied des Verwaltungsrats und Vorsitzender des Risk
Director Policy and Capital Committee von Fannie Mae in

Washington D.C.; Senior Advisor bei Oliver Wyman, New
York; Stiftungsratsmitglied der International Accounting

UBS AG, Standards Committee Foundation, London;

Bahnhofstrasse 45, Verwaltungs-ratsprasident von Village Care, New York;

P.O. Box, Director des National Council on Aging, Washington

CH-8001, Zurich, D.C.

Switzerland

Rainer-Marc Frey Mitglied des 2013 Grunder und Verwaltungsratsprasident von Horizon21
Verwaltungsrats sowie ihrer  verbundenen  Gesellschaften  und

Tochtergesellschaften; Mitglied des Verwaltungsrats von
Buro von Rainer-Marc Frey, DKSH Group, Zirich, und der Frey Charitable
Seeweg 39, Foundation, Freienbach.

CH-8807 Freienbach Schweiz
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Ann F. Godbehere Mitglied des 2013 Mitglied des Verwaltungsrats und Vorsitzende des Audit
Verwaltungsrats Committee von Prudential plc, Rio Tinto plc und Rio
Tinto Limited, London, Mitglied des Verwaltungsrats und
UBS AG, Vorsitzende der Atrium Underwriters Ltd. und Atrium
Bahnhofstrasse 45, Underwriting Group Ltd., London, sowie
P.O. Box, Verwaltungsratsmitglied und Vorsitzende des Audit
CH-8001, Zurich, Committees der Ariel Holdings Ltd., Bermudas;
Switzerland Verwaltungsratsmitglied der British Amercian Tobacco
plc.
Axel P. Lehmann Mitglied des 2013 Mitglied des Group Executive Committee, Group Chief
Verwaltungsrats Risk Officer and Regional Chairman Europe von Zurich
Financial Services; Prasident des geschaftsleitenden
Zurich Financial Services, Ausschusses des Instituts fur Versicherungswirtschaft der
Mythenquai 2 Universitat St. Gallen; Mitglied und Altprasident des
CH-8002 Zurich Chief Risk Officer Forum und Mitglied des Executive
Schweiz Committee der International Financial Risk Institute
Foundation.
Wolfgang Mayrhuber Mitglied des 2013 Vorsitzender des Aufsichtsrats und Vorsitzender des
Verwaltungsrats Vermittlungs-, Nominierungs und
Prasidialausschussesder Infineon Technologies AG und
Deutsche Lufthansa AG Mitglied der Aufsichtsrate der Munchner
Flughafen Frankfurt am Main Ruckversicherungs-Gesellschaft AG, der BMW Group
302, sowie der Lufthansa Technik AG und der Austrian
D-60549 Frankfurt am Main Airlines AG; Mitglied des Verwaltungsrats der HEICO
Bundesrepublik Deutschland Corporation, Hollywood, FL.; Mitglied des Prasidiums
von Acatech (Deutsche Akademie der
Technikwissenschaften) und Treuhdnder der American
Academy of Berlin.
Helmut Panke Mitglied des 2013 Mitglied des Verwaltungsrats und Vorsitzender des
Verwaltungsrats Antitrust ~ Compliance  Comittee  von  Microsoft
Corporation;  Mitglied des Verwaltungsrats und
BMW AG, Vorsitzender des Board Safety & Risk Committee der
Petuelring 130, Singapore Airlines Ltd.; Mitglied des Aufsichtsrates der
D-80788 Munich Bayer AG, Deutschland.
Germany
William G. Parrett Mitglied des 2013 Unabhangiger Director und Vorsitzender des Audit
Verwaltungsrats Committees von Eastman Kodak Company, The
Blackstone Group LP und Thermo Fisher Scientific Inc.;
UBS AG Altprasident des Verwaltungsrats des United States
Bahnhofstrasse 45 Council for International Business und von United Way
CH-8001 Zurich Worldwide; Mitglied des Board of Trustees der Carnegie
Schweiz Hall.
Isabelle Romy Mitglied des 2013 Assoziierte Professorin an der Universitat Freiburg und an
Verwaltungsrats der Eidgendssischen Technischen Hochschule Lausanne
(EPFL).
Froriep Renggli,
Bellerivestrasse 201,
CH-8034, Zurich,
Switzerland
Beatrice Weder di Mauro Mitglied des 2013 Professorin  an der Johannes-Gutenberg-Universitat
Verwaltungsrats Mainz; Research Fellow am Centre for Economic Policy
Research in London; Mitglied des Verwaltungsrats der
UBS AG Roche Holding AG, Basel, und im Aufsichtsrat der
B ! ThyssenKrupp  AG, Essen, und der Deutschen
ahnhofstrasse 45, | I ’ .
P.0. Box, nvestitions- und Entwicklungsgesellschaft, Koln.
CH-8001, Zurich,
Switzerland
Joseph Yam Mitglied des 2013 Executive Vice President der China Society for Finance

18 B South Bay Towers
59 South Bay Rd.
Hong Kong

Verwaltungsrats

and Banking; Vorstandsvorsitzender der Macroprudential
Consultancy Limited; Mitglied des International Advisory
Councils fur mehrere Regierungs- und akademische
Einrichtungen; Vorstandsmitglied und Vorsitzender des
Risikokommitees der China Construction Bank. Mitglied
des Vorstands der Johnson Electric Holdings Limited.
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Organisationsgrundsatze und -struktur

Nach jeder Generalversammlung ernennt der Verwaltungsrat aus seiner Mitte den Prasidenten, den
Vizeprasidenten, den Senior Independent Director sowie die Mitglieder der Ausschisse und ihre Vorsitzenden.
Auf derselben Generalversammlung legt der Verwaltungsrat einen Corporate Secretary fest, der dem
Verwaltungsrat und dessen Ausschissen als Sekretar dient.

Die Ausschiisse des Verwaltungsrats sind das Audit Committee, das Corporate Responsibility Committee, das
Governance and Nominating Committee, das Human Resources and Compensation Committee und das Risk
Committee. Daneben hat der Verwaltungsrat einen speziellen Ausschuss eingesetzt, der die unautorisierten
Handelsgeschafte, die im September 2011 bekanntgemacht wurden, untersucht.

Audit Committee
Das Audit Committee besteht aus mindestens drei unabhdngigen Verwaltungsratsmitgliedern. GemaR
Feststellung des Verwaltungsrates sind sie vollig unabhdngig und verfigen Uber Finanzfachwissen.

Das Audit Committee fuhrt selbst keine Revisionen durch, sondern Uberwacht die UBS-Revisoren. Es hat die
Aufgabe, als unabhidngige und objektive Instanz die Uberwachung der folgenden Aspekte sicherzustellen:
(i) Rechnungslegungsgrundsatze, Finanzberichterstattung sowie Offenlegungskontrollen und -mechanismen des
UBS-Konzerns; (ii) Qualitat, Angemessenheit und Umfang der externen Revision; (iii) Einhaltung der
Rechnungslegungsstandards durch die Emittentin; (iv) Vorgehensweise des Managements im Hinblick auf die
Durchfihrung interner Kontrollen bezlglich der Erstellung und Vollstandigkeit der Finanzberichte sowie der
Offenlegung der Finanzergebnisse und (v) Durchfihrung der Konzernrevision in Zusammenarbeit mit dem
Verwaltungsratsprasidenten und dem Risk Committee.

Das Audit Committee prift zusammen mit der externen Revisionsstelle und der Konzernrevision den
Geschéaftsbericht und die Quartalsberichte der UBS AG wund des UBS-Konzerns, wie von der
Unternehmensleitung vorgelegt, um anschlieBend dem Verwaltungsrat ihre Genehmigung, einschlieBlich
etwaiger vom Audit Committee fUr erforderlich erachteter Anpassungen, zu empfehlen. In regelmaBigen
Abstdnden — mindestens jedoch einmal pro Jahr — beurteilt das Audit Committee Uberdies die Eignung,
Fachkenntnis, Effektivitdt, Unabhangigkeit und Leistung der externen Revisionsstelle sowie des leitenden
Revisors (Lead Audit Partner), um den Verwaltungsrat bei der Entscheidungsfindung im Zusammenhang mit der
Ernennung oder Absetzung der externen Revisionsstelle und des nach dem Rotationsprinzip eingesetzten
leitenden Revisors zu unterstlitzen. Der Verwaltungsrat leitet seine diesbeziiglichen Vorschlage der
Hauptversammlung zu.

Die Mitglieder des Audit Committee zum Datum dieses Dokuments sind William G. Parrett (Vorsitzender),
Michel Demaré, Ann F. Godbehere, Isabelle Romy und Beatrice Weder di Mauro.

Konzernleitung der UBS AG

Unter der Leitung des Group CEO nimmt die Konzernleitung die operative Fihrung des UBS-Konzerns und
seiner Geschafte wahr. Ihr obliegt die Entwicklung der Strategien des UBS-Konzerns und der
Unternehmensbereiche sowie die Umsetzung der genehmigten Strategien. Alle Konzernleitungsmitglieder (mit
Ausnahme des Group CEO) werden vom Group CEO vorgeschlagen. lhre Ernennung wird vom Verwaltungsrat
genehmigt.

Die Geschaftsadresse der Konzernleitungsmitglieder lautet: UBS AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Schweiz.

Mitglieder der Konzernleitung

Sergio P. Ermotti Group Chief Executive Officer
Markus U. Diethelm Group General Counsel
John A. Fraser Chairman und Chief Executive Officer Global Asset Management
Lukas Gahwiler Chief Executive Officer UBS Switzerland,
Chief Executive Officer Retail & Corporate
Carsten Kengeter co-Chief Executive Officer Investment Bank
Ulrich Kérner Group Chief Operating Officer, Chief Executive Officer Corporate Center,
Chief Executive Officer UBS Group EMEA
Philip J. Lofts Group Chief Risk Officer
Robert J. McCann Chief Executive Officer Wealth Management Americas,
Chief Executive Officer UBS Group Americas
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Tom Naratil Group Chief Financial Officer

Andrea Orcel co-Chief Executive Officer Investment Bank
Chi-Won Yoon Chief Executive Officer UBS Group Asia Pacific
Jurg Zeltner Chief Executive Officer UBS Wealth Management

Keines der Konzernleitungsmitglieder verfolgt auBerhalb der Bank wesentliche Geschaftsinteressen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Verwaltungsrates und der Konzernleitung koénnen im Verwaltungsrat oder in der
Konzernleitung anderer Unternehmen Sitze einnehmen (flir derzeitige Positionen auBerhalb der UBS AG siehe
Abschnitt "Mitglieder im Verwaltungsrat der UBS"). Zudem kdénnen ihre wirtschaftlichen oder anderen privaten
Interessen von jenen der UBS AG abweichen. Aus diesen Positionen oder Interessen kdnnen sich
Interessenkonflikte ergeben. UBS ist Uberzeugt, dank ihrer internen Corporate-Governance-Grundsatze sowie
der Einhaltung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Bestimmungen so weit wie méglich sicherstellen
zu koénnen, dass jegliche Interessenkonflikte der oben beschriebenen Art angemessen geregelt werden,
gegebenenfalls auch durch Offenlegung.

VL. Abschlusspriifer

Am 3.Mai 2012 wurde die Ernst & Young AG, Aeschengraben 9, 4002 Basel, Schweiz, auf der
Generalversammlung der UBS AG als Abschlusspriferin  der Emittentin  und der UBS Gruppe in
Ubereinstimmung mit den gesellschaftsrechtlichen und bankengesetzlichen Vorgaben fur den Zeitraum eines
weiteren Jahres wiedergewahlt. Ernst & Young AG, Basel, ist Mitglied der Treuhand-Kammer der Schweiz mit
Sitz in Zurich, Schweiz. Ernst & Young AG war ebenfalls als Abschlusspriferin der Emittentin und der
UBS Gruppe in Ubereinstimmung mit den gesellschaftsrechtlichen und bankengesetzlichen Vorgaben fir die
Geschaftsjahre 2010 und 2011 bestellt.”

VIL. Bedeutende Aktionare der Emittentin

GemaB dem schweizerischen Borsengesetz (Bundesgesetz Uber die Borsen und den Effektenhandel vom
24. Méarz 1995 in der jeweils gultigen Fassung) ist jede natlrliche oder juristische Person, die Aktien oder
derivative Finanzinstrumente auf Aktien einer in der Schweiz kotierten Gesellschaft halt, verpflichtet, die
Gesellschaft sowie die SIX Swiss Exchange zu benachrichtigen, wenn ihre Beteiligung einen der folgenden
Schwellenwerte erreicht, unter- oder Uberschreitet: 3, 5, 10, 15, 20, 25, 333, 50 oder 66%:% der Stimmrechte,
und zwar ungeachtet der Mdglichkeit ihrer Ausibung.

Im Folgenden sind die jingsten gemaB schweizerischem Borsengesetz bekannt gegebenen Anteile am
Aktienkapital der UBS AG aufgelistet. Sie beziehen sich auf das im Aktienregister eingetragene Aktienkapital der
UBS AG zum Zeitpunkt der Offenlegung:

e 30. September 2011: Norges Bank (die norwegische Zentralbank), 3,04%;
12. Mérz 2010: Government of Singapore Investment Corp. 6,45%;
e 17. Dezember 2009: BlackRock Inc., New York, USA, 3,45%.

Aktiondre, deren Aktien im Aktienregister eingetragen sind, kénnen ihr Stimmrecht unbeschrankt austben,
sofern sie ausdrucklich ihre wirtschaftliche Berechtigung gemaB Statuten erklaren. Spezielle Regeln gelten fur
die Eintragung von Treuhandern und Nominees. Diese werden im Aktienregister mit Stimmrechten von bis zu
5% aller ausgegebenen Aktien eingetragen, sofern sie sich dazu verpflichten, auf Verlangen von UBS diejenigen
wirtschaftlich Berechtigten bekannt zu geben, die einen Anteil von 0,3% oder mehr am Total der UBS-Aktien
besitzen. Eine Ausnahme von der 5%-Regel gilt fir Wertschriften-Clearing-Organisationen wie The Depository
Trust Company in New York.

Per 30.Juni 2012 waren die folgenden Aktiondre mit einem Anteil von 3% oder mehr am gesamten
Aktienkapital der UBS AG im Aktienregister eingetragen: Chase Nominees Ltd., London (11,19%); die
US-amerikanische Wertschriften-Clearing-Organisation DTC (Cede & Co.) in New York ("The Depository Trust
Company", 7,05%), Government of Singapore Investment Corp. (6,40%) und Nortrust Nominees Ltd, London
(4,43%).

UBS halt eigene Aktien hauptsachlich zur Absicherung von Mitarbeiteraktien- und -optionsplanen. Eine kleinere

Anzahl eigener Aktien wird von der Investment Bank in ihrer Funktion als Market Maker fur UBS-Aktien und
Derivate auf UBS-Aktien gehalten. Per 30. Juni 2012 hielt UBS einen Anteil an Aktien der UBS AG, der weniger
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als 3,00% des gesamten Aktienkapitals entsprach. Am 31. Dezember 2011 hielt die UBS AG
VerduBerungspositionen in Hohe von 467.465.923 Stimmrechten, die 12,20% der gesamten Stimmrechte
entsprachen. Diese bestanden hauptsachlich aus 9,12 % der Stimmrechte fur Aktien, die in Folge von
Mitarbeiterentlohnungen zu liefern waren, und umfassten die Aktien, die unter bestimmten Bedingungen aus
dem bedingten Kapital an die SNB emittiert werden kdnnen. Diese mdgliche Emission steht im Zusammenhang
mit der Ubertragung bestimmter illiquider und Gbriger Positionen an einen von der SNB kontrollierten Fonds.

Eine Darstellung der Verteilung der Aktien der UBS AG, auch nach Region und Aktiondrskategorie sowie zur
Anzahl Namenaktien, nicht eingetragener Aktien und Aktien mit Stimmrecht per 31. Dezember 2011 findet sich
in der diesem Dokument beigefiigten Anlage 3, welche die Seiten 224 bis einschlieBlich 230 des
Geschaftsberichts 2011 der UBS AG umfasst.

VIIL Finanzielle Informationen iiber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
Eine Beschreibung der Bilanz, der Finanzposition und der Erfolgsrechnung der Emittentin fir das Geschaftsjahr
2010 findet sich im Geschéaftsbericht 2010 der UBS AG (Abschnitt "Finanzinformationen"), und fur das
Geschaftsajahr 2011 im Geschéaftsbericht 2011 (Abschnitt "Finanzinformationen"). Das Geschéftsjahr der
Emittentin entspricht dem Kalenderjahr.

Fur das Geschéftsjahr 2010 wird Bezug genommen auf die folgenden Teile des Geschaftsberichts zum
31. Dezember 2010 in der englischen Sprache (Abschnitt "Finanzinformationen"):

(i)  die Konzernrechnung von UBS, insbesondere auf die Erfolgsrechnung auf Seite 265, die Bilanz auf
Seite 267, die Mittelflussrechnung auf den Seiten 271 bis einschl