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SAMMANFATTNING AV GRUNDPROSPEKTET

Foljande sammanfattning utgér en sammanfattning av Grundprospektet och ar tagen fran andra delar av
Grundprospektet.

Informationen i detta avsnitt “Sammanfattning av Grundprospektet” ska ldsas som en introduktion till
Grundprospektet.

Potentiella investerare ska grunda varje beslut om att investera i Obligationerna pd en beddmning av
Grundprospektet i dess helhet.

Juridiska processer i den Forbudsrepubliken Tyskland (“Tyskland”) ar underkastade tysk
civilprocessrattslig lagstiftning (Zivilprozessrecht) som tillampas av tyska domstolar vilket, bland annat och
utan begrénsning, kan innebdra att utlandska dokument maste dversatts till tyska. Tysk lag tillampar inte
efterforskning och edition av dokument och enligt tysk lag kan kostnader mellan parter férdelas pa annat
satt an vad som kan vara tillampligt inom andra jurisdiktioner och pa annat satt an vad som avses i
dokument gallande Programmet. Foljaktligen, om krav med béaring pa informationen i ett
vardepappersprospekt sa som detta Grundprospekt framstalls i en tysk domstol eller i en domstol i nagon
annan Medlemsstat i det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet kan karanden, till den omfattning
som ar noédvandig, vara skyldig att sta for kostnaden att dversatta detta Grundprospekt till tyska och/eller
nagot annat relevant sprak innan den juridiska processen inleds.

Emittenten och personer som har initierat eller foranlett ¢versattning av denna sammanfattning atar sig
endast ansvar for innehadllet i detta avsnitt “Sammanfattning av Grundprospektet”, inklusive
oversattningar darav, i den utstrackning som denna sammanfattning ar missvisande, felaktig eller
oforenlig med Grundprospektet nar den lases tillsammans med andra delar av Grundprospektet eller
sadan information som inforlivas genom hanvisning till detta Grundprospekt.

Om efterféljande hanvisningar gors till villkoren for “Obligationerna” eller “Certifikaten” eller
"Skuldforbindelserna” ska dessa termer omfatta Obligationer och Certifikat och Skuldférbindelser i alla
former (sarskilt inkluderande Mellanhandsvardepapper), om inte annat definierats i detta Program.
Avseende Obligationer eller Certifikat eller Skuldforbindelser som ska noteras pa SeDeX pa Borsa ltaliana
S.p.A. ("Italienska Certifikat”) ska samtliga referenser till "Obligationer” eller “Certifikat” eller
"Skuldforbindelser” i detta Grundprospekt anses utgéra referenser till “Italienska Certifikat” och samtliga
referenser till Obligationsinnehavare eller till Innehavare av Skuldférbindelser ska anses utgéra referenser
till Certifikatsinnehavare. Avseende Obligationer eller Certifikat eller Skuldférbindelser som ska noteras pa
MOT pa Borsa ltaliana S.p.A. (“Italienska Obligationer”) ska samtliga referenser till “Obligationer” eller
"Certifikat” eller ”Skuldférbindelser” i detta Grundprospekt anses utgora referenser till “ltalienska
Obligationer” och samtliga referenser till Obligationsinnehavare ska anses utgora referenser till Innehavare
av Skuldforbindelser.

Juridiska processer i Schweiz ar underkastade relevant civilprocessrattslig lagstiftning (Zivilprozessordnung)
i den kanton dar sadan juridisk process initieras vilket, bland annat och utan begransning, kan innebdra
att utlandska dokument maste Oversatts till schweiziska officiella sprak (tyska, franska och italienska).
Schweizisk lag tillampar inte efterforskning och edition av dokument och enligt schweizisk lag kan
kostnader mellan parter fordelas pa annat satt an vad som kan vara tilldmpligt inom andra jurisdiktioner
och pa annat satt an vad som avses i dokument gallande Programmet. Féljaktligen, om krav med béring
pa informationen i ett vardepappersprospekt s& som detta Grundprospekt framstalls i en schweizisk
domstol kan karanden enligt relevant kantonisk civilprocessrattslig lagstiftning (Zivilprozessordnung), i den
utstrackning som ar noédvandig, vara skyldig att sta for kostnaden for att dversatta detta Grundprospekt
till det relevanta officiella schweiziska spraket innan den juridiska processen inleds.

A. Sammanfattning av "Riskfaktorer"

En investering i Obligationerna innefattar vissa risker avseende Emittenten och den relevanta Tranchen av
Obligationer. Trots att samtliga dessa riskfaktorer avser framtida eventualiteter och saledes antingen
uppstar eller inte uppstar ska potentiella investerare vara medvetna om att riskerna férknippade med
Obligationerna kan (a) paverka mojligheten for Emittenten att fullgéra sina ataganden under
Obligationerna emitterade under Programmet och/eller (i) leda till volatilitet och/eller fallande
marknadsvarde for relevant Tranche av Obligationer varigenom marknadsvardet understiger de
forvantningar (finansiella eller andra) som en investerare har nar investeraren fattar beslut om att investera
i sddana Obligationer.
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Potentiella investerare i Obligationerna ska vara medvetna om att Obligationerna kan minska i
virde och investerare ska vara beredda pa att lida en total forlust av investeringen i
Obligationerna.

Potentiella investerare ska ¢vervaga tva generella riskkategorier, I. ”Riskfaktorer avseende Obligationerna”
som inkluderar 1. "Generella Riskfaktorer avseende Obligationerna”; 2. “Generella Riskfaktorer avseende
Forandringar av Marknadsférhallanden”; och 3 “Riskfaktorer avseende specifika Produktkategorier”, samt
Il "Riskfaktorer avseende Emittenten”, som finns sammanfattade nedan:

I. Riskfaktorer avseende Obligationerna
1. Generella Riskfaktorer avseende Obligationerna

Generellt

En investering i Obligationerna innefattar vissa risker som kan variera beroende pa specificering av och typ
eller struktur pd Obligationer. En investering i Obligationerna ar endast lamplig fér potentiella investerare
som (i) har tillracklig kunskap och erfarenhet av finansiella fragor och affarsfragor for att kunna utvardera
fordelar och risker med en investering i Obligationerna och informationen i detta Grundprospekt eller
informationen som inforlivas genom hanvisning till detta Grundprospekt eller andra tillagg dartill; (i) har
tillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att utvardera sadana fordelar och risker utifran
den potentiella investerarens specifika finansiella situation och fér att utvardera den paverkan som
Obligationerna kommer att ha pa den totala investeringsportféljen; (iii) fullstandigt forstar villkoren
avseende de relevanta Obligationerna och &r bekant med hur relevanta underligganden fungerar samt hur
de finansiella marknaderna fungerar; (iv) ér kapabla att bara den ekonomiska risk, fram till Férfallodagen,
som ar férknippad med en investering i Obligationerna; och (v) &r medvetna om att det eventuellt inte gar
att salja Obligationerna under betydande perioder, om ens nagonsin, fore forfallodagen.

Ranterisk

Ranterisken &r en av de generella riskerna forknippade med rantebdrande Obligationer. Rantenivderna
avseende likvida medel och kapitalmarknader kan fluktuera fran en dag till en annan och kan leda till att
Obligationernas varde forandras dagligen. Ranterisken ar ett resultat av osakerhet gallande framtida
férandringar av marknadsrantenivan. | synnerhet &r Innehavare av Obligationer med Fast Ranta
exponerade mot en ranterisk som kan leda till vardeminskning om marknadsrantenivan stiger. Generellt
satt okar effekten av denna risk ndr marknadsrantenivaerna stiger.

Kreditrisk

Innehavare bér risken att Emittenten delvis eller helt och hallet misslyckas med att utbetala ranta och/eller
inlésenbetalningar som Emittenten ar skyldig att géra under Obligationerna. Séamre kreditvardighet for
Emittenten leder till 6kad risk for forlust.

Kreditmarginalrisk

Faktorer som paverkar kreditmarginalen inkluderar, bland annat, kreditvardigheten och kreditbetyget for
Emittenten, sannolikheten for betalningsinstallelse, nivan for realiserade belopp, aterstdende 16ptid fram
till forfallodagen for Obligationerna och dtaganden under andra stallda sékerheter eller garantier samt
forklaringar om dataganden har formansratt eller ar efterstallda. Likviditetssituationen, den generella
rantenivan, Overgripande ekonomisk utveckling samt den valuta som de relevanta dtagandena ar
denominerade i kan ocksa ha en negativ effekt.

Innehavare ar exponerade mot risken att kreditmarginalen fér Emittenten uttanjs vilket leder till att priset
for Obligationerna sjunker.

Kreditvarderingsbetyg av Obligationerna

Ett kreditvarderingsbetyg av Obligationerna, om nagot, kan eventuellt inte adekvat reflektera samtliga
risker forknippade med en investering i sddana Obligationer. Vidare, kreditvarderingsbetyg kan komma att
skjutas upp, nedgraderas eller dterkallas. Sadant uppskjutande, nedgradering eller aterkallelse kan komma
att ha negativ effekt pa marknadsvardet och handelskurserna avseende Obligationerna. Ett
kreditvarderingsbetyg utgdr inte en rekommendation om att kdpa, sélja eller inneha vardepapper och kan
komma att férandras eller aterkallas av kreditvarderingsforetaget vid varje tidpunkt.

Aterinvesteringsrisk

Obligationsinnehavare kan vara exponerade mot risker férknippade med att aterinvestera likvida medel
som frigdrs fran ndgon Obligation. Avkastningen som Obligationsinnehavare kommer att erhalla fran en
Obligation ar inte enbart beroende av kursen och den nominella rantenivan fér Obligationen utan aven av
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om ranta som erhalls under Obligationens I6ptid kan aterinvesteras till samma eller hdgre rantenivaer an
den ranta som Obligationen erbjuder. Risken att den generella marknadsrantenivan understiger
rantenivan foér Obligationen under dess I6ptid kallas ofta fér aterinvesteringsrisk. Omfattningen av
aterinvesteringsrisken ar beroende av individuella egenskaper for den relevanta Obligationen.

Penningflodesrisk

Generellt satt innehaller Obligationerna ett visst penningflode. Villkoren for Obligationerna och/eller de
relevanta Slutliga Villkoren anger under vilka omsténdigheter, pa vilka dagar och vilket rantebelopp
och/eller inlésenbelopp som ska betalas. For det fall att dessa dverenskomna villkor inte uppfylls kan det
faktiska penningflédet variera fran de forvantade.

Realisering av penningflodesrisken kan leda till att Emittenten inte kan utféra réantebetalningar eller inte
kan l6sa in Obligationerna, i sin helhet eller delvis.

Inflationsrisk

Inflationsrisk ar risken att framtida pengavarde minskar. Den faktiska avkastningen fran en investering
minskas med inflationen. Ju hogre inflationsnivan ar, desto lagre blir den faktiska avkastningen fér en
Obligation. Om inflationsnivan ar lika med eller hégre an normal avkastning kan den faktiska
avkastningen vara noll eller till och med negativ.

Kreditkop — Lanefinansiering

Om an upptas av en Obligationsinnehavare for att finansiera kép av Obligationer och Obligationerna
omfattas av en betalningsinstallelse, eller om handelskurserna avsevart faller kan Obligationsinnehavare
inte enbart komma att lida en forlust av sin investering utan aven behdéva betala tillbaka lanet samt betala
ranta for lanet. Ett 1an okar avsevart risken for forlust. Potentiella investerare ska inte anta att de kommer
att kunna aterbetala lanet eller betala ranta for lanet med fortjanster fran transaktionen. Tvartom,
potentiella investerare ska vardera sin finansiella situation innan en investering gors och bedéma om de
kan betala ranta for lanet, betala tillbaka lanet nar sa kravs samt att de kan lida forluster istéllet for att
realisera vinster.

Ersattning till Distributionsagent

Emittenten kan komma att inga avtal med olika finansinstitut och andra mellanhander enligt Emittentens
beslut (var och en "Distributionsagent”). Varje Distributionsagent kommer, under forutsattning av att
vissa villkor uppfylls, att teckna Obligationerna till ett pris motsvarande eller understigande
Emissionskursen. En regelbunden avgift, vars niva bestams av Emittenten, kan ocksa komma att utga till
Distributionsagenten avseende alla utestaende Obligationer till och med férfallodagen. Sadan avgift kan
variera fran tid till annan.

Transaktionskostnader/Avgifter

Nar Obligationer kops eller saljs uppstar flera typer av extrakostnader (vilket inkluderar
transaktionsavgifter och courtage) utéver kdp- och séljkursen fér Obligationen. Dessa extrakostnader kan
avsevart minska eller helt utradera eventuell vinst fran innehavet av Obligationerna. | regel tar
kreditinstitutioner ut courtage som antingen utgoérs av ett fast lagsta courtage eller pro-rata courtage,
beroende av tecknat varde. | den omfattning som vytterligare — nationella eller utlandska — parter ar
involverade vid utférandet av en order, vilket inkluderar men &r inte begransat till nationella handlare eller
maklare pa utldndska marknader, kommer investerare dven fa betala maklaravgifter, courtage och andra
avgifter och utgifter for sddana parter (tredjepartskostnader).

Foérandring av Lag

Villkoren for Obligationerna kommer att, fran fall till fall, vara underkastade engelsk lag, tysk lag eller
schweizisk lag eller tysk lag och svensk lag, tysk lag och finsk lag, tysk lag eller norsk lag eller tysk lag och
dansk lag eller tysk och italiensk lag, (s& som vidare finns beskrivet i Villkoren fér Obligationerna), enligt
vad som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren for varje Tranche av Obligationer, som géllde vid datumet
for detta Grundprospekt. Ingen garanti kan ldmnas angdende paverkan som ett eventuellt juridiskt beslut
eller férandring av, i férekommande fall, engelsk lag (eller ratt som ar tilldmplig i England) eller tysk lag
(eller ratt som ar tillamplig i Tyskland) eller schweizisk lag (eller ratt som ar tillamplig i Schweiz) eller svensk
lag (eller ratt som ar tillamplig i Sverige) eller finsk lag (eller ratt som ar tillamplig i Finland) eller norsk lag
(eller ratt som ar tillamplig i Norge) eller dansk lag (eller ratt som ar tilldamplig i Danmark) eller italiensk lag
(eller ratt som é&r tillamplig i [talien) kan fa, eller administrativ praxis efter datumet foér detta
Grundprospekt.

Tillhandahallande av Information
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Varken Emittenten eller ndagon av dess respektive narstdende lamnar ndgon garanti avseende nagon
emittent av underliggande vardepapper eller referensenheter. Samtliga dessa personer/enheter kan ha
erhallit, eller kan under Obligationernas I6ptid erhalla, icke offentlig information om en emittent av
underliggande vardepapper eller referenstillgangar, dess respektive narstaende eller garanter som ar eller
kan vara betydande for Obligationer som relaterar till aktier eller f6r obligationer som relaterar till krediter.
Emission av Obligationer som relaterar till aktier eller obligationer som relaterar till krediter kommer inte
utgdra ndgot atagande foér nagon sddan person/enhet att offentliggéra sadan information (oavsett om
informationen ar sekretessbelagd eller inte) till Obligationsinnehavare eller ndgon annan part.

Potentiella Intressekonflikter

Saval Emittenten, manager(s) som dess respektive narstaende kan generellt handla med eller inga i olika
typer av kommersiella bankaktiviteter eller investmentbankaktiviteter eller andra typer av verksamheter
med en emittent av underliggande vardepapper eller referensenheter eller dess respektive narstdende eller
garanter eller andra personer eller enheter som har ataganden som relaterar till en emittent av
underliggande vardepapper eller referensenheter eller dess respektive narstaende eller garanter pa samma
satt som om Obligationer som relaterar till aktier eller Obligationer som relaterar till krediter inte
existerade, oavsett om en sddan handling kan leda till en negativ effekt fér en emittent av underliggande
vardepapper eller referensenheter, dess respektive narstaende eller garanter.

Kapitalskyddat Belopp

Oaktat risken fér Emittentens insolvens och de darmed forknippade riskerna fér en total forlust av
Obligationsinnehavarens investering, om och till den omfattning som ett Kapitalskyddat Belopp har
angetts som tillampligt i de relevanta Slutliga Villkoren, kommer Obligationerna av den Serien vid
forfallodagen bli inlosta till ett belopp som inte ar lagre an det angivna Kapitalskyddade Beloppet. Ett
Kapitalskyddat Belopp kan vara till en nivd som ar lagre an, lika med eller hdgre an Obligationernas
kapitalskyddade belopp/nominella belopp. Kapitalskyddat Belopp, om nagot, forfaller inte till betalning
om Obligationerna blir inlésta fore dess angivna forfallodag eller vid uppkomsten av Avtalsbrott eller vid
uppkomsten av Fortida Inlésen p.g.a., i forekommande fall, Skatteskal. Om det inte blir aktuellt med
nagot Kapitalskyddat Belopp kan hela det av Obligationsinnehavaren investerade beloppet férloras. Aven
om det blir aktuellt med ett Kapitalskyddat Belopp kan den garanterade avkastningen vara lagre an den
av Obligationsinnehavaren gjorda investeringen. Betalningar av kapitalskyddat belopp kan paverkas av
Emittentens situation (finansiell eller annan). Risken fér att Emittenten blir insolvent féreligger saledes
ocksa vid Kapitalskyddade Belopp.

Valutarisker

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Obligationerna kan inkludera
valutarisker. Det kan vara frdga om underliggande vardepapper eller andra referenstillgdngar som
exempelvis, dock ej nédvéandigtvis Relevanta Ravaror (“Referenstillgangarna”), kan vara denominerade i
en annan valuta an avvecklingsvalutan for Obligationerna; Referenstillgdngarna kan vara denominerade i
en annan valuta an valutan i koparens hemijurisdiktion; och/eller Referenstillgdngarna kan vara
denominerade i en annan valuta én den valuta som koparen 6nskar erhdlla tillgdngar i. Valutakurser
mellan valutor bestdms av faktorer som utbud och efterfrdgan pa den internationella valutamarknaden
som i sin tur paverkas av makroekonomiska faktorer, spekulationer och centralbanksdirektiv och
myndighetspabud (vilket inkluderar inférande av valutakontroller och restriktioner). Fluktuationer
avseende valutakurser kan paverka vardet pa Obligationerna eller Referenstillgangarna.

Beskattning

Potentiella investerare ska vara medvetna om att de kan vara tvungna att betala skatter eller andra
dokumentariska kostnader eller avgifter i enlighet med lagar och praxis i det land dar Obligationerna
overfors eller i andra jurisdiktioner. | vissa jurisdiktioner finns eventuellt inga officiella uttalanden fran
skattemyndigheter eller domstolsbeslut betraffande innovativa finansiella instrument som Obligationerna.
Potentiella investerare uppmanas att inte forlita sig till skattesammanfattningen i detta dokument
och/eller i de Slutliga Villkoren. Potentiella investerare uppmanas istdllet att konsultera sina egna
skatterattsliga radgivare angaende sin individuella skattesituation rérande férvarv, forsaljning eller inlésen
av Obligationerna. Endast dessa radgivare ar i position att korrekt kunna Overvaga den specifika
situationen som ar aktuell fér den potentiella investeraren.

Emittenten kan, i enlighet med de forutsattningar som foljer av 88 1471-1474 i U.S. Internal Revenue
Code 1986, sdsom den andrats, samt de regelverk som antagits med stdd av denna (“FATCA"), dldggas
att innehalla medel for amerikansk kallskatt motsvarande 30% av hela, eller delar av, sddana amorterings-
och rantebetalningar som i enlighet med ovan ndmnda lagstiftning utgdr en s.k. "Passthru Payments” och
som vidtagits pa eller efter 1 januari 2017 till en investerare eller annan icke-amerikansk finansiell
institution, genom vilken betalning pa Obligationerna gors pa ett satt som inte dverensstammer med
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FATCA. FATCAs eventuella tillamplighet i forhallande till en Obligation behandlas i de vid varje tidpunkt
tillampliga Finansiella Villkoren. FATCAs tillamplighet pa amorterings- och rantebetalningar eller andra
betalningar pa Obligationerna eller i férhallande till Obligationerna &r fér narvarande oklar. Om ett
belopp med avseende pa innehallande av amerikansk kallskatt skulle dras av eller undanhallas fran
amorterings- och rantebetalningar eller andra betalningar pa Obligationerna som en folid av att
Obligationsinnehavaren agerat i strid med FATCA, kommer varken Emittenten, nagon betalningsagent
eller ndgon annan person att, i enlighet med Obligationernas villkor, vara skyldig att goéra ytterligare
betalningar som ett resultat av ett sddant avdrag eller ett sddant avskiljande.

FATCA kommer generellt sett inte att vara tillamplig pd Obligationer som emitterats pa eller fore 31
december 2012 (med undantag foér Obligationer som, ur amerikanskt federalt inkomstskatteperspektiv,
behandlas som eget kapital. Om en Utbytt Galdenar (Eng. Substituted Debtor) som pa eller efter 1 januari
2012 ersatts som Emittent av Obligationer skapade eller emitterade pa eller fére 31 december 2012, kan
bytet foranleda att FATCA blir tillamplig pa Obligationerna, om utbytet resulterar i att ett byte av
Obligationerna ansetts ha skett ur ett amerikanskt federalt inkomstskatteperspektiv. Om Emittenten
emitterar ytterligare Obligationer pa eller efter 1 januari 2013 som ursprungligen emitterades pa eller fore
31 december 2012, kan FATCA bli tillamplig pa sddana ytterligare Obligationer. Om de ytterligare
Obligationerna och de tidigare emitterade Obligationerna inte gar att sarskilja, kan FATCA dessutom blir
tillamplig pa dessa.

| tillagg till det ovan sagda, har i foreslag till lagstiftning i USA 6ppnats for amerikansk kallskatt om 30%
(eller lagre avtalsbaserad skatt) tillamplig pa betalningar, upplupna belopp, eller justeringar som faststalls
med hanvisning till utdelningar fran kallor inom USA. Eftersom de betalningar som gjorts i férhallande till
vissa Obligationer, sasom Index Linked Notes, Equity Linked Notes, Fund Linked Notes, och TRENDS-Notes,
kommer att kopplas till en underliggande sakerhet, ett underliggande index eller en fond, ar det mojligt
reglerna i den foreslagna lagstiftningen kan bli tillampliga pa sddana Obligationer. Om ett belopp med
avseende pa sadan amerikansk kallskatt skulle dras av eller undanhdllas fran betalningar pa
Obligationerna, kommer varken Emittenten, nagon betalningsagent eller ndgon annan person att vara
skyldig att gora ytterligare betalningar som ett resultat av ett sddant avdrag eller ett sadant avskiljande.

Franvaro av insattningsgaranti

Obligationerna i Programmet ar varken skyddade eller garanterade av den tyska bankféreningens
insattningsskyddsfond (Ty. Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V.) eller
den tysk lagstiftning om insattningsgaranti (Ty. Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz).
Om Emittenten blir insolvent kan Obligationsinnehavare inte forlita sig pa skydd enligt ovanstaende
system.

Oberoende Granskning och Radgivning

Samtliga potentiella investerare maste faststdlla, baserat pa sin egen oberoende granskning och pa
sadana professionella rad som den potentiella investeraren under omstandigheterna bedémer lampliga att
inhdmta, att dess forvarv av Obligationerna star i dverensstammelse med dess (eller om man férvarvar
Obligationerna i egenskap av forvaltare, den berattigandes) finansiella behov, malsattningar och
forhallanden, star i 6verensstammelse med samtliga investeringspolicies, riktlinjer och restriktioner som ar
tillampliga (oavsett om Obligationerna forvarvas for egen rakning eller i egenskap av forvaltare) och att
investeringen ar passande och lamplig for den potentiella investeraren (eller om man forvérvar
Obligationerna i egenskap av forvaltare, for den berdttigande), oaktat de klara och betydande riskerna
som ar behaftade med en investering i, eller innehav av, Obligationerna. Utan en oberoende granskning
och radgivning ar det inte sakert att en investerare pa ett tillfredsstédllande satt kan forsta riskerna
foérenade med en investering i Obligationerna och kan, utan att beakta sddana och andra risker fore sin
investering i Obligationerna, forlora delar av eller hela sitt investerade kapital.

Risker férknippade med Fortida Inl6sen

Om inte annat anges for en viss Tranche Obligationer och Emittenten skulle vara alagd att erlagga
betalningar for nagra Obligationer p.g.a. kéllskatt eller géra avdrag for nuvarande eller framtida skatter,
avgifter, taxeringar eller statliga avgifter som uppkommer, paférs, inkasseras, innehalls eller faststalls av
eller pa uppdrag av Schweiz, USA, Jersey, Tyskland och/eller pa uppdrag av, i férekommande fall, nagon
annan relevant jurisdiktion, eller ndgon annan politisk underavdelning dartill eller ndgon annan myndighet
dari eller dartill med beskattningsratt, kommer Emittenten att 16sa in samtliga utestdaende Obligationer i
enlighet med Villkoren fér Obligationerna. Under sddana forhdllanden &ar det inte sakert att en
Obligationsinnehavare kan aterinvestera inlosenlikviden i ett motsvarande vardepapper till en effektiv
ranta lika hog som for de relevanta Obligationerna.
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Risk féor minskat varde fér en Underliggande p.g.a. fortida inlosen efter Emittentens val
avseende Obligationer som relaterar till en underliggande

Vad galler en Tranch av Obligationer som relaterar till en Underliggande och om sadana Obligationer blir
inldsta i fortid av Emittenten ska potentiella investerare vara medvetna om att en minskning i varde for
den underliggande, mellan tidpunkten fér offentliggérande av fortida inlésen och faststéallandet av kursen
fér underliggande som anvands for berakning av det fortida inlésenbeloppet, ska béaras av
Obligationsinnehavarna.

Om inte annat uttryckligen anges, har ingen Obligationsinnehavare har ratt att krava fortida
Inlésen

Om de relevanta Slutliga Villkoren inte anger annorlunda har Obligationsinnehavare inte ratt att krava
fortida inlosen av Obligationerna under l6ptiden. Om Emittenten har ratt att |6sa in Obligationerna i fortid
och Emittenten inte utnyttjar denna majlighet och inte I6ser in Obligationerna i fortid i enlighet med
Villkoren foér Obligationerna kan realisation av eventuellt ekonomiskt varde for Obligationerna (eller delar
darav) endast ske genom forsaljning.

Eftersom Globala Obligationer (sasom definierat i avsnittet ”"Form for Obligationer
underkastade engelsk eller tysk lag” under avsnitt “B. Sammanfattning av "Villkoren fér
Obligationerna och Relaterad Information”” hari nedan) eller Mellanhandsvardepapper kan, i
forekommande fall, innehas av eller pa uppdrag av, eller vara registrerade hos, Euroclear Bank
S.A./N.V. ("Euroclear"), Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("Clearstream Frankfurt"),
Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg ("Clearstream Luxembourg"”) och/eller SIX
SIS AG, Olten ("SIS" och Euroclear, Clerastream Frankfurt, Clearstream Luxembourg och SIS, vart
och ett utgérande ett "Clearingsystem”) eller nagot annat relevant clearingsystem/FISA
Vardepappersforvarare, maste Obligationsinnehavare férlita sig pa relevanta processer och
tillampliga lagar vad galler 6verféring, betalning och kommunikation med Emittenten.
Emittenten ska inte under nagra omstidndigheter hallas ansvarig for nagra handlingar eller
underlatenhet som gors av nagot Clearingsystem eller nagot annat clearingsystem/FISA
Vardeapappersforvarare och Emittenten ska inte heller under nagra omstandigheter aldaggas
ansvar for férlust som kan uppsta for en Obligationsinnehavare p.g.a. av sadana handlingar
eller underlatenhet.

Obligationer emitterade under Programmet kan representeras av en eller flera Globala Obligationer. Om
Obligationerna ar underkastade schweizisk lag kommer dessa att emitteras antingen som en eller flera
Schweiziska Globala Obligationer eller icke dokumentbaserade Vardepapper och kommer att ha formen
av Mellanhandsvardepapper. En mer detaljerad beskrivning av Mellanhandsvardepapper finns under
"Form for Obligationer underkastade schweizisk lag” pa sidan 14 i detta Grundprospekt.

Globala Obligationer kan férvaras hos en central vardepappersforvarare for Euroclear och Clearstream
Luxembourg eller hos Clearstream Frankfurt eller SIS eller sddant annat clearingsystem eller sddan annan
respektive central vardepappersforvarare som kan vara aktuellt for en viss Tranche av Obligationer.
Forutom under omstdndigheter som beskrivs i den relevanta Globala Obligationen kommer inte
Obligationsinnehavare vara berattigade att erhalla ndgon fysisk Obligation. Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxembourg och SIS eller, i férekommande fall, ndgot annat relevant
clearingsystem kommer uppratthdlla en forteckning éver vem som har rattigheter i den Globala
Obligationen. Eftersom Obligationerna representeras av en eller flera Globala Obligationer kommer
Obligationsinnehavare endast kunna handla med sitt berattigande genom Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxembourg och SIS eller, i férekommande fall, ndgot annat relevant
clearingsystem.

Ytterligare faktorer som paverkar Obligationernas virde avseende Obligationer som relaterar
till en underliggande.

Vardet pa en Obligation bestdams inte enbart av forandrade marknadspriser, férandrade kurser for
underliggande utan paverkas dven av andra faktorer. Fler an en riskfaktor kan paverka Obligationernas
varde vid vilken tidpunkt som helst vilket innebar att effekten av en individuell riskfaktor inte kan forutses.
Vidare, fler an en riskfaktor kan fa en gemensam effekt som ocksa den &r oftrutsebar. Inget sakert
uttalande kan géras angdende hur effekterna av de samverkande riskfaktorerna paverkar Obligationerna
varde.

Dessa riskfaktorer inkluderar Obligationernas 6ptid och frekvensen och intensiteten av prisfluktuationer
(volatilitet) for saval den underliggande som radande rénta och utdelningsnivaer. Foljaktligen,
Obligationerna kan forlora varde dven om kursen foér en underliggande haller sig konstant.



Transaktioner for att uppvaga eller begransa risk

Potentiella investerare ska inte forlita sig till att kunna inga transaktioner under Obligationernas 16ptid for
att uppvaga eller begréansa relevanta risker vilket ar beroende av marknadssituationen och, avseende en
Obligation som relaterar till en underliggande, specifika underliggande villkor. Det finns en risk att sadana
transaktioner endast kan genomforas till oférmanliga marknadskurser vilket resulterar i en motsvarande
forlust for investeraren.

Okad skillnad mellan képkurser och séljkurser

Under speciella marknadssituationer nar Emittenten ar oférmdgen att inga hedgingtransaktioner eller nar
sadana transaktioner ar mycket svara att genomféra kan skillnaden mellan kopkurser och saljkurser
temporart 6ka for att begransa den ekonomiska risken till Emittenten. Foljaktligen, Obligationsinnehavare
som séljer sina Obligationer pa en bors eller pa en OTC-marknad kan komma att sélja dessa till en kurs
som ar avsevart lagre an Obligationernas faktiska varde vid forsaljningstillfallet.

Konsekvenser fér Obligationer p.g.a. Emittentens hedgingtransaktioner

Emittenten kan anvénda en del av de totala intdkterna fran forsaljning av Obligationerna till transaktioner
for att hedga Emittentens risk avseende den relevanta Tranchen av Obligationer. | sadant fall kan
Emittenten eller ett narstdende bolag komma att inga transaktioner som méter Emittentens ataganden
under Obligationerna. | regel kommer saddana transaktioner ingas fore eller pa Emissionsdagen men det ar
aven mojligt att inga sadana transaktioner efter emission av Obligationerna. Vid eller fére en
varderingsdag, om ndgra, kan Emittenten eller ett narstdende bolag komma att vidta nddvéandiga
atgdrder for att stdnga sina hedgingtransaktioner. Det kan dock inte fastslds att kursen foér en
underliggande, om nagon, kommer att paverkas av sadana transaktioner i den enskilda situationen.
Ingaendet eller slutférandet av dessa hedningstransaktioner kan paverka sannolikheten av uppkomsten
eller icke-uppkomsten av faststdllandehandelser avseende Obligationerna som har ett vérde som baseras
pa uppkomsten av en viss handelse for en underliggande.

2. Generella Riskfaktorer avseende Fériandrade Marknadsférhallanden

lllikvid Marknad

Det kan inte ldmnas ndgon garanti hur Obligationerna kommer att handlas med pa
andrahandsmarknaden eller om en sadan marknad kommer vara likvid eller illikvid eller om det kommer
att finnas en marknad 6verhuvudtaget. Om Obligationerna inte handlas pa en vardepappersbors kommer
kursinformation om Obligationerna eventuellt bli svarare att erhalla och marknadspriserna for
Obligationerna kan paverkas negativt. Obligationernas likviditet kan &dven paverkas av restriktioner
gallande kop och forsdlining av  vardepapper i vissa jurisdiktioner. Ju mer begransad
andrahandsmarknaden &r, desto svarare kan det vara for Obligationsinnehavare att realisera
Obligationernas varde fore det att Obligationerna utnyttjats eller att de 16pt ut eller forfallit.

Obligationernas Marknadsvarde

Obligationernas marknadsvarde kommer pdverkas av Emittentens kreditvardighet och ett antal andra
faktorer och vardet pa referenstillgangar eller Index, vilket inkluderar men é&r inte begransat till,
volatiliteten avseende Referenstillgdngarna och index, utdelningsniva for underliggande vardepapper, eller
utdelning for vardepapper som ingar i Index, de finansiella resultaten och utsikterna foér emittenten av
underliggande vardepapper, andra relevanta underligganden, inkluderande dessas prestationer och/eller
volatilitet, marknadsrantor, avkastningsnivaer, marknadslikviditet samt tid aterstaende till forfallodagen.

Marknadskursrisk — Historisk utveckling

Historiska kurser fér en Obligation ska inte ses som en indikation om framtida utveckling fér en sadan
Obligation.

Det ar inte mojligt att foreutse om marknadskursen for en Obligation kommer stiga eller falla. Om kursrisk
materialiseras kan Emittenten eventuellt inte kunna l6sa in Obligationerna, helt eller delvis.

3. Riskfaktorer avseende specifika Produktkategorier

Obligationer med Fast Rénta och Obligationer med Stigande Ranta/Sjunkande Rénta

En innehavare av Obligationer med Fast Ranta ar exponerad mot risken att kursen foér en sddan Obligation
faller som ett resultat av féréandringar avseende marknadsrantor. Medan den nominella rantan for en
Obligation med Fast Ranta ar fast under Obligationens l6ptid, férandras rddande marknadsranta pa
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kapitalmarknaden (“marknadsranta”) typiskt sett pa daglig basis. Nar marknadsrantorna férandras sa
férandras aven kursen for en Obligation med Fast Ranta, dock i motsatt riktning. Sadana risker for forlust
kan realiseras om Obligationsinnehavaren tvingas sélja sina Obligationer fére Obligationernas forfallodag.
Samma risker géller fér Obligationer med Stigande Rénta och Obligationer med Sjunkande Rénta om
marknadsrantorna avseende jamforbara Obligationer ar hégre an den kurs som dr gallande for sadana
Obligationer.

Obligationer med Roérlig Ranta

En innehavare av Obligationer med Rérlig Ranta ar exponerad mot risken for fluktuation avseende
rantenivaer och osaker ranteintakt. Fluktuerande rantenivaer goér det omojligt att faststalla avkastningen
pa Obligationer med Rorlig ranta i forvag.

Obligationer mot Motsatt R6rlig Ranta

Ranteintdkter fran Obligationer med Motsatt Roérlig Rénta berdknas i motsatt proportion il
referensrantan: om referensrantan stiger sa minskar intaktsrantan medan den &kar om referensréntan
sjunker. Till skillnad fran kursen fér Obligationer med Rérlig Rénta ar kursen for Obligationer med Motsatt
Rorlig Ranta i hogsta grad beroende av avkastningen for Obligationer med Fast Ranta som har samma
forfallodag. Kursfluktuationer fér Obligationer med Motsatt Rorlig Ranta ar parallella men ar vasentligt
kraftigare an for Obligationer med Fast Rdanta som har samma forfallodag. Obligationsinnehavare ar
exponerade mot risken att langsiktiga marknadsrantor kommer stiga dven om kortsiktiga rantenivaer
sjunker. | denna situation kan inte stigande ranteintdkter adekvat vdga upp nedgangen avseende kursen
fér obligationer med motsatt rorlig ranta eftersom sadan minskning ar oproportionerlig.

Obligationer med Fast till Rorlig Ranta

Obligationer med Fast till Rorlig Ranta I6per med en ranta som Emittenten kan valja att véxla fran fast
ranta till rorlig ranta eller fran rorlig ranta till fast ranta. En sddan majlighet for Emittenten att véxla rénta
kommer paverka andrahandsmarknaden och Obligationernas marknadsvérde eftersom det kan antas att
Emittenten kan komma att véaxla ranta nar det &r troligt att man kan fa en lagre total kostnad for
upplaning. Om Emittenten vaxlar fran fast ranta till rorlig ranta kan skillnaden (spread) pa Obligationer
med Fast till Rorlig Rénta vara mindre férmanlig an radande skillnader (spread) pa jamférbara Obligationer
med Roérlig Ranta som relaterar till samma referensranta. Vidare kan den nya rérliga rantan vid varje
tidpunkt vara lagre an rantan som erlaggs for andra Obligationer. Om Emittenten vaxlar fran rorlig ranta
till fast ranta kan den fasta rantan vara lagre an radande rantor som erldggs.

Obligationer med Rantetrappa

Obligationer med Réntetrappa ar Obligationer som varken erbjuder en forbestdamd rénta eller en
forbestamd maximal ranta och som inte heller erbjuder ett forbestamt slutligt inlésenbelopp eftersom
rantenivan eller den maximala rantenivan berdknas beroende av rantenivan som berdknas for en
foregaende ranteperiod och det slutliga inlésenbeloppet kan vara ett belopp som ar lika med nominellt
belopp eller lika med ett belopp som ar hogre an nominellt belopp for Obligationen. Rantenivan eller den
maximala rantenivan ar beroende av utvecklingen fér en rantenivd som beraknades fér den féregdende
ranteperioden. Fluktuerande rantenivaer gor det omojligt att faststalla avkastningen pa Obligationer med
Rantetrappa i forvag. Eftersom det slutliga inldsenbeloppet for Obligationer med Rantetrappa kan relatera
till den sammantagna utvecklingen av ett antal faktorer kan inte Obligationsinnehavare forlita sig till att
kunna kompensera forluster fran laga rantenivaer med ett slutligt inlésenbelopp som &r hogre an det
nominella beloppet for Obligationen.

Obligationer som relaterar till Constant Maturity Swap ("CMS") Spread

Villkoren for Obligationer som relaterar till CMS Spread kan erbjuda en variabel ranta (bortsett fran en
eventuell dverenskommelse om fast rénta som betalas i den utstrackning som uppstalls i Villkoren for
Obligationer som relaterar till CMS Spread) som ar beroende av skillnaden mellan rédntorna fér swappar
med olika l6ptid.

Investerare som koper Obligationer som relaterar till CMS Spread forvantar sig att rantekurvan inte
kommer, eller i vart fall endast i begrénsad utstrackning, plana ut under I6ptiden fér Obligationer som
relaterar till CMS Spread. Om marknaden inte utvecklas som forvantats av Obligationsinnehavaren och om
skillnaden mellan réntorna for swappar med olika |6ptid minskar mer an férvantat kommer rantan som
betalas for Obligationer som relaterar till CMS Spread vara lagre an rantenivan som radde vid koptillfallet.
| varsta fall kommer ingen ranta Overhuvudtaget att betalas. | sddana fall kommer &ven kursen pa
Obligationer som relaterar till CMS Spread minska i varde under 16ptiden.

Obligationer med Ranteintervall
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Villkoren for Obligationer med Ranteintervall kan uppstdlla att rénta som ska betalas (bortsett fran en
eventuell éverenskommelse om fast rdnta som betalas i den utstrdckning som uppstalls i Villkoren for
Obligationer som relaterar till Obligationer med Ranteintervall) ar beroende av antalet dagar som den
referensrdnta som finns angiven i Villkoren fér Obligationer med Réanteintervall ar inom vissa
ranteintervall. Ranta som betalas fér Obligationer med Ranteintervall minskar beroende av antalet
faststéllelsedagar under vilka referensrantan haller sig utanfor ranteintervallet. Ingen ranta kommer att
betalas for det fall referensréantan avsevart stiger eller sjunker och haller sig utanfér ranteintervallet under
hela ranteperioden.

Obligationer med Ranteintervall och Malrédnta

Ranta som betalas for Obligationer med Ranteintervall och Malrénta (bortsett fran en eventuell
overenskommelse om fast ranta som betalas i den utstrackning som uppstalls i Villkoren fér Obligationer
som relaterar till Obligationer med Rénteintervall och Malrénta) ar beroende av antalet dagar som den
referensranta som finns angiven i Villkoren for Obligationer med Ranteintervall och Malranta dr inom visst
ranteintervall. Ranta som betalas for Obligationer med Ranteintervall och Malrdnta minskar beroende pa
antalet faststallelsedagar under vilka referensranta ar utanfor ranteintervallet. Ranta kan komma att utebli
om referensrantan &r utanfor ranteintervallet under en (eller flera) hela ranteperioder. Vid slutet av
|6ptiden for Obligationer med Rénteintervall och Malrdnta kan Obligationsinnehavare erhalla den totala
rantan till den rantenivd som motsvarar malrantan enligt vad som anges i Villkoren fér Obligationer med
Ranteintervall och Malranta.

Obligationer med Malrénta/Obligationer med Inl6sen vid Visst Gransvarde

Den automatiska inlésenegenskapen for Obligationer med Malréanta/Obligationer med Inlésen vid Visst
Gransvarde kan begransa dessa Obligationers marknadsvarde. Genom det totala maximala réntebelopp
som kan betalas for Obligationer med Malranta/Obligationer med Inlésen vid Visst Gransvarde och aven i
de mest fordelaktiga marknadsforhallanden/ranteforhallanden kan dessa Obligationers marknadsvarde
inte avsevart dverstiga den kurs som dessa Obligationer kan bli inlosta till. Automatisk inlésen kan komma
att ske nar lanekostnaderna generellt sett &r lagre an vad som var fallet vid Obligationernas Emissionsdag.
Vid dessa tidpunkter kan Obligationsinnehavare i allmanhet inte aterinvestera inldsenlikviden till en
effektiv ranteniva som &r lika hog som den ranteniva som gallde fér de Obligationerna med malrdnta som
blev inldsta och Obligationsinnehavare kan eventuellt endast aterinvestera inldsenlikviden till avsevart
lagre rantenivaer. Potentiella investerare ska Overvaga aterinvesteringsrisken mot bakgrund av andra
investeringar som ér tillgangliga vid den tidpunkten.

Nollkupongsobligationer

Nollkupongsobligationer betalar inte rénta utan emitteras vanligtvis med rabatt i férhallande till det
nominella vardet. Istallet for periodiska rantebetalningar s@ motsvarar skillnaden mellan inlésenkursen och
Emissionskursen ranteintakten fram till férfallodagen samt reflekterar marknadsrantenivaer. En innehavare
av en Nollkupongsobligation ar exponerad mot risken att kursen for en sadan Obligation sjunker som ett
resultat av férandrade marknadsrantenivaer. Kurser pa Nollkupongsobligationer &r mer volatila an kurser
pa Obligationer med Fast Ranta och paverkas troligtvis mer av fordndringar i marknadsrantenivaer an
rantebarande Obligationer med motsvarande forfallodag.

Generella Risker avseende Strukturerade Obligationer

Generellt sett kan en investering i Obligationer som betalar eventuell ranta och/eller om inldsen faststalls
med hanvisning till utvecklingen for ett eller flera index, vardepapper som relaterar till aktier, obligationer,
ravaror, valutor, kredithdndelser, referensréntenivaer eller andra vardepapper innefatta betydande risker
som inte ar férenade med liknande investeringar i konventionella skuldinstrument. Sadana risker
inkluderar risken att Obligationsinnehavaren inte erhaller nagon ranta ¢verhuvudtaget, eller att utfallande
ranteniva ar lagre an den som skulle ha betalats for ett konventionellt skuldinstrument vid samma
tidpunkt och/eller att innehavare av en sadan Obligation kan férlora hela eller en betydande del av
kapitalet i Obligationen. Vidare, potentiella investerare ska vara medvetna om att marknadskursen for
sadana Obligationer kan vara mycket volatil (beroende av volatiliteten for relevant underliggande).

Obligationer som relaterar till Index

Obligationer som relaterar till Index ar skuldvardepapper som inte erbjuder nagot forutbestamt
inlésenbelopp och/eller rantebetalningar utan belopp som forfaller till betalning fér sddana Obligationer
avseende kapital och/eller rénta ar beroende av utvecklingen for Index, som i sig kan innehalla betydande
kreditrisker, ranterisker eller andra risker. Inlésenbeloppet och/eller eventuell rdnta som betalas av
Emittenten kan var avsevart lagre an Emissionskursen eller, i férekommande fall, férvarvsbeloppet som
investerades av Obligationsinnehavaren och kan &ven vara noll vilket i sa fall innebar att
Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering.
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Obligationer som relaterar till Aktier

Obligationer som relaterar till Aktier ar skuldvardepapper som inte erbjuder ndgot férutbestamt
inlésenbelopp och/eller rantebetalningar. Inldsenbeloppet och/eller rantebeloppet ar beroende av
marknadsvardet for underliggande vardepapper vilket kan vara betydligt lagre an Emissionskursen eller, i
forekommande fall, képkursen som investerades av Obligationsinnehavaren och kan dven vara noll vilket i
sa fall innebar att Obligationsinnehavaren kan forlora hela sin investering. Om underliggande vardepapper
ska levereras istdllet for att kontantavvecklas kan vardet for sadana vardepapper vara betydligt lagre an
Emissionskursen eller, i férekommande fall, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Fonder

Obligationer som relaterar till Fonder &r skuldvardepapper som inte erbjuder nagot férutbestamt
inldsenbelopp och/eller rantebetalningar. Inlésenbeloppet och/eller rantebeloppet ar beroende av
marknadsvardet for underliggande fond(er) vilket kan vara avsevart lagre dan Emissionskursen eller, i
forekommande fall, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren och kan aven vara noll
vilket i sa fall innebar att Obligationsinnehavaren kan férlora hela sin investering.

Skuldforbindelser som relaterar till Obligationer

Skuldférbindelser som relaterar till Obligationer &r skuldvardepapper som inte erbjuder nagot
forutbestamt inlésenbelopp och/eller rantebetalningar. Inlésenbeloppet och/eller rantebeloppet ar
beroende av marknadsvardet foér underliggande véardepapper vilket kan vara betydligt lagre &n
Emissionskursen eller, i forekommande fall, férvarvspriset som investerades av Obligationsinnehavaren och
kan aven vara noll vilket i s fall innebar att Obligationsinnehavaren kan férlora hela sin investering. Om
underliggande vardepapper ska levereras istdllet for att kontantavvecklas kan vardet for sadana
vardepapper vara betydligt lagre an Emissionskursen eller, i férekommande fall, férvarvsbeloppet som
investerades av Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Ravaror

Obligationer som relaterar till Ravaror ar skuldvardepapper som inte erbjuder nagot férutbestamt
inldsenbelopp och/eller rdntebetalningar. Obligationer som relaterar till Ravaror kan relatera till en eller
flera Relevanta Ravaror och kan l6épa med ranta med ett rantebelopp som relaterar till ravaror och/eller
kommer att bli inlosta till ett Inlésenbelopp som relaterar till Ravaror varvid berdkning i bada fallen
kommer att ske genom hanvisning till sddan Relevant Ravara eller, i férekommande fall, sddana Relevanta
Ravaror. Fluktuationer i varde fér Relevanta Ravaror kommer att paverka vdrdet for Obligationer som
relaterar till Ravaror. Kapitalbelopp och/eller eventuell rénta som betalas av Emittenten kan vara avsevart
lagre an Emissionskursen eller, i forekommande fall, forvarvsbeloppet som investerades av
Obligationsinnehavaren och kan aven vara noll vilket i sa fall innebar att Obligationsinnehavaren kan
forlora hela sin investering. Nar naturtillgdngar och adelmetaller ar underliggande ska Investerare vara
medvetna om att sddana underliggande globalt sett i det ndrmaste kan handlas med hela tiden. Detta kan
leda till att olika varden pa olika platser faststdlls for relevant underliggande. De relevanta Villkoren
och/eller de relevanta Slutliga Villkoren kommer att faststalla vilken bors eller handelsplattform samt vilka
tidpunkter som ska anvéandas for att faststdlla vardet pa den relevanta underliggande och faststalla om
den relevanta underliggande eventuellt passerade under eller éver vissa barriarer.

Obligationer som relaterar till Valuta

Obligationer som relaterar till Valuta hanvisar till en angiven valuta eller valutapar och erbjuder inte nagot
férutbestamt inlésenbelopp eller rantebetalningar. Saddana betalningar &r beroende av utvecklingen fér
underliggande valuta (valutor) och kan vara avsevart lagre an emissionskursen eller férvarvsbeloppet.

Obligationer som relaterar till Terminer

Obligationer som relaterar till Terminer &r skuldvardepapper som inte erbjuder ndgot forutbestamt
inldsenbelopp och/eller rantebetalningar. Inlésenbeloppet och/eller rantebeloppet ar beroende av
marknadsvardet for underliggande terminer vilket kan vara betydligt ldgre an Emissionskursen eller, i
forekommande fall, forvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren och kan dven vara noll
vilket i sa fall innebar att Obligationsinnehavaren kan férlora hela sin investering. Om underliggande
terminer ska levereras istallet for att kontantavvecklas kan vardet fér sddana vardepapper vara betydligt
lagre an Emissionskursen eller, i forekommande fall, forvdrvsbeloppet som investerades av
Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Krediter

Obligationer som relaterar till Krediter skiljer sig fran vanliga skuldvardepapper eftersom kapitalbeloppet
och/eller rantebeloppet &r beroende av om en Kredithdndelse har intraffat avseende en eller flera
referensenheter och att betalningar (oavsett om vid forfallodagen eller tidigare) kommer att utlésas av
franvaron eller uppkomsten av en Kredithandelse avseende en eller flera referensenheter och att detta
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kan vara lagre an det belopp som Obligationsinnehavaren ursprungligen investerade och resultera i att
Obligationsinnehavaren inte erhdller aterbetalning av Emissionskursen eller, i férekommande fall,
férvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren. Om uppkomsten av en Kredithandelse
kraver ett fortida avslutande av hedgingtransaktioner som var ingdngna av Emittenten i samband med
Obligationerna som relaterar till Krediter kan Obligationsinnehavaren lida ytterligare skada om de
tillampliga Slutliga Villkoren och/eller Villkoren féreskriver att kostnaderna foér avslutandet av
hedgingtransaktionerna ska béaras av Obligationsinnehavaren. Féljaktligen kan en Obligationsinnehavare
aven lida en total skada avseende sin investering. Fér tydlighets skull, det finns ingen skyldighet for
Obligationsinnehavaren att tillskjuta ytterligare kapital.

Risken med Obligationer som relaterar till Krediter &r jamférbar med riskerna férenade med en
direktinvestering i referensenheternas skuldataganden bortsett fran att en Obligationsinnehavare aven ar
exponerad mot Emittentens kreditrisk. Obligationsinnehavare ar saledes exponerade mot kreditrisken foér
Emittenten och kreditrisken for referensenheterna. Obligationer som relaterar till Krediter &ar varken
garanterade eller sakerstdllda av nagra ataganden av den respektive Referensenheten eller de respektive
referensenheterna. Om en Kredithandelse uppkommer har inte Obligationsinnehavare nagon ratt till krav
gentemot respektive Referensenhet. Efter uppkomsten av en Kredithandelse sa kan Obligationsinnehavare
inte dra nytta av nagon positiv utveckling relaterande till respektive Referensenhet. Sarskilt galler att
konsekvenser av uppkomsten av en Kredithandelse som beskrivs i Villkoren och/eller de Slutliga Villkoren
inte kan vandas tillbaka, Obligationsinnehavare deltar darfor inte i en rekonstruktionsprocess om en
rekonstruktion ar en Kredithandelse och Obligationsinnehavare har ingen majlighet att ifrdgasatta nagra
delar av en rekonstruktionsprocess. En investering i samband med Obligationer som relaterar till Krediter
kan sdledes ha storre risk an en direktinvestering i ataganden for respektive referensenhet. Om en
handelse uppkommer som negativt paverkar kreditvardigheten fér en Referensenhet men som inte leder
till uppkomsten av en Kredithandelse kan kursen for Obligationerna sjunka. Obligationsinnehavare som
sdljer sina Obligationer som relaterar till Krediter vid en sddan tidpunkt kan saledes lida en betydande
forlust av sitt investerade kapital.

Savitt avser en Kredithandelse eller en efterféljande handelse avseende en eller flera referensenheter sa
kan de Slutliga Villkoren och/eller Villkoren féreskriva att Obligationerna som relaterar till Krediter
antingen ska vara underkastade, eller att Berakningsagenten kommer att beakta offentliggéranden,
beddmningar och beslut fran den Internationella Swap och Derivat Organisationen (“ISDA"”) som ar den
ledande organisationen foér bl.a. banker och handlare som ar aktiva pa Swap- och Derivatmarknaden,
samt/eller beslut fran Kredit- och Derivatkommittén vilka ar tillgangliga pa ISDA:s hemsida. Sadana
offentliggéranden, bedémningar och beslut kan inverka pa storleken och tidpunkten for betalningar av
kapitalbelopp och ranta pa Obligationerna som relaterar till Krediter. Varken Emittenten,
Berékningsagenten eller ndagon av deras respektive narstdende ar skyldiga att informera
Obligationsinnehavaren om sadana offentliggéranden, bedémningar och beslut om det inte uttryckligen
framgar av de Slutliga Villkoren och/eller Villkoren. Om Obligationsinnehavaren inte far del av information
hanforlig till beslut fran Kredit- och Derivatkommittén kommer detta inte att ha nagon inverkan pa
Obligationerna som relaterar till Krediter. Darutéver har varken en Obligationsinnehavare, i sin egenskap
av innehavare av Obligationer som relaterar till Krediter, eller en Berdkningsagent i férhallande till en
Obligationsinnehavare, nagon mojlighet att stalla fragor till Kredit- och Derivatkommittén. En
Obligationsinnehavare kommer dock att vara beroende av fragor fran andra marknadsaktoérer till Kredit-
och Derivatkommittén som kan vara relevanta for Obligationsinnehavaren. Varken Emittenten eller
Berdkningsagenten kommer att ha nagot ansvar for bedémning, inlésen, berdkning och/eller férsening
eller indragning av betalning och/eller inlésen av Obligationerna som relaterar till Krediter som
uppkommer som ett resultat av offentliggdranden, publikationer, beddmningar och beslut fran ISDA
och/eller Kredit- och Derivatkommittén.

Det ar generellt Kredit- och Derivatkommittén som beddémer om en Kredithandelse har intraffat. ISDA
grundade Kredit- och Derivatkommittéer for att géra bedémningar relevanta for en majoritet av kredit-
och derivatmarknaden och for att framja transparens och konsekvens. Separata kriterier kommer att
tillampas for den delen av institutionella handlare och icke-handlare som tjanstgdr i Kredit- och
Derivatkommittéerna.

Emittenten och/eller medlemmar av UBS-Koncernen kan bli valda att tjanstgéra som medlemmar av
nagon Kredit- och Derivatkommitté vilket kan resultera i potentiella intressekonflikter mellan Emittenten
och/eller sddan i Kredit- och Derivatkommittén tjanstgérande person fran UBS-Koncernen samt
Obligationsinnehavarens intressen. Sammansattningen av Kredit- och Derivatkommittén kommer
understundom att andras i enlighet med Kredit- och Derivatkommitténs regler (”"Reglerna”). En
Obligationsinnehavare, i egenskap av innehavare av Obligationer som relaterar till Krediter, kommer inte
att ha nagon roll i uppstaliningen av sddana kriterier och utseende av medlemmar av Kredit- och
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Derivatkommittén. Institutioner som tjanstgér i Kredit- och Derivatkommittéer och bl.a. externa granskare
avsager sig allt ansvar som uppkommer i samband med fullgérandet av dessa tjanster eller lamnandet av
rad under Reglerna, dock med undantag fér grov vardsldéshet, bedrégeri eller uppsat. Vidare, de
institutioner som fran tid till annan ar medlemmar i Kredit- och Derivatkommittén har inga skyldigheter i
forhallande till en Obligationsinnehavare och en Obligationsinnehavare &r inte i position att framféra
legala krav for atgarder vidtagna av sadana medlemsinstitutioner under Reglerna. En
Obligationsinnehavare ska ocksa kanna till att medlemsinstitutionerna i Kredit- och Derivatkommittén inte
har nagon skyldighet att undersdka eller verifiera riktigheten av information som en specifik bedémning
ar baserad pa. Darutdver ar inte Kredit- och Derivatkommittéerna skyldiga att félja tidigare beddémningar
och kan darfér komma fram till ett annat beslut baserat pa samma fakta som tidigare.

Under vissa omstandigheter dd Kredit- och Derivatkommittén har blivit ombedd att beddma om en
Kredithdndelse har intréffat eller en Berakningsagent har begart tre eller ett annat antal marknadsaktérer
att bedéma huruvida en Kredithdndelse har intraffat kan Emittenten skjuta upp betalning av ranta tills
nasta Rantebetalningsdatum eller ett senare bestdamt datum. Obligationsinnehavarna kommer saledes da
att erhalla rantebeloppet senare an ursprungligen planerat och ingen ranta kommer att betalas for sadan
uppskjuten rantebetalning.

Om Kredit- och Derivatkommittén beddmer att en Kredithandelse har intraffat kommer Kredithandelsen
generellt att trada i kraft fran den dag da begaran gjordes till Kredit- och Derivatkommittén. Detta kan fa
effekten att Emittenten har gjort betalningar till Obligationsinnehavare utan att beakta reduktioner av
ranta som var avsedda att goras efter uppkomsten av en sadan Kredithdndelse, d.v.s. Emittentens
rantebetalning éverstiger det belopp som Emittenten faktiskt var skyldig att betala. Aven om Emittenten
kommer att kunna reducera eventuella framtida betalningar avseende ranta och kapital motsvarande
sadan overbetalning till Obligationsinnehavarna, ar Obligationsinnehavarna inte skyldiga att géra nagra
kompenserande betalningar till Emittenten.

De Slutliga Villkoren och/eller Villkoren kan foreskriva att efter en eller flera Kredithandelse(r) sa kommer
Obligationerna som relaterar till Krediter att 16sas ut, delvis eller i sin helhet fore forfallodagen.

Om en Auktionsuppgorelse aktualiseras avseende Obligationer som relaterar till Krediter och en sadan
auktion halls av Markit Group Limited och/eller Creditex Securities Corp. (eller ndgon eftertradare) sdsom
bestamts av Kredit- och Derivatkommittén sd kommer de utbetalningsbara beloppen under
Obligationerna som relaterar till Krediter att bestdmmas pa grundval av det slutliga priset sdsom detta
fastslagits i auktionen som hallits i anledning av den relevanta Referensenheten. Det finns en risk for
Obligationsinnehavarna att nar det slutliga priset bestdams inom ramen fér en auktion sa blir det ett lagre
aterbetalningspris an en Referensenhet eller den relevanta forpliktelsen hade fatt om det slutliga priset
hade bestamts i enlighet med alternativa metoder for betalning (d.v.s. kontantuppgorelse eller en fysisk
uppgorelse). Om det slutliga priset ar noll s& kommer inget inlésenbelopp att betalas).

Om en Auktionsuppgérelse aktualiseras for Obligationer som relaterar till Krediter men Kredit- och
Derivatkommittén inte beslutar att hdlla en auktion avseende den relevanta Referensenhetens
forpliktelser, sa kan de Slutliga Villkoren och/eller Villkoren innehalla en alternativ 16sning fér uppgérelse
(som kan vara antingen kontantuppgérelse eller fysisk uppgoérelse). Vid en kontantuppgoérelse sa kommer
det slutliga priset att bestammas i enlighet med en varderingsmetod (generellt genom erhdllande av
referenspriser fran olika handlare). Sadant slutligt pris kan vara noll varvid inget inlésenbelopp kommer att
betalas. Vid en fysisk uppgoérelse sa kommer uppgdrelsen att effektueras genom leverans av vissa
forpliktelser hanférliga till Referensenheten till Obligationsinnehavarna, i varje fall sdsom specificerats i de
Slutliga Villkoren och/eller Villkoren. Vardet av sadana forpliktelser kommer sannolikt att vara betydligt
lagre an fore uppkomsten av en Kredithdndelse och det ar inte sakert att vardet stiger i framtiden.
Avkastningen fran sddana forpliktelser pa marknaden eller fran en verkstéllelse mot en Referensenhet kan
vara avsevart lagre an den ursprungliga investeringen, om sadan likvidation eller verkstallelse ar maijlig
overhuvudtaget. Saledes kan Obligationsinnehavaren lida betydande skada eller gd miste om hela vardet
av sitt ursprungliga innehav, inkluderande transaktionskostnader, som ett resultat av en Kredithéndelse.

Under vissa omstandigheter angivna i de Slutliga Villkoren och/eller Villkoren kommer Berakningsagenten,
och inte Kredit- och Derivatkommittén, att bestamma huruvida en Kredithdndelse har intraffat. Det
slutliga priset kommer sedan att bestdmmas av Berakningsagenten pa grundval av ett eller flera
kostnadsforslag fran banker och/eller véardepappershandlare i anledning av den relevanta
Referensenheten. | de fall dar det slutliga priset bestamts utifran de erhdllina kostnadsférslagen finns det
en risk att Obligationsinnehavarna erhaller ett lagre inldsenbelopp dn en Referensenhet eller den relevanta
forpliktelsen hade fatt om det slutliga priset hade bestéamts i enlighet med en auktion. Om det slutliga
priset ar noll s& kommer inget inlésenbelopp att betalas.
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De Slutliga Villkoren och/eller Villkoren kan féreskriva att Emittenten har ratt att foérlanga
forfallotidpunkten avseende Obligationerna som relaterar till Krediter sdsom beskrivs ndrmare i de Slutliga
Villkoren och/eller Villkoren. Vid sddan férlangning kommer Obligationsinnehavarna séledes inte att
erhalla nagot belopp berdknat att utbetalas vid forfallodagen och, i férekommande fall, ingen ytterligare
ranta efter forfallodagen.

(Rdnta) Obligationer som relaterar till T7echnically Run Enhanced Dynamic Strategy
("Obligationer som relaterar till TRENDS")

Obligationer som relaterar till TRENDS kan ge Obligationsinnehavaren ratt att av Emittenten begara
betalning av ett Rantebelopp, om nagot, utdver inldsen av det nominella beloppet fér Obligationerna vid
Forfallodagen. Réanta kan faststallas med en fast kupong per ar det férsta aret av Obligationens I6ptid.
Fran det andra aret av I6ptiden fér Obligationerna &r rantebeloppet, enkelt beskrivet, beroende av
utvecklingen for ett index. Under samsta forhallanden kommer rantebeloppet vara noll. Potentiella
investerare ska 6vervaga att rantenivan kan vara noll for en eller flera perioder och att det kan handa att
ingen ranta kommer betalas for en eller samtliga ranteperioder som efterfoljer det fasta rantebelopp som
|6pte under forsta dret av Obligationens 16ptid. Obligationer som relaterar till TRENDS behover inte heller
erbjuda nagra periodiska rantebetalningar. Potentiella investerare ska vara medvetna om att relevant
underliggande alltid &ar foremal for fluktuationer. Historisk utveckling for relevant underliggande utgor
inte en indikation om framtida utveckling for en underliggande. Férandringar avseende marknadskursen
for en underliggande paverkar handelskursen for Obligationen och det ar inte mojligt att forutse om
marknadskurserna for en underliggande kommer stiga eller sjunka. Fluktuationer fér en underliggande
kan sarskilt leda till att, som en konsekvens av en "begransa-forlust handelse" (stop-loss event),
Obligationsinnehavare inte erhaller nagot arligt rantebelopp fran det andra aret (inklusive) och framat.

Obligationer som relaterar till Terminer avseende Valutaarbitragestrategier ("Obligationer som
relaterar till FX FAST")

Obligationsinnehavare har ratt, i enlighet med Villkoren for Obligationer som relaterar till FX FAST och
med forbehall fér utvecklingen fér den Tillgangliga Valutan som underliggande, att begéra betalning av
inlésenbeloppet pa Inldsendagen samt begara rantebetalningar pa varje rantebetalningsdag. Betalningar
av inlésenbelopp och betalningar av ranta ar saledes villkorat av att ingen Begransa-Forlust Handelse
(Stop-Loss Event) har uppkommit. Om en Begransa-Forlust Handelse har uppkommit kommer inga
rantebetalningar att goéras och Obligationsinnehavaren erhaller istdllet for inldsenbeloppet pa
Inlésendagen Inldsenbeloppet vid Begransa-Forlust som ar lika med som lagst nominellt belopp per
Obligation. Som samst kommer sdledes réantebeloppet vara noll. Potentiella investerare ska vara medvetna
om faktumet att rantebeloppet kan vara noll fér en eller flera ranteperioder och att ingen ranta kan
komma att erldggas for en eller samtliga ranteperioder. Potentiella investerare ska saledes vara medvetna
om att den Tillgdngliga Valutan som &r underliggande ar féremal for fluktuation. Historisk utveckling for
underliggande utgér inte en indikation om framtida utveckling foér sddan underliggande. Férandringar
avseende marknadskursen for den Tillgdngliga Valutan paverkar Obligationernas handelskurs och det ar
inte mojligt att forutse om marknadskursen for underliggande kommer stiga eller falla. Fluktuationer for
en underliggande kan sarskilt leda till att, som en konsekvens av en "begransa-férlust handelse" (stop-
loss event), Obligationsinnehavare inte erhaller ndgot rantebelopp.

Il. Riskfaktorer avseende Emittenten

Som ett global finansiellt tjansteféretag paverkas affarsverksamheten fér UBS AG av radande
marknadssituation. Olika riskfaktorer kan paverka UBS AG:s mdjlighet att implementera sin affarsstrategi
och kan fa direkt negativ paverkan pa intjaningsférmagan. Foljaktligen, UBS AG:s intdkter och fortjanster
ar och har varit féremal for fluktuationer. Siffror avseende intakter och fortjanster fran en specifik period
utgor saledes inte ndgon indikation om hallbart resultat. Dessa kan férandras fran ett ar till ett annat och
paverka UBS AG:s férmaga att uppna sina strategimal.

Generell insolvensrisk

Varje Obligationsinnehavare bar den generella risken att den finansiella situationen fér Emittenten kan
férsamras. Obligationerna utgoér direkta, osakerstdllda och icke-efterstallda ataganden fér Emittenten
som, i synnerhet vid insolvens foér Emittenten, kommer rankas lika sinsemellan och lika med samtliga
andra nuvarande och framtida dtaganden foér Emittenten med undantag for de som har prioritet enligt
regler i tvingande lag. Emittentens ataganden till foljd av Obligationerna omfattas inte av nagot
insattningsgarantisystem eller ersattningssystem. Om Emittenten skulle bli insolvent kan saledes
Obligationsinnehavarna férlora hela sin investering i Obligationerna.
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Konsekvenser av nedgradering av Emittentens kreditbetyg

Den samlade beddémningen av Emittentens kreditvdrdighet kan paverka Obligationernas varde. Denna
beddmning &r vanligtvis beroende av kreditbetyg som givits Emittenten eller dess narstdende bolag av
rankinginstitut som Standard & Poor’s Inc. ("Standard & Poor’s"), Fitch Ratings ("Fitch") och Moody's
Investor Service Inc. ("Moody").

Emittenten innehar latenta och andra riskpositioner som kan komma att paverkas negativt av
férhallandena pa finansmarknaderna; latenta riskpositioner ar svara att eliminera

Emittenten har, liksom andra aktorer pa finansmarknaden, avsevart paverkats av den finanskris som
borjade 2007. Nedgdngen pa finansmarknaden sedan borjan av krisen var extrem med historiska matt
matt, och Emittenten redovisade stora forluster pa sin sa kallade fixed income-handel, sarskilt under 2008
och 2009. Aven om Emittenten drastiskt har minskat sin riskexponering sedan 2008, delvis genom
overféringar under 2008 och 2009 till en fond som kontrolleras av den schweiziska centralbanken
("SCB"), har Emittenten dock fortsatt vasentliga latenta riskpositioner, vilka forstarktes genom
finanskrisen. | manga fall ar dessa riskpositioner fortsatt illikvida och har inte aterhdmtat mycket av det
varde de forlorat. Under det sista kvartalet 2008 och det forsta kvartalet 2009 omklassificerades dessa
riskpositioner i redovisningshanseende fran att klassificeras enligt verkligt varde till att klassificeras som
amorterade kostnader; dessa tillgdngar kan dock behdva skrivas ned ytterligare pa grund av férandringar i
marknadsrantor och andra faktorer.

Emittenten har offentliggjort och paborjat utférandet av planer for att drastiskt minska de tillgangar som
ar exponerade mot latent risk, men den fortsatta illikviditeten och komplexiteten i manga av dessa latenta
riskpositioner kan forsvara avyttrandet av sadana exponerade tillgangar. Samtidigt ska klargoras att
Emittentens affarsplan faster stor vikt vid att vasentligen kunna reducera riskexponerade tillgangar i
anslutning till ovan ndmnda exponeringar, for att kunna moéta framtida finansiella mal och krav, men utan
att adra sig oacceptabla forluster.

Emittenten innehar fastighetsrelaterade exponeringar i olika lander, inklusive en mycket betydande
schweizisk boladneportfolj. Emittenten kan asamkas forluster pa grund av dessa positioner. Darutover ar
Emittenten exponerad mot risker i sin verksamhet inom prime brokerage, reverse repo och Lombard
lending, pad grund av att vardet pd och likviditeten i sddana tillgdngar som Emittenten erbjuder
finansiering av kan sjunka snabbt.

Potentiella intressekonflikter

Emittenten och dess narstdende bolag kan delta i transaktioner som relaterar till Obligationerna pa nagot
satt, for egen rakning eller pa uppdrag av en kund. Saddana transaktioner kan komma att vara oférmanliga
for Obligationsinnehavarna och kan ha positiv eller negativ effekt pa vardet fér en underliggande och
foljaktligen dven pa vardet for Obligationerna.

B. Sammanfattning av “Villkoren fér Obligationerna och Relaterad Information”
I. Generell Information

Emissionsmetod

Obligationer kommer att emitteras pa kontinuerligt i trancher (var for sig en “"Tranche"), varje Tranche
bestar av Obligationer som i alla avseenden é&r identiska. En eller fler Trancher som uttrycks héra samman
och utgdrs av en enskild serie och som ar identiska i alla avseenden bortsett fran att de har olika
emissionsdagar, ranteberakningsdagar, emissionskurser och datum for forsta rantebetalningar, kan utgora
en serie ("Serie”) av Obligationer. Obligationer kan vidare emitteras som del av existerande Serier. De
specifika villkoren for varje tranche (som kommer att upprattas tilldgg till, om nédvandigt, genom
upprattande av tillagg till villkoren, “Tillagg till Villkoren”) kommer att finnas angivna i de Slutliga
Villkoren. Avseende emission av Obligationer under detta program kan fran tid till en annan Obligationer
dven beskrivas som certifikat (”Certifikaten”) eller, i forekommande fall, som skuldférbindelser
("Skuldforbindelser”) dar Certifikaten och Skuldférbindelserna, om de ar underkastade tysk ratt och om
de inte ar clearade genom Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP
Securities A/S eller Monte Titoli S.p.A., som fallet kan vara, ar Obligationer i den mening som framgar av
§ 793 i tysk civilrattslig lag (German Civil Code). For Certifikat och strukturerade Obligationer &r
betalningar av ranta och/eller inlésenbelopp vanligtvis relaterade till en underliggande. | samband med
emission av Certifikaten utgoér samtliga hadnvisningar i denna sammanfattning till Obligationsinnehavare
istallet hanvisningar till Certifikatinnehavare. Generellt, Obligationer kan beskrivas som ”Certifikaten”
nar notering av relevant Tranche eller faststallelse av angiven valér uttryckas per enhet.
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Valutor och Naringsrattsliga Forhallanden
Med forbehall for tillampliga legala eller naringsrattsliga restriktioner kan valutan fér en Obligation vara
varje valuta som avtalas mellan Emittenten och relevant manager(s).

Emittenten ska ombesdrja att Obligationer som ar denominerade i eller dér betalningar sker i Yen (“Yen
Obligationer”) endast kommer att emitteras i enlighet med tillampliga japanska lagar, regler,
vagledningar och policies. Emittenten eller utsedd agent ska ge in sadana rapporter eller information som
kan komma krévas, fran tid till annan, av tillampliga lagar, regler och vagledningar som utgivits av
japanska myndigheter avseende Yen Obligationer. Samtliga managers atar sig att tillhandahalla nédvéandig
information om Yen Obligationer till Emittenten (som inte ska innehdlla namnen pa kunderna) sa att
Emittenten kan iordningstalla nédvandiga rapporter till behérig myndighet i Japan for egen rakning eller
genom dess utsedda agent.

Denominering av Obligationerna
Obligationerna kommer att emitteras med sadan denominering som avtalas mellan Emittenten och
relevant manager(s).

Forfallotider

Sadana forfallotider som kan avtalas mellan Emittenten och relevant manager(s), med forbehall sadana
minimala eller maximala forfallotider som kan vara tilldtna eller kréavas fran tid till annan av relevant
centralbank (eller motsvarande enhet) eller lagar eller regler som ar tillampliga pa Emittenten eller den
relevanta angivna valutan, som finns angiven i de relevanta Slutliga Villkoren. En struktur av Obligationer
kan aven emitteras utan en faststalld forfallodag (" open-end").

Emissionskurs

Obligationer kan emitteras till en Emissionskurs som ar lika med eller till en rabatt eller till éverkurs av
nominellt belopp. Emissionskursen kan vara hogre dn marknadsvardet for Obligationerna vid den
relevanta dagen i de Slutliga Villkoren (sa som det faststdlls genom hanvisning till egna prismodeller som
baseras pa vdlkanda finansiella principer som anvands av UBS AG, UBS AG, Jersey Branch och UBS AG,
London Branch). Emissionskursen kan inkludera courtage som betalas till manager(s) och/eller en
distributor eller flera distributérer.

Form for Obligationer underkastade engelsk lag eller tysk lag (férutom Obligationer, utom i de
fall dessa ar underkastade tysk lag, clearade genom Euroclear Sweden AB, Euroclear Finland
Ltd, Verdipapirsentralen ASA eller VP Securities A/S eller Monte Titoli S.p.A., som fallet kan
vara)

Obligationer underkastade engelsk lag eller tysk lag kommer emitteras i innehavarform (férutom, i de fall
Obligationerna ar underkastade tysk lag, Obligationer clearade genom Euroclear Sweden AB, Euroclear
Finland Ltd, Verdipapirsentralen ASA, VP Securities A/S eller Monte Titoli S.p.A., som fallet kan vara).
Fysiska Obligationer kommer inte utfardas. Obligationer for vilka U.S. Treasury Regulation §1.163-
5)2)()(C) ("TEFRA C Regler") ar tillampliga ("TEFRA C Obligationer") kommer representeras
permanent av en permanent global obligation i innehavarform, utan rantekuponger, i ett kapitalbelopp
som ar lika med det sammanlagda kapitalbeloppet for en sadan Obligation/representeras av ett antal
Certifikat som ar lika med det totala antalet Certifikat ("Permanent Global Obligation"). Obligationer
for vilka U.S. Treasury Regulation §1.163-5(c)(2)()(D) ("TEFRA D Regler") ar tillampliga ("TEFRA D
Obligationer") kommer alltid representeras initialt av en temporéar global obligation (“Temporar Global
Obligation” och, tillsammans med den Permanenta Globala Obligationen, var fér sig en "Global
Obligation”) som kommer att bytas ut mot Obligationer som representeras av en eller flera Permanenta
Globala Obligationer, dock inte tidigare an 40 dagar efter avslutandet av distributionen av Obligationerna
som innehadller den relevanta Tranchen efter bekraftande om icke-amerikanskt dgande genom det
formulédr som fran tid till annan halls tillganglig hos det angivna kontoret foér Fiscal Agent. Obligationer
med en initial férfallodag inom ett ar eller mindre dar varken TEFRA C Regler eller TEFRA D Regler ar
tillampliga kommer alltid representeras av en Permanent Global Obligation. Samtliga Globala Obligationer
kommer ha foljande text: "Any United States person (as defined in the Internal Revenue Code) who holds
this obligation will be subject to limitations under the United States income tax laws, including the
limitations provided in Sections 165(j) and 1287(a) of the Internal Revenue Code." Den del av U.S. Internal
Revenue Code som det hanvisas till i texten innebdr att ett amerikanskt skattesubjekt, med vissa
undantag, inte far dra av forluster eller anvanda dessa vid kapitalvinstbeskattning avseende vinster som
realiserats vid forsaljining, byte eller inlésen av Obligationerna.

Obligationer underkastade engelsk lag kommer att vara foremal for en deed of covenant utfardat av
Emittenten den 15 november 2011.
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Form for Obligationer underkastade schweizisk lag

Obligationer underkastade Schweizisk lag kommer att vara i formen av Mellanhandsvardepapper.
Mellanhandsvardepapper utgor fungibla krav i férhallande till Emittenten som ar skapade antingen genom
(a) deponering av Schweiziska Globala Obligationer hos en FISA Vardepappersforvarare eller (b) inforande
av Icke Dokumentbaserad Obligationer i huvudregistret hos en FISA Vardepappersférvarare och inbokande
av den Icke Dokumentbaserade Obligationen pa ett vardepapperskonto. For varje Serie av Obligationer for
en FISA Vardepappersforvarare det offentliga huvudregistret. Obligationsinnehavare kan erhalla
information om sitt berattigande avseende Mellanhandsvardepapper for en viss Serie Obligationer fran sin
FISA Vardepappersforvarare. Emittenten kommer normalt att vdlja SIS som FISA Vardepappersforvarare,
men forbehdller sig ratten att vélja ndgon annan FISA Vardepappersforvarare, inkluderande UBS AG.

Obligationsinnehavare ar inte skyldiga att begara varken leverans av fysiska vardepapper (sasom globala
obligationer eller obligationer i innehavarform) eller konvertering av Icke Dokumentbaserade till fysiska
vardepapper (eller vice versa). Om inte annat foljer av villkoren for vardepappren kan Emittenten
konvertera Schweiziska Globala Obligationer (som utgdér Mellanhandsvardepapper) till Icke
Dokumentbaserade Obligationer (som utgér Mellanhandsvardepapper) och vice versa vid vilken tidpunkt
som helst och utan godkdnnande fran innehavarna av de respektive Vardepapperna. For att undanrdja
eventuella oklarheter och oavsett sddan konvertering — bade Schweiziska Globala Obligationer och Icke
Dokumentbaserade Obligationer kommer genomgdende att utgéra Mellanhandsvardepapper.

Mellanhandsvardepapper ar éverfoérda och annars forsalda i enlighet med FISAs bestdmmelser och de
relevanta avtalen med respektive FISA Vardepappersforvarare (i synnerhet s& kan varken
Mellanhandsvardepapperna eller nagra rattigheter hanforliga till Mellanhandsvardepapperna bli ¢verforda
genom overlatelse i enlighet med bestammelserna 165 ff CO utan féregaende skriftligt godkdnnande fran
Emittenten). Innehavare av Vardepapper kommer att vara de personer som innehar Vardepapperna pa ett
vardepapperskonto hos en FISA Vardepappersforvarare i deras eget namn och for deras egen rakning.

Form och tillamplig lag avseende Obligationer clearade genom Euroclear Sweden AB
Obligationer som clearas genom Euroclear Sweden AB emitteras i icke dokumentbaserad och
dematerialiserad kontoférd form och registreras av Euroclear Sweden AB i enlighet med relevanta regler
hos clearingsystemet. Inga fysiska obligationer som globala temporara eller permanenta obligationer eller
definitiva obligationer kommer emitteras avseende sadana Obligationer. Sadana Obligationer ar
underkastade tysk lag, bortsett fran § 1 (2) i Villkoren fér Obligationerna som ska vara underkastade
svensk lag.

Form och tillamplig lag avseende Obligationer clearade genom Euroclear Finland Ltd

Obligationer som clearas genom Euroclear Finland Ltd emitteras i icke dokumentbaserad och
dematerialiserad kontoférd form och registreras av Euroclear Finland Ltd i enlighet med relevanta regler
hos clearingsystemet. Inga fysiska obligationer som globala temporéra eller permanenta obligationer eller
definitiva obligationer kommer emitteras avseende sadana Obligationer. Sadana Obligationer ar
underkastade tysk lag, bortsett fran § 1 (2) i Villkoren fér Obligationerna som ska vara underkastade finsk

lag.

Form och tillamplig lag avseende Obligationer clearade genom Verdipapirsentralen ASA
Obligationer som clearas genom Verdipapirsentralen ASA emitteras i icke dokumentbaserad och
dematerialiserad kontoférd form och registreras av Verdipapirsentralen ASA i enlighet med relevanta
regler hos clearingsystemet. Inga fysiska obligationer som globala temporara eller permanenta
obligationer eller definitiva obligationer kommer emitteras avseende sadana Obligationer. Sadana
Obligationer ar underkastade tysk lag, bortsett fran § 1 (2) i Villkoren fér Obligationerna som ska vara
underkastade norsk lag.

Form och tillamplig lag avseende Obligationer clearade genom VP Securities A/S

Obligationer som clearas genom VP Securities A/S emitteras i icke dokumentbaserad och dematerialiserad
kontoférd form och registreras av VP Securities A/S i enlighet med relevanta regler hos clearingsystemet.
Inga fysiska obligationer som globala temporéra eller permanenta obligationer eller definitiva obligationer
kommer emitteras avseende sadana Obligationer. Sddana Obligationer &r underkastade tysk lag, bortsett
fradn § 1 (2) i Villkoren for Obligationerna som ska vara underkastade dansk lag.

Form och tillamplig lag avseende Obligationer clearade genom Monte Titoli S.p.A.

Obligationer som clearas genom Monte Titoli S.p.A. emitteras i icke dokumentbaserad och
dematerialiserad kontoford form och registreras av Monte Titoli S.p.A. i enlighet med relevanta regler hos
clearingsystemet. Inga fysiska obligationer som globala temporara eller permanenta obligationer eller
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definitiva obligationer kommer emitteras avseende sadana Obligationer. Sadana Obligationer ar
underkastade tysk lag, bortsett frdn § 1 (2) i Villkoren for Obligationerna som ska vara underkastade
italiensk lag.

Beskrivning av Obligationerna

Obligationer kan antingen l6pa med fast ranta, rorlig ranta eller inte 16pa med ranta, ha ett kapitalbelopp
som ska aterbetalas som ar faststallt eller som faststalls med hanvisning till en formel, index eller andra
parametrar som kan avtalas mellan Emittenten och manager(s) och som finns angivna i de Slutliga
Villkoren.

Inga Obligationer kommer emitteras under Programmet som uppstaller att betalningar (oavsett
om det galler ranta, inlosen eller annat) relaterar till underliggande som enbart eller i huvudsak
forvaltas av UBS AG, UBS AG, Jersey Branch och UBS AG, London Branch eller nagot annat
betydande dotterforetag till UBS AG, om inte (i) avseende Obligationer som erbjuds i en eller
flera jurisdiktioner inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet, sadan underliggande
ar godkand fér publika erbjudanden i sadan(a) jurisdiktion(er) inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet eller drar nytta av ett undantag fran kravet pa registrering eller
naringsrattsligt godkdnnande i sadan(a) jurisdiktion(er) inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet eller (ii) de relevanta Obligationerna inte kommer att erbjudas till
allmanheten i sadan(a) jurisdiktion(er) inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet.

Beskattning

Betalningar av kapitalbelopp och ranta avseende Obligationerna kommer géras utan avdrag for kallskatt
eller avdrag for eller till férman fér nuvarande eller framtida skatter eller avgifter genom innehallande eller
faststéllande av eller pa uppdrag av Schweiz, Storbritannien, Jersey och/eller Tyskland, som fallet kan vara,
eller till forman for nagon annan politisk underavdelning dartill eller ndgon annan myndighet dari eller
dartill med beskattningsratt (“Kallskatt”), om inte sadan Kallskatt enligt lag eller genom bemyndigande
av lag faktiskt ska dras av eller innehallas. Om Skatteskal aktualiseras kommer Emittenten i sadant fall att
betala sadana ytterligare belopp som ar nodvandiga sd att nettobeloppet som erhdlls av
Obligationsinnehavarna fér Obligationerna efter sddant kvarhallande eller avdrag av sadan Kallskatt ska
vara lika med de respektive kapitalbelopp och rantebelopp som annars skulle ha erhallits for
Obligationerna om kvarhallande eller avdrag av sadan Kallskatt, med férbehall fér undantag enligt 86 i
Villkoren (Skatt) for Obligationerna hade gjorts. Tysk kallskatt (Kapitalertragsteuer) (inklusive
Abgeltungsteuer) och solidaritetsavgift (Solidaritdtszuschlag) som infoérs darpda och kyrkoskatt
(Kirchensteuer), om nagon, som ska dras av eller innehallas i enlighet med den tyska inkomstskattelagen,
sa som forandrad genom den tyska lagen om  bolagsskattereformen  fran 2008
(Unternehmensteurreformgesetz  2008) (inklusive  Abgeltungsteuer) eller tysk solidaritetsavgift
(Solidaritatszuschlag) eller kyrkoskatt (Kirchensteuer), som fallet kan vara, utgor inte Kallskatt pa
betalningar som beskrivits ovan.

Varken Emittenten, ndgon betalningsagent, eller ndgon annan person ska vara skyldig att géra ytterligare
betalningar med avseende pa innehallande av medel eller avdrag (i) som férelagts i anknytning till nagon
Obligation i enlighet med de forutsattningar som foljer av §§8 1471-1474 i U.S. Internal Revenue Code
1986, sasom den andrats, ("Koden"), samt de lagverk som antagits med stéd av denna ("FATCA"), eller
schweizisk, brittisk och/eller tysk lag eller lag som &r tillamplig pa Jersey, som implementerar FATCA, eller
avtal mellan Emittenten och U.S.A. eller amerikansk myndighet som ingatts med avseende pa de syften
FATCA stadgar om, eller (ii) som forelagts pa eller i relation till ndgon betalning som kan likstallas med en
utdelning (Eng. dividend equivalent) och som gjorts under de forutsattningar som foljer av §§ 871 eller
881 i Koden.

Inlésen

De Slutliga Villkoren kommer ange om Obligationerna kan bli inlosta i fortid (bortsett fran vid
Uppsagningsgrundande Héndelse eller Fortida Inlosen eller, i forekommande fall, Skatteskal) eller om
sadana Obligationer kommer bli inlésta i fortid efter pakallande av Emittenten eller
Obligationsinnehavarna pa en dag eller dagar fére sadan angiven forfallodag och till en kurs eller kurser
och enligt sddana villkor som kan avtalas mellan Emittenten och manager(s) eller som annars finns
angivna.

Fortida Inlosen p.g.a. Skatteskal
Fortida inlésen p.g.a. skatteskal (“Fortida Inlésen p.g.a. Skatteskal”) kommer vara méjligt om och i
enlighet med vad som framgar av Villkoren fér Obligationerna.
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Fortida Inlésen av Obligationer som relaterar till Aktier, Fortida Inlésen av Obligationer som
relaterar till Ravaror, Utbytbara Obligationer och Fortida Inlésen av Obligationer som relaterar
till Index

Obligationer som relaterar till Aktier, Obligationer som relaterar till Ravaror, Utbytbara Obligationer och
Obligationer som relaterar till Index kan bli inlésta i fortid fore dess angivna forfallodag efter uppkomsten
av en Extraordindrhandelse som t.ex. Fusionshandelser, Uppkdpserbjudanden, Nationalisering, Insolvens,
eller Avnotering, i samtliga fall enligt vad som anges i Tilldggsvillkoren fér Obligationer/Certifikat som
relaterar till Aktier, Obligationer/Certifikat som relaterar till Ravaror, Utbytbara Obligationer och
Obligationer/Certifikat som relaterar till Index samt de Slutliga Villkoren.

Kapitalskyddat Belopp

De Slutliga Villkoren kommer ange om nagot Kapitalskyddat Belopp ér tillampligt pa Obligationerna. Om
tilldampligt kommer Obligationerna under inga omstandigheter vid ordinarie forfallodagen aterbetala
mindre an den procentandel av nominellt belopp som finns angiven i de Slutliga Villkoren. Till undvikande
av missforstand anges har att Kapitalskyddat Belopp inte ar tillampligt om Obligationer blir inlésta i fortid
fére den ordinarie forfallodagen eller vid uppkomsten av en Uppsagningsgrundande Handelse eller, i
forekommande fall, Fortida Inlésen p.g.a. Skatteskal.

Obligationernas Status

Obligationerna kommer utgoéra icke sakerstallda och icke efterstdllda ataganden for Emittenten och
rankas lika sinsemellan och lika med samtliga andra icke sakerstallda och icke efterstallda dtaganden for
Emittenten, med undantag fér de som har prioritet enligt regler i tvingande lag.

Negativatagande
Villkoren fér Obligationerna innehaller inga villkor avseende nagot negativatagande.

Uppsagningsgrundande Handelse
Uppsagningsgrundande Handelse ar tillampligt pa Obligationerna.

Notering

Ansdkan kommer goéras (a) till Luxemburgbdrsen om att sddana Obligationer ska noteras pa Official List
pa Luxemburgborsen (Bourse de Luxembourg) och upptas till handel pa antingen (x) Luxemburgborsens
Reglerade Marknad eller (y) pa Euro MTF handelsplattformen pa Luxemburgborsen och/eller (b) till SIX
avseende sadana Obligationer avseende notering hos SIX och, sa som tillampligt, antingen upptas till
handel pa (x) en SIX-marknad eller pa (y) plattformen hos Scoach Switzerland Ltd. och/eller (c) Borsa
ltaliana S.p.A. (Italienska Borsen) avseende sadana Obligationer som ska noteras pa SeDeX eller MOT of
Borsa ltaliana S.p.A, som fallet kan vara. Obligationerna kan dven noteras pa andra boérser, inklusive
oreglerade marknader hos nagon sddan bors eller s& kan Obligationerna komma att inte noteras
overhuvudtaget, i samtliga ovanstaende situationer enligt vad som avtalas mellan Emittenten relevant
manager(s) avseende relevant Tranche av Obligationer.

Tillamplig lag

De Slutliga Villkoren kommer att, for respektive, Tranche av Obligationer ange om tillamplig lag for
relevant Tranche vilken kommer vara antingen engelsk lag, tysk lag eller schweizisk lag eller tysk lag och
svensk lag, tysk lag och finsk lag, tysk lag och norsk lag eller tysk lag och dansk lag.

Forsaljningsrestriktioner

Det kommer finnas angivet restriktioner avseende erbjudande och fdrséljning av Obligationerna samt
avseende distribution av marknadsféringsmaterial inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet,
USA, Japan samt ytterligare restriktioner som kan kravas enligt tillamplig lag géallande erbjudande och
forsaljining av vissa Trancher av Obligationer.

Jurisdiktion

De Slutliga Villkoren kommer att, for respektive, Tranche av Obligationer ange om domstolarna i England
och Wales (for Trancher som ar underkastade engelsk lag) eller Frankfurt am Main (fér Trancher som ar
underkastade tysk lag eller tysk lag och svensk lag, tysk lag och finsk lag, tysk lag och norsk lag eller tysk
lag och dansk lag) eller Zurich (fér Trancher som &r underkastade schweizisk lag) utgér den tillampliga
jurisdiktionen for eventuella juridiska processer avseende aktuell Tranche.

Il. Specifika Produktkategorier

Obligationer med Fast Rénta
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Fast rdnta kommer betalas pa sadan dag eller dagar som kan avtalas mellan Emittenten och manager(s)
samt vid inlésen och kommer berdknas pa basis av sddan Rantedagskonvention som kan véljas.

Obligationer med Stigande Ranta/Obligationer med Sjunkande Rénta

Obligationer med Stigande Ranta/Obligationer med Sjunkande Ranta ar Obligationer som |6per med ranta
med olika nivaer, dar sddan ranta avseende Obligationer med Stigande Ranta ar hdgre an rantenivan som
var tillamplig den féregaende rénteperioden och avseende Obligationer med Sjunkande Ranta ar lagre an
rantenivan som var tillamplig den féregaende ranteperioden.

Obligationer med Roérlig Rénta

Obligationer med Rorlig Ranta [6per med ranta till den nivd som avtalas mellan Emittenten och relevant
manager(s): (i) pa samma basis som den rorliga réntan under en hypotetisk ranteswaptransaktion i den
relevanta Angivna Valutan underkastat ett avtal som inférlivar 2006 ISDA Definitions och 1998 ISDA Euro
Definitions (som publiceras av International Swaps and Derivatives Association, Inc., s& som andrat genom
tillagg och uppdateras per Emissionsdagen for den forsta Tranchen av Obligationer for relevant Serie);
eller (i) pad basis av en referensranta som publiceras pa en avtalad hemsida hos ett affarsdrivande
berdkningssystem; eller (iii) pa sddana basis som avtalas mellan Emittenten och relevant manager(s).
Marginalen (om nagon) avseende sadan roérlig rdnta kommer avtalas mellan Emittenten och manager(s)
avseende varje Serie av Obligationer med Roérlig Ranta.

Obligationer med Motsatt Ranta
Rantan som betalas fér Obligationer med Motsatt Ranta kommer berdknas som skillnaden mellan en
fast ranteniva och en rorlig réanteniva.

Obligationer med Rantetrappa

Hur réntan eller den maximala rénta som ska betalas fér Obligationer med Rantetrappa beradknas ar
beroende av rantenivan som berdknas for den féregdende ranteperioden. Det slutliga inlésenbeloppet for
Obligationer med Rantetrappa kan relatera till den sammantagna utvecklingen av ett antal faktorer fram
till Forfallodagen och det ar majligt att det slutliga inlésenbeloppet kan saval 6verstiga som understiga det
nominella beloppet.

Obligationer som relaterar till CMS Spread
Obligationer som relaterar till CMS Spread kan lépa med ranta som faststalls genom hanvisning till
skillnaden (spread) mellan vissa swapkurser.

Obligationer med Ranteintervall

Obligationer med ranteintervall |6per med ranta till en nivad som ar beroende av utvecklingen f6r en eller
flera referenskurser for underliggande. Typsikt sett kommer rantan ackumuleras pa varje relevant dag
under en ranteperiod som underliggande utvecklas pa ett satt som finns angivet men rantan kommer inte
ackumuleras pa andra dagar. Ranta avseende Obligationer med Ranteintervall kommer dven betalas till en
férbestamd niva som finns angiven avseende vissa ranteperioder.

Obligationer med Malranta/Obligationer med Inl6sen vid Visst Gransvarde

Obligationer med Malranta kan erbjuda rorliga rénta eller en kombination av fast och rérlig rénta eller en
ranteintervallsmekanism dér det sammanlagda rantebeloppet som betalas fér Obligationerna begransas
av en maximal rantenivd. Om det sammanlagda rantebeloppet som ska betalas fér Obligationerna ér lika
med eller dverstiger malrantan kommer Obligationerna att bli inldsta i fortid till dess nominella belopp
eller ett fortida inlésenbelopp. Om kupongernas avkastning inte Gverstiger den maximala rantenivan fére
den sista ranteperioden kommer Obligationerna losas in till sitt nominella belopp pa Forfallodagen.
Obligationerna bli inldsta till ett belopp som saval dverstiger som understiger dess nominella belopp samt
en slutlig betalning som &r lika med skillnaden mellan malréntan och den berdaknande totala rantan.

Nollkupongsobligationer
Nollkupongsobligationer kan emitteras till sitt nominella belopp eller med en rabatt och kommer inte 6pa
med ranta.

Obligationer som relaterar till Index

Obligationer som relaterar till ett eller flera Index & sammansatta av en eller flera Indexkomponenter och
kan I6pa med ranta med ett rantebelopp som relaterar till index och/eller kommer bli inlosta till ett
Inlésenbelopp som relaterar till Index, i bada fallen sker berdkning genom hanvisning till sddant (sadana)
Index.
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Obligationer som relaterar till Aktier

Obligationer som relaterar till Aktier kan 16pa med rantebelopp som relaterar till aktier och/eller kommer
bli inlosta till ett Inlosenbelopp som relaterar till Aktier eller genom leverans av ett
Referenstillgangsbelopp, i samtliga fall som berdknas genom referens till en enskild Aktie eller en
Aktiekorg som innehdller sadan Aktie eller Aktier (enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren). Om
Potentiella Justeringshandelser och/eller Avnotering och/eller Fusionshandelse och/eller Nationalisering
och/eller Insolvens och/eller andra hadndelser finns angivna i de tilldmpliga Slutliga Villkoren kommer
Obligationerna vara foremal for justering.

Obligationer som relaterar till Fonder

Obligationer som relaterar till Fonder kan [6pa med ett rantebelopp som relaterar till fonder och/eller
kommer bli inlésta till ett inldsenbelopp som relaterar till Fonder som i samtliga fall berdknas genom
referens till en enskild Fond eller en korg med Fonder eller en formel som ar baserad pa en saddan Fond
eller Fonder (enligt vad som indikeras i de Slutliga Villkoren).

Obligationer som relaterar till Obligationer

Obligationer som relaterar till Obligationer kan 16pa med ett rantebelopp som relaterar till obligationer
och/eller kommer bli inlosta till ett Inlésenbelopp som relaterar till Obligationer eller genom leverens av ett
Referenstillgangsbelopp, i samtliga fall som berdknas genom referens till en enskild obligation eller en
korg med obligationer eller en formel som ar baserad pa sadan eller sddana obligationer (enligt vad som
anges i de Slutliga Villkoren). Om Potentiella Justeringshandelser och/eller Avnotering och/eller andra
handelser finns angivna i de tillampliga Slutliga Villkoren kommer Obligationerna vara féremal for
justering.

Obligationer som relaterar till Ravaror

Obligationer som relaterar till Ravaror ar skuldvardepapper som inte erbjuder betalning av ett férbestamt
belopp och/eller rantebetalningar. Obligationer som relaterar till Ravaror kan relaterar till en eller flera
Relevanta Ravaror och kan 16épa med rdnta som relaterar till ravaror och/eller bli inlosta till ett
Inldsenbelopp som relaterar till Révaror, i samtliga fall som berdknas, i férekommande fall, genom
referens till sddan relevanta Ravara eller sddana Relevanta Ravaror.

Obligationer som relaterar till Valuta

Obligationer som relaterar till Valuta ar skuldvardepapper som relaterar till en viss valuta eller valutapar
och som inte erbjuder betalning av ett forbestamt belopp och/eller rantebetalningar. Sadana belopp
kommer vara beroende av marknadsvardet fér de underliggande valutorna som kan vara avsevart lagre an
Emissionskursen eller, som fallet kan vara, férvarvsbeloppet som investerades av Obligationsinnehavaren.

Obligationer som relaterar till Terminer

Obligationer som relaterar till Terminer kan I6pa med ranta som relaterar till terminer och/eller kommer bli
inlosta till ett Inlésenbelopp som relaterar till Terminer eller genom leverans av en eller flera underliggande
terminer, i samtliga fall som berdknas genom referens till en enskild termin eller en korg med terminer
eller en formel som baseras pa sadan eller sddana terminer (enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren).

Obligationer som relaterar till Krediter
Kapitalbeloppet och/eller rantebetalningar avseende Obligationer som relaterar till Krediter kommer vara
beroende av om en Kredithdndelse avseende en Referensenhet har intraffat eller inte.

Obligationer som relaterar till Inflation

Obligationer som relaterar till Inflation 16per med en rantenivd som beraknas genom hanvisning till
ett index som mater inflation och/eller ar Obligationer dar inlésenbeloppet berdknas genom
hanvisning till ett index som mater inflation.

Utbytbara Obligationer
Emittenten och/eller Obligationsinnehavare kan ha ratt att leverera eller krdva leverans av, i
férekommande fall, de underliggande vardepapperen.

Obligationer som relaterar till Valutapar

Betalningar (oavsett om det &r rantebetalningar eller betalningar vid foérfallodagen eller annars) avseende
Obligationer dar "Valutapar” ar angivet som tillampligt kommer foretas i sadana valutor, och baseras pa
sadana valutakurser, som Emittenten faststaller.
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C. Sammanfattning av "Beskrivning av UBS AG"

Oversikt

UBS AG ("Emittenten”) med dess dotterbolag tillsammans med Emittenten “UBS-koncernen”,
“Koncernen” eller "UBS") utnyttjar sin 150-ariga historia for att betjana privata kunder, institutionella
kunder och féretagskunder varlden o&ver, liksom &ven icke-professionella kunder i Schweiz. UBS
verksamhetsstrategi  ar koncentrerad till dess mest framtrddande globala verksamhet inom
tillgangsforvaltning och dess allomfattande bankverksamhet i Schweiz. Dessa verksamheter tillsammans
med en klientfokuserande Investmentbank och en stark valdiversifierad verksamhet inom Global
Tillgangsforvaltning kommer mojliggéra for UBS att expandera dess framstaende verksamhetskoncept
inom tillgdngsférvaltning samt mojliggéra for vidare tillvéxt inom Koncernen. Med huvudkontor i ZUrich
och Basel i Schweiz har UBS kontor i fler an 50 lander, inklusive alla storre finansiella centra.

Per den 30 juni 2012" var UBS kapitaltackning i Basel 2,5 tier12 19,2 %, investerade tillgangar uppgick till
CHF 2 163 miljarder, kapitalet hanforligt till aktiedgarna var CHF 54 716 miljoner och boérsvardet uppgick
till CHF 42 356 miljoner. Vid samma datum hade UBS 63 520 anstallda3.

Utvald konsoliderad finansiell information

UBS har tagit fram foéljande utvalda konsoliderade finansiella information pa basis av (i) dess
arsredovisning fér 2011 innehdllandes de reviderade konsoliderade finansiella rakenskaperna for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2011 (inklusive jamforande siffror per den 31 december
2010 respektive 2009) och (i) dess oreviderade konsoliderade rdkenskaper for det andra kvartalet som
slutade den 30 juni 2012 (inklusive jamférelsesiffror per den 31 juni 2011). UBS AG’s konsoliderade
finansiella rakenskaper har tagits fram i enlighet med internationella redovisningsstandarder (International
Financial Reporting Standards (IFRS)) och anges i schweiziska franc (CHF).

For kvartalet som slutade For aret som slutade
CHF miljoner, om inte annat anges 30.06.12 30.06.11 31.12.11 31.12.10 31.12.09
Oreviderade reviderade, om inte annat anges

Koncernresultat

Rérelseintakt 7171 27788 31994 22601

Rorelsekostnad
Rorelseresultat fran fortsatt l[dpande

5516 22 439 24 539 25162

verksamhet fore skatt : 5350 7455 (2 561)
Nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare 1015 4159 7534 (2 736)
Resultat per aktie efter utspadning (CHF) 0,26 1,08 1,96 . (0,75)
Vasentliga resultatindikatorer, balansrakning och kapitalstruktur

Resultat

Avkastning pa eget kapital (RoE) (%)' i 8,5*% 16,7* (7,8)*
@/DI;Hastning pa risk-vagda tillgangar, brutto 13,7 15,5% 9,9%
Avkastning pa tilgangar, brutto (%) 19 24, 21 * 2,3* 1,5*%
Tillvaxt

Tillvaxt nettoresultat (%)Y (48,6) (43,8) (44,8)* N/A* N/A*
Nya nettomedel tillvaxt¥ 1,8 1,7

' Den foljande informationen ar hamtad fran UBS kvartalsrapport for det andra kvartalet 2012, daterad den 31 juli 2012.

2 Fran den 31 december 2011 sa faller UBS offentliggérande av sin kapitalsituation under det férandrade marknadsriskregelverket
Basel Il som i vardagligt tal refereras till Basel 2.5. Basel 2.5 tier 1 ratio ar det ratio som mosvarar Basel 2.5 tier 1 capital mot Basel
2.5 riskvagda tillgangar. Tillatet Basel 2.5 tier 1 kapital kan beréknas genom att borja med IFRS aktiekapital, lagga till icke-
kontrollerande intressen (treasury shares) till anskaffningskostnad och aktieklassificerade som &tagande att kopa egna aktier,
aterboka vissa poster och sen dra av vissa andra poster. De mest betydande posterna som daterbokas for kapitalsyften ar
orealiserade vinster/forluster pa kassaflodeshedgar och egna kreditvinster/kreditforluster pa dtaganden till dess rimliga véarde. De
storsta avdragen ar avdrag for icke-kontrollerande intressen med avdrag innehav av egna aktier (treasury shares and own shares),
goodwill och immateriella tillgdngar och vissa exponeringar fran vissa vardepapperiseringar.

3 Motsvarande heltidstjanster.
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Effektivitet
Kostnads- / intaktsratio (%)Y 85,1 771 80,5* 76,5% 103,0*

Kapitalstyrka
Primarkapitaltackning (BIS tier 1 ratio)

()i Vi ! 19,2 18,1 15,9* 17,8* 15,4*
Havstang (FINMA leverage ratio) (%) 56 48 5,4% 44 3,9
Balansrakning och kapitalstruktur g ;

Totala tillgangar 1 412 043 o : 1"2119 .{62 1317247 : 1340538
Eget kapital hanforligt till UBS aktiedgare 54716 53 447 46 820 41013
Totalt bokfort véarde per aktie (CHF) : ; 14,26* 12,35* 11,65*
Reellt bokfort varde per aktie(CHF) 1168* 9,76* 8,52*
Primarkarnkapital, (BIS core fier 1) (%M 172 141 * 15,3*
Kapitaltickning, (BIS total ratio) (%) 218, 195 17.",.2* 20,4* 19,8*
S'Sil;‘g)gvd"a tillgangar (BI risk-weighted 214676 240 962* 1 198 875* © 206 525*
Primarkapital (BIS tier 1 capital, Basel Il) 7 41210 38 370 35323 31798
Ytterligare information

Investerade tillgangar (CHF miljarder) 2163 2 088*

Personal (motsvarande heltidstjanster) 63520 65707 64820* | 64617 65233*
Borsvarde 42356 ; 58745 42843*, 58803* 57108

" Nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare uttryckt pa basis ar-till-ar (omraknat till arsbasis dar tillampligt) / genomsnittligt
kapital hanforligt till UBS aktiedgare (ar till aktuellt datum). " Rorelseintakter fore kreditforluster (kostnad) eller atervinning,
ar till aktuellt datum (omréknat till drsbasis dar tillampligt) / genomsnitt riskvdgda tillgangar (ar till aktuellt datum). Baserat
pa Basel 2.5 riskvagda tillgangar fran det forsta kvartalet 2012 och darefter. Baserat pa Basel Il riskvagda tillgangar for
perioder foregdende det forsta kvartalet 2012. "Rorelseintakter fore kreditforluster (kostnad) eller atervinning, ar till aktuellt
datum (omraknat till &rsbasis dar tillampligt) / genomsnitt totala tillgangar (ar till aktuellt datum). v Férandring i nettoresultat
hanforligt till UBS aktiedgare fran fortsatt lopande verksamhet mellan innevarande period och jémforelseperioderna /
nettoresultat hanforligt till UBS aktiedgare fran fortsatt I6pande verksamhet under jamférelseperiod. Inte meningsfullt och
inte inkluderat om antingen rapporteringsperioden eller jamforelseperioden ar en forlustperiod. ¥ Nya nettomedel for
perioden (periodiserat s& som tilldmpligt) / investerade tillgadngar vid borjan av perioden. Nya nettomedel i grupp inkluderar
nya nettomedel for Detaljhandeln & Bolag och exkluderar inkomst for ranta och utdelning. Med borjan det forsta kvartalet
2012 sa har UBS ersatt nyckelinformationen “nya nettomedel” med “ nya nettomedel tillvaxt”. Den relevanta datan
inkluderas i denna tabell i den omfattning som data finns tillganglig for den andra kvartalsrapporten 2012. V!
Rorelsekostnader / rorelseintakter forekreditforluster (kostnad) eller atervinning. V' Kapitalforvaltningsdata per den 30 juni
2012 och den 31 december 2011 offentliggors i enlighet med Basel 2,5 regelverk (Basel 2.5 framework). Jamforelsedata
under det nya regelverket &r inte rapporterad avseende 30 juni 2011, 31 december 2010 och 31 december 2009.
Jamforelseinformation under Basel II:s regelverk finns darfér rapporterat i den omfattning som data finns tillganglig i den
andra kvartalsrapporten for 2012 eller i arsredovisningen for 2011. V" Primarkapital (BIS tier 1 capital) / Riskvagda tillgangar
(BIS risk-weighted assets).* Primarkapital (FINMA tier 1 capital) / genomsnitt justerade tillgangar enligt definitionen faststalld
av den schweiziska finansmarknadstillsynsmyndigheten (Swiss Financial Market Supervisory Authority (FINMA)). X Under det
forsta kvartalet 2012 har UBS justerat definitionen av investerade tillgdngar. Foregaende perioder har justerats i enlighet
harmed och &r inkluderade i tabellen i den utstrackning som &r rapporterad fér den andra kvartalsrapporten 2012.
Gruppinvesterade tillgangar inkluderar investerade tillgangar for Detaljnandel & Bolag.

Bolagsinformation

Det juridiska och kommersiella namnet for Emittenten ar UBS AG. Bolaget bildades under namnet SBC AG
den 28 februari 1978 foér en obegransad tid och registrerades i det kommersiella afférsregistret i Kantonen
Basel (Commercial Register of Canton Basel-City) samma dag. Den 8 december 1997 bytte Bolaget firma
till UBS AG. Bolaget i sin nuvarande form bildades den 29 juni 1998 genom fusion av Union Bank of
Switzerland (grundad 1862) och Swiss Bank Corporation (grundad 1872). UBS AG registrerades i det
kommersiella affarsregistret i Kantonen Zurich och i Kantonen Basel (Commercial Register of Canton
Zurich and of Canton Basel-City). Organisationsnumret &r CH-270.3.004.646-4

UBS AG ar registrerat i och har sin hemvist i Schweiz och bedriver sin verksamhet under den schweiziska
handelsbalken (Swiss Code of Obligations) och den schweiziska federala banklagen (Swiss Federal Banking
Law) som ett aktiebolag (Aktiengesellschaft), ett bolag som har emitterat ordinarie aktier till investerare.

Enligt Artikel 2 i Bolagsordningen fér UBS AG (”Bolagsordningen”) ar verksamhetsféremalet for UBS AG
att bedriva bankverksamhet. Dess verksamhetsforemal stracker sig ¢ver alla typer av bankforfallotjanster,
finansiella tjdnster, radgivningstjanster och handelsaktiviteter i Schweiz och utomlands.
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UBS AG:s aktier ar noterade pa SIX Swiss Exchange och New York Stock Exchange.

Adresserna och telefonnumren till UBS AG:s tva registrerade kontor och huvudsakliga verksamhetsstallen
ar: Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, Schweiz, telefonnummer +41 44 234 11 11; och Aeschenvorstadt
1, CH-4051 Basel, Schweiz, telefonnummer +41 61 288 50 50.

Organisatorisk struktur fér Emittenten

UBS AG &r moderbolaget i UBS-koncernen. Malsattningen for UBS-koncernen &r att stodja
handelsverksamheten for moderbolaget inom ett effektivt juridiskt ramverk, skatterattsligt ramverk,
naringsrattsligt ramverk och likviditetsmassigt ramverk. Ingen av de separata verksamhetsgrenarna inom
UBS eller Corporate Center utgor oberoende legala enheter utan dessa bedriver istdllet sin verksamhet
huvudsakligen genom nationella kontor eller kontor utomlands som moderbanken.

| situationer dar det ar omojligt eller ineffektivt att genomféra transaktioner via moderbanken, pga.
lokala lagregler, skatteregler eller naringsrattsliga bestéammelser eller nar ytterligare foretag blir
medlemmar i UBS-koncernen genom foérvarv, sa utfors istdllet dessa uppgifter pa sadana platser av
juridiskt sjalvstandiga UBS-koncernbolag.

Aktuell utveckling

(Uttalande om framtidsutsikter enligt vad som uppgavs i UBS rapport for det andra kvartalet 2012 som
offentliggjordes den 31 juli 2012):

Som under féregaende kvartal kommer graden av utveckling mot att uppna hallbar och materiell
utveckling for den europeiska skuldkrisen och det europeiska banksystemet, likvédl utvecklingen av
osakerhet omkring geopolitiska spanningar, de globala ekonomiska utsikterna, USA’s finanspolitiska
"klippa”, fortsatta att utdva ett starkt inflytande pa kunders fértroende och darmed deras aktivitetsniva
under det tredje kvartalet 2012. Misslyckande med framsteg inom dessa viktiga fragor, forstarkt av de
minskade nivderna pa marknadsaktivitet som typiskt sett foreligger under det tredje kvartalet, kommer
gora bestdende och betydande férbattringar av marknadsférhallanden osannolika och kan darmed leda
till motvind for véxande vinster, nettordntemarginaler och nya nettomedel. Trots dessa utmaningar ar UBS
overtygade om att dess insamling av tillgdangar som helhet kommer fortsatta att dra till sig nya
nettomedel, vilket aterspeglar UBS’s klienters orubbliga tilltro till féretaget och deras erkdnnande av dess
fortsatta anstrangningar for att forstarka dess position. UBS kommer att stréva efter att leverera utifran sin
strategi som fokuserar pa forsiktig likviditetshantering, minskning av risk och komplexitet samt att
forbattra sin position som en av de bast kapitaliserade bankerna i varlden. UBS har storsta tilltro till sin
férmaga att leverera pa sin strategi genom att anpassa dess genomférande i en foranderlig milj6.

Administrativa organ, ledningsorgan och évervakande organ fér Emittenten

UBS ar foremal for och foljer till fullo samtliga tillampliga schweiziska juridiska och naringsrattsliga krav
avseende bolagsstyrning. Som ett utldndskt bolag noterat pa New York Stock Exchange (NYSE) foljer UBS
AG samtlig relevant bolagsstyrningsstandard som ér tillamplig for noterade utlandska bolag.

UBS AG verkar under en strikt dubbel styrelsestruktur som foéreskrivs av schweizisk banklag. Denna
struktur uppstaller kontroller och balanser och uppratthdller institutionellt oberoende foér Styrelsen
("Styrelsen”) i forhallande till den dagliga driften av bolaget vars ansvar ar delegerat till Koncernstyrelsen
("Koncernstyrelsen”) under ledning av Koncernchef ("Koncernchefen"). Overvakningen och kontrollen
av Koncernstyrelsen ligger hos Styrelsen. Ingen medlem i en styrelse far vara medlem i den andra.

Bolagsordningen och de Organisatoriska Reglerna, med dess bilagor, for UBS AG reglerar behorighet och
befogenhet samt ansvar for de tva organen.

Revisorer

Den 3 maj 2012 omvalde UBS AG:s arsstamma Ernst & Young Ltd., Aeschengraben 9, 4002 Basel,
Schweiz ("Ernst & Young"), som revisorer avseende de finansiella rékenskaperna fér UBS AB och de
konsoliderade finansiella uttalandena fér UBS-koncernen for ytterligare ett ar. Ernst & Young Ltd., Basel,
ar medlem av Swiss Institute of Certified Accountants and Tax Consultants, med kontor i Zurich, Schweiz.
Ernst & Young valdes ocksd som revisorer for finansiella rapporter for UBS AG och koncernredovisningen
for UBS-koncernen for 2010 och 2011.



